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1. OPERACIONES

PAPIZZEC S.A., es una Socledad Andnima en adelante la “Compafiia” fue constituida en Ecuador
mediante escritura plblica del 2 de Septiembre del 2004 e inscrita en el registro mercantil ef 20 de
septiembre del 2004. PAPIZZEC S.A., fendra un plazo de duracién de ochenta afios, contados desde la

fecha de inscripcion en el Registro Mercantll,

El ohieto social de [a Compafiia se enmarca en la administracion, representacion, y manejo de centro de
comidas y hebidas, restaurantss, restaurantes de comida rapida todo tipo de centro de diversidn vy
esparcimiento permitidos por ia ley, salas de banquetes, cenfros y complejos para convenciones yfo
reutniches, y sus afines. Servicios de comida rapida. La cteacién, adminlstracién, manejo y venta de
franquicias dentro de su obieto social; enire otros.

Restaurantes de comida rapida, pusstos de refrigerio y establecimientos que ofrecen comida para llevar,
reparto de pizza, etcétera; heladerias, fuentes de soda, etcélera,

Su domicillo donde se encuenfran las oficihas administrativas es en la ciudad de Quito Av. Naciones
Unidas N.E10-50 y Av. 8 de Diciembre, frente al Quicentro Shopping.

Los Estados Financieros adjuntos han sido previamente aprobados por [a Junta General de Accionistas el
16 de Junio del 2017. '

2. BASES DE PRESENTACION

Responsabilidad de [a gerencia y declaracion de cumplimiento

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF para PYMES requisre gue la
Adrministracién realice ciertas estimaciones y esiablezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsite de dsterminar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros, En opinién de la Administracién, fales esfimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales

podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

La Administracion declara que jas Normas Internacionales de Informacion Financlera — NIF para PYMES
han side aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion de los presentes estados financieros,

Las notas que se adjuntan son parte integrante de |os estados financieros.
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Bases de Preparacion

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con fas Normas interpacionales de
informacion Financiera para PYMES (NIIF para PYMES) emitidas por el Infernational Accounting Standards
Board (IASR), vigentes al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Pronunciamientos contables vy su aplicacién

Et IASB desarrolla y emite una Norma separada que pretende gque se aplidue a los estados financieros con
propésito de Informacién general v ofros tipos de informacion financiera de entidades que en muchos
paises son conocidas por diferentes nombres como pequeiias ¥ medianas entidades {PYMES), entidades
privadas y entidades sin obligacion piblica de rendir cuentas. Esa Norma es la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias v Medianas Enfidades (NIIF para las PYMES). La NIIF para las
PYMES ze basa en las NIIF completas con modificaciones para reflejar las necesidades de los usuarios de
los estados financieros de las PYMES vy consideraciones costo-beneficio.

El término pequefias y medianas entidades, tal y como io usa el IASB, se define y explica en la Seccién 1
Pequefias y Medianas Entidades. Muchas jurisdicciones en todas partes del munde han desarrollado sus
propias definiciones de PYMES para un amplio rango de propasifos, inciuyendo el establecimiento de
obligaclones de informacién financiera. A menudo esas definiciones nacionales o regionales incluyen
criterios cuantificados basados en los ingresos de aclividades ordinatias, los activos, los empleados u ofros
factores. Frecuentemente, el término PYMES se usa para indicar o incluir enfidades muy pequefias sin
considerar si publican estades financieros con propésito de informacion general para usuarios externos.

A menudo, fas PYMES producen estados financieros para e uso exclusivo de los propietarios-gerentes, o
para las autoridades fiscales u olros organismos gubernamentales. Los estados finandieros producidos
unicamente para los cifados propositos no son necesariamente estados financieros con proposito de

informacién general.,

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiceidn, v los obietivos de la informacion financiera con
propésito de informacion general difieren de los ohjetivos de informacion sobre ganancias fiscales. Asf, es
improbable que [os estados financieros preparados en confarmidad con la NIIF para las PYMES cumplan
completamente con fodas las mediciones requeridas por las leyes fiscales y regulaciones de una
jurisdiceién, Una jurisdiccion puede ser capaz de reducir la “doble carga de informacion” para fas PYMES
mediante la estructuracion de fos informes fiscales come conciliaciones con los resultados determinados

segin la NIIF para las PYMES vy por otros medios.
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Mantenimiento de las NIIF para las PYMES

El IASB espera proponer modificaciones a fa NIiF para las PYMES publicando un Proyecto de Norma
recopilatorioc  periédicamente, pero coht una frecusnciz no superior a una vez cada tres afos
aproximadamente. En el desarrolio de escs Proyectos de Norma, el Consejo espera considerar las nuevas
Normas NiIF completas y fas modificaciones, asi como temas especificos que hayan Hamado su atencion
con relacion a fa aplicacion de la NIIF para las PYMES. En ocasiones el JASB puede identificar un fema
urgente para el que puede ser necesario considerar una modificacion de ia NIIF para las PYMES al margen
del praceso de revision petitdica. Sin embargo, estas ocasiones se espera gue sean excepcionales.

Hasta que se modifique la NHF para las PYMES, cualquier cambio que el IASB pueda realizar o proponer
con raspecto a kas NilIF completas no se aplicara a las NHF para l[as PYMES. La NIIF para las PYMES es
un documento independients. Las PYMES no anticlpatan o aplicaran cambios realizados en la NIF
completas anles de que dichos cambios se incorporen a la NIIF para las PYMES a menos que, en ausencia
de gulas especificas en la NIIF para las PYMES, una PYME opte por aplicar gufas de las NIIF completas y
esos principlos ho estén en conflicto con requerimientos de la jerarquia de los parrafos 10.4 y 10.5.

E} IASB espera que transcurra un periodo de un afio como minimo entre [a emision de tas modificaciones a
fa NlIF para las PYMES y [a fecha de vigencia de dichas modificaciones.

Bases de medicion:

Los estados financleros se prepararon sobre ia base de costo histdrico con excepecidn de las siguientes
partidas del estado de situacion financiera:

. Los activos y pasivos financieros se miden al costo amortizado
. Beneficio al retiro de jos empleados en funcidon de supuestos para determinar |a estimacion de estos

beneficios
Uso de juicios y estimaciones

La preparacion de los Estados Financieros de acuerdo con los lineamienios de las NIIF para PYMES
requiere que la administracion efectte estimaciones y suposiciones que afectan los saldos de activos y
pasivos y la revelacion de activos y pasivos contingentes a la fecha de reporte, asi como los Ihgresos y
gastos del periodo. Estos supuestos son revisados continuamente utilizando la informacion disponible, Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.
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Las modificaciones a Ias estimaciones contables se reconocen en el periodo en &l que se maodifica ia
estimacion si [a modificacién afecta Gnicamente ese periodo; ¢ el periodo aciual y periodos futuwros si la
revision afecta los periodos tanto actuales como futuros. Los juicios contables criticos y fuentes clave de
incertidumbre al aplicar las estimaciones efectuadas a la fecha de los estados financieros consolidados, y
gue tienen un riesgo significative de derivar un ajuste en los valores en libros de activos v pasivos durante

el siguiente periodo financiero son los siguientes:

i. Evaluaciones para determinar [a recuperabilidad de fas cuentas por cobrar

La Compafifa realiza una estimacion para cuentas de cobro dudoso, gonsiderando su proceso de control
interno y factores tales como la situacion financiera y operativa de los clientes, asf como las condiclones
econdtnicas del pafs. Esta estimacién se revisa petiddicamente v la condicién de cuentas vencidas, se
determina considerando los plazos y términos establecidos en la venta.

ii. Vidas ttiles de propiedades

Las vidas dtiles de las propiedades, son ulilizadas para determinar la depreciacion de los activos y se
definen de acuerdo al andlisis de especialistas Internos y externcs. Las vidas UGtiles son revisadas
periodicamente al menos una vez al afio y estan basadas en las condiciones actuales de los activos y Ia
estimacion del periodo durante el cual gontinuara generando beneficios econdmicos a la Compafifa. S
existen cambios en [a estimacién de vidas dfifes, se afecta prospectivamente el valor en libros de jos

activos, asf como el gasto por depreciacion segln cotresponda.

li. Ewvaluaciones para determinar la recuperabilidad de los impuestos diferidos activos

Como parte del analisis fiscal que realiza la Compafila, anualmente se determina el resultado fiscal
proyectado con base en los juicios y estimaciones de operaciones fuluras, para concluir sobre la
probabilidad de recuperabilidad de los impuestos diferldos activos.

iv. Beneficios al retiro de los empleados

La Compariia utliiza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios, Los supuestos y
las estimaciones, son establecldos en conjunto con actuarios independionies. Estos supuestos inchuyen las
hipotesis demograficas, las tasas de descuento y los aumentos esperados en las remuneraciones y
parmanencia futura, enfre ofros. Aungue so estima que los supuestos usados son los apropiados, un
cambio en los mismos podria afectar el valor de los pasivos por beneficios al personal y los resuitados del

periodo en el que ocurra.
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v. Contingencias

Por su naturaleza, las contingencias solo podran ser resueltas cuando ccumran o No ocurran UNo o Mmas
eventos futuros, o uno o més hechos inciertos que no estan enteramente bajo el control de la Compaiiia.
L.a evaluacidn de dichas contingenclas requiere significativamente el ejercicio de juicios y estimaciones
sobre el posible resuitado de esos eventos fufuros. La Compafiia evalla la probabilidad de perdida de
litigios y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. Estas

estimaciones scn reconsideradas de manera periddica.

RESUMEN DE POL{TICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
Las piincipales politicas de contabilidad aplicadas por la Compania en la preparacién de sus estados
financieros son las siguientes:

a) Efectivo y equivalentes de efectivo — Seccién 2.17 NIIF para PYMES

El efectivo y equivalenies de efectivo incluye aguelios activos financieres fquidos, depésitos o inversiones
financieras liquidas, qus se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a {res meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentadoes como pasives corrientes en el estado de

situacion financiera.

b) Cuentas comerciales por cobrar y ofras cuentas por cobrar — Seccién 11 NHF para PYMES

Las cuentas comerciales por cohrar y ofras cuentas por cobrar son activos finandieros no detivados con
pagos fijos o determinables, que no cofizan en un mercado activo,

Pespués del reconocimiento inicial, a valor nominal, se miden al costo amortizado utilizando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Los ingresos por intereses (incluyendo los intsreses implicifos) se reconocen como ingresos de inversiones
y se calculan ufilizando la tasa de inferés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corfo plazo que

no superen los 90 dias de vencimiento.

Las cuentas comerciales por cobrar y olras cuentas por cobrar se clasifican en activos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se clasifican

como activos no corrientes.
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¢) Propiedades, planta y equipo - Seccidén 17 NIIF para PYMES

iil.

Medicion en el momento del reconocimiento ~ Seccion 17.10 NIIF para PYMES
Las partidas de propledades, planta y equipo se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn méas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento
segtin o previsto por la gerencla y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento v retiro
del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo,

Adicionalmente, se considerard como costo de las partidas de propiedades, planta y equipo, los costos
por préstamos de la financiacion directamente afribuibles a la adquisicion o construccién de activos que
reguieren de un pericdo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso o venta,

il. Medicion posterior al reconacimiento: modelo del costo — Seccidn 17.15A NIIF para PYMES

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la
depreciacion acumuiada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gasios de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el pericdo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunhas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiila,
requieren revisiones periddicas. En este sentido, las partes objeto de suslitucion son reconocidas
separadamente del resto del active y con un nivel de disgregacién que permite depreciarios en el

petiodo que medie entre la actual y hasta la siguienie reparacion.

Método de depreciacién y vidas Gliles — Seccion 17.22 NIIF para PYMES

El costo o valor revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de acuerdo con el método de
tinea recta. La vida alil estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afio, siendo el efeclo de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacidn, se presentan fas principales partidas de propiedades, planta y equipo vy las vidas Oliles

usadas en el célcuio de la depreciacion:

Aglivo Vida Ut
Edificios 20
{nstalaciones 10
Equipos de computo 3
Muebles y enseres 10
Maquinaria y equipo 10
Vehiculos 5
Otros activos 10
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d)} Deterioro del valor de los activos — Seccién 27 NIIF para PYMES

. Activos financieros medidos a costo amortizado

Una pérdida por detesforo respecto de un active financiero valuade a su costo amorlizado, se calcula
como la diferencia entre e} valor en libros vy el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados,
descontados a la tasa de interés efectiva original del activo. l.as pérdidas se reconocen en resultados y
se presentan como una teserva de cuentas por cobrar, Los intereses scbre el activo deterforado se
contindian reconociendo a través del efecto del descuento por el paso de! tiempo. Cuando algiin evento
posterior ocasiona que se reduzea el monto de la pérdida por deterioro, el efecto de la reduccion en la

pérdida por deterioro se reconoce en resultados.

La Compaifila considera evidencia de deterioro para cuentas por cobrar a su vencimiento tanto a nivel de

‘achivo especifico como colective. Todas las cuentas por cobrar a su vencimiento que individualmenta son

significativas, se evaliian para un posible deteriore especifico. Todas las cuentas por cobrar 2 su
vencimiento por fas que se evalle que no estan especificamente deterioradas se evallian posteriormente
en forma colectiva para ideniificar cualquier deterioro que haya ocurrido pero gue todavia no se haya
idenfificado. Las cuentas por cobrar a su vencimienfo gue no sean individualmente significativas se
evaltan colectivamente para un posible deterioro agrupando las cuentas por cobrar a su vencimiento
gue tengan caracteristicas de riesgo siiitares,

Al evaluar el deterioro colectivo, la Compaiila utiliza las terklenciag historicas de la probabilidad de
incumplimiento, tiempos de las recuperaciones y el monto de pérdidas incurridas, ajustadas por el
andlisis hecho por la administracion en cuahto a si las condiciones econdmicas y crediticias actuales son
de tal indole, que es probable que las pérdidas reales sean mayores o menores de lo que sugieren las

tendencias histdricas,

ii. Activos no financietos

La Compafiia evalta periddicamente los valores de las propiedades, planta y equipo y otros actives ne
circulantes, para determinar la existencia de indicios de que dichos valores exceden su valor de
recuperacidn, Bl valor de recuperacion representa ef monfo mayor entre el valor razonable menos sus
costos de venta y el valor en uso, este dltime consiste en los fiujos futuros que se espera
razonablemente obtener como consectencia de la utliizacién de dichos actives descontados a valor
presente. Si se defermina que los valores actualizados son excesivos, la Compafila registra las
estimaciones necesarias para reducirlos a su valor de recuperacion. Cuando se fiene la intencién de
vender los activos, ésios se presentan en los estados financieros a su valor en libros o de realizacion, el

menor.

e) Cuentas comerciales por pagar y ofras cuentas por pagar — Seccion 11 NIIF para PYMES
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Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en upn mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razenable, se miden al cosfo amortizado utllizando ef método
de la tasa de Interds efectiva. El gasto por infereses (inclityendo los intereses impiicitos) se reconoce
como costos financieros v se calculan ulilizando la fasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por
pagar a corfo plazo cuando el reconocimiento del interés resultare Inmaterial

La Compafia fiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar gue todas las
cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos credificios preacordados.

Las cuentas comerciates por pagar vy ofras cuentas por pagar se clasifican en pasivos corrientes, excepto
los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion financiera, que se

clasifican como pasivos no corrientes.
f} Provisiones - Seccitn 2 NIIF para PYMES

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obiigacion presente (legal o implicita) como
resultado de Un suceso pasado, es probable que la Compafifa tenga un flujo de salida de beneficios para
resolver la obligacion. El gasio cotrespondiente a cualquier provisién se presenta en el estado de
resultados neto de todo reembolso relacionado.

Si el efecto del valor dei dinero en el fiempo es significativo, las provisiones se descuentan utilizando una
fasa acfual de mercado anfes de impusstos gue refleja, cuando cotresponda, los Hesgos especificos del
pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el aumenlo de la provision producto del paso del tiempo se
reconoce como it costo financierc en el estado de resuitados.

9} Impuestos — Seccidon 29 NIIF para PYMES

El gasto por impuesto a la renta representa ia suma del Impuesto a la renta par pagar corriente y el

impuesto diferido.

h} lmpuesto corriente

£l impuesto por pagar corriente se busa en la ulilidad gravable (fribuariz) registrada duranta | afo. La
utilidad gravable diflere de la ufilidad contable, debido a las pattidas de ingresos o gastos imponhibles o
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles. I pasive de la Companita por concepto del
impuesto corriente se calcula utllizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

iy -Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre fas diferencias temporarias entre el valor en libros de los activos
y pasivos incluidos en los estados financieras y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
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determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las
diferencias temporarias imponibles.

Se reconocerda un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que fa Compafija disponga de utiidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferides deben medirse empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el perfodo en el gue el activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de Impuestos o en ia normativa tributaria, la
reestimacion de la recuperabilidad de los activos por impuesios diferidos o en la forma esperada de
recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo, excepto en la medida
en gue se relacione con pattidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Campafiia debe compensar activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tlene reconoaido fegaimente el derecho de compensar, frente a la auforidad fiscal, los importes
reconocidos en esas parfidas; v los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos
se derivan del impuesto a la renta y la Compafiia tiene Ia intenclién de liquidar sus activos y pasivos

como hetos.

i) Impuestoes corrigntes y diferidos

Los Impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasta, y ser incluidos en el
resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una fransaccion o suceso gue se reconoce

fuera del resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en e patrimonio, en cuyo caso el
impuesto tambien se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una

combinacion de negucios.
K) Beneficios a empleados — Secclon 28 NIIF para PYMES
Participacién a trabajadores

{.a Compafiia reconoce un pasive y un gaste por la pardicipacion de los trabajadores en las ulilidades de
la Compafita. Esfe beneficio se calcula a la tasa del 15% de las ufilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.

Otros heneficios {ahoiales
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Los ofros beneficios laborales comprenden décimo tercera y cuarta remuneracion, los mismos gue son
acumutados mensualmente hasta la fecha obligatoria de pago, goce o liquidacion originada por la

terminacién de la relacion Jaboral.

Largo plazo

La Compaffa segin fas leyes laborales vigentes, mantiene un plan de heneficios definidos que
corresponds a un plan de jubilacion patronal que se registran con cargo a resultados del afic y su pasivo
representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién financiera, que se
determina anualmente con base a estudios actuariales realizados por un perito independiente, usando el
método de unidad de crédito proyectado. El valor presente de las obligaciones de beneficios definidos se
determina descontandoe los flujos de salida de efectivo estimados.

) Reconccimiento de ingresos — Seccidn 23 NIF para PYMES

Los ingresos de aclividades ordinarias para representar la fransferencia de los bienes o servicios
comprometidos con los clientes par un importe que refleje la contraprestaclén a que la entidad espera
tener derecho, a cambio de dichos hienes o servicios.

Se considerara los términos del contrato v todos los hechos y circunstancias relevanies cuanda aplique
esta Norma. Una entidad aplicara esta Norma, incluyendo el uso de cualquier soluclion practica, de forma
congruente a los contratos con caracteristicas similares y en circunstancias parecidas.

m) Venta de Servicios - Saccion 23 NIIF para PYMES

Los ingresos por servicios son reconocidos cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes

condiciones;

El importe de los ingrésos ordinarios puade medirse con flabilidad,

Es probable que la Compafila reciba los heneficios econdmicos asociados con la transaccion.

El grado de realizacion de la transaccién, al final del perfodo sohre el que se informa, pueda ser medido
con fiabilidad, v los costos ya incurridos en la prestacion, asf como los costos que quedan por incurrir
hasta completarla, ptiedan ser medidos con fiabilidad.

n) Costos y Gastos — Secclén 2.26 NIIF para PYMES

Los coslos vy gastos se registran af costo histdrico. Los costos y gaslos se reconocen a medida que son
incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el

perfodo mas cercano en el glie se conocen.

o) Cosios por préstamos — Seccidn 25 NIIF para PYMES
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Todos los costos por préstamos se reconocen en resultados dei periodo en gue se incurre en eflos.

P} Compensacion de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los acfivos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los gue la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el refleio de la esencla de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones (ue, contractualmente o por una notma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafifa tiene la intencién de liquidar por su importe
neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan nefos en

resultados.
g} Moneda funcional

Las parfidas ingluidas en los estados financieros de la Companifa se valoran ulilizando Ia moneda del
entorno econdmico en gue la enfidad opera {moneda funcional). La moneda funcional de la Compariia es
el délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademas, ta moneda de presentacion de

los estados financieros adjuntos.

1 Responsablilidad de la Informacion y Estimaciones Realizadas.

La informacion contenida en los Estados financieros es responsabllidad de la administracion de Ja
Compafiia, que manifiesta expresamerte gue se han aplicado en su fotalidad los principios vy criterios
incluidos en fas NIIF Pymss. Las esfimaciones y supuestos son revisados de manera periadica. Los
resultados de las revisiones de eslimaciones contables son reconocidos en el periodo en gue estos
hayan sido revisados y cualquier ofro periodo que estos afecten.

Las estimaciones relevantes que son particularmente susceplibles a cambios significativos se relacionan
con la estimacién de la vida (il y el valor residual de los actlvos; ta determinacion de la provisidn para
cuenias incobrables; la determinacion para provision para la obsolescencia de inventatios; la evaluacion
de posibles pérdidas por deterioro de determinados activos; la recuperabilidad de los impuestos diferidos

y la amortizacién de los infangibles.

s) Efectivo y equivalentes del efectivo

ty La Comparfila para propdsitos de presentacion del estado de flujos de efedtivo, considera come -

efective y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos ¥ las inversiones de alta liquidez con
vencimiento otiginal de fres meses o menos que son inmediafamenie convertibles. Los sobregitos
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

u) Gastos pagados por anticipado.-
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Corresponden a gastos pagados por anhticipado gue se amorliza en Hnea recta en base a la vigencia de!
conhtrato como: seguros, comisiones y gastos anticipados por emision de papel comercial v descuenios
anticipados por operaciones de venta de facturas comerciales negociables.

v) Acfivos {ntangibles .-

Los activos intangibles con una vida Gfif indefinida son sometidos a una comprobacién de deteriore
anualmetite o cuando existe cualquier indicic de que podtia haberse deleriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconoecen inmediatamente en resultados.

Las licencias de software son registradas a su costo de adquisicion, menos la amortizacion acumulada y
sualquier pérdida acumulada por detetioro de su valor. Tienen una vida atil definida y son amortizados a
lo targo de las vidas dtiles estimadas que son 3 v 5 afios y a fecha de! estado de situacion financiera se
analiza si existen eventos o cambios que indican que el valor neto contable pudiera no ser recuperable,

en cuyo caso se realizan pruebas deterloro.

Los métodos y periodos de amortizacion aplicados sen revisados al cierre de cada periodo vy, si proceds,
ajustados de forma prospeciiva.

w) Contingencias.-

Los pasivos contingentes son registrados en los estados financieros cuando se considera que es
probable qgue se confirmen en 8l tiempo vy puaden ser razonablemente cuantificados: en casa contrario,
sdlo se revela la contingencia en notas a los estados financieros.

Los activos contingentes no se regisfran en los estados financieros, pero se revelan en notas cuando sy
grado de confingencia es probable,

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalenfes de sfectivo se formaban de ia siguiente

manera;
2016 2015

Caja 4,732 4,080

Bancos 32.853 147.160

37.585 121.210

(1} Constituyen cuentas corrientes en délares de los Estadoes Unidos de América en diversas entidades
financieras locales, los cuales son de libre disponibilidad.
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., CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar se

formaban de la siguiente manara;

2016 2015
Clientes 163.484 186,116
Cuenta por cobrar personal 75.267 18,190
Ctras cutentas por cobrar 176.014 162,119
Valores a iiquidar 25,687 5,780
Cuentas por cobrar a entidadss relaclonadas 39,396 -
469,758 372.208

6. INVENTARIOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los inventarios se fermaban de la siguiente manera:

2016 2015

146,704 250,607
138,999 102.988

285.703 353.595

Materias primas
Producto terminado

FProduccion en proceso

7.  SERVICIOS Y OTROS PAGOS ANTICIPADOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de servicios y otros pagos anticipados se formaban de [a

siguiente manera:

2016 2015

Anticipo proveedores 123,188 66.676

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, los activos por impuestos corrientes se formaban de la siguiente

manera:
2016 2015
Retenciones fuente renta 59.049 48,795
Retencion fuente IVA 8.751 -
Anticipo de impueste a la renta 23.848 17.310
14
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Crédito tributario de impuesto a la renta (1) 136.984

136.984

226.632

203.088

(1) Crédito Tributario por retenciones en la fuente representan retenciones en la fuente que han sido
afectuadas a la compaiiia durante €l perfodo, Segiin el Art. 79 del Reglamente para Aplicacion de la
Ley Organica de Regimen Tributario Internc si existiera Impuesto a la Renta Causado o si el Impuesto
causado en ef ejercicio corriente fuera infetior al anticipo pagado mas las refenciones, el contribuyente
tendra derecho a presentar un reclame de pago indebido, o una solicitud de pago en exceso, o utilizar
directaments como crédiio fributario sin intereses para el pago de impuestfo a Ia Renta que cause en los
gjercicios impositives posteriores y hasta dentro de tres afios contados desde la fecha de declaracion.

(i{/

9. REGCLASIFICACION DE CUENTAS
Al 31 de diciembre de 2016 la reclasificacion de cuentas se forma de la siguiente manera:

DEBE
Refericiones en la fuente por impueste a la renta 149
Imbuesto al valor agregado 6.751

Anticipo Impuesto a la renta

Retencidn fuente VA

Obros Ingresos 3152
Mantenimiento de muebles

Rendimientos financieros

Retenciones asumidas como gasfo

HABER

149
6.751

1.054
2.018
80

10.052

10,052

10. OTROS ACTIVOS CORRIENTES
Al 31 de didlembre de 2016 y 2015, los ofros activos conlentes se formaban de la siguiente manera:

2015

15.904
78.091

2016
Importaciones en transito 16,162
Ofros activos 176.371
192.533

54.085

El saldo de ofros activos corrientes proviene de la adquisicidn de activos fijos del Leasing en al cual se
procedera de la sigulente forma; una vez que se hayan vencidos los plazos establecidos por la compra del
Leasing, e Bahco proporcionara la opcidn de compra a PAPPIZEC S.A,, y de aceptar la misma, el Bahco
procederd a emitir una liquidacidén de valores eh la cual deberan Incluir intereses pagados y dltima cuofa,
para que el bien pase a ser propiedad de PAPIZZEC 5.A; ¥ consecuentemente se procedera a contabilizar
como Propiedad, Planta, y Equipe segtin corresponda cada caso.
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De acuerdo a fos confratos establecidos con una Entidad Financiera “Produbanco”

11. PROPIEDAD, PLANTA, EQUIPOS, MOBILIARIOS Y VEHICULOS
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, propiedad, planta, equipos, mobiliario y vehiculos se formaban de la

sigulente manera;

2016 2015

Costo Dapreciacidon Costo Depreciacion
historico acumuiada Activo Neto histérico Acumulada Activo Neto
nstalaclones 1.227.663 {G65.315) 561.747 1.277.841 (591.878) 685,962
Muebles y enseres 636,015 (365,508} 280.507 654.913 {321.662} 333,251
Magquinaria v equipo 826.692 (472.768) 353.924 862,258 {422.976) 439282
Equipo de compuiacion 217.537 (210.845) 6.692 219.977 {195.717) 24,261
Vehlctilo y equipo de {ransporte 378.866 {249.624) 129272 372.868 (209.359} 163.509
Equipo de oficina 23.010 {16.838) 6.180 24.020 (15.437) 8582
3.308.222 (1.870.808) 1.338.322 3.411.877 (1.757.029) 1.664.847

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de propiedad, planta, equipos, mobillarios y vehiculos fue el

siguiente: :
2018 2015

Saido al inicic dal afio, nefe 1.654.847 1,.828.852

Adicionas 89.611 97.456

Depreciaciones (356.136) (371.461)

Saldo al final del Afio, neto 1.288.322 1.654.847

Al 31 de diciembre del 2018, &l tofal de propiedad, planta, equipos, mobiliarios y vehiculos, se encuentran
comprometidos con la Fidudiarfa Ecuador Fiduecuador S.A. Administradora de Fondos y Fidecomisos. (Ver
nota 13).

Al 31 de diciembre del 2016 la compafifa posee fres prendas industriales abierfas con el Banco del Austro
sobre tres vehiculos, las cuales se encuentran como garantia de una obligacion financiera. (Ver nota 14).

12. ACTIVOS INTANGIBLES
Los activos intangibles al 31 de diciembre de 2018 y 2015 se formaban de a siguiente manera:

2016 2015

Costo [ntangible  Gosto Intangible

historico Amortizacién nato histérice  Amortizacién neta
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Gasto de organizacion y constitucién 1,200 (1.200) - 1.200 (1.200) -
Gasto de apertura de locales 143.068 (143.068) - 143.068 {143.068) -
Franguicia PJ Internacional 305.000 {207.084) 97,9186 300.000 {207.084) 92.916
Totales 446.268 {351.352) 97.916 444,268 {351.352) 92.916

13. CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Jas cuentas por pagar v ofras cuentas por pagar se formaban de la

siguiente manera:

Provesdaores
{ ocales
Exterior

14. PRESTAMOS Y OBLIGAGIONES FINANCIERAS

2016 2015
407.092 438,620

§50.725 21.663
487.817 460,283

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ios préstamos y obligaciones financleras se forman de la siguiente

manera:
2018 2015
Corriente No Gorriente Corriente No Corriente

Eréstamos bancarios
Capital (1) 54.693 - 53.609 54,693
Sobregiro bancaric 397,775 - - -
Tarjetas de crédito (2) 25786 - 16.6504
Prestamos accionistas, {3} - 340.241 - 1272416
Mercado de Valores
Fideicomiso mercantil {4) 210534 421,069
Total préstamos y obligacicnes financleras 688,788 761.310 73.113 1.267.108

{1} Coresponden a créditos a corto y largo plazo obtenidos en instituciones financleras locales,
tomados para capital de trabajo ¢ inversiones a una tasa anuat promedio def 11.23%.

Los préstamos bancarios estdn garantizados con tres prendas industriales abiertas con el Banco

dei Austro sobre tres vehiculos. (Ver nota 11)

(2} Al 31 de diciembre dei 2018, estas obligaciones coresponden a compras realizadas con las tarjetas de
crédito corporativas de entidades financieras, asf tenemos Diners Club, Visa Banco [nfernacional, Visa
Banco Pichincha, AMEX Banco de Guayaqgull, MasterCard Banco del Austro.
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15.

{3} Las cuentas por pagar accionistas por pagar a fargo plazo en la declaracién del impuesto a la renta

2015 fueron declarados como pasivos a corto plazo este registro no genera ningtn efecto significativo a
los estados financieros de PAPIZZEC S.A., estos préstamos no tienen fecha de vencimienio y ne

generan infereses

(4) Con fecha 10 de Junio del 2015 y 7 de marzo del 2018 se reunid la Junta General y Extraordinaria y

Universai de accionistas de PAPIZZEC S.A:, vy resolvieron realizar una emision de obligaciones hasta
USD $ 800.000 délares a 1,080 dias

Con facha 22 de sepliembre del 20186, la Supsrintendencia de Compalilas aprueba la emisidn de
obligaciones medlante resolucion No. SCVS.IRQ.DRMV.2016.2360, la presenie emisidn de
cbligaciones sera desmaterializada, &l valor minimo de negociacion sera USD $ 1.000 y se pagara una
tasa fija anual del 8% para la Clase A, la forma de cdleulo para la cancelacion de los intereses sera
30/360 y ol pago de los intereses se realizara mensualmente, asi como las amortizaciones del capital
se realizaran cada 90 dias.

El 14 de Agosto del 2015 segin escritura piiblica PAPIZZEC S.A. constifuyo un Fidsicomiso Mercantil
como un resguardo voluntario administrade por FIDUCIARIA ECUADOR FIDUECUADOR SA
ADMINISTRADORA DE FONDOS Y FIDECOMISOS que servird para el pago de la emisidn de
obligaciones, ademas la emisién de obligaciones se encuentra respaldada por una garantia general y
una garantfa especffica que consiste en una fianza mercantil solidaria por USD $ 4.000 que otorga el
sefior Mario Alfredo Gordovez Lalama a favor del representante de las obligacionistas.

Los recursos captados a través de la emision de obligaclones seran utilizados en una treinta y uno
purito veinte y cinco por ciento (31,.25%) para crecimiento es decir, para la implementacién de un nuevo
local. El sesenta y acho punto setenta y cinco por ciento (68.75%) para capital de frabajo que consiste
en mejorar términos y condiciones con proveedores tanto en el aprovisionamiento del inventario cotro

el plazo de pago de insumos.

IMPUESTOS POR PAGAR CORRIENTES
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015 los impuestos por pagar se formaban de la siguiente manera:

2018 2015
Retenclones en la fuente por impuesto a la renta - 137.685
Impuesto a la renta 13.883 -
Impuasto al valor agregado 57.870 428.066
71.753 £65.751

a}] Ofros asuntos relacionados con e} impuesto a la renta

i Situacién fiscal

—
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De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de [a Compafila, dentro del plazo de hasta fres afios
posteriores contados a pattir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a fa
renta, v hasta seis afios cuando la Administracion Tributaria considere que no se hubiere

‘ declarado todo o parte del impuesio.

A la fecha, la Companifa no ha sldo revisada por el servicio de Rentas Internas, quien tiene el
derecho de revisar el impuesto a la renta del afic 2014, 2015 y 2016.

Determinacion y pagoe del Impuesto a la renta
El impuesto a {a renta de la Compafiia se determina sobre una base anual con clerre al 31 de
diciembre de cada perlfodo fiscal, aplicando a las ulilidades gravables la tasa del impuesto a la

renta vigente,

Las socledades nuevas que se conslituyan estan exoneradas del pago del impuesto a la renta
por el parfodo de cinco afios, siempre y cuando las inversiones nuevas y productivas se realicen
fuera de las jurisdicciones urhanas de los cantones Quito y Guayaguil v dentro de cierfos

sactores econdmicos.

Tasas del impuesio a la renta

La tasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del gjercicio fiscal 20186, la tarifa
impositiva sera del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficlarios o similares, residentes o establecidos en paralsos fiscales o
regimenes de menor imposicion; con una participacion directa o indirecta, individual o conjunta,
Iguat o superior al 50% del capital social ¢ de aquel que corresponda a la naturaleza de la

socledad,

Cuando la menclonada particlpacion de los acclonistas domiciliados en parafsos fiscales o
regimenes de menor imposicidn sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicard sobre la
proporcion de la base Imponible que correaponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicara la tarifa def 25% a toda fa base imponible, la sociedad que incumpia con el
deber de informar a la Administracion Tributaria la composicioh de sus accionistas, socios,
participes, contribuyentes, beneficiarios o similares.

En caso de que la Compafia reinvierta sus utilidades en el pafs en los térmihos y condiciones
que establece la Ley Orgénica de Régimen Tributario inferno, podria obtener una reduccion en ka
tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monio reinvertido, slempre y
cuando efectlden sl correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente

afio,
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iv.

Anticipo de impuesto a la renta

El anficipo se determina sobra la base de la declaracién del impuesto a la renta del afie
inmediato anterior, aplicando cierfos porcentajes al valor del active tolal (menos cdlertos
componenies), patrimonio fotal, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo sera
compensado con el Impueslo a |a renta causado y no es susceptible de devolucion, salve casos
de excepcién. En caso de que el impuestc a la renta causado fuere menor al anticipo
determinado, el anticipo sa convierte en impuesto a la renta minimo.

Asl también, se excluirdn de la determinacidn del anficipo del impuesto z la renta los gastos
incrementales por generacion de nueve empieo o mejora de masa salarial, y enh general aquellas
inversiones v gastos efecfivamente realizados, relacionados con los beneficios iributarios que
para e pago del impuesto a la renta recohoce el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio e
Inversiones para [as nuevas inversiones, asi como ctras afectaciones por aplicacién de normas y

principios contahles.

También estan exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de Ja vigencia del Cédigo de la Produccion, hasta por un perfodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo

Los dividendos vy utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de ofras socledades
nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menar imposicidn
o de personas naturales no residentss en el Ecuador, estan exentos de Impuesto a Ja Renta:

Esta exencidn no aplica si el beneficiatio efectivo; quien econdmicamente o de hecho fiene el

poder de controlar la atribucion de disponer del beneficio, es una perscna hatural residente en el

Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependera de quien y donde esta localizade el beneficiario efectivo, sin que supere la diferéncia
entre la méxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales {35%) v la tarifa general de
impuesto a la renta prevista para socledades (22% o 25%),

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicién se debe aplicar una retencidn adicional por la
diferencia entre la tasa maxima de {ributacion de una persona natural (35%) y ia tarifa de
impueste a la renta corporativo aplicable para sociedades (22% o 25%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades ihcumpla el deber de informar
sohre su composicién accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres
dichos dividendos como si existiera un heneficiario efactivo residente en el Fouader,
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Cuande una socledad disfribuya dividendos antes de fa ferminacidn del ejercicio econdmico u
olorque préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
{préstamos no comerciales), esta operacitn se considerard como pago de dividendos
anticipados y por consigulente se deberad efectuar |a retencidn comrespondiente a la tarifa de
impuesto a la renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagoes. Tal
retencion seréd declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario
para la empresa en su declaracion de impuesto a la renta,

vi. Enajenacion de acciones y participaciones
A partir del ejercicio fiscal 2016, se encuentran gravadas con el impuesto a la renta, las ulilidades
tue percibhan las sociedades domiciliadas © no en Ecuador y las personas naturales,
ecuatoriatias o extranjeras, residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa ¢
fndirecta de acciones o parlicipaciones de sociedades domiciliadas o establecimientos

permanentes en Ecuador.

vii. Impuesto a la Salida de Divisas (1SD}

El Impuesto a la Salida de Divisas, grava a lo sigulente:

+  Latransferencia o raslado de divisas al exterior.

» los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aguellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

+  Las Importaciones pendientes de pago registradas por mas de doce {12) meses.

«  Las exportaciones de bienes y servicios generadas en el Ecuador, efectuadas por persohas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando ias divisas correspondientes a
los pagos por concepto de dichas exportacionas no ingresen al Ecuador.

» Cuando la salida de divisas se produzea como resultado de la compensacion o netso de
saldos deudores y acreedores con el exterior, ia base imponible estard constituida por la
totalidad de la operacidn, es decir, tanto por el saldo neto fransferido como por el monto

compensarlo.

Estan exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (1SD):

«  Transferencias de dinero de hasta US$ 1,000 que no Incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

+  Pagos realizados al exterlor por amortizacién de capital e intereses de créditos otorgados
por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayar a un afo, destinades al
financlamiento de inversiones previstas en el Cédigo Organico de la Produccion, Comerdio
e Inversiones vy que devenguen intereses a las tasas referenciales.

. Pagos realizados al exlerier por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
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hacionales ¢ extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después def pago del impuesto a la
renta, a favor de ofras sociedades extranjeras o de persohas naturales no residentes en el
Ecuador, siempre y cuando ne estén domiciliados en paralsos fiscales o jurisdicciones de

inenor imposicion,

El Impuesto a la Sajida de Divisas (I1SD) podra ser utilizado como crédife {ributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en
fa importacion de materias primas, insumos y bienes de capital con ta finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos v que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

viil. Reformas Tributarias
Durante el afio 2016 se publicaron las siguienfes normas:

Ley Organica para el Equilibrio de las Finanzas Piblicas, publicada en el R.O. No, 774 ¢ 29
de: abril del 20186, en ia cual se estableclo ias siguientes reformas:

a,  Devolucion de 2 puntos porcentuales del impuesto al valor agregado pagado en
fransacclones realizadag con dinero electrénico, 1 punto porcentual del impuesto al
valor agregado pagado en fransacciones realizadas con tatjetas de débito y crédito.

b. Se dispuso el monto méxime para la aplicacién automatica de los beneficios previstos
en los convenios para evilar la doble imposiclon en US$ 223,400 para e] 2016. De
superarse dicho importe, el beneficlo se realizara mediante el mecanismo de
devolucion. No se requiere a cerfificacion de auditores independientes a efectos de
cormprobar la pertinencia del gasto por la aplicacion de cohivenios.

©.  Se grava con impuesto a los consumos especiales: a) las bebidas no alcohdlicas y

gaseosas con confenhido de az(car mayor a 25 gramos por litro de bebida, excepto
bebidas energizantes. Se encuentran exenios los productos lacteos v sus derivados,
asi como el agua mineral v los jugos coh mas del 50% de contenido natural; b) los
servicios de telefonla fija y planes de voz o de voz, datos y SMS del setvicio mavil
avanzado presiado a Sociedades.

d.  Se modifican ias exoneraciones del impuesto a la salida de divisas come sigue: a) las
divisas que porlen los ciudadanos hasta 3 salarios basicos unificados del trabajador en
general; b) transferencias hasta 3 salarios hasicos unificados del trabajador en general
por mes; v ¢) pagos mediarnte tarjetas de crédito o de débito hasta US$ 5,000,

Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la Reconsfruccion y
Reactivacién de las Zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2018, publicada en
el registro oficial No. 759 del 20 de mayo del 20186, en el cual se establecid lo sigulente:
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Se crearon las contibuciones solidarias scbre las remuneraciones, pafrimonio,
utitidades; asi como de inmuebles y derechos representativos de capital existentes en
el Ecuador de propledad de sociedades residentes en paraisos fiscales u ofras

jurisdicciones del exterior,

La contribucidn sobre las remuneraciones esta orfentada a las personas naturaies
bajo refacidn de dependencia que durante los ocho meses siguientes a la vigencia
de esta ley perciban una remuneracidn mensual mayor o igual a US$1,000,
quienes deben pagar una contribucion jgual a un dia de remuneracion de acuerdo
a una tabla progresiva. Los administradores vy represeniantes legales de las
personas jurfdicas también deben cumplir con esta contribucion sobre los valores
aportados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

La contribucidn solidaria sobre el palrimonico estd orientada a las personas
nafurales que al 1 de enero del 2016 posean un patrimonio individual igual o
mayor a US$ 1,000,000 y pagaran una farifa del 0,90%.

La contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital correspende al 8,.9% del avaliio catastral del 2016; sobre todos los bienes
inmuebies existentes en el Ecuador vy, sobre el valor patrimonial proporcional que
al 31 de diciembre del 2015 pertenezca de manera directa a upa sogiedad
residente en el exterior; st esta correspondg a Uh paralso fiscal o jurisdiccion de
menos imposicion o no se conozea su residencia, 1a eontribucidn sera del 1,8%.
La contribucién sobre las ufifidades corresponds al 3% de la utilidad gravable del
impuesto a la renta, obtenida por las sociedades en el elercicio fiscal 2015.

Las personas naturales pagaran esta contrlbucion feniendo como referencia la
base imponible del eiercicio fiscal 2015, siempre y cuando ésta supere los doce
mil dolares de los Estados Unidos de Noreamérica {(US$ 12,000), excluyendo las
rentas por relacion de dependencia y la participacién de los trabajadores en las
utilidades de las empresas. También estin syjetos a esta contribucion los
fidelcomisos mefcantites que generaron utlilidades an sl glercicio fiscal 2015,
independientemente que estén o no obligados al pago del impuesto a la renta.

Las contribuciones establecidas en esta Ley no podran ser deducibles del
impuesto a la renta de las porsonas naturales y sociedades. En los casos en fos
cuales ¢l valor de dichas contribuciones exceda €| valor de la ufllidad gravable del
afo 2016, la diferencia sera deducible para los siguientes ejercicios fiscales,
conforme a los limites ¥ condiciones establecidas en el reglamento.

Las nuevas inversiones productivas que se gjecuten en los siguientes fres afios
contados a partir de la vigencia de [a presente {ey, en ias provincias de Manabl y
Esmeraidas, estan exonheradas del pago del impuesto a la renta durante cinco afios.

Hasta por un afio se encuentran exonerados del impuesio a [a salida de divisas y
aranceles aduaneros, las importaciones efectuadas a favor de conlribuyentes que
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hayan sufride una afectacion econdmica directa en sus activos productives como
consecuencia del desastre natural v que tengan su domicilio en las provincias de
Manabi y Esmeraldas, de bienes de capital no producidos en Ecuador que sean
destinados a procesos productivos o a la prestacion de servicios ubicados en ias zonas
afectadas.

d.  Se exonera el pago del saldo del impuesto a [a renta correspondiente al ejercicio flscal
2015 a los sujetos pasivos gque hayan sufrido una afectacion directa eh sus actives o
actividad econdmica como consecuencia del desastre natural.

Ley Organica de incentivos Tributarios para Varios Sectores Productivos, publicada en el
Segundo Suplemento del R.0, 880 del 12 de octubre del 2016.

a, |os empleadores tendran una deduccion adicional del 108% por los gastos de seguros
médicos privados yfo medicina prepagada coniralados a favor de sus trahajadores,
siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores, sin perjuicio de que
sea o no por salario neto, ¥ que la contratacion sea con empresas domiciliadas en el
pals.

b. El Servicic de Rentas Internas podré disponer la devolucién del anticipo de impuesto a
la renta cuando se haya visto afectada significativamente 1a actividad econdmica del
contribuyents, siempre que este supere el impussto causado, en la parte que exceda el
tipo impositive efectivo promedio de ios contribuyentes definide por ta Administracidn
Tributaria.

¢c.  Se encuenfran exentes impuesto a la salida de divisas los pagos de capital o
dividendos realizados al exterior, en un monto eguivalente al valor del capital ingresado
al pals por un residente, sea como financiamiento propio sin intereses o como aporte
de capital, slempre y cuando se hayan destinado a realizar inversiones productivas, y
astos valores hubieren permanecido en el Ecuador por un perfode de al menes dos
afios contados a partir de su ingreso.

Ley Organica para la promocion del trabajo juvenil, regulacién excepcionat opiimizacion de
la jornada taboral v seguro de desempleo, publicada en el Primer Suplemento del RO. 720
del 28 de marzo del 2016.

a. La duracién de las pasantias serd normada por el organismo regulador del Sistema de
Educacion Superior ¥ no podra prolongarse sin generar relacion de dependencia por
més de seis meses. Durante el tiempo de Ta pasantia deberd acordarse la cancelacion
de un esfipendio mensual no menor a un tercio del salario basico unificado. En fodos
los casos se afiliara a ia seguridad social al pasante y la empresa aportara en su
totalidad lo correspondiente a la afiliacion sobre el equivalente al salario basico

unificado vigente,
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b, El pago de| aporte del empleador bajo la modalidad contraciual de trabgjo juvenil serd
cubierto par el estado central hasta dos salarios basicos unificados del trabajador en
general por un afio, conforme establezea el instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,
siempre gue ef nimero de contratos juveniles no supere el 20% del totat de la ndmina.

5, Anexo de Acclonistas, Participes, Socios, Miembros de directorio v Administradores,
Resolucion Mo, NAG-DGERCGC16-00000538 del 28 de diciembre del 20186.

a. Estan obligados a presentar este anexo las sociedades, las suctysales de sociedades
extranjeras residerdes en el pais v los esfablecimientos permanentes de sociedades
extranjeras no residentes,

b. Respecto de las sociedades que coficen en bolsas de valores:

s En los casos en que el syjeto obligado cotice sus acciones en bolsas de valores
del Ecuador, debera reportar sobre todo accienista que posea directa o
indirectarnente el 2% o mas de su composicién societaria.

s  Si ol sujelo obligado fiene como accionista a una sociedad gue cofice sus
acclones en bolsas de mercados de valores reconocidos del exterior, tendran la
obligacién de Identificar la parte del capital que no se negocie o que esté
reservade a un grupoe limitado de inversores y respecto a dicha parte del capital,
debera reportar sobre todo accionista que posea directa o indirectamente €] 2% o
mas de su composicion societaria,

c. La presentacion tardia, la falta de presentacién o la presentacion inexacta de la
informacién, sera sancionada conforme a la normativa tributaria vigente, v no exime al
sujeto obligadeo de la presentacion del Anexo, asi como del pago de Ia tarifa del 25%
de impuesto a [a renta,

ix. Reformas laborales
El 20 de abril de 2016 se publicd en el Tercer Suplemeanto del Regisfro Oficial No, 483 |a Ley
Organica para la Justicla Laboral y Reconocimiento del Trabajo en el Hogar, que contempla

principaimente, los sigulentes cambios:

»  Eliminacion de tipos de confrato: por iempo fijo, a prueba, y enganche.

¢« Las ulilidades distribuidas a los trabajadores, no podrdn exceder de veinticuatro salarios
basicos unificados del trabajador en general. En caso de que el valor de estas supere &}
monfo sefalado, el excedente serd enfregado al régimen de prestaciones solidarias de la
seguridad social.

. Para efectos de responsabilidades laborales se consideraran empresas vinculadas a las
personas naturales, jurtdicas, patrimonios auténomos y ofras modatidades de asociacion
previstas en la ley, domiciiadas en el Ecuador, en las que una de sllas participe
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directamente en el capital de la ofra en al menos un porcentaje equivalente al 25% del
mismo v seran subsidiariamente responsables, para los fines de las obligaciones contraidas
con sus frabajadoras ¢ trabajadoras.

«  El ministerio rector de} trabajo podia establecer a través de acuerdo ministeriai Himites a las
brechas salariales entre la remuneracion méxima de gerentes generales o altos directivos y
la remuneracién mas baja percibida dentro de la respectiva empresa,

« La bonificacién por desahucio s¢ pagard de manera obligatoria en todos los casos en los
cuales termine [a relacion laboral,

« |as pensiones minimas de invalidez, vejez y de incapacidad permanente total o absolufa, se
establecera de acuerdo al fiempo aportado, en proporcidn al salario basico unificado v de
acuerdo a la {abla detallada en la Ley.

16. BENEFICIOS A EMPLEADOS

Corfo plazo
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, los beneficios a empleados de corto plaze se formaban como sigue:

2016 2015
Aporte IESS 102,958 58,728
Fondos de reserva 20.498 8.201
Participacion a trabajadores (1) 5.085 -
Liquidaciones par pagar 783 329
Prestamos [ESS 3.055 10.376
132.359 77.634

(1) La participacién laboral se calcula considerande la tarifa del 156% de la utilidad contable antes de

impuesto a la renta,

Largo plazo
Al 31 de diciembre de 2016 y 20185, los beneficios a empleados a large plazo se formaban como sigue:

2016 2015
Jubilacién patronal {a) 84.905 66.069
Desgahucio (b} 26.244 17.982

111.149 84.051

Las hipotesis actuariales ufilizadas para los ejercicios 2016 y 2015 son las siguientes:
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2018 2015
Tasa de descuento 8.48% 8.68%
Tasa de actualizacion N/A N/A
Tasa esperada de incremento salarial 4.19% 3.43%
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Tabla de rotacién 11,92% NIA
Tahla de mottalidad e invalidez TMIESS 2002 TM IESS 2002

El calculo de los beneficlos a los empleados large plaza fo realiza un actuario externo calificado, usando
variables y estimaciones de mercado de acusrdo a la mefodologla del calculo actuarial. Para el afio 2016 ia
Compariia efectut la provision en funcién de fa proyeccion calcufada por el actuario, (Ver Nota 3(k))

{a} Reserva -para jubilacién patronal.-

b)
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Mediante resolucion pubilcada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corle
Suprema de Jjusticia dispuso que los trabajadores tengan derecho a {a jubffacidn patronal mencionada
en el Codigo del Trabajo, sin perjuiclo de la que les corresponda segtm fa Ley de Seguro Sodial
Obligatorio. De conformidad con lo que mencioha el Cddigo del Trabajo, los empleados que por
veinticinco afios 0 mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho
a ser jubilades por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados gue a la fecha de su despido
hubleren cumplidc veinte afios, v menos de veinticinco afios de frabajo continuo o interrumpide
tendrdn derecho a lg parte propotcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 358 se publicé 1a reforma al
Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos mensuales por pensiones

jubilares.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el saldo de la reserva para jubllacion pafronal cubre ef 100% del

valor determinado en el estudio actuarial.

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para jubilacion patronal fue como sigue:

2016 2015
Saldo Inicial 66.069 59.123
Costo del servicio en el periodo actual 30.774 247582
Costo financiero 3.392 2.580
{Pérdida) ganancia actuarial (2.610) -
Reversion de reserva por frabajadores salidos {12.720} (20.3886)
Saldo final 84.905 66.069

Desahucio.-
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De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafila tiene un pasivo contingente por desahucio con
los empleados y frabajadores gue se separen de la Compafila. Esta provisidh cubre los beneficios de
terminacidon de la relacion laboral por desahucio. El empleador bonificard al trahajador con el
veinticinco por ciento def equivalente a la tltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de
senvicios prestados a [a misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 el saldo de la reserva para desahucio cubre ef 100% del valor
esiablecido en ef estudio actuarial,

Durante los afios 2016 y 2015, el movimiento de la reserva para desahucio fue como sigue:

2016 2015
Saldo inlcial 17.981 18.205
Costo del servicio en el perfodo actual 9.291 5.342
Coste financiero 1.210 933
{Pérdida) ganancia actuarial {558) -
Reverslon de reserva por trabajadores salidos (3.465) (4.682)
Pago liguidaciongs 1.783 {5.906)
Saldo final 26.244 17.982

17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, las ofras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manera:

2018 2015
Otras cuentas por pagar 222.386 100.000
Valores a liquidar 23.924 -
Sueldos por pagar ’ 128.050 68.307
Cuentas por pagar 10% servicios - 2.696
374360 171.003

18. PATRIMONIO
a) Capital suscrito y pagado,-
El capital susciito v pagads al 31 de diclembre del 2016 y 2015 de [a Compafifa estaba constituido por

ochenta mil cuatrocientas (80.400) acciones ordinarias y nominativas de US$ 1 cada una,

k) Aporte para futuras capitalizaciones.-



Notas a los estados financieros (continuacién)

19.

9

d}

Al 31 de diciembre del 2016 los socios de la compaiita deciden realizar aportes para futuras
capitalizaciones por e valor de US $ 600,000 valor que resulta de la reclasificacion de la cuenta

Préstamos Acclonistas.

Reserva legal.-

La Reserva Legal al 31 de diclembre del 2016 y 2015 comprende un saldo de
US$ 640, La Ley de Compafifas del Ecuador requiere que por lo menos e 10% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que ésta alcance como minimo el 50% del capital
susciifo ¥ pagado. Esta reserva no puede ser diskibuida a los accionistas, excepto en caso de
figuidacion de la Compafiia, perc puede ser utilizada para absotber pérdidas futuras o para aumentar

¢l capital

Resultados acumulados

Corresponde a la aproplacién de las utilidades de ejercicios anteriores de acuerdo a resoluciones que

constan en actas de Junta General de Socios.

El saldo de asta cuenia esta a disposiclén de los socies de la Compafifa y puede ser ufilizado para la
distribucién de dividendos y clertos pagos tales como religuidacion de impuesios, etc.

Al 31 de diciembre del 20168 y 2015 [os resuliados acumutados son de USD 196.254 y
USD 150.692 respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, [os resultados acumulados provenientes de la adopcidn de NIIF
por primera vez asclenden a US$ 18.161, los cuales se encuentran dentro de la cuenta resultados
acumulados.

Los ajustes NIIF que se registraron en el patrimonio en la cuenta resultados acumulados solo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acunmuladas y ufilizado para absorber
pérdidas acumuladas ¢ devuelto a los accionistas en caso de liquidacion de la Compariia.

INGRESOS DE AGTIVIDADES ORDINARIAS
Durante los afios 2016 y 2015, los ingresos de actividades ordinarias se formaban de Ja siguiente manera:

2016 20156
Voentas 7.008.265 7.272.017
Servicios y hienes 309.569 346.168
Otros ingresos 3.152 38.637
7.320.988 7.656.822
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20. GOSTO DE VENTAS
Durante los afios 2016 y 20115, el costo de venta se encuentra conformado por US $ 2.531.430 y 2.423.177

21. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION
Durante los afios 2016 y 2015, los gastos de ventas y administracion se formaban de la siguiente manera:

20186 2015
Sueldos y otros beneficias 2.030,204 2.080,182
Arriendo bienes 535,900 499.185
Depreciaciones y amortizaciones 356,226 404.019
Honorarios y asesorias 326,837 347.731
Servicios 300,718 320.820
Multas e infereses entidades del estado 280,427 64,045
Gastos diversos 267.278 247619
Publicidad y mercadeo 247.073 538.175
Mantenimiento y reparaciones 228,386 358,397
Gaslos generales 186,355 83.384
Gasio de gas 62.691 53.063
Impuestos y contribuciones 58.920 37.827
Impuesto salida de divisas 40,708 3.212
Gastos de viale y estadia 35.782 50.353
Gastos legales 8.486 17.852

4,965.082 5.105.865

22. GASTOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los gastos financieros son de § 184.377 y $ 135.751 respectivamente

comespondientes principalmente a los intereses por préstamos bancarios locales

23, ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
La estrategia de gestion de tiesge de la Compaiiia, esta orientada a mitigar los efectos de los rlesgos de:

= Mercado

30
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»  (rédito
s liguidez o financiamiento

Los eventos o efectos de riesgo financiero se refleren a situacionss en las cuales esfd expuesta 4
condiciones de incerfidumbre,

la esfructura de gestién del riesgo financiere comprende la ldeniificacion, determinacion, analisis,
citantificacion, mediclén y conirol de estos eventos. Es responsabifidad en particular de la gerencia general
y gerencla finandiera la evaiuacion y gestién constante del riesgo financiero.

Riesgo del mercado.-
El riesgo de mercado es ¢l rfiesgo de que el valor justo de tos flujos de efectivo futuros de un Instrumento

financiero fluctlle debido a los cambios en precios de mercado. Los preclos de marcado comprenden tres
tipos de riesgos: riesgo de fasa de inferés, resge de competencia y riesge de nivel de la aclividad

econdmica ecuatoriana.

a) Riegos en las fasa de inferés.-
La comparila se encuentra expuesta a tiesgoe en la tasa de interés debido a que mantiene préstamos a

tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es manejado por la Compafifa manteniende una
combinacién apropiada entre los préstamos a tasa fija y a fasa variable.

La exposicion de fa Compailiia a las tasa de inferés de los activos y pasivos financieros se detallan en
las notas a los estados financieros separados.

b) Riesgo de competencia.-
El riesgo de competencia ocurre cuando una compafiia esid sujeta a condiclones de venta adversas
debido a la competencia en el mercado condiciones adversas de demanda y de metcado o la
incapacidad de desarrollar mercades o cofocar productos o servicios para los clientes.

¢} Riesgo de nivel de actividad sconomica ecuatoriana.-
Dado gue las operacjones de la Compaiiia se ubican en Ecuador, éstas son sensibles y dependientes
del nivel de actividad econémica que desartolia el pais, en este sentido; la compafiia identifica y mitiga

dos riesgos principales:

Riesgo de crédito,-
El riesgo de créadifo se refiere al riesgo de due una de las parfes incumpla con sus obligaciones

contractuafes resultando en una pérdida flnanciera para la Compafifa. La Compafila ha adeptado una
poiftica de Unicamente involucrarse con partes solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el rlesge de la pérdida financiora ocasionada por tos incumplimientos.
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Riesgo de ligquidez o financiamiento.~
El riesgo de lquidez es el riesgoe de que la Comparifa no pueda cumplir con sus obligaciones de pago

relacionadas ¢ant pasives financieros al vencimlenta y reemplazar los fondos cuando sean refirados. La
consecuencla seffa el incumplimiento en el pago de sus cbligaciones frente a terceros.

La liguidez se confrola a través de los vencimientos de sus activos y pasivos, de la obtencién de lineas de
crédito y/o manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual e permite a la Compafita desarrollar sus

actividades normalmente.

EVENTOS SUBSECUENTES
En el perfodo comprendido entre ef 31 de diciemiire de 2018 y a la fecha de emisién de estos estados

financieros, no han ocurrido otros hechos de caracter financiero o de otra indole {uera del menclonado, que
afecten e forma significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de

20416.
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