A la Junts General de Acclonkstas de:
PAPILZZEC 5.A.

En mi calidad de Comiario de la COMPARIA PAPIZZEC S.A., y en
cumplimicnto a B funcidn gue asigna & Articulo 274 de |3 Loy de
Compafias, compleme informaries que hoe révisado ¢ Estado de Situacidn
Fnanciera de la compaitia 3! 31 de Dicembre de 2015 con los
correspondientes Edtados de Resultados integral, Flujos de Efectivo y las
Notas a los Estados Financieres por ol aflo terminado a esta fecha.

M revision incluyd en base a pruebas selectivas |a révigidn de a evidencia
que soporta I cfras y revelaciones en o Estados de Situacidn
Financiera, Estados de Resultados Integral y Flujos de Efective,
disposicionts legales emitidas en la Repablica del Ecuador y kas
estimaciones significativas efectuadas por la Gerencia y la adopcidn de
VIS MOTTTAa S,

Dl andlidis efectuado s¢ desprenden los siguientos puntos, que pod 4u
importancia fon pueitos en conocimiento de | Junta Generdl de
ACCionistas!

1. CUMPLIMIENTO DE RESOLUCIONES DE LA JUNTA GENERAL

Como resultado de mi examen en base Al aleance de mi revision, Las
transacciones registradas y kos actos de los administradores; €n su calo

¢ ajustan a las normas legales estatutanids ¥ reglamentartas; as coma
1as resoluciones de 1as Juntas de Accioniitas y del Directorio.

Lot bros de Actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, libro de
acciones v actioniytyy, han sido levados y se consérvan de conformidad
con a5 disposiciones legales.



2. COLABORACION GERENCIAL

La colaboracion por parte de la Gerencia para la revisidn de libros,
fegistnos ¥ doctumentacidn, tanto contable como legal ha sido ablerts y
4in problemas.

3, "NIIF* NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA

La  Superintendencia de Compafiias medante resolucidn Mo
08.G.05C.010 del 20 de noviembre del 2008 establedtd o crondgrama
die aphicacién obfigatoria de L Mormas internacionales de Informacidn
Financiera MIlF por parte de las compafiias y entes sujetos a su controd y
vigitancia. En adicion a L Superintendenciy de Compalitas del Ecuador
mediante resolucién No. SCGLICL.CPAIFRS.11.01, emitida ¢l 12 de enero
del 2011, establecid los pardmetros para [ aplicacion de [3s Normas
imernacionales de Informacidn Financiera para s pequefias y
medianas entidades (NIF para PYMES) a partic del afo 2011, Estas
resoluciones establecen qui fas Normas NIIF:

1.- Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010 para las compafias y bos
entes sujetos y regulados por 1x Ley d¢ Compalias y los entes sujetos y
regulados por b Ley de Mercado de Vakores, ad como las compaliias
que gjercen actividades de auditona externa. S¢ establece para el ano
2009 comvo periodo de trandicion; para tal efecto, edte grupo oe
compafiias y entidades deberdn elaborar y presentar sus estados
financieros comparatives con observancla de a3  Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF 5 partir del ejercicio
econdmico del afo 2009,

2.- Aplicaran a partir del 1 de en¢ro para compafias que Wengan actives
totabes iguales o superiones a USD 5 4.000.000.00 al 31 de diciembre dél
2007 s compafias HOLDING tencdoras de  acciones que
voluntaramente hubsesen conformado grupos empresaniabes, Las
compaiias de economia mixta y las que estdn bajo la forma juridica de
sociedades constituye ¢ Estado y entidades del sector pablico; las
sucursdies de compafias extranjeras u olras cmpresas extranjeras,
estatales, privadas 0 mixlas ofganiradas Como personas juridicas y ks
asociaciones que éas formen y que ejerzan sus actividades en o



Ecuador. Se establece el afio 2010 como periodo de transicdn para 'l
electo eite grupo de compafias vy entidades deberdn elaborar y
presentar sus estados financieros comparativos con observancia de ks
Norenas Internacionales de Informes Financieeos “NIFT a partlr del
gjercicio ccondmico dol afo 2010-201 1.

3- Aplicaran fa Norma Intermacional de informes Financieros para
pequefias y mediangs Entidades (NIIF para PYMES) para &l registro,
preparacion y presentackon de estados financleros a partir del 1 de
enero del 2012 Todas estas compafdas que cumplen con a5 sigulentes
condicionés:

a. Acthvos totales infenores a S 4,000.000.00.
b, Regtrén un wvaledr brulo de¢ ventads anuales inferiores @
45, 000,000.00.

¢, Tengan mends di 200 trabajadores (personal ocupado) para este
cMculo se tomara el promedio anual ponderado,

4. SOPORTES CONTABLES

Lié soportes y documentacidn contable utiitados en e dhersas
transacciones on legales ¥ cumplen <on todos oS  requisitos
determinados por la Superintendencia de Compafilas, el Servicio de
Rentas Internas, Instituto Ecuatoriand de Seguridad Sodial entre olros,
&N CUanto a su conservacion y prodeio téonico.

He recibide toda Ly ayuda por parte de 1a administracion de la compariia
para ¢l desempeho de mis funciones.



5. CONTROL INTERND

Como parte del examen efectuado, se realizo, un eftudio del Sitema
de Control Interno Contable de la Compalla en el alkance que
considene necesario para evaluar dicho sistema, bajo las cuales ol
propdsite de evaluacidn permite determinar la naturaleza, alcance y
oporiunidad de los procedimientos sustantivos que Son necesarnoas
aplicar para expresar una opinkda sobre fos estados financieros
examinados. Mi estudio vy evaluacidn del sistema de contral intermo
contable ofectuado con e propdsito antes menclonado no presenta
ninguna condickdn qué constituyd una debilidad sustancial de dicho
sistema,

En términos generales los protedimientos y controles implementados y
mantenidos por la Gerencia, &én mi opinidn salvaguardan Ly integridad
econdmica de bos activos, obligaciones v resultados de b Compadila.

6. IMPUESTOS MENSUALES

Luego de la revisidn de Impuestos mensuales en los lormularsos 103
[Retenciones en 1a fuente) ¥ 104 (impuesto al Valor Agregado) se ha
determinado que no exintid ningun refrato y la empresa se encuentra al
dia en sus obligaciones fiscales.

7. SITUACION FINANCIERA Y CONCILIACION CONTABLE

Finalizado el ejercicio econdmico las cifras arrojadas por la compafiia
son los siguientes: Adtivos USD 5 295862347 Paswos USD 5
269894391 v Patrtmonio USD 5 259.679.56. El resuitado neto diel
ejercicio ha determinado una Pérdida de USD § (-7.970,60). Dichas
valores han sido conciliados con los regutros contabies respectivas, in
encontrarse diferencias a informar,



8. RATONES FINANCIERAS
B.1 LQUIDEZ

Actvo Corriente 1.132.770,08

PashoComlente. 140247813 = OO0

Por cada dolar adevdado Biene una capacidad de responder con su
activo circulante do 5 0.81 ctvs

8.2 APALANCAMIENTO (RAZON DE LA DEUDA)

Razdn di Endeudamiento

Pasive Total 269894391

Activo Total 95862347 © L= 91k
Razon de Aytonomia

Patrimonio 59.679,56

Activd Tota! ZoSEEITAT T = O

Log activios de Iy emprosa son financiadod en un 91 % por terceros v
&N un 9% por recursos propios.

9. INFORME

Coma Comisario Principal, declaro que he dado cumplimiento al Articulo
279 de b Ley de Compafitas. Que @3 lo aplicable.

Evte nforme de comitano o1 de uso exclutivo de y administracion de fa

companda y ha sido preparado para cumplir con las disposiciones logabes
vigentes aplicables.



Lo Estadon de Savacion Financeera, Estado de rewltadon integral, Estados
de Flujos de Efective v con i feipectivas Notas a 1ot Estados Financheros
sijelss a mie andidl, won reiponsabilidad de b Adminotracidn de L
Compafia. Mi responsabilidad, sobre L base do las revisionas efectuadas,
consiste on emitie una opinidn wbre dichos Estados Financieros.

Comidero que e examen cofectuado, fundaments ralorablemente L
Opinidn que XpreLD 3 CONtINUATIGN

£n mi opinién, lod Estados de Situacién Financieva y Resultados Integral,
presentan razonabilidad con tod0s Ins aspectos importantes segun
Kormas Intermacionales de Informacidn Financiera “NIlF® que Paplzzec
LA, al 31 de diclembre del 2015 y el correspondiente resultado de sus
operaciones, por el abo terminado en esa fecha de conformidad con la Ley

de Compafias, printipios contables y disposiciones legales y reiativas a L
mlormacstn fnandiers vigentei en ol ECusdor

Por o cxpueito somelo 3 Conbderacidn, L3 aprobacién final del de
junta General de Accionbitas, I aprobacitn de los Evtados de Situackn
Financhera, de la COMPARIA PAPIZZEC S.A, ay coma también los Estados
do Resultados integral, Estados de Flujos de Efectivo y con sus respectivas
Notas & lod Estados Financieros a1 31 de diciembre del 2015,

Quito. Ecuador
21 oe Abnil de 2016




