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INFORME DE AUDITORIA INDEPENDIENTE

A los Miembros de la Junta General de Accionistas
de PAPIZZEC CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general de PAPIZZEC CIA. LTDA,,
al 31 de Diciembre del 2008 y los correspondientes estados de resultados,
evolucién del patrimonio y estado de flujo de efectivo por el afio terminado
en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la gerencia
de la compafiia. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion
sobre éstos estados financieros basados en la auditoria que practicamos.

2. La auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de obtener un grado razonable de
seguridad de que los estados financieros no contienen errores de caracter
significativo. Una auditoria incluye un examen basado en pruebas
selectivas de la evidencia que respalda las informaciones y cifras mostradas
en los estados financieros. Una auditoria también incluye la evaluacion de
los principios de contabilidad y de las estimaciones de importancia
efectuadas por la gerencia de la compaiia, asi como también una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que la
auditoria que efectuamos fundamenta razonablemente la opinion expresada
a continuacion.

3. Como se explica en las politicas de contabilidad significativos los
Estados Financieros mencionados en el parrafo 1 fueron preparados de
acuerdo con normas contables establecidos por la Superintendencia de
Compatiias del Ecuador los cuales estan acorde con los principios de
contabilidad generalmente aceptados.



CONSULTORA PANAMERICAN MARTINEZ
Y ASOCIADOS CONMARTINEZ C. LTDA.
AUDITORES EXTERNOS INDEPENDIENTES

4. Excepto por lo que se discute en el parrafo siguiente, como se describe
en la Nota E de inventario a los estados financieros; no hemos podido
observar fisicamente la existencia del inventario fisico de materia prima
por el Saldo con corte al 31 de Diciembre del 2008 por un valor de US $
53,230.57 debido a que nuestra contratacién como auditores externo de la
compaiiia fue (15 de Octubre del 2009) posterior a tal proceso, motivo por
el cual no pudimos satisfacernos del valor presentado en los Estados
Financieros.

De conformidad a los estados financieros la compaiiia presenta un capital
social suscrito y pagado de $ 400.00 al término del ejercicio econdmico
2008, en efecto es necesario que se proceda a un aumento de capital de
forma urgente. Debido a que el total de pasivo y obligaciones ascienden al
valor de US $ 1,338,688.29.

5. En nuestra opinién excepto por lo mencionado en el parrafo anterior, los
estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de la compailia PAPIZZEC CIA.
LTDA., al 31 de Diciembre del 2008, los resultados de sus operaciones por
el afio terminado en esa fecha de conformidad con las Normas Ecuatorianas
de Contabilidad establecidos o autorizados por la Superintendencia de
Compaiiias y el Servicio de Rentas Internas del Ecuador.

6. Nuestra opinidn sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de
PAPIZZEC CIA. LTDA., como sujeto pasivo y agente de retencion del
ejercicio terminado el 31 de Diciembre del 2008 se emiten por separados.

C

¢/ T “. 4"4"4'%‘4'4 “é‘f“

Ing. Mario Martinez C., Socio CONMARTINEZ C. LTDA.
Representante Legal Reg. Sup. Cias No. 110
Reg. Nac. Cont. No. 13-333

Guayaquil - Ecuador
Febrero 25, 2009



PAPIZZEC CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Doélar)
ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE: NOTAS
Efectivo A 16,267.47
Documentos y Cuentas por Cobrar C 69,433.50
Inventarios E 53,230.57
Pagos Anticipados G 28,878.62

TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 167,810.16

PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPO K 713,911.80

INVERSIONES A LARGO PLAZO L 203,922.20

CARGOS DIFERIDOS P 317,328.49

TOTAL DEL ACTIVO 1,402,972.65

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVO CORRIENTE:

Obligaciones Bancarias AA 18,024.72
Sobregiros Bancarios BB 90,067.76
Cuentas y Documentos por Pagar CC 190,863.14
Impuestos por Pagar DD 81,663.99
Gastos Acumulados por Pagar FF 27,524.10

TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 408,143.71

PASIVO A LARGO PLAZO 1 930,544.58

TOTAL PASIVO 1,338,688.29

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital Social 400.00
Aporte Futuro Aumento de Capital 80,000.00
Reserva Legal 639.84
Utilidad Acumulada Ejercicios Anteriores 3,360.84

Pérdida del ejercicio ( 20,116.32)

TOTAL DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 64,284.36

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

1,402,972.65




PAPIZZEC CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délar)
INGRESOS OPERACIONALES:

Ventas Locales
(-) Descuentos en Ventas

COSTO Y GASTOS OPERACIONALES:

COSTO DE VENTAS
Gastos de Administracién y Ventas

TOTAL COSTO Y GASTOS OPERACIONALES
GASTOS E INGRESOS NO OPERACIONALES:

Otros Ingresos
Otros Egresos

TOTAL DE OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES

PERDIDA DEL EJERCICIO

(*) Ver Conciliacion Tributaria

VER NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

2,262,377.41
242,097.87

2,020,279.54

( 767,845.11)
( 1.273,250.20)

(2,041,095.31)

77,403.74
( 76,704.29)

699.42

( 20,116.32)



PAPIZZEC CIA. LTDA.
ESTADO DE EVOLUCION DEL PATRIMONIO
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Délar)

FUTURO PERDIDA O
AUMENTO RESERVA UTILIDAD UTILIDAD/
CAPITAL CAPITAL LEGAL ACUMULA EJERCICIO TOTAL
Saldo a Enero 1, 2008 400,00 80.000,00 639,84 3.360,84 2.893,68 87.294,36
Pagos de dividendos a Socios (*) -2.893,68 -2.893,68
Pérdida del Ejercicio -20.116,32 -20.116,32
Saldo a Diciembre 31, 2008 400,00 80.000,00 639,84 3.360,84 -20.116,32 64.284,36




PAPIZZEC C. LTDA.
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008

(Expresado en Délar)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Efectivo recibido de clientes 2.079.731,31
Efectivo pagado a proveedores, empleados y otros ( 1.919.394,98)
Efectivo Proveniente de Operaciones 160.336,33
Otros Ingresos 77.403,74
Otros Egresos ( 76.704,29)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES

OPERACIONALES 161.035,78
FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones a Largo Plazo ( 16.730,00)
Compra de Propiedad, Planta y Equipo ( 119.247,23)

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION ( 135.977,23)

FLUJO DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones bancarias 18.024,72
Sobregiro Bancario 40.034,24
Pasivo a Largo Plazo ( 68.3314,48)
EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO ( 10.272,52)
Aumento neto del Efectivo 14.786,03
Efectivo y sus Equivalentes a Principios de Aiio 1.481,44

Efectivo y sus Equivalentes a Final de afio 16.267,47




PAPIZZEC CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2008
(Expresado en Dolar)

IDENTIFICACION, OBJETIVO Y OPERACIONES DE
LA COMPANIA.

PAPIZZEC CIA. LTDA,, (La compaiiia) fue constituida en la ciudad de
Quito, provincia de Pichincha, el 02 de Septiembre del 2004 e inscrita en el
Registro Mercantil el 20 de Septiembre del 2004. El objetivo principal de la
compailia es el de prestar los servicios de venta de alimentos preparados en
especial el de pizza ya sea mediante restaurante, banquetes, catering,
servicios a domicilio y otros alternativos al ares de comidas en general
podra llevar a cabo la importacion, exportacién y comercializadas de
productos del area de comida; distribucidon de servicios y productos de
empresas nacionales y extranjeras.

CAPITAL SOCIAL, la compaifiia al 31 de Diciembre del 2008, presenta
un Capital Social de $ 400.00 y este fue aportado por los accionistas en el
afio 2004.

APORTE PARA FUTURA CAPITALIZACION, la compaiiia presenta
en esta cuenta el valor de $§ 80,000.00 el mismo que corresponde a las
aportaciones realizadas por los socios.

PRINCIPALES PRINCIPIOS Y PRACTICAS DE
CONTABILIDAD APLICADOS.

La compafiia mantiene sus registros en partida doble en idioma nacional y
moneda extranjera. De acuerdo a disposicion de la ley de transformacion
Econdémica del Ecuador R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000 con sujecion
a los principios de contabilidad generalmente aceptados vigentes en el pais
emitidos por la Federacion Nacional de Contadores sin perjuicio de las
facultades que tiene la Superintendencia de Bancos y de Compaiiias para
regular la contabilidad de las sociedades sujetas a su control. Para efectos
tributarios se deberan considerar las modificaciones que a dichos principios
fueren establecidas mediante Ley de Régimen Tributario Interno asi como
normas legales o reglamentarias tributarias expedidas para actividades o
casos especificos.



De acuerdo a Disposicién General Primera de la Ley de Transformacion del
Ecuador (R.O. N° 345 del 13 de Marzo del 2000) la contabilidad se llevara
en ddlares de los Estados Unidos de América y su capital se expresard en la
misma moneda los Registros Contables relacionados con la compra o
adquisiciones, deberan ser respaldados por facturas notas o boletos de
ventas emitidas por los vendedores o proveedores.

INVERSIONES., estan contabilizados al costo histérico, de acuerdo al
valor de mercado el efecto que se reconoce. Al recibir el dividendo en
efectivo debe registrarse a resultado como ingreso y los dividendos en
acciones deben registrarse en el patrimonio y no afectan al estado de
resultado. La compafiia realiza su conversién de acuerdo a Resolucién de la
Superintendencia de Compaiiias a partir del 13 de Marzo del 2000.

LOS INVENTARIOS., estan valorados al costo, que es igual 0 menor al
valor del mercado. Los costos son determinan por el método de costo
promedio.

LAS PROPIEDADES, MAQUINARIAS Y EQUIPOS., de la compaifiia
estan contabilizados al costo de adquisicion reexpresado como se menciona
en la Nota K, las reparaciones y mantenimientos de estos se cargan al gasto
al incurrirse en ellas las mejoras de importancia se capitalizan. El costo y la
correspondiente depreciacion acumulada se eliminan de las cuentas al
retirarse maquinarias y equipos, las ganancias y pérdidas por retiros se
cargan al estado de resultados.

La depreciacion de estos activos es cargada al estado de resultados y ha sido
calculada sobre los costos originales mas las revalorizaciones efectuadas de
acuerdo en las disposiciones vigentes, éstas depreciaciones se calculan por
el método de linea recta tomando como base la vida util estimada de los
activos.

Los afios de vida util de los activos son los siguientes:

ACTIVO , PORCENTAJES ANOS
Maquinarias y Equipos 10 10
Muebles y Enseres 10 10
Vehiculos 20 5
Herramientas 10 10
Equipo de Computacion 33 3

Edificios 5 20



OBLIGACIONES BANCARIAS Y FINANCIERAS

Las obligaciones bancarias estdn siendo contabilizadas al valor generado
por la obligacion, de acuerdo al valor pactado con la institucién bancaria
que se reconoce al recibir el valor acreditado y debe registrarse en el
balance general como un pasivo, los intereses son provisionados
mensualmente al gasto contra un pasivo por pagar. Los intereses han sido
cancelados en su totalidad de acuerdo a cada vencimiento mensual.

PARTICIPACION EMPLE1ADOS (15%)., La compaiiia debe reconocer
el 15% de sus utilidades a sus trabajadores de acuerdo a la legislacion
laboral. Este es registrado con cargo a los resuitados del ejercicio en que se
devenga.

Indicamos que debido a lo establecido por la Ley de Régimen Tributario
Interno los Art. 36, 37, 38 y el 104 del Codigo de Trabajo. Los gastos no
deducibles deberan ser considerados como base para el calculo del 15%
Participacion Trabajadores.

IMPUESTO A LA RENTA (25%)., Segn la Ley de Régimen Tributario
Interno todas las sociedades constituidas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras no domiciliadas en el pafs. La tarifa
para la Aplicacion del Impuesto a la Renta es el 25% de la base imponible.

Conciliacion Tributaria

Pérdida del Ejercicio ( 20,116.32)
(-) 15% Participacion Trabajadores 0.00

Pérdida del Ejercicio ( 20,116.32)
(+) Gastos No Deducibles (a) 10,235.10
Base para el calculo del Impuesto a la Renta ( 9,881.22)
25% Impuesto a la Renta 0.00

(-) Retenciones en la fuente 13,270.31
Saldo a favor del contribuyente 13,270.31

—— —

(a) Valor por concepto de gastos pagados con comprobantes de venta que
no reunen requisitos tributarios. Los mismos que no sustentan costos y
gastos, como lo determina la LORTI.



EFECTIVO

Caj
Caja General
Caja Chica

1 Caja Chica

Administracion
Local NNUU
Local Brasil
Local Prensa
Local San Rafael
Local Cumbaya
Local QCC
Camidn

Bancos

Unibanco Cta. Cte. 1751012183

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR

Clientes

Anticipo a Proveedores

Cuentas por Cobrar Accionistas

Otras Cuentas por Cobrar

Provisidn Cuentas Incobrables

11,891.20
750.00

12,641.20

70.00
120.00
120.00
130.00

120.00
120.00
20.00

50.00

750.00

3,626.27

3,626.27

16,039.28
52,312.20
339.01
1,283.48

( 4047)

69,433.50




T—

(1) Clientes (*)

Garantias Locales 8,062.00
Tarjetas de Crédito 2008 7.977.28
16,039.28

(*) Nota: Saldo que corresponde por concepto de anticipos de cuentas por
- cobrar entregados a diferentes proveedores al 31 de diciembre del 2008.

E. INVENTARIOS
Materia Prima 53,230.57

53,230.57

G. PAGOS ANTICIPADOS

Retenciones en la Fuente (1) 22,827.66
Anticipo Impuesto a la Renta 6,050.96
28,878.62

(1) Retencién en la Fuente

1% Retencion en la Fuente *) 13,270.31
1% Retenciones en la Fuente Afios Anteriores 9,557.35
() 22,827.66

(*) La Retencién en la Fuente del afio 2008 valor considerado como

crédito para el pago del impuesto a la renta del presente ejercicio
econémico.

L. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Acciones y Bonos
Inversion Acciones (1 . 187,192.20
Inversiones a Largo Plazo 16,730.00

203,922.20




1 Inversion Acciones

Inversidn en Acciones y Participaciones (a) 187,192.20

187,192.20

(a) Inversion de $ 187,192.20 a largo plazo realizada por los accionistas,
para fortalecer las operaciones de la compafiia acciones que no generan
gastos por concepto de interes.

P. CARGOS DIFERIDOS

Gastos de Constitucidn 1,199.99
Gastos Preoperacionales 142,781.57
Franquicia Internacional P.J. 240,000.13
Amortizacion de Constitucional 4 ( 66,653.20)

317,328.49

(1) Amortizacién Acumulada

Gastos Preoperacionales ( 19,569.87)
Franquicia Internacional ( 47,083.33)
( 66,653.20)

AA. OBLIGACIONES BANCARIAS

Tarjeta Diners Club 16,321.75
Visa Banco Internacional 1,702.97
18.024.72

BB. SOBREGIRO BANCARIOS

Banco del Pichincha Cta. Cte. 321476611-04 (*) 90,067.76

90,067.76

(*) Nota: Saldo que corresponde a cheque girados y no cobrados al
cierre del ejercicio. Valor que no se debita de la cuenta.



K. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

CONCEPTO

SALDO A

COMPRAS/

VENTAS/ SALDOAL

01/01/2008 ADICIONES TRANSFER. 31/12/2008

COSTO

Equipo de Refrigeracion
Magquinarias y Equipos
Muebles y Accesorios Locales
Instalaciones

Equipos de Oficina

Equipos de Computacion
Vehiculos

TOTAL COSTOS

DEPRECIACION

Muebles y Accesorios Locales
Equipo de Refrigeracion
Maaguinarias y Equipos
Instalaciones

Equipos de Oficina

Equipos de Computacion
Vehiculos

TOTAL DEPRECIACION
TOTAL ACTIVO FIJOS

57.972,10 401,13 0,00 58.373,23
188.991,20 23.221,70 0,00 212.212,90
297.420,55 18.724,32 0,00 316.144,87
290.969,84 176,82 0,00 291.146,66

1.596,38 233,35 0,00 1.829,73
68.458,33 8.921,68 0,00 77.380,01
0,00 67.568,23 0,00 67.568,23
905.408,40 119.247,23 0,00 1.024.655,63
-62.412,28  -5.837,32 0,00 -68.249,60

-9.689,94 -21.221,29 0,00 -30.911,23
-34.861,32 -31.614,49 0,00 -66.475,81
-45.905,18 -29.114,67 0,00 -75.019,85

-197,20 -182,97 0,00 -380,17
-40.153,92 -21.684,52 0,00 -61.838,44
0,00 -7.868,73 0,00 -7.868,73
-193.219,84 -117.523,99 0,00 -310.743,83
712.188,56 1.723,24 0,00 713.911,80

(*) Nota: Al cierre del Ejercicio economico 2008 los contadores anteriores no presentaron
la depreciacion del periodo por cuenta



CC. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

Proveedores (1) 177,626.57
Proveedores del Exterior (2) 13,237.57
190,863.14
(1) Proveedores
Nacionales de matéria prima 40,273.07
Nacionales de bienes y servicios 137,352.50
177,625.57
(2) Proveedores del Exterior
PJ Internacional (b) 13,237.57
) 13,237.57

(*) Corresponde al valor que la compafliia debe cancelar a PJI
Internacional Franchisee por concepto de regalias a la franquicia,

con una tasa de 5% de sus ventas netas por local.

DD. IMPUESTOS POR PAGAR

Retenciones en la Fuente (1) 22,406.26
Retencién IVA ' . (2) 30,591.80
Otras cuentas por pagar *) 28,665.93
81,663.99

FF. GASTOS ACUMULADOS POR PAGAR
Obligaciones Laborales (1) 13,587.73
Obligaciones con el IESS (2) 13,936.37

27,524.10




(1) Obligaciones Laborales

Sueldo 5,695.21
Décimo Tercer Sueldo 2,313.89
Décimo Cuarto Sueldo 4,696.04
15% Participacion Utilidades *) 882.59

13,587.73

(*) Saldo que corresponde a utilidades de aflos anteriores de acuerdo
a la leyes laborales vigentes.

(2) Obligaciones con el IESS:

Aporte Patronal 12,138.34
Préstamos IESS por pagar 174.60
Fondos de Reserva 1,623.43

13,936.37

JJ. PASIVO A LARGO PLAZO

Obligaciones Bancarias L/P , (a) 29,503.28
Cuentas por Pagar Accionistas (b) 901,041.30
930,544.58

(a) Obligaciones Bancarias L/P
Mario Joaquin Lalama (1) 29,503.28

29,503.28
(1) Porcién a lago plazo que genera un interés fijo del 12.70% anual
con un numero de periodos por afio de 12, un plazo de periodo de 93,

con fecha de negociacion 08 de junio del 2007

(b) Cuentas por Pagar Accionistas (*)

Valor a liquidar 21,000.00
Accionistas 880,041.30
901,041.30

(*) Préstamo proporcionado por accionista a buena cuenta, con una
tasa de interés 12,31% plazo abierto sin vencimiento.



LL. CAPITAL SOCIAL

N° VALOR VALOR

ACCIONISTAS ACCION NOMINAL PATRIM.
Cordobez Lalama Mario A. 200 1.00 200.00
Pallarez Villamar Rocio 200 1.00 200.00
400.00

RESERVA LEGAL

De acuerdo a la legislacion vigente la compaiiia debe transferir el 5% de su
utilidad gravable a la Reserva Legal, hasta completar el 20% del capital
suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas,
excepto el caso de liquidacion de la compaiiia, pero puede ser utilizada para
absorber pérdidas o para aumento de capital.

HECHOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de Diciembre del 2008 y la fecha de preparacion de éstos
estados financieros (Febrero 25, 2009) no se produjeron eventos que en la
opinion de la gerencia de la compaiiia pudieron tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros.



