. ' : . .
we Hie faee me e e e e

PAPIZZEC §.A.
ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017




PAPIZZEC 8. A.
ESTADOS FINANCIEROS

AT 31 de diciembre del 2018 y 2617

CONTENIDO:

Ompimitn de Jos Auditores Externos Independientes

Componentes de los Estados Finaacicros Audilados

Estados de Situacion Financiera
Estadog def Resultade Integral
Listados de Cambios 25 6§ Patrimonio
Fetadoy: de Finjos de Efectivo

Molas z los Fetedos Financietos

Definiciones:

MIIF pyrees:  Normas Internacionales de Tnformacién Financicra para pequeiias y

medianas empresas

1ASE: Consejo de Nomas Internacionales de Contabilidad (YASB por sus sigfaz
en inglés)

NIA: Nommas Internacionales de Auditotia

IESBA: Conseio de Normas [iernacionules de Ltica para Contadores {IESBA
por sus siglas #n ingiés)

NIC: Nomas Internacionates de Contabilidad

CINILF: Comisé de Intespeetaciones de Normas fnternacionales de Inlormacion
Financiera

SIC: Comité Permantnte de Interprefaciones de las Normas internacionales
de Contabilidad (SIC por sds siglas cn inglés)

OBD; Obligacion por Beneficios Definidos

1H3E: Ingtitute Ecoatonana de Scguridad Social

USs; Fxpresado en dilares de Jos Bstados Unides de Aménica



b ALTDITECNAER AUDIORES Y
f CONTADORES Cia, LTDA,

soL®TER

Consuliling '-;.-_’f.;-,._‘

[ Bs Travrls E-9 Y Av. Bl nco
wifey, Psce « Oflcing 201

ke - Brnwadar

Taf: ¢ 5337 245 7350

ek + 5939 HOY 1979

: el ucfsolver com
INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A 1os Sehores Accionistas de:
PAPTZZECS.A,

Cpintdn con salvedades

Hemos aoditado [os estados financieros que se adjuntan de PAPTZZEC 8.A., que comprenden
ol estado de sitvacién financier al 31 de diciembre de 2018 y sus conespondientes estados del
resnltado integral, de cambios en ¢l patrimonio y de fluios de cfectivo por ¢l afio terminado en
¢sa fecha, asf como las notas explicativas de los estudos financieros que incluyen th resumen de
las politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, excepto por los efectos de las cuestioncs descritas en 1a seccion Fundamentos
de 14 opinion con salvedades de ancstro infoee, fos estados Anancieros adjuntos presentun
razonablemente, en todos los uspecios materiales, 1z posicidn financicra de PAPIZZEC S.A. al
31 de dicicmbre del 2018, &l resultade de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio
termirado en esa fecha, de conformidad con fas Normas Internacionales de Informacion
Finanriera {NIIF para pymes) emifidas por el Conseje de Neormas Tntemacionales de
Contabilidad {IASB).

Fendamentos de 1a opinidn coit salvedades

La Compaiiia reversd ls provision de jubilacién patronal en U8 109,272 fo que subvalora el
saldo respecho al estudio actuarial de USS 129,916.85

La Compatia ha omitido el registio del gasto de impucsto z Iz renta del afio 2018 y 2017, El
efecta en los resultados del periodo ¢s de USH 18]1,898.32 y USH 79,636.92 ci resultados
acumuiados, fespectivamente,

Hemos flevado a cabo owestra auditieis de conformidad con las Normas Internacionales de
Aaditoria (NIA), Nuestras responsabifidades de acserdo con cstas normas se deseriben mids
adelamte en la seccion “Responsabilidudes del suditor en refacibn con la wuditoria de Jos estados
Sinuscieros™, Somos independientes de PAPIZZEC 8.A., de confonmidad con los requerimientos
de ética dispuestos en ¢1 Codigo de Btica para. Profcsmm]gs de la Contabilidad del Conscjo de
Norreas Internaeionales de Ftica para Contadores (IESBA) y las disposiciones de mds::pcndtnma
de la Superintendenciz de Contpafilas, Valores ¥ Scpmios del Ecuador. Copsideramos que la
evidenciz de aanditoria que hemos obtenido proparcions vos base salicicnte ¥ adacuada para
nueslia opinkon,

Cuestiones clave de Iz anditoria

Excepto por fas enestiones descritas en la seecidn “Frndamentos de 1a opinidn con salvedades”
e existen ofras cuestiones ¢lave de la dudiboria gue se deban comunicar ¢n nyestoo informee,

Le dleirnos fos cloves para of dxilo on ef mansjo de o
wfarracion fronciern, wstad lo confionin,

. 5 Morison KSi
1487 Indopendent member
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Responsabilidades de In Administracidn ca relacion contlos estados financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presesitacion fict de los estados financieros
adjuntos de conformidad con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF para
pymes) emitidas por el Consefo de Momas Internacionales de Contabilidad (JASE), ¥ del control
interno que la Administracidn considere necesario para permitir Ja preparacidn de los estatos
Linancieros libres de incorrecclon material, debido a fmude 0 erros.

En la preparacion de los estados financieros, Ia Administracidn ¢s respunsable de evaluar la
capacidad de a Compafiia de contintar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda,
las eucstiones relactonadas con negocio en marcha vy wtilizando of prinvipie contablé de negocic
en marchs, excepto si la Administracion tlenc infencidn de Honidar la compafiia ¢ de cesar sus
opcracioncs, o bich 1o exista otra alternativa realisla.

La Admisistracion es tesponsable de fa supervision del proceso de infinmacién ficanciers de fa
Compafiia.

Responsabibidades del anditor en relacidn con la auditeria de fox estadas financieras

MNuestros abjetivos son obtener una segurdad razonable do que los estados financieros en su
conjunto estin libres de errorce matenales, dehido a fraude o error, y emitir un infonme de
anditoriz que contiene nnestra apiaitn. Seguridad razonable o5 un alio grado dé seguridad, pero
no garantiza gque una auditoria reatizada de conformidad con las NIA siempre detecte un error
material coando exisia. Tos errorce pueden surgir debido s faude o error ¥ se vonsideran
maleriates si, individualmente o de forma conjunta, pvede preverse razonablemente que influyan
cn las decitiones ceonomicas gue (0 usgarios foman basindose en los estades finanvieros,

Como parie de una auditoz{s de conformided eon las MIA, aplicamos nuestro juicio profesional
Yy mtanteaemas una actitud de esceplivismo profesiond dprante toda Ja avditoria. También:

s Tdentificamos y valoramos Jos riesgor de errores materiales en los estados finanvieros, debido
a fraude o error, diseftamos y aplicamos procedimientos de anditoria para responder a dichos
tiesgos ¥ oblenemaos cvidencia de auditoria snficiente ¥ adecpada para proporcionar una base
para nestra opinion, Bl 1icsgo de no deiectar wn czor matetial debido 2 franvde es mas
elevado que en el caso de un enme materizl debido a error, ya que el fraude puede implicar
celusion, falsificacidn, omisiones defiberadas, manittstaciones intencionadamente errdneas
0 la vulneracién del control intetno,

»  (btenemos conocimiento del conizol interno relevante para la anditorfa con el fin de disefiar
pracedimientos de auditaria gue scan adecuadns en funcian de las citeanstancias y no conla
finalidad de expresar una opiniés subre la eficacia del control interno de la entidad,

« Ewvaluamog si las politicas confables aplicadas son apropiudas v Ia razonzbitidad de las
estimaciones contables y Ia correspondiente informacion revelada por la Administracion.

»  Concluimos sobre la utilizacion adecrada del principio de negocio eni marcha por parte de fa
Administracion y basindonos en la evideacia de anditoria obtenida, determinamos si existe
o A¢ ANg incertidumnbae material relacitoads con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sohre 1s capacidad de la Compaiiia para continuar como negocio
en marcha, 5i conclnimos que cxiste una incertidumbse metenal, se cequdere que Jamemos

L cdovmis 105 elnves more el xtho e el oo do
infmrrecnedidn fnobciona, stec a confiongo,

. Morison KSi
.ﬁw inclERanclen] s s
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» Iz atencidn en niestro inforrae de auditorfa sobre Ia correspondienie informacion revelada en
los estados finuacicros o, 5j dichas revelaciones no son adecgadas, que expresemos uoa
opinidn mdificada, Nuestras conclusiones se basan en ia evidencia de audiloria obtenida
hasts a fecha de nuestro informe de anditorfa. Sin embargo, hechos o condicioncs futuras
pueden ser causa de quie fa Compaitia dofe de ser una eoipresa en finclonamiento.

» Evaluamos ]z presentacion general, la estructura y ¢l conienido de Jos estados finaneieros,
incluida la informacidn revelada y si Ios estados tinavcieros representan las transacciones y
cyentos de un modo gae logren vna prescotacion razonable.

Comunicamos a fos respomsables de {a Admimistracion de la Compafifa, entre otras cuestionas,
el alcance y €l momento de cjeencidn de la auditoria planificada v los hallazgos signilicativos de
Ia auditoriz, asi como eualquier deficiencia significativa del contrel jntezno que identificamos en
el rranscorso de Ia auditoria,

Proporcionamos & los responsables de fa Administracidn de Ia Comgpaiiia una declaracion de gue
hemos cumplida fos requerimicntos de ética aplicables cn relacion con 1a independencia y hemos
canwmicado acerca de todas las relacioncs y demds cuesitones de Jag que se pucde esperar
razonablemnente que pueden afectar a nuestTa independencia ¥, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Informe solyre otros tequerienientus legales ¥ reglamentarios

Nuestra opinidn sobre ¢l cumpliniento de obligaciones tributarias por parte de PAPIZZEC 8.A.,
ai 31 de diciembre del 2018, requerida por disposiciones legales, se emititd por separado,

Hudtteoluer Suditones g Pontadores Fia, Ltda

AnditSoiver Auditores y Contadares Cla. Ltda.
S0, RNAT Mo. 750

{2nito - Ecuador
Wavo 9, 2019

f.Ej'rJnmm' dos eofepvess oo e il ey e el de L
Ifoermacian fronciere, poted o confionza,

Morison KSi

fclependent manilon




PAPIZZEC S.A

BETADOS DL SETUACHHN FINAMCIERA

AT 31 DB DICIERBEE DEL M8 Y 2017

ATzl ew abifases de for Estedos Tnidus de Amira

ALTIVG
ACTIVOCORRIENTTE

Ffectivo ¥ equivalentcs do cfoaivo
Cuenras por cohmr

Clicnibex

Ciarknlas

Empleados
Ot chenlas por calirdr
Erwenlarios

Pagzos antleipados
Adtivor por impinstos curdenles

Toiat gctivo corricate
ACHVI MO COREIENTE
Urpicdad, panta ¥ equips

Artivoa jnlangiles
Ot actlwng Taeg phias

Pulal 2eiive i corcignhe
TOTAL ACTIVD

PAETV()
PARTVD CORMIENTE

Curnbas ¥ docementos por pagar

Ohimcintas con instifgcioney Anancivras

DIlipgiuionees sunikidas
Pashvie por EIEHIAEE CHTIERCS
Hindicias a amipleados
CHras cienlas fof papar
Tolal pasive cosbewrs
FASTYO MO CORATRAITTR

Prigamos om acolnislag
COpligaeiones: exnitidas

CHlignescmes oo instileciones Beancicras

Jublacidn prtrenal ¥ desaliscio:
CHTRS SLEmb PO $na
Tolad sive 2b cortleote
TOTAL CASIVD

PATRIMOMIO DE LOS SQ0108

TOTAL PASIVO Y PATRIM CHYE

Mota 2HA 2017

o 72841 Liwr 414
T B 50 RS0
] B 564 734,178
6, B84 2
2 626,815 439 503
14 06,035 JFE. 41
1,5 5664
" 293 66D AXrA50
1,706, RGD 2,124,589
7] 1,393, B2 1,273,594
13 T2,B32 79,160
L1527 344,85
I ATE 181 AOT.606
e 5,724,197
14 £27,582 231,834
15 122,090 06,763
1t ab, GaT R T
1 364,971 271,764
17 TOR8TA 254 893
IE STIM 1,159,642
TR AR 2,597,550
19 265,421 B03,501
16 - 266,667

15 319,136 R
n 32,007 12031
ALH 21,718
420,042 408 65T
2,753,500 3,304, 237
1) £5 |, 0AD 327,900
IR 3924197

Lt molax swa paie intcgrante de los estndio Goswdeoos

Marfo Cordovee
Grorente (rerttial
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PAYTZZEC 8.A
TRTALIOS DE RESULTADGS INTEGHAL

PR 1O PRREODOS ENTRE EL § DE ENERD AL 3 DE DRCIERMBRE 8L 2018 ¥ 519

[Esparkrdar co folarey & bt Bdadses TRnkdes do Ambica)

Notae A L7
TMOQRLES0E
Ingresos apeFakmales Iz 4 26H, 144 0,056,344
Talal fipresns ¢ 268, 40 o056 244
COSTOS
Coitos de voolis L 3,033,568 38002 N4
Tulaf coslok 3133686 002
GASTOS OFEEACIONALES
{iastos de ventis y almisisiccitn 5,649,080 5541357
{3astos nandoos 333,133 Ar5RE7
Total gastos M 5982227 3,814,504
RESULTALG OFERACTONAL 152,216 207,766
OTROS INGULRESOS Y OASTOS
Do Impnisiod 3,609 46
Diroa pasees - — £ifi 225
T'utal oliok Lisgtedbs ¥ ghxkyy '3,6557 (e |
FHLTDAD ANTES DE FPARTICIPACION 158205 122,147
TRADATATHORES
Participagion imbupdores 15 (23,385) (18,2285
UTILIRAL ANTES DS IMPOESTO A LA RENTA 132,534 103,559

Luz notws son panc infcgrane de los estiadys Gomchenns

L

B rxin Cunbevex
Gicnte Geaerd
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PAPIZZEC 5.A

ESTAD DE FLUIGS DI ERRCTLY
PR L06 FEMOTADS BNTRE L § 08 ENERG AL 5E DY DICHAH T DR 2008 Y 207
[Xpttdieden 1 Bilacvd e [ Balaces Unddes de America)

FREFOS DE BFARCTLYO M ACTIIDALES U DIEIACTON

Eferkiver itk por cliznies

Tfectivi wiizado on proveedoges
E¥ectivo yialiiado e cmptrados
Efective (WlizAa0 en} provisto px obfps

Lferctive pepe pravises por acdvidades Je eroracidn

FLUTQS R EFECTEVG LN ACIIVIDARRE DR RVERSION

Ricetiva uilizde e adguiskclones de propledind 3 cgulpos
Elevivea wiilizsdo on adqobsiciones dy uinas aoieos

Rieediver pber WHinacle on sobividedes dr inveyshin

FLLIOE DFE ETRCTIVO 8Y ACTIYWADTS TE FATANCIAMIEN I
Efpglvo peonvisho por anoweinli cié CApitpt
Efectiv mrovEe por Inminesioncs fiseclens
Eleciivo uhitizado eo obligaennss on vadores enilidos
Efectivo fprowksto pork wilirado e eccionisiay
Fhctive futilizado an) provisto por fedsfamos de benocens
Efevliver st {atAizarda om) proviitr por atiiviiades e foanciameeolo
ALRUEEO NETQ TR TRRCTIVG ¥ HOUEYALERTES DE EFECTEYO
EFECTIVO Y BQUIVALRENTHS DE BRI T AT INTCTO THE 5.0% ANGS

TLCTVO Y BETTVALENLES DE EFECTIVO AL FINAL Di LOG AROS

1A 017
4,263,591 B172 725
(50 AGRY {6,673 255
(2 713,135) {2,373 831y
F1PE20R) BO,793
335,500 167412
(316,848} {241,2751

- {5475}
VRN 30,0513

b B0 .

194 444 36,405
[25,66T) {58, 2857
176,322 (260 590
(362 171} 539,451
{47 A7) 205 955
{7,371 63,029
100414 37,548
FEREE) AT

Lat pyolad gn pnete integrante Jln Fos potedoa Anancicms




PAPIZZEC S.A

ESTADOS DUE CLUTGS DE BELECTIVO

CORUILIACTON ENERIE 8L RFETILTADO DEL PRRIOTIO Y BL FLARIC) 1 OPERACEON
PO 0% PRRICDOS ERTHE BL | DE EMERG AT YE DR DICIEMPRE 1JRL 2018 ¥ 2017
{Rxpecaclym #o Ailacns e Ios Bsiadus Unléos de Aménes)

ZEBLE vy
Resmbtada del jrednda 132,570 13 85t
Faxtidas de coneltizckdn outne o1 sosultode del prriedo ¥ el Nojo
da efeclivo neve provist por actividades de operactin
Deprocdnetne y avaontizackanes 424 630 75355
OEos ajskes 22ALH .
Proyision jubilacitn patvonal ¥ desaiietn - 1,0
Frovizmnes beneficlos sofales 22077 T1462
Particlpacitn nabafafdons 23,285 B 328
Resultado def periods mzelliada G503 Al 1a
Cambips nebos eu el Capltal de Trabulo
Awracheo [Tissincesisng de quenes por cobrar {5,558) L
ANNECTIED the abras cO€BLas Por tuhres (6T, 242) (115,143}
DitstminrcHin (Atetents} de garantias B 364 (72 R4LY
Diemlpmitin (Aurnenio)de nsentmrins H 5la (A0, 748y
Aument il aclives (08 TPUEtos eortentas 71,3149 {Ha1E)
Alwnente e s sokivos Iapo plazoe {11,526} -
Aurneato de prvesdoce 45 542 BT
{Dsminneiin} Auments de a0licipo preseedores {9,586} 14,498
Tiaminarcion dr ohfigacones isboralr {1,177 (137018
Almenn de A vieentas par cobrar emplmdos 1316 1,087
Avmento de pasivos i [nipnsios comriendes B3 RIL 200, M8
(Frimninuelén) Aurrenln e aling pashns {00,707 18,225
Efeetivo nelo proviste pur actividedes de gpererion 135800 I67ALL

Las notas son parie ntepraate O lox ecbsdos Rnaneieres

M:__l;rin Cordover
Gierote Geoural




