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S ACIONES Y PROYE b .

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en U. S. Délares)

ACTIVOS Notag 2018 2017
ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo en caja y bancos 3 1,929 2,449
Cuentas por cobrar comerciales 4 8,011 145,345
Inventarios 5 383
Pagos anticipados y otras cuentas por cobrar 6,14 22731 87860
Total sctivos corrientes 32671 236,037
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Mueblcs y equipos de computacidn, neto 7 6,192 8,039
Activo impuesto diferido 343 _—
Total activos no corrientes 6,535 8,039
TOTAL 39.206 244,976
PA S Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar 8 152,128 256,969
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 11

Capital socisl 150,800 150,800
Reserva legal 1,589 1,589
Resultados acumulados 265310 (165.282)
Patrimonio de los accionistas {112.922) {12.893)
TOTAL 39206 244076
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CASASIA REPRESENTACIONES Y PROYECTOS 8. A,

ESTADOS DE RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
(Expresados en U. S. Délares)

Notag 2018 2012

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 12 12,293 145,726
COSTOS DIRECTOS _ 240 86339
MARGEN BRUTO 12053 39367
(INGRESOS) GASTOS:
Gastos de aperacion 13 111,808 45,146
Gastos financieros 65 29
Otros ingresos (L.379) (L310)
Total 110,494 43,665
UTILIDAD (PERDIDA) ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA (98.441) 15702
Menos (més):
Impuesto 2 1a renta ’ 9 1,931 5,427
Impuestos diferidos (343) —_—
Total 1.588 5427
UTILIDAD (PERDIDA) NETA DEL ARKO Y RESULTADO

INTEGRAL NETO DEL ANO (100.029) 10215
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CASASIA REPRESENTACIONES Y PROYECTOS §. A,

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO DF LOS ACCIONISTAS
POR LOS AROS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017
{Expresados ep U. 8. Délares)

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Tota]
Saldos al 31 de diciembre de 2016 150,800 561 (174,529) (23,168)
Utilidad neta 10,275 10,275
Apropiacidn reserva legal - 1,028 (1,028) -
Saldos al 31 de diciembre de 2017 150,800 1,589 (165,282) (12,893)
(Perdida) neta . . (100.029)  (100,029)
Saldos al 31 de diciembre de 2018 150,800 1,589 65,311 (112,922)
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CASASIA REPRESENTACIONES Y PROYECTOS S, A,

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1018 Y 2017
(Expresado en U. S. Ddlares)

2018 2017
FLUJO DE EFECTIVO POR ACTIVIDADES DE OPERACION
Efectivo recibide de clientes 149,627 19,459
Efectivo pagado a proveedores y a empleados (150,093) (24,713)
Otros, neto 53 L5190
Efectivo neto {utilizado en) sctividades de operacion {519} {3.744}
(Disminucifn) neta de efectivo en caja y bancos (519) (3,744)
Efectivo en caja y bancos al inicio del afio 2448 6.193
Efectivo en caja y bancos al final del afio 1929 242
CONCILIACION ENTRE LA UTILIDAD (PERDIDA) NETA,
CON EL EFECTIVO NETO, (UTHLIZADO EN) ACTIVIDADES
DE OPERACION
UTILIDAD (PERDIDA) NETA {100,029} 10273
Ajustes para conciliar ka utilidad (pérdida) neta, con el efective
neto, (utilizado en) actividades de operacidn:
Depreciacién de muebles y equipos de computacién 1,846 1,860
Provisidn impuesto a la rente calculado 1,931 5427
Reversibn cuentas incobrables (1,368)
Impuestos diferidos (343) 332
Total 2066 1,619
CAMBIOS NETOS EN ACTIVOS Y PASIVOS:
(Aumentos), disminuciones:
Cuentas por cobrar comerciales 137334 (126,267)
Inventarios 383 101,429
Pagos anticipos y cuentas por cobrar 66,498 100,434
Cuentas por pagar (101,872) 97,071)
Obligaciones fiscales {4.899) —(163)
Total 97444 21.638)
Efectivo peto (utilizado en) actividades de operacidn (519) (3.744)
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CASASIA REPRESENTACIONES Y PROYECTOS S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y 2017

1. IDENTIFICACION DE LA COMPANIA

Casasia Representaciones y Proyectos S. A. es una compaiifa constituida en el Ecuador el 12
de octubre de 2004, cuyo objeto principal es comprar, vender arrendar, hipotecar,
intermediar, comercializar todo tipo de bienes inmuebles asi como participar en cualquier
tipo de proyectos inmobiliarios.

2.  BASES DE PREPARACION

Declaracion de cumplimiento.- Los estados financieros de la compaiifa han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Responsabilidad de la informacién.- La informacién presentada en los estados financieros
de la compaiifa Casasia Representaciones y Proyectos S. A. es de responsabilidad de la
Gerencia de la compafifa, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad
los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacién Financiera,
Niff para las Pymes, emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) por sus siglas en inglés, para Profesionales del drea Contable, vigentes al 31 de
diciembre del 2018.

Bases de medicion.- Los estados financieros de la compaiifa Casasia Representaciones y
Proyectos S. A. han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El costo histérico
estd basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de
los activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado, utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiiia tiene
en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participes del mercado tomarian en
cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de

estos estados financieros. Tal como lo requiere la Seccién 35 de Transicién de las NIIF para
las Pymes, estas politicas han sido definidas en funcién de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para las Pymes) vigentes
al 31 de diciembre del 2017, aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan:

Efectivo en caja y bancos.- Incluye aquellos activos financieros liquidos (caja y depdsitos
mantenidos en cuentas corrientes), que se pueden transformar rdpidamente en efectivo.

Valuacién de inventarios.- Los inventarios se presentan al costo de adquisicion o, al valor
neto de realizacion, el menor. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado,
menos todos los costos necesarios para la venta.

Valuacion de activos fijos.- Muebles y equipos de computacion al costo de adquisicién. El
costo de muebles y equipos de computacion se deprecia de acuerdo con el método de linea recta
en funcién de los afios de vida titil estimada de, 10 para muebles y 3 para equipos de
computacion.

Medicién en el momento del reconocimiento.- Las partidas de activos fijos se medirdn
inicialmente por su costo.




Medicion posterior al reconocimiento.- Después del reconocimiento inicial, las partidas
de activos fijos son registradas al costo menos la depreciacién y cualquier valor por
deterioro.

Reconocimiento de los ingresos.- Los ingresos son reconocidos en la medida que es
probable que los beneficios econdmicos fluirdn a la compafifa y que puedan ser
confiablemente medidos. Los ingresos son medidos al valor justo del pago recibido. Los
ingresos por la venta de bienes son reconocidos cuando los riesgos y beneficios
significativos de la propiedad de los bienes han sido traspasados al comprador, lo cual ocurre
generalmente cuando se emite la factura de venta.

Ingresos.- Constituyen ingresos por la venta de mercaderias, los cuales se registran en el
estado de resultado integral al momento de la emision de la factura.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se registran al costo histérico. Dichos costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya
realizado el pago, y se registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.

Deterioro del valor de los activos.- Al final del ejercicio fiscal, la compaiifa evalda si
existen indicadores que un activo podria estar deteriorado. Si tales indicadores existen, o el
deterioro se identifica producto de las pruebas anuales de deterioro de menor valor de
cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar, la compaiiia realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido a su monto recuperable. El importe recuperable es el valor
razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de uso, el que sea mayor.

Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo considera los movimientos del efectivo, realizados en cada
ejercicio fiscal, determinado mediante el método directo, para lo cual se aplican los
siguientes criterios:

Flujo de efectivo de entradas y salidas.- El efectivo mantenido en caja y depdsitos en
cuentas corrientes son de gran liquidez y bajo riesgo de alteraciones en su valor.

Flujo de efectivo en actividades de operacién.- Constituyen la fuente principal de
ingresos y desembolsos de efectivo, relacionados con la explotacién de las actividades
propias del giro del negocio, asi como también de otras actividades no calificadas como
de inversién o de financiamiento.

Flujo de efectivo en actividades de inversion.- Constituyen adquisiciones, enajenacion
o disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Flujo de efectivo en actividades de financiamiento.- Relacionadas con aquellas que
producen cambios en el tamafio y composicion del patrimonio neto y de los pasivos de
cardcter financiero.

Impuestos.- EI gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por
pagar corriente y el impuesto diferido.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran
gravables o deducibles. El pasivo de la compaiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.




Impuestos corrientes y diferidos.- Los impuestos corrientes y diferidos se reconocen
como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de
negocios.

Activos financieros.- Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacién cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos
inicialmente al valor razonable, mds los costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al
costo amortizado o al valor razonable con cambios en resultados.

La compafiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar. La administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo, y se clasifican como activos corrientes.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisién para reducir su valor al de
probable realizacién.

Pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la compaiiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por pagar
comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la
compra de ciertos bienes es de 30 dias.

Baja de un pasivo financiero.- La compaiifa da de baja un pasivo financiero si, y solo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la compaififa.

Normas revisadas y emitidas.- Para la preparacion de los estados financieros, la compaiifa
ha considerado las Normas Internacionales de Informacién Financiera Para Pequenas y
Medianas Entidades NIIF para las Pymes, y las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), revisadas y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(IASB) por sus siglas en inglés, para Profesionales del drea Contable.

Las modificaciones realizadas a las Normas Internacionales de Informacion Financiera Para
Pequefias y Medianas Entidades NIIF para las Pymes, emitidas en el afio 2009 fueron
incorporadas en las Normas Internacionales de Informacién Financiera Para Pequefas y
Medianas Entidades NIIF Para las Pymes, emitidas en el mes de mayo del 2015, las mismas
que son de aplicacion obligatoria a partir del 1 de enero del afio 2017.



Las modificaciones relevantes, incluidas en las Normas Internacionales de Informacién
Financiera Para Pequefias y Medianas Entidades NIIF para las Pymes, son las siguientes:

Permitir en la Seccién 17 de Propiedades, Planta y Equipo una opcién para usar el
modelo de revaluacién para propiedades, planta y equipo.

Alinear con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias, los requerimientos principales para
reconocimiento y medicién de impuestos diferidos, y

Alinear con la NIIF 6 Exploraciéon y Evaluacion de Recursos Minerales, los
requerimientos principales para reconocimiento y medicién de activos para la explotacion

y evaluacion.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros adjuntos conforme a Normas Internacionales de
informacién Financiera (NIIF) requiere que la Administracién de la compaiiia realice ciertas
estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad de la compafiia, con el
propésito de determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
dichos estados financieros. En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacién se detallan las estimaciones que ha considerado la compafifa para la
preparacién de sus estados financieros:

Vida itil y valor residual de activos fijos:

La determinacion de las vidas ttiles y los valores residuales de los componentes de activos
fijos involucra juicios y supuestos que podrian ser afectados si cambian las circunstancias. La
Administracion revisa estos supuestos en forma periddica y los ajusta en base prospectiva en
el caso de identificarse algtin cambio.

Activos y pasivos por impuestos diferidos:

Se reconocen activos y pasivos por impuestos diferidos para todas las diferencias deducibles
de caricter temporal entre la base financiera y tributaria de activos y pasivos y para las
pérdidas tributarias no utilizadas en la medida que sea probable que existirdn utilidades
imponibles contra las cuales se puedan usar las pérdidas y si existen suficientes diferencias
temporales imponibles que puedan absorberlas. Se requiere el uso de juicio significativo de
parte de la Administracién para determinar el valor de los activos y pasivos por impuestos
diferidos que se pueden reconocer, en base a la probable oportunidad y nivel de utilidades
imponibles proyectadas junto con la planificacién de futuras estrategias tributarias.

Valor justo de activos y pasivos:

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo.
Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccién actual entre partes debidamente
informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidacién forzosa. Las
bases para la medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la compafifa estima dichos valores basada en la mejor
informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

Valor justo de activos fijos:

La compaiifa ha determinado el valor justo de activos fijos significativos como parte del
proceso de adopcidn de las NIIF.
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A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion
disponible en la fecha de emisién de los presentes estados financieros, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas, al alza o a la
baja, lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de

estimacion en los correspondientes estados financieros futuros.

Provisiones.- Las provisiones se reconocen cuando la compaiifa tiene una obligacién
presente legal o implicita, como consecuencia de un suceso pasado, cuya liquidacion requiere
una salida de recursos que se considera probable y que se puede estimar con fiabilidad. Dicha
obligacién puede ser legal o tdcita, derivada de, entre otros factores, regulaciones, contratos,
practicas habituales o compromisos publicos que crean ante terceros una expectativa valida

de que la compafiia asumird ciertas responsabilidades.

EFECTIVO EN CAJA Y BANCOS

Un resumen de efectivo en caja y bancos, es como sigue:

Caja
Bancos
Total

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales, es como sigue:

Clientes

Provision cuentas incobrables

Total

INVENTARIOS

Un resumen de inventarios, es como sigue:

Mercaderias

PAGOS ANTICIPADOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de pagos anticipados y otras cuentas por cobrar, es como sigue:

Partes relacionadas (ver Nota 14)

Iva en compras
Retenciones en la fuente
Retenciones de IVA

Anticipo impuesto a la renta

Anticipos a proveedores
Total

Diciembre 31,
2018 2017
(en U. S. délares)

200
1.929 2,249
1,929 2,249

Diciembre 31,
2018 2017
(en U. S. ddlares)

9,383 145,345
(1,372) -
8.011 145,345

Diciembre 31,
2018 2017
(en U. S. ddlares)

- 83

Diciembre 31,
2018 2017
(en U. S. ddlares)

60,805

12,071 12,419

1,918 5,525
440

809

_8.302 _8.302

22,731 87.860
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7. ACTIVOS F1JOS
Un resumen de activos fijos, es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
(en U. S. ddlares)

Muebles y enseres 18,462 18,462
Equipo de computacién 3.061 3.061
Total al costo 21,523 21,523
Depreciacién acumulada (15.331) (13.484)
Activos fijos, neto 6,192 8,039

Los movimientos de activos fijos, fueron como sigue:

Diciembre 31, Diciembre 31,
2018 2017

vevw..(en U.S. dolares).......

Movimiento del costo:

Muebles y enseres 18,462 18,462
Equipo de computacién 3.061 3.061
Total 21,523 21,523

Movimiento depreciacién acumulada:

Saldo inicial 13,484 11,624
Depreciacién del afio 1,846 1,860
Total 15,331 13,484
Activos fijos, neto 6.192 8,039

8. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuenta por pagar, es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
(en U. S. ddlares)

Proveedores 149,446 251,019
Iva en ventas 629 82
Retenciones en la fuente 2 20
Impuesto a la renta por pagar 1,931 5,427
Otros 120 421
Total 152,128 256,969

9. IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales vigentes, la tarifa para el impuesto a la renta es del 25%
sobre las utilidades y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

11



Conforme a lo dispuesto en la Ley Orgédnica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera, promulgada en el
Registro Oficial No. 150, Segundo Suplemento, emitido el viernes 29 de diciembre del 2017, se
dispone una reforma a la Ley de Régimen Tributario Interno, la misma que consiste en lo
siguiente; “a continuacion del articulo innumerado agregado a continuacion del articulo 37.1,
agréguese lo siguiente; “rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas, asi como
aquellas que tengan condicién de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres puntos
porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta (del 25 % al 22%). Para exportadores habituales,
esta tarifa se aplicard siempre que en correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente
el empleo.

Impuesto a la renta reconocida en los resultados.- Una reconciliacién entre la pérdida neta
seglin estados financieros y la pérdida tributaria, es como sigue:

Diciembre 31,

2018 2017
(en U. S. ddlares)
Utilidad (pérdida) neta segtin estados financieros (98.442) 15,702
Mas:

Gastos no deducibles 107,218 8,967
Utilidad gravable tributaria 8,776 24,669
Impuesto a la renta causado 1,931 5427
Anticipo calculado (1) - 809

(1) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del
anticipo calculado y presentado en la declaracion del Impuesto a la renta del afio inmediato
anterior (formulario 101), el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2%
del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles.

Segun lo dispuesto por la Autoridad Tributaria, si el impuesto causado es menor que el
anticipo calculado en la declaracién de impuestos del afio inmediato anterior, dicho anticipo
se convierte en impuesto a la renta minimo.

A partir del afio 2019 se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no
existiese impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere
inferior al anticipo pagado mds las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a presentar
un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en exceso, o a utilizar
dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para el pago del impuesto a
la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y hasta dentro de 3 afios contados
desde la fecha de la declaracion.

Los movimientos de la provision para impuesto a la renta, fueron como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
(en U. S. ddlares)

Saldo al inicio del afio 5,427 3,071
Provision 1,931 5,427
Pagos (5.427) 3,071
Saldo al final del afio 1,931 5,427



10. REFORMAS TRIBUTARIAS Y LABORALES

Situacion fiscal.- De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la Autoridad Tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la compaiiia, dentro del plazo de hasta
tres aflos posteriores, contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la
renta, y hasta seis afios cuando la Administracién Tributaria detectare que el sujeto pasivo no hubiere
declarado integra y oportunamente sus obligaciones tributarias.

Hasta la fecha de emision del presente informe, la compaiia no ha sido fiscalizada por el Servicio
de Rentas Internas.

OTROS ASUNTOS RELACIONADOS CON EL IMPUESTO A LA RENTA

Determinaciéon y pago del impuesto a la renta.- El impuesto a la renta de la Compafia se
determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de cada periodo fiscal, aplicando
a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasas del impuesto a la renta- La tarifa del impuesto a la renta es del 25%. No obstante, la
tarifa impositiva serd del 28% en el caso en de que la sociedad tenga accionistas, socios,
participes, constituyentes, beneficiarios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participaciéon directa o indirecta,
individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad.

Cuando la mencionada participacién de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de
menor imposicién sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicara sobre la proporcion de la base imponible
que corresponda a dicha participacion.

Asimismo, se aplicard la tarifa del 28% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla
con el deber de informar a la Administracion Tributaria la composicién de sus accionistas,
socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la
Ley de Régimen Tributario Interno y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas,
sin perjuicio de otras sanciones que fuesen aplicables.

En caso de que la Compafifa reinvierta sus utilidades en el pais en los términos vy
condiciones que establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obtener una
reducciéon en la tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto
reinvertido, siempre y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de
diciembre del siguiente afio.

Conforme a lo dispuesto en la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento
de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestion Financiera, promulgada en el Registro Oficial
No. 150, Segundo Suplemento, emitido el viernes 29 de diciembre del 2017, se dispone una
reforma a la Ley de Régimen Tributario Interno, la misma que consiste en lo siguiente; “a
continuacion del articulo innumerado agregado a continuacion del articulo 37.1, agréguese lo
siguiente; “rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequefias empresas, asi como aquellas que
tengan condicidn de exportadores habituales, tendrdn una rebaja de tres puntos porcentuales en la
tarifa del impuesto a la renta (del 25 % al 22%). Para exportadores habituales, esta tarifa se
aplicard siempre que en correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo.

Anticipos del impuesto a la renta.- El anticipo se determina sobre la base de la declaracion del
impuesto a la renta del afio inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo
total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos
deducibles. El anticipo serd compensado con el impuesto a la renta causado y no es susceptible
de devolucién, salvo casos de excepcion. En caso de que el impuesto a la renta causado fuere
menor al anticipo determinado, el anticipo se convierte en impuesto a la renta minimo.
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Asi también, se excluirdn de la determinacién del anticipo del impuesto a la renta los gastos
incrementales por generacion de nuevo empleo o mejora de masa salarial, y en general
aquellas inversiones y gastos efectivamente realizados, relacionados con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones para las nuevas inversiones, asi como otras afectaciones
por aplicacién de normas y principios contables.

También estin exoneradas del pago del anticipo de impuesto a la renta las sociedades nuevas
constituidas a partir de la vigencia del Cédigo de la Produccién, hasta por un periodo de 5 afios.

Dividendos en efectivo.- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en paraisos
fiscales o jurisdicciébn de menor imposicion o de personas naturales no residentes en el
Ecuador, estan exentos de Impuesto a la Renta.

Esta exencién no aplica si el beneficiario efectivo; quien econémicamente o de hecho tiene el
poder de controlar la atribucién de disponer del beneficio, es una persona natural residente en el
Ecuador. El porcentaje de retencion de dividendos o utilidades que se aplique al ingreso gravado
dependerd de quien y donde estd localizado el beneficiario efectivo, sin que supere la
diferencia entre la médxima tarifa de impuesto a la renta para personas naturales (35%) y la
tarifa general de impuesto a la renta prevista para sociedades (25% o 28%).

En el caso de que los dividendos sean distribuidos a sociedades domiciliadas en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion se debe aplicar una retencién adicional por la diferencia
entre la tasa maxima de tributacién de una persona natural (35%) y la tarifa de impuesto a la renta
corporativo aplicable para sociedades (25% o 28%).

Cuando la sociedad que distribuye los dividendos o utilidades incumpla el deber de informar
sobre su composicién accionaria se procederd a la retencién de impuesto a la renta sobres dichos
dividendos como si se existiera un beneficiario efectivo residente en el Ecuador.

Cuando una sociedad distribuya dividendos antes de la terminacién del ejercicio econdémico u
otorgue préstamos de dinero a sus socios, accionistas o alguna de sus partes relacionadas
(préstamos no comerciales), esta operacion se considerard como pago de dividendos anticipados
y por consiguiente se deberd efectuar la retencién correspondiente a la tarifa de impuesto a la
renta corporativo vigente al afio en curso, sobre el monto de tales pagos. Tal retencién sera
declarada y pagada al mes siguiente de efectuada y constituird crédito tributario para la
empresa en su declaraciéon de Impuesto a la Renta.

Enajenacion _de acciones y participaciones.- A partir del ejercicio fiscal 2016, se encuentran
gravadas con el Impuesto a la Renta, las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas
o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el
pafs, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de acciones o participaciones de
sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador.

Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).- El Impuesto a la Salida de Divisas es del 5% y grava a
lo siguiente:

La transferencia o traslado de divisas al exterior.

Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos
financieros en el exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

Las importaciones pendientes de pago registradas por mds de doce (12) meses.
Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas
naturales o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas

correspondientes a los pagos por concepto de dichas exportaciones no ingresen al
Ecuador.
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Estin exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD):

Transferencias de dinero de hasta US$.1.000 que no incluyen pagos por consumos de
tarjetas de crédito.

Pagos realizados al exterior por amortizacion de capital e intereses de créditos
otorgados por instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Cdédigo Orgédnico de la
Producciéon, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas
referenciales.

Pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las Zonas
Especiales de Desarrollo Econémico (ZEDE).

Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades
nacionales o extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a
la renta, a favor de otras sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes
en el Ecuador, siempre y cuando no estén domiciliados en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicién.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrd ser utilizado como crédito tributario para la
determinacion del impuesto a la renta hasta por 5 afios, siempre que haya sido originado en la
importaciéon de materias primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean
incorporados en procesos productivos y que consten en el listado emitido por el Comité de
Politica Tributaria.

REFORMAS TRIBUTARIAS

En el Suplemento del Registro Oficial No. 309 del 21 de agosto de 2018, se expidi6 la Ley
Orgénica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo, y
Estabilidad y Equilibrio Fiscal; y en el Suplemento del Registro Oficial No. 392 del 20 de
diciembre de 2018, se publicé su Reglamento.

Los principales incentivos y reformas tributarias son los siguientes:

Régimen de remision.- Remisiéon del 100% de intereses, multas y recargos del saldo de las
obligaciones tributarias cuya administracion y/o recaudaciéon le corresponde al Servicio de
Rentas Internas. Este régimen aplicd a obligaciones tributarias vencidas con anterioridad al 2 de
abril de 2018.

Remisiéon del 100% de intereses y recargos derivados de las obligaciones aduaneras
establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos, cuya administracion
y/o recaudacion le corresponde al Servicio Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2
de abril de 2018.

Incentivos para la atraccién de inversiones privadas.- Ampliacién del plazo de exoneracion
del impuesto a la renta y su anticipo, para nuevas inversiones productivas que se realicen en
sectores considerados como priorizados. En el caso de sociedades ya existentes la exoneracién
aplicard de manera proporcional y la reduccién no podré ser mayor a 10 puntos porcentuales.

Exoneracién del ISD para las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos
de inversion, en pagos realizados al exterior por concepto de importaciones de bienes de
capital y materias primas para el desarrollo del proyecto, y en pagos por concepto de
dividendos, siempre que cumpla con las condiciones sefialadas en la Ley.

Exoneracion del pago de ISD por pagos al exterior, por concepto de distribucién de

dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el Ecuador, cuando las sociedades
reinviertan en el pais al menos el 50% de las utilidades, en nuevos activos productivos.
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Ampliacioén del plazo de exoneracién del impuesto a la renta para inversiones en
industrias bdsicas a 15 afos y 20 afios en cantones fronterizos.

OTRAS REFORMAS

Impuesto a la Renta

Incremento en el limite de deducibilidad en gastos de promocién y publicidad, del 4% cambia al
20% del total de ingresos gravados.

La tarifa de impuesto a la renta es del 25%, no obstante, a dicha tarifa se sumard 3 puntos
porcentuales cuando:

La sociedad respecto de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios
o similares, incumplan su deber de informar su composicién societaria,

Dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos de capital,
exista un titular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccién
de menor imposicién o régimen preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal en Ecuador.

La adicién de tres (3) puntos porcentuales aplicard a toda la base imponible de la
sociedad, cuando el porcentaje de participacién por quienes se haya incurrido en
cualquiera de las causales anteriores sea igual o superior al 50% del capital social o de
aquel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada
participacién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales aplicard sobre la proporcién de la base imponible que corresponda
a dicha participacion.

Se elimina la figura del anticipo de impuesto a la renta minimo. Si no existiese
impuesto a la renta causado o si el impuesto causado en el ejercicio corriente fuere
inferior al anticipo pagado mads las retenciones, el contribuyente tendrd derecho a
presentar un reclamo de pago indebido, o una solicitud de devolucién de pago en
exceso, o a utilizar dicho monto directamente como crédito tributario sin intereses para
el pago del impuesto a la renta que cause en los ejercicios impositivos siguientes y
hasta dentro de 3 afios contados desde la fecha de la declaracion.

Hasta el mes de junio de cada afio, los contribuyentes podran solicitar al Director
General del Servicio de Rentas Internas la exoneracién o la reduccién del pago del
anticipo del impuesto a la renta, cuando demuestren en forma sustentada, que se
generardn pérdidas en ese afio.

Impuesto a la renta dnico a la utilidad en la enajenacién de acciones

Se cambid a una tarifa progresiva sobre las utilidades que perciban las sociedades domiciliadas o
no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras, residentes o no en el pais,
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de acciones, participaciones, otros derechos
representativos de capital u otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o
similares; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes en Ecuador, siendo la tarifa
mads alta la del 10%.

Impuesto al Valor Agregado

El uso del crédito tributario por el Impuesto al Valor Agregado pagado en adquisiciones locales e
importaciones de bienes y servicios podrd ser utilizado hasta dentro de cinco afios contados
desde la fecha de pago.
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Los exportadores de servicios pueden obtener la devolucién del IVA pagado y retenido, en la
importacién o adquisiciéon local de bienes, insumos, servicios y activos fijos, necesarios para la
prestacién y comercializacién de servicios que se exporten, que no haya sido utilizado como
crédito tributario o que no haya sido reembolsado de cualquier forma.

Impuesto a la Salida de Divisas

Se incluye como excepcion del hecho generador del impuesto a la cancelaciéon de obligaciones
mediante la compensacion.

11. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital social.- El capital social autorizado consiste de 150.800 de acciones de US$. 1.00
valor nominal unitario.

12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Un resumen de ingresos de actividades ordinarias, es como sigue:
Diciembre 31,
2018 2017
(en U. S. ddlares)
Ventas 12,293 145,726
13. GASTOS DE OPERACION

Un resumen de los gastos de operacion, reportados en los estados financieros, es como
sigue:

Diciembre 31,
2018 2017
(en U. S. ddlares)

Gastos de ventas

Gastos de administracion 3,584 8,802
Gastos generales 108,224 36,344
Total 111,808 45,146

14. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Las principales transacciones efectuadas entre partes relacionadas, constituyen préstamos
otorgados por los accionistas y/o empresas relacionadas.

Las transacciones realizadas entre partes relacionadas se realizaron en condiciones pactadas
entre las partes.

Un detalle de saldos entre partes relacionadas, es como sigue:
Diciembre 31,

2018 2017
(en U. S. ddlares)

Cuentas por cobrar:

Asiambusiness del Ecuador S. A. - 60,805
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15.

16.

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros no se
produjeron eventos que en opinién de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido
aprobados por el Directorio de la compafifa y serdn presentados a los sefiores Accionistas y
la Junta General para su aprobacion.

En opinién de la Gerencia de la compaiiia, los estados financieros serdn aprobados por la
Junta de General sin modificaciones.
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