ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR S.A. ENDIFA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

INFORMACION GENERAL

Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A. es una Companiia anénima constituida
en el Ecuador el 29 de septiembre del 2004, Su domicilio principal es AV. Naciones
Unidas 5/N v AV, 6 de diciembre en Quito - Ecuador.

La Compania ticne como objetive principal es la instalacion, equipamiento v
administracion de operaciones de toda clase de distracciones manuales, mecanicas,
hidraulicas, electricas y electranicas para toda clase de publico.

Al 31 de diciembre del 2016 v 2015, el personal total de la Compafia alcanza 154 v 175
empleados respectivamente.

La Informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafiia,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Una descripcidon de las principales politicas contables utilizadas en |la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacian:

2.1 Deciaracién de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF)
emitidas peor el Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad [1ASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Dolar de los

Estados Unidos de América (U.S, ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el
Ecuadaor.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros de Entretenimiento y diversion
familiar S.A. Endifa han sido preparados sobre las bases del costo histérico. El
costo histdrico estd basado generalmente en el valor razonable de la
contraprastacién entregada a cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor
pagado para transferir un pasive entre participantes de un mercade en la fecha de
valoracién, independientemente de si ese precio s directamente observable o
estimado utilizando otra técnica de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un
activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activa o
pasivo que los participantes del mercado tomarian an cuenta al fijar el precio del
active o pasivo a la fecha de medicion. El valor razonable g efectos de medicion vy
o de revelacion en los estados financieros, se determina sobre una base de este
tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a las operaciones de leasing
que estan dentro del alcance de la NIC 17, v las mediclones que tiene algunas



2.4

2.5

2.6

similitludes con gl valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a
valor razonable se dlasifican en el nivel 1, 2 ¢ 3 con base en el grado de
importancia de los insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad,
los cuales se describen a continuacion:

Mivel 1: Son precios cotizados {sin ajustar) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos que la entidad pusde acceder a la fecha de medicion.

Mivel Z2: Insumos distintos a los precios cotizados Incluldos en el Nivel 1 que sean
ohservables para el activo o paslvo, ya sea directa o indirectamente.

Mivel 31 Insumaos son datos no cbservables para el active o pasivo.

Los impartes de las notas a los estados lMinancieros estédn expresados en miles de
U.S. ddlares, excepto cuando se especifique lo contraria.

A continuacién ge dascriben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieres.

Efectivo y equivalentes de efectivo - Incluye aguellos activos financleros
liguidos, depodsitos o inversiones financleras liguldas, que se pueden transformar
rapidamente en efectivo en un plazo Inferlor & tres meses.

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedic ponderado. Las importaciones en transito
se encuentran registradas a su costo de adquisicién, El valor neto realizable
representa el precio de venta estimado menas todos los costos de comercializacion

y los gastos necesarios para 13 venta (comisionas de ventas, fletes, empaques y
embalajes),

La Compafia incluye como parte de sus inventarios, materialas y repuestos que
son utilizados para el mantenimiento de sus maquinarias y equipos.

Propiedades, planta y equipo

2.6.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta v egulpo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta ¥ equipo comprende su precio de
adguisicion mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion
v la puesta en condiciones de funcionamiente.

Los terrenos se registran de forma independiente de |los edificios o
instalaciones que puedan estar asentadas sobre los mismos vy se entiende
que tienen una vida atil indefinida, y por lo tanto, no son objetos de
depreclacidn,



2.6.2

2.6.3

2.6.4

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las maguinarias vy eguipos son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en gue se producen.

Medicibn posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Los
terrenos y edificios son presentados a sus valores revaluados menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las perdidas por
deterioro de valor. Las revaluaciones se efectlan periddicamente,

Cualgquier aumento en la revaluacion de los terrencs v edificios se reconoce
en otro resultado integral, ¥y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de reserva de revaluacion de propledades, planta y equipo.
Una disminucion del valor en libros de |a revaluacién de los terrenos v
edificios es registrada en resultados,

El salde de revaluacién de terrenos y edificios incluida en el patrimonio es
transferido directamente a utilidades retenidas, cuando se produce la baja
en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre &l
impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12
Impuesto a las Ganancias,

Método de depreciacién y vidas dtiles - El costo de propiedades, planta
v equipo se deprecia de acuerdo con el metodo de linea recta. La vida Gtil
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado
sobre una base prospectiva. La depreciacion de las propiedades, planta v
equipo se inicia cuando estén listas las condiciones de uso y funcionamiento
de las bienss, en las actividades de la Compafiia.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta
y equipo v las vidas Gtiles usadas en el calculo de la depreciacion:

ftem Vida util (en afios)
Edificios 65
Instalaciones Perioda estahlecido

en contrato
Maguinaria y equipo 8-10
Muebles v enseres 9-10
Egquipos de computacion 3
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2.6.5 Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o pérdida
gue surja del retiro o wvanta de una partida de propiedades, planta y equipo
es calculada como |a diferencia entre el precio de venta v el valor en libros
del activo v reconocida en resultados.

2.7 Propiedades de inversion - Las propiedades de la Compafila mantenidas bajo
contratos de arrendamiento financiero para ganar rentas, plusvalias o ambas, en
lugar de para su uso en la produccién o suministro de bienes o sarvicios, o bien
para fines administratives; o su venta en el curso ordinario de las operaciones,
cuando y solo cuando; sea probable que los beneficios econdmicos futuros que
estén asociados con tales propiedades de inversion fluyen hacia la entidad; vy el
costo de las propiedades de inversién pueda ser medido de forma fiable. Luego
del reconocimiento iniclal, las propiedades de inversion son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada v el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Una propiedad de inversion se da de baja al momento de su dispesicién o cuando
la propiedad de inversion es retirada permanentemente de uso y Nno se Bspera
recibir beneficios econdmicos futuros de esa baja. Cualquier ganancia o perdida
que surja de la baja de la propiedad (calculada como |a diferencia entre los
ingresos por venta netos y el importe en libros del aclivo) se incluye en los
resultados del pericdo en el cual se dio de baja la propiedad.

2.8 Activos intangibles - Son registrados al costo menos |a amortizaclén acumulada
y cualquler pérdlda por deterioro acurmulada. La amortizacidn se reconoce con
base en el método de linea recta sobre su vida 0tll estimada. La vida Ot
estimada, valor residual y método de depreciacion son revisados al final de cada
afo, siendo el efecto de cualguier cambio en el estimado registrado sobre una
base prospectiva. Los activos intangibles con vida util indefinida que son
adquiridos separadamente se registran al costo menos cualquier pardida por
deteriore acumulada.

2.9 Baja de activos intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de
su disposicion, ¢ cuando no se esperan beneficios economicos futuros de su uso o
disposicion. Las ganancias o pérdidas que surgen de |a baja en libros de un activo
intangible, medidas como la diferencia entre los ingresos netos provenientes de la
venta y el importe en libros del activo se reconocen an el resultado de! periodo al
momento en que el active es dado de baja.

2.10 Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles - Al final de cada
perinde, la Compafia evalla los valores en libros de sus activos tangibles e
intangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estog activos han
sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuparable
del activo o unidad generadora de efective a fin de determinar ! alcance de |a
pérdida por deterioro (de haber algunal.

Las perdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

2.11 Costos por préstamos - Los costos por préstamos atribuidos directamente a la
adquisicion, construccién o produccion de actives calificades, los cuales constituyen
actives que reguieren de un periodo de ticmpo sustancial para su uso o venta, sen
sumados al costo de estos activos hasta el memento en que estén listos para su
uso o venta,
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Todos los olbros coslos por préstamos son reconocidos en resultados durante el
pariodo en que se incurren,

2.12 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto
la renta por pagar corrlente v el impuesto diferido.

2.12.1

2.12.2

Impuesto corriente - Se basa en la utllidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad
contable, debido a |las partidas de ingresos o gastos imponibles o
deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive de la
Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula utilizando las
tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos - Se reconoce sobre (25 diferenclas temporarias
determinadas entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en
los estados financieros v sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto
diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable
gue la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que
se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

El importe en libros de un active por impuestos diferidos debe someterse
a revision al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe
reducir, en la medida gue estime probable que no dispondra de suficiente
utilidad gravable (tributaria), en el future, como para permitir que se
recupere |a totalided o una parte del activo,

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicaclén an el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes
fiscales) que havan sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del
periodo que se Informa.

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos v los activos por
impuestos diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian
de la forma en gue la entidad espera, al final del periodo sobre el que se
informa, recuperar ¢ liguidar el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido legalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos
en esas partidas y ia Compafia tiene la intencién de liquidar sus activos v
pasivos como netos.

2.12.2 Impuestos corrientes y diferidos - Se recenocen como ingreso o gasto,

y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan
surgido de una transaccidon o suceso gue se reconoce fuera del resultado
ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo
caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando
surgen del registro Inicial de una combinacion de negocios.
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2.123 Provisiones - Se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente
{ya sea legal o implicita) como resultado de un sucesc pasado, es probable que la
Compafiia tenga que desprenderse de recursos que incorporan beneficios
econdmicos, para cancelar la obligacion y puede hacerse una estimacion fiable del
importe de la obligacion,

El importe reconocido comao provision debe ser la mejor estimacion del desembaolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo
en cuenta los rlesgos v las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una
provision usando el flujo de efactivo estimado para cancelar la obligacidn presente,
su Importe en libros representa el valor actual de dicho flujo de efective {cuando el
efecto del velor del dinero en el tiempo es material).

2.14 Beneficios a3 empleados

2.14.1 Beneficios definidos: Jubllaclén patronal y banificacién por
desahucio - El costo de los beneficlos definidos (jubllacidn patronal v
honificacién por desahucin) es determinadeo utllizando el Métado de la
Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al
final de cada periodao.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del
afio en el gque se generan, asi como el interés financiero generado por las
obtigaciones de beneficios definidos.

Las nuewvas mediciones, gue comprender |as ganancias y perdidas
actuariales, s= reconocen en el estado de situacion financiera con cargo o
abono a otro resultado intagral, en el periodo en que se producen. El
reconocimiente de |as ganancias y peérdidas actuariales en otro rasultado
integral se reflejan inmedlatamente en las ganancias acumuladas v no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.14.2 Participacion a trabajadores - La Compafiia reconoce un pasivo v un
gasto por la participacion de los trabajadeores en las utilidades de la
Compafiia. Este beneficio se calcula a |a tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.15 Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la
contraprestaciéon cobrada o por ccbrar, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualguier descuento, bonificacién o rebaja comercial gue la Compafiia pueda
otargar.

2.15.1 Venta de bienes - Se reconocen cuando la Compafiia transfiere los
riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propledad de los
bienes; ¢l importe de los ingresos v los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad vy es
probable gque la Compafiia reciba los beneficios econdmices aseciados con
la transaccidn.

2.15.2 Prestacion de servicios - Son reconocides cuando se realiza la
prestacién del servicle de oarganizacion y animacion de fiestas, cumplearios
v diferentes tipos de eventos ademas del alquiler de las maquinas
{juegas).
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2.18 Costos y gastos - Se registran al costo histdrico. Los costos v gastos se
reconocen a medida gue son incurridos, independienteamente de la fecha en que se
haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el gue se conocen.

2.17 Compensacién de saldos y transacciones - Como norma general en los
estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna nerma y esta presentacion sea 2l reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibllidad de compensacién y la Compadia tlene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo v proceder al pago
del pasive de forma simultanea, se presentan netos en resultados,

2.18 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se miden
inicialmente al valor razonable. Los costos de transaccion que son directamente
atribuibles & la adquisicidn o emisidn de aclivos v pasivos lnancleros (distintos a
los activos y pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los
resultados) se agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos
financieros, cuando sea apropiado, al momento del reconocimiento inicial. Los
costos de transaccion directamente atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos
financiercos deslgnados al valor razonable con camblo en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo.

2. 19 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de |las siguientes
categorias: activos financieros "al valor razonable con cambios en los resultados”,
"inversicnes mantenidas hasta el vencimiento”, “activos financieros disponibles
para la venta”, y "préstamos y partidas por cobrar”, La clasificacién depende de la
naturaleza y propésito de los activos financieros y se determina al momento del
reconocimiento inicial. Todas las compras ¢ ventas regulares de activos
financieros son reconocidas vy dadas de baja a la fecha de |a transaccion.

Al 31 de diciembre del 2016, |2 Compafia mantiene como actives financieros sus
cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas por cobrar vy otros actives
financieros.

2.19.1 Método de Iz tasa de interés efectiva - El metodo de |1a tasa de interés
efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento
financiero v de imputacién del ingrezo financers a lo largo del periodo
relevante. La tasa de interés efectiva es |a tasa de descuento que iguala
exactaments los flujos de efectivo por cobrar ¢ por pagar estimados
(incluyendeo comisian, puntos basicos de intereses pagados o recibidos,
costos de transaccion v otras primas o descuentos que estén incluidos en
el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada del
instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corteo,
con el importe neto en libres en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de Interés efectiva
para los instrumentos de deuda distintos a los activos financieros
clasificados al valor razenable con cambio en los resultados.
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2.19.2

2.19.3

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercade active.

Después del reconocimiente inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de |a tasa de interés efectiva, menos
cualquier deterioro.

Deterforo de valor de activos financieros - Los activos financieros son
prabados por detericro de valar al final de cada periodo sobre el cual se
informa. Un active financiero estard deteriorado cuando exista evidencia
ocbjetiva del deterioro como consecuencia de uno o mas evantos que
hayan ocurrido despuss del reconocimiento iriclal del activo y los flujos de
efectivo futuros estimados del activo financiero se han visto afectados,

Para todos los otros activos financieros, la evidencia objetiva de deterioro
de valor podria incluir:

. Dificuitades financieras significativa del emisor o del obligado; o

. Infracciones de |las clausulas contractuales, tales como
incumplimientos o moras en el pago de los intereses o al principal; o

»  Es probable gue el prestataric entre en quiebra ¢ en otra forma de
reorganizacion financiera; o

» La desaparicién de un mercade activo para ese active financiero
debido a dificultades financieras.

Para clertas categorias de activos financleros, como cuentas comerciales
por cobrar, un activo cuyo deteriorn no ha sido evaluade individualmente,
v es evaluado por detericro sobre una base colectiva. Entre la evidencia
objetiva de que una cartera de cuentas por cobrar podria estar
deteriorada se podria incluir la experiencia pasada de la Compafiia can
respecto al cobro de los pagos, un incremente en el numero de pagos
atrasados en la cartera gue superen el perioda de crédito promedio de 30
dias, asi como cambios observables en las condiciones econdmicas locales
¥ nacionales que se relacionen con el incumplimianto an los pagos.

Para los activos financieras registrados al costo, el importe de la pérdida
por deterioro de valor se mide como la diferencla entre el importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos estimacos de efectivo
descontados a la tasa de retorno actual del mercado para un activa
financiero similar, Dicha perdida por deterioro de valer no serd reversada
en periodos subsiguienteas,

El importe en libros del active financiero se reduce por la pérdida por
deterloro de valor directamente para todos los activas financieros excepto
para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se
reduce a traves de una cuenta de grovision. Cuando se considera que una
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cuenta comercial por cobrar es incobrable, se elimina contra la cuenta de
provisicn. La recuperacion posterior de los montos previamenta
eliminados se convierte en créditos contra |la cuenta de provision. Los
cambios en el importe an libros de la cuenta de provision se reconocen en
el estado del resultado del periodo.

2.19.4 Baja de un active financiero - La Compafia da de baja un activo
financiero Unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efectivo del activo financiero, v transfiere de manera sustancial
los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la
Companfia no transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad vy continua reteniendo el control del
activo transferido, la Compafila reconoce su participacion en el activo y la
obligacion asociada por los valores que tendria que pagar.

2Z2.20 Pasivos financieros emitidos por la Compaifiia - Los instrumentos de deuda
son clasificados como pasivos financieros de conformidad con |a sustancia del
acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compariia tenga derecho incondicional de diferir el pago de |la obligacién porlo
mengs 12 meses despues de la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1 Pasivos financieros medidos af costo amortizado - Se reconocen
inicialmente a su costo, neto de los costos gue se hayan incurrido en la
lransaccion. Posteriormente, s miden a su costo amortizado v cualguier
diferencia entre los fondos oblenidos (neto de los costos necesarios para
su obtencidn} y el valor del reembolso, se reconoce en el estado de
resultados durante la vida del ecuerdo con el método de |la tasa de interés
efectiva.

2.20.2 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Son
pasivos financieras, no derlvados con pagos fijos o determinables, que no
cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimients inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizande el método de la tasa de interés efectiva.

2.20.3 Baja de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja un pasivo
financiero si, v solo si, expiran, cancelan o cumplen sus obligaciones.

2.21 Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financlera nuevas y
revisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actual - Durante el
afio en curso, La Compafiia ha apilcado 1as siguientes modificaciones a las NITF
amitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que
son mandatoriamente efectivas a partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 ~ 2014: Modificaciones a la NIC 19
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Planes da Beneficios Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las
abligaciones par beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de
los rendimientos de mercade sobre sobre bonos corporativos de alta calidad al final
del periodo de reporte. La evaluacién de la profundidad de un mercado para bonos
corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es decir, |a misma
moneda en que los beneficios deben ser pagades). Para las monedas para las que
ro existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se
deben utilizar los rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en
esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacion en Ecuador v en a3
que se wan a pagar los pasivos por beneficios definidos v considerando gue el
mercado de bonos corporativos de alia calidad en Ecuador no es profundoe, se ha
establecido que la tasa para descontar los pasivos por beneficios definidos debe
ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de bonos
corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previe a la modificacion de
esta norma, |a tasa de descuento utilizada por la Compahia se determinaba por
referencia a los bonos del gobierno ecuatoriano.

Esta modificacion se ha aplicado de forma retroactiva resultando en un incremento
de los pasivos por beneficios definidos con el correspondiente ajuste a utilidades
retenidas al 1 de enerc v 31 de diciembre del 2015, Los efectos de la aplicacién
de esta modificacion se detallan & continuacion:

ESPACIO EN BLANCO
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Impacto en pasivos

y patrimonio al 1/1/15

Obligaciones por
heneficlos definidos:
Jubilacion patrenal
Desahucio

Patrimonio:
Utilidades retenidas

Impacto en pasivos
y_patrimonio al 31/12/15

Obligaciones por
beneficios definidos:
Jubilacidn patronal
Cesahucio

Patrimonio:
Wilidades retanidas

Al 171715
previamenkte
reportedos

154,349
45,717

1,104,819

Al 31712715
previamente

123,074
54,745

1,341,130

Impacto en los resultados del afio 2015

Incremento en gasto por:
Jubilacion patronal
Desahucio

Disminucidn en la utilidad del afic:

Disminucidn en nuevas mediciones de
abligaciones por beneficios definidos
reconocidos en otro resultado integral:

Ajustes por
enmienda a la
NIC 13

9,465
70,169

(79,634)

Ajustes por
enmienda a la

Al 171715
Restablecidos

163,814
115,856

1,025,185

Al 31/12/15

NIC 19 restablecidos
28,613 151,637
31,131 86,676

(60,744 ) 1,280,386
46,742
27,848
(55,700)
(18,890)

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacion

La Compafiia ha aplicade estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las
enmiendas clarifican que una entidad no necesita proporcionar una revelacién
especifica requerida por las NIIF, si la infermacion resultante de Lal revelacidn no
es materfal, y da gula sobre las bases de Informacién agregada y desagregada
para propositos de revelacion. Sin embargo, las enmiendas reiteran gue una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento
cen un requerimiento especifico de NIIF a3 insuficients para permitir que los
usuarios de los estados financieros entiendan el impacto de transacciones
parliculares, eventos y condiciones, sobre la posicion financiera v resultados de

operacidn.

En adicidn, la enmienda clarifica que la participacion de una entidad en otro
resultado integral proveniente de asociadas o negocios conjuntos registrados
usando el método de participacion debe presentarse por separado de aguellios que

o
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surgen de las operaciones de la Compafiia, y deben presentarse por separado en la
participacién de partidas que, de acuardo con otras NIIF: {i) no seran
reclasificadas posteriormente a resultados; v, (i) serén reclasificadas
posteriormante a resultados cuando se cumplan con condiciones especificas.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas provean
gjemplos de un orden sistematico o agrupacion de notas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido ningdn impacto en la posicién
financiera y resultados de operacion de la Compafiia.

Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demds enmiendas no ha tenido ningdn impacto material en las
revelaciones ¢ importes reconocidos en los estados financieros de la Compaiiia.

Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas - La Compafiia
no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF} y Normas Internacionales de Contabilidad {(NIC) nuevas y revisadas que han
sido emitidas pero aun no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada:

Efectiva a partir de
periodes gue inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Erero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacidn Erera 1, 2017

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 2 emitida en noviembre del 2009, intredujo nuevos requisitos para la
clasificacién v medicidn de activos financieros. Esta norma se modifico
posteriormente en octubre del 2010 para incluir los reguisitos para la clasiflicaclan
y meadicidn de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, v
en noviembre del 2013, incluyé nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio del 2014, se emitic otra versidn revisada de la NIIF 9,
principalmente para incluir lo siguiente;

«  Requerimlientos de deterloro para activos financieros y,
« Modificaciones limitadas a los requisitns de clasificacion vy medicion al introducir

una categoria de medicion a “valor razonable con cambios en otro resultado
integral”, para ciertos instrumentos deudores simples.
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Reguisitos claves de la NMITFE 9:

- Todes los activos finangieros que se clasifican dentro del alcance de la NIC 39 -
Instrumentos Financieros, se reconoceran posteriormente a su costo
amartizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda que
se mantienen dentro de un modelo de negocio cuye objetivo sea el de recaudar
los flujos de efective contractuales, v que tengan flujos de efectivo
contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre el capital
pendients por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos
contahles posteriores. Los instrumentos de deuda mantenidos 2n un modelo
de negocio cuyeo abjetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos de efectivo
contractuales comae por la venta de activos financieros, y que tengan términos
contractuales del active financiero gue dan lugar en fechas especificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el importe
del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro
resuftado integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se
miden a sus valores razonables al final de los periodos contables posteriores.
Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable
para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion
de patrimonio (ne mantenida para negociar) ni gue incluya una consideracian
contingente reconocida por el comprador en una combinacion de negocios de
acuerdo con MIIF 3) en otro resultado integral, v solo con el ingreso por
dividendos generalmente reconocido en el resultado del periodo.

- En la medicién de los pasivos financleros designados a valor razonable con
cambios en resultados, la MNIIF 9 requiere gue el Importe generado por cambio
en el valor razonable del pasivo financlern gque sea atribuible a cambios en el
riesgo de crédito del referide pasivo, se presente en otre resultade integral, a
menos que, el reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de
credito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en
el resultado del pericdo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo
de crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al
resultado del periode. Segun la NIC 39, |3 totalidad del importe del cambio en
el valor razonable del pasive financiero designade a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en al resultado del periodo.

- Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de
deterioro por pérdida crediticia esperada, contrario al modelo de deterioro por
pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC 39. E| modelo de
detericro por perdida crediticia ezperada regulere gua una entidad contabilice
las pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesqo
crediticio desde el reconocimiento inicial. En otras palabras, ya no es necesarlo
que ocurra un evento antes de gue se reconozean las pérdidas crediticias.

- La NIIF @ mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura,
gue en |la actualidad se establecen en la NIC 35, De conformidad con la NIIF B,
los tipos de transacciones elegibles para la contabilidad de cobertura son
mucho mas flexibles, especificamante, al ampliar los tipos de instrumentos
gue e clasifican como instrumentos de cobertura v los tipos de componentes
de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabilidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazade la prueba de efectividad por el principio
de "relacion econdmica”. Ya no se requiere de una evaluacion retrospectiva



para medir la efectividad de la cobertura. También se afiadieron
requerimiantos de revelacion mejorados sobre [as actividades de gestion de
riesgo de una entidad.

La Administracion de la Compafia no ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros v sus revelaciones, en relacién con
los activos financieros y pasivos financiercs, en la aplicacion de la NIIF 9,

NIIF 15 - Ingresos procedentes de contratos con los clientes

En rmayo del 2014 se emitio la NIIF 15, que establece un modelo extenso y
detallado que deben utilizar las entidades en el registro y reconocimiento de
ingresos procedentes de contratos con clientes. La MIIF 15 reemplazard el actual
lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyende la NIC 18 Ingresos, la MIC
11 Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en gue
antre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el
ingresa gue representa la transferencia de bienes o serviclos establecidos
contractualmente a los clientes, en un Importe que reflele la contraprestacion que
la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la
norma afade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Pasc 2: identificar las obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3:; determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de 1a transaccion a las obligaciones de ejecucidn en el
contrato,

Paso 5: reconocer el ingreso cuande {0 en la medida que) la enticad satisfaga la
obligacion.

Segun la NLLF 15, una entidad contabiliza un Ingreso cuando (o en la medida que)
se satisfaga una obligacién de ejecucidn, es decir, cuando el "control” de los bienes
v servicios relacionados con una abligacion de ejecucion particular es transferido al
cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para
pader analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias
revalaciones.

En Abril 2016, el IASE emitld "Clariflcaclones a la NIIF 15" en relacién 2 la
identificacién de obligaciones de ejecucion, consideraciones de principal versus
agente, asi como una guia de aplicacién para licencias.

La Administracién de la Compafiia na ha determinado el posible impacto sobre los
importes reconocidos en los astados financieros v sus revelaciones, por la
aplicacion de la NIIF 15.
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MIIF 16: Arrendamientos

l.a MIIF 16 introduce un modelo integral para la identificacién de contratos de
arrendamiento v tratamiento contable para arrendador v arrendatario, la NIIF 16
reemplaza la actual guia de arrendamientos incluida en la NIC 17 e
interpretaciones relacionadas.

MIIF 16 diferencia entre arrendamientes y centratos de servicio sobre la basa de si
un activeo identificado es controlado por el cliente. La diferenciacién entre
arrendamiente operativo v arrendamiento financiero ha sido eliminada para la
contabilidad del arrendador v es reemplazada por un modelo en el cual el derecho
de uso del activo y su correspondiente pasivo tiene que ser reconocido por el
arrendador para todos |os arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo v aquellos con un valor bajo de activa,

El derecho de uso del activo es inicialmente medido a costo v subsecuentemente
medido al coste (sujeto a ciertas excepciones) menos depreciacidn acumulada v
pérdidas por deterioro, ajustado por cualquier remedicidn del pasivo del
arrendatario. El pasive del arrendatario es inicialmeante medido al valor presente
de los pagos del arrendamiento que no son pagados & esa fecha, Posteriormente
el pasivc del arrendataric es ajustado por intereses vy pagos asi como el impacto de
las modificaciones al arrendamients, entre otros. En adicldn, la clasificacion de los
flujos de caja de los pages per arrendamientos operativos gque de acuerdo con NIC
17 son presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también
tendra impacto. De acuerdo con el modelo de MIIF 16 los pagos por arrendamiento
seran divididos en principal e interés los cuales seran presentados come flujos de
caja de actividades de financiamiento y de operacion, respectivamente.

En contraste a la contahilidad del arrendatario, i NIIF 16 sustancialmente
mantiene los requerimientos de NIC 17 para |a contabilidad del arrendador v
continlta con el requerimiento de dclasificar el arrendamiento como operativo o
financiero. Extensas revelaciones son requeridas con NIIF 16.

La Administracion de la Compafiia no ha determinado el posible Impacto sobre los
importes reconocidos en los estados financieros y sus revelaciones, por la
aplicacion de la NIIF 16.

Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer revelaciones que permitan a
los usuarios de estados financierss evaluar los cambias en pasivos que surgen de
actividades de financiamiento,

La Administracion de la Compafiia no preve que la aplicacién de estas

modificaciones an el futuro tenga un impacte material sobre los estados finanderos
v sus revelaciones.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requlera
gue la Adminlstracién reallce clertas estimaciones y establezca algunos supuestas
inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propasito de determinar la
valuacidn y presentacidn de algunas partidas que forman parte de los estados
financieros. En opinidn de la Administracidn, tales estimaciones v supuastos astuvieron
basados en la mejor utilizacion de |a informacian disponible al maomentn, |os cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contzhbles criticos que la
administracion de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios
contables:

2.1

3.2

3.3

Deterioro de activos - A |a faecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha
gue se considere necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si
existe algun indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro. En caso de que exista algun indicie se realiza una estimacion del
Importe recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no
genearan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son
revertidas cuande se produce un cambio en ias estimaciones sobre su imporle
recuperable incrementando el valor del activo con abono a resultados con el limite
del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse reconocido |a pérdida
por deterioro.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la Compafiia no identificd indicios de deterioro
que requieran una provision.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - E| valor presente de
las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos depende de varios
factores que son determinados en fungion de un calculo actuarial basados en
varios supuestos, Estos supuestos utilizados para determinar el valor presente de
estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualguier cambio en los
supuestos impacta en el valor an libros de las provisiones de estos beaneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la
tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afic
reportados por la administracion de la Compafiia. La tasa de descuento es la tasa
de interés que debe ser utilizada para determinar el valar presente de los flujos
futuros de caja estimados que se espera van a ser requerides para cumplir con |a
obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los
rendimigntos del mercado, al cierre del afio, correspondiente & bonos
emprasariales de alta calidad en la moneda en la gue e pagaran los beneficios.

Estimacion de vidas utiles de propledades, planta y equipo - La estimacian
de las vidas udtlles y el valor residual se efectla de acuerdo a lo mencionado en la
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Mota 2.6.3.

3.4 Impuesto ala renta diferido - La Compaiiia ha realizado la estimacion de sus
impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros
v la base tributaria de los actives y pasivos se revertiran en el futuro,

3.5 Activos por impuestos corrientes - La Compaiiia ha realizado estimaciones de

la recuperabilidad de los saldos de activos por impuesios corrientes considerando
las bases tributarias aplicables a cada activa,

4. EFECTIVOY EQUIVALENTES DE EFECTIVO

31/12/16 31/12/15
Efectivo 20,034 30,259
Depdsitos en cuentas corrientes locales 224,329 285,033
Depdsitos en cuentas corrientas del exterior 171,134 367 471
Total 415,497 682,763

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

31/12416 31/12f15
Cuentas por cobrar clientes 24,331 43,160
Empleados 782 1,000
Cuentas por cobrar relacionadas 7,038
Seguros anticipados 47,060 688
Otras cuentas por cobrar 25,627 43,363
Total 107,800 85,249

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, corresponde a una inversion en JP Morgan Chase
Bank con una tasa de interés de 4.325% anual.

ESPACIO EN BLANCO
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7.

INVENTARIOS

Inventario prestacion de servicio
Mercaderia en transito
Inventario de repuestos
Provision para absolescencia

Total

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Costo
Depreciacion acumulada

Total

Clasificacidn:

Edificlos

Maqulnaria y equipo
Muebles v equipo de oficina
Instalaciones

Equipo de computacidn

Total

ESPACIO EN BELANCO

31/12/16 31/12/15
150,233 208,935
5,807 57,470
293,904 267,348
(11,607) (68,330}
31/12/16 31/12/15
12,091,188 12,035,174
{7.654,828)  (7.371.066)
4,436,360 4,664,108
1,316,696 1,339,728
2,795,299 3,063,685
154,B57 153,900
150,209 95,199
19,299 11,596
4,436,360 4,664,108
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Los movimientos de propiedades, planta y eguipo fueron como sigue:

Cosfo!

Saldos al 31 de diciembre del 2014
Adquisiciones

Paclasificacion

Yentas

Revaluacion

Saldos al 21 de diciembre del 2015

Adquisiciones
Ventas

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Depreciacidn scumulada:

saldos al 31 de dicembre del 2014

Reclasificacion
Gasto por depreciacion

Saldos al 31 de diciembre del 2015

Eliminacion gar venta
Gasto por depreciacién

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Saldos netos al 31 de diciernbre del
2016

Maquinaria y

Edificias equipo
1,222,677 8,590,469
176,277
{5,525)
(69,576)
117,051 )
1,339,728 8,691,645
211,635
(269,116)
1,339,728 3,634,164
(39,517) {5,231,282)
64,141
39,517 (4160,819)
(5,627,960)
2458 409
(23,032) (459,314)
(23,033) [5,838,865)
1,315,696 79

Muehbles v Equipos de
enseres Instalaciones computacic
242,616 1,377,412 284,655

94,138 7,200
(335)
(542) 300 {1,643)
335,877 1,377,712 290,212
37,152 115,164 21,458
{14.273) o (41,008)

333,756 1,492,876 270,664

(166,083) (1,148,110) (272,740)
5,350 {(17) 1,877

(21,243} (134,386) {7.853)

(181,977} {1,282,513) (278,616)
7,587 37,084

_ {24,909} {60,154} [(9,833)

{198,899) (1,342,667) (251,365)

154,857 150,209 19,209

]

11,717,829
277,615

(5,860)
(71,461)

117,051
12,035,174

380,403
_{324,395)

12,091,188

(6,857,742)

71,460
(584,784)

(¥,371,066)

293,480
- (577,242)

(7.0654,828)

4,436,360
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9. PROPIEDADES DE INVERSION

Un detalle del valor razonable de las propiedades de Inversion de la Compahia es como

sigue:

31/12/16 31/12/15
Terrenos 135,587 13p,587
Edificios 232,824 233,135
Total 469,411 469,722

El valor razonable de las propiedades de inversion de la Compafia al 31 de diciembra
del 2016, se determina mediante avallos que se efectian peridédicamente por un perito
independlente, ninguna de las propledades de la Compaiiia se encuentra en garantia.

10. ACTIVOS INTANGIELES

31/12/16 3112415

Costo 1,453,045 1,446,045
Amortizacion acumulada y detericro {1,336,782) [1,303,826)
Total 116,263 142,218
Clasificacion:

Derechos de Concesion 4,812 3,453
Programas de Computacién __ 111,451 138,766
Tolal 116,263 142 219

ESPACIO EN BLANCO

- 27 =



11,

Costo:

Ealdos al 31 de diciembre del 2011
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Adiciones

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Amartizacian acumulada v deteriora:

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Gasto amortizacidn

Saldos al 31 de diciembre del 2015
Gasto amortizacian

Saldos al 31 de diciembre del 2016

Saldos netocs al 31 de diciembre del
2016

PRESTAMOS

Garantizados - al costo amortizado
Préstamos bancarios (1)

Taotal

Clasificacion:
Corriente
No corriente

Total

Derechos de
CONCEsion

1,407,045

1,407,045

1,407,045

(1,239,166)

122.113)

(1,268,279)
_____ (27,313)

(1,295,594)

111,451

Programas de

computacion Total
39,000 1,446,045
39,000 1,445,045
7,000 7000
45,000 1,453,045
(24,914) (1,264,080}
{10.633) [39.746)
(35,547)  (1,303.826)
_[5,641) (32,956)
{41 188) (1.336,782)
4,812 116,263
31712716 31/12/15
708,862 BE2.213
J08,564 822,213
78,562 432,213
630,000 450,000
208,562 882,213

{1) Al 21 de diciembre del 2016 v 2015, la Compafila mantiene vigents un préstamo
financiero con JP Margan Chasebank, con una tasa de interés del 5.24% anual (4%
para el afio 2015}, con vencimiento hasta septiembre del 2021, respectivamente.
Los préstamos estan garantizados sobre firmas y por una inversion corrlente que la

Companiia mantieng en dicho Banca.
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12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Cuentas por pagar comerciales:
Froveedores locales
Proveadaores del exterior

Ofras cuentas por pagar;
Préstamos accionistas
Otras cuentas por pagar

Total

13. IMPUESTOS

Pasivos por impuestos corvientes:
Impuesto a la renta por pagar
Impuesto al valor agregado por pagar - IVA
Retenciones en la fuente de IVA por pagar
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por
pagar

Total

ESPACIO EN BLANCO

31/12/16

200,022
2,477

1,534

204,033

167,212
59,079
8,071

14,302

3171215

269,812
9,532

18,204
51,742

349,288

31/12/15

163,447
41,564
7,226

17,618
229,855
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13.1 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a Ia renta corriente - Una
reconciliacion entre |a utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a
la renta corriente, es como sigue

Restablecido

31/123/16 31/12/15

Utilidad segun estados financieros antes de 1,042,305 060,053

impuesto a la renta
Gastos no deducibles 63,396 167,565
Ingresos exentos (9,838) [32,949)
Ajustes modificaciones NIC 12 4,674
Dtros 8,354 10,615
Utilidad gravakble 1,104,217 1,109,958
Impuesto a la renta causado (1) 242,928 244
Anticipo calculado (2) 78,349 __ 81,455
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 242,928 244,191

Diferido __ 15,249 _(225,930)
Total 258,177 18,261
Tasa efectiva de impuestos 25% 2%

(1) De conformidad con disposiciones legeles, el impueste a la renta se determina
con la tarifa del 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucion, no obstante la
tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicion. Si dicha participacién excede del 50%, 1a
tarifa aplicable para la compafiia sera del 25%. Se puede reducir la tarifa en
10 puntos porcentuales sobre las uvtilidades sujetas a capitalizacicn (la tarifa
de impuesto a 1a renta fue del 22% sobre |as utilidades sujetas a distribucion
vy del 129% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn para el afio 2015).

{2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el
valor del anticipe calculado, el cual resulta de la suma rmatematica del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados vy 0.2% de costes
v gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por
conceptos establecides en disposiciones tributarias.

Las declaraclones de impuestos no han side revisadas por las autoridades
tributarias y son susceptibles de revision las declaraciones del 2013 al 2016.
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13.2 Movimiento de la provision para impuesto a Ia renta

Saldos al comienzo del afo
Provision del afio
Pagos efectuades

Saldos al fin del afio

31/12/16 31/12/15
163,447 144,742
242,928 244,191

(239,163) (225,486)

163,447

Pagos efectuados - Corresponde al anticipo pagado y retenciones en |2 fuente
efectuadas de impueste a la renta.

13.3 Saldos del impuesto diferido - Los movimientos de actives por impuestos

diferidos fueron como sigue:

Afig 2016:;

Pasivos por impuestos diferidos
en refacion a.

Propiedades, planta vy equipo v
total

Afio 2015

Pasivos por Impuestos diferidos
en refacion a:

FPropiadades, planta y equipo v
total

13.4 Aspectos tributarios

Saldos al  Reconocido en Reconocide  Saldos al
inicio utilidades en los fir
del afio retenidas resullados del afio
305,161 {492) _14,593 319,762
242,772 (237,611) 305,161

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de
Corresponsabilidad ciudadana para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas
afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a continuacion se detallan los
aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

« 5Se establece la contribuclon solidaria sobre bienes inmuebles y derechas
representativos de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades
no residentes en Ecuador equivalente al 0.9% en general v 1.8% al sujeto

pasivo esta en paraiso fiscal.

Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre |a utilidad gravable del
ejercicio fiscal 2015, aplicado a las sociedades que realicen actividades
economicas, y que fueren sujetos paslvos de impuesto a la renta.

»  Exoneracidn del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones
realizadas en las provincias de Manabi y Esmeraldas.
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Exoneracion del Impuasto a la Salida de Dividas 1SD y aranceles aduaneros, a
las importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una
afectacion econdmica directa en sus activos productives como consecuencia del
desastre natural y que tengan su domicilic en las provincias de Manabi y
Ezmeraldas.

Exoneracicn del pago del salde del impuesto a la renta correspondicnte al
ejercicio fiscal 2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacion
directa en sus activos o actividad econdmica, como consecuencia del desastre
natural, cuyo domicilio sea en las zonas afectadas. Los sujetos pasivos que va
hubieren cancelade dicho saldo tendran derecho a la devolucidn del mismo.

« Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

. Devbplucidon o compensacion de 2 puntos parcentuales adicionalas del TVA
pagado por las transacciones realizadas con dinero electranico.

13.5 Precios de transferencia = De conformidad con disposiciones legales vigenies,

los contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaclonas
con partes relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un Importe
acurmulado superior a US$15 millones, estan obligados & presentar el estudio de
Precios de Transferencia que determine si tales operaciones han side efectuadas a
valores de plena competencia. El imperte acumulado de las operaciones de la
Compafia con partes relacionadas durante el afio 2016, no supera el importe
acumulado mencionado.

14. QOBLIGACIONES ACUMULADAS

31712716 31/12/15
Participacion a trabajadores 183,936 167,183
Beneficios sociales 147,558 227.899
Total 331,494 325,082

ESPACIO EN BLANCO
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Participacién a trabajadores - De conformidad con disposiciones legales, los
trabajadores tienen derecho a participar en |as utilidades de la empresa en un 15%
aplicable a las utilidades liguidas o contables. Los movimientos de la provision para
participacion a trabajadores fueron como sigue;

31/12/16 21/12/15

Saldos al comienzo del afo 167,183 191,895
Provisidn del afio 183,936 167,183
Pagos efectuados (167,183) [191,885)
Saldos ai fin del afg 183,936 167,183

15. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Restablecidos)

31/124/18 21/12715 31/12/14
Jubilacién Patronal 131,817 151,687 163,814
Bonificacién por Desahucio 87,019 86,876 115,885
Saldos al fin del afio 218,836 238,563 279,700

15.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Cidigo del Trabajo, los
trabajaderes gque peor veinticinco afios o mas hubieren prestade sus servicios en
forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser jubilados por sus
empleadares sin perjuicio de la jubilacion que les corresponde en su condicidn de
afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en 2| valor presenie de la obligacion de jubilacién patronal fueron

Ccoma sigue:
(Festablecida)
31/12/16 31/12/15

Saldas al comienzo del afio 151,687 163,814
Costo por los servicios 15,034 23,781
Costos por intereses 6,447 5,868
Ganancias actuariales (21,977 {16,423)
Beneficios pagados {19,374}

Costos por servicios pasacdos e (26,353)
Saldos al fin del afio 131,817 151,687

15.2 Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacidn de la relacion laboral por desahucio solicitado
por 2l empleador o por el trabajador, la Compaiia entregarad el 25% de la dltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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Los movimientos en el valor presente de obligacidn de bonificacion por desahucio
fueron como sigue:

(Restablecido)

31/12/16 31/12/15
saldos al comienzo dal afio B6,B76 115,886
Costo por los servicios 22,228 34,162
Costos por Intereses 3,314 4,648
Perdidas (ganancias) actuariales 671 (9,057)
Beneficios pagados (26,0707 (20,5217
Costos por servicios pasados [38,2432)
Saldos al fin dal afo 87.019 86, 876

Los calculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 y 2015 por un actuario
independiente. El valor presente de |as obligaciones por concepto de beneficios definidos
¥ los costos del servicio actual v el costo del servicio anterior fueron calculados utilizando
el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este métode los beneficios definidos
deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado v basados en la formula del
plan, de tal suerte gue se atribuye ta misma cantidad de beneficio a cada afio de
servicio, considerando el uso de hipotesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia v
cambios en los supuestos actuariales se cargan o abonan a otro resultado integral.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacion de las
obligaciones por beneficios definidos (OBD) son la tasa de descusanto, incremento salarial
esperado v la mortalidad. El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha
desarrollado en base a los cambios razonablemente posibles que se produzcan al final
del periodo de referencia de los respectivos supuestos,

Jubilacidn Bonificacion

patronal por desahucio
Variacion OBD (tasa de descuento - 0.5%) 140,063 89,817
Variacion OBD (tasa de descuento + 0.5%) {124,165) (84,383)
Wariacién OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) 54,389 89,823
WVariacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%:) {125,045) (84,353)

El andlisis de sensibilidad presentado anterlormente puede no ser representative de la
variacion real en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poco probable que el
cambic en las hipdtesis se produzca en forma aislada uncs de otros (algunos de los
supuestos puaden ser correlacionados].
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Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valar
presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizande el método de
crédito unitario provectado, que es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacion
por beneficios definidos reconocido en el estado de situacion financiera.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las
siguientes:

Eestablecido
31/12/16 21712415
Yo Ua

Tasa(s) de descuenio 3.59 4.25
Tasa esperada del Incrermanto salarial 3.00 300

16,

Los importes reconocidos en el estado de resultado integral respecto a dichos planes de
beneficios definidos son los siguientes:

Restablecido

31/12/16 31/12/15
Costa por los servicios 37,262 57,943
Costos por intereses 9,761 11,516
Costo de servicios pasados {64,525)
Subtotal costo de beneficios definidos reconocido en 47.023 4 864

resultados

Muevas mediciones:
Ganancias actuariales y subtotal efecto de beneficios =
definidos reconocido en otro resultado integral (21,308) fsal)

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

16.1 Gestion de riesgos financieros - La Compafia esta expuesta a los riesgos
normales de su actividad, entre ellos a la posible pérdida del valor de sus activos y
pasivos financieros. Para disminuir los efectos de esios riesgos la Presidencia
conjuntamente con la Gerencia General ha definido algunas politicas y tomado
medidas de control, las mismas que se explican & continuacion:

16.1.1 Riesgo en las tasas de interés - El riesgo al que estad expuesta la
Compafiia, en el corto plaze, es minimo considerando su nivel de

endaudarmianto.

16.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una
de las partes incumpla con sus cbligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiiia.

La Compafia no mantiene exposiciones de riesgo de credito significativas.
Los plazos v los montos de los préstamos otorgades per la Compafiias son
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I16.1.3

Io.1.4

hajos, por lo tanto, se considera que el riesge de crédito en estos casoes es
minimao.

Riesgo de liquidez - La Compafia maneja el riesge de liquidez
manteniendn reservas de utilidades de afios anteriores para enfrentar
cualguier eventualidad que se presente en el capital de trabajo,
Adicionalmente, se realiza un monitoreo continuo sobre los flujos efectivos
proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasives financieros.

Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asequrarse que
estara en capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras gue
maximiza el rendimients a sus acclonistas a través de la optimizacion de
s5us pasives y patrimania,

La Administracion de la Compafiia revisa su estructura de capital sobre
una base anual. Como parte de esta revision, la Administracion considera
el costo del capital v los riesgos asociades con cada clase de elementa
financiero,

La Compahia mantiene un patrimonio suflcienle para respaldar su
operacién normal. La Administracldn de la Compafiia pone a
consideracién del Directorio, el destino de las utilidades para mantenar
una relacion deuda/fpatrimonio adecuada que minimice el riesgo v
maximice el retorno para los accionistas.

Los principales Indicadores financieros de la Compafiia se detallan a
continuacidn:

Capital de trabajo US$401 mil
Indice de liguidez 1.45 veces
Pasivos totales / patrimonio 0.52 veces
Deuda financiera [ activos totates 119%

ESPACIO EN BLANCO

_35_



16.2 Categorias de instrumentas financieros - El detalle de los activos y pasivos

financieros mantenidos por la Compafia es como slgue:

31/12/16 31/12/15

Activos financieros medidos af costo amortizado:

Efectivo y bancos (Nota 47 415,497 682,763
Cuentas por cobrar comerciales v otras cuentas
por cobrar {Nota 5) 107,800 95,249
Otros activos financieros (MNota &) 297, 861 289 119
Total 821,158 1,067,131
Fasivos financlieros medidos al costo amortizado:
Préstamos (Nota 11) 708,562 882,213

Cuentas por pagar comercialas v otras cuentas

por pagar (Nota 12) 204,033 349 288
e 912,505 1,231,501

16.2 Valor razonable de los Instrumentos flnancieros - La administracidn considera

que los importe en libros de log activos y pasives financieros reconocidos al costo
amortizade en los estados financieros se aproximan a su valor razonable.

17. PATRIMONIO

17.1

17 2

17.3

Capital social - El capital social autorizado consiste de 24,500 acciones de
US$10.00 valor nominal unltario, las cuales otorgan un voto por accidn y un
derecho a los dividendos.

Reserva legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 10% de la
utilidad anual sea apropiade como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance al 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efective pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Utilidades raetenidas

Restablecidos
31712416 3141215 31/12/14

Utilidades retenidas 1,157,862 1,280,386 1,025,185
Resultados acumulades provenientes de

la adopcién por primera vez de las NIIF 2,617,232 2,617,232 2,617,233

Total 3,775,004 3.897.618  3.642.417

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacion por primera vez de las
MIIF ¥ de los saldos segin PCGA anterlores, los cuales segln Resolucion emitida
por la Superintendencia de Compafiias podran ser utilizados de |a siguiente forma:
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Resultados acumulados provenientes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF - Incluye los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcidn
por primera vez de las NIIF, El saldo acreedor sélo podra ser capitalizadeo en la
parte gue exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del dltimo ejercicio
economico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en

el caso de liquidacién de la compafia.

18, INGRES0S

19,

Un resumen de los ingresos de la Compafiia es como sigue:

31712716

Prestacion de servicios 6,261,498

Venta de bienas 150,445

Otros ingresos 30,886
Dascuento en ventas

6,442 83)

Un detalle de las ventas por prestacidn de servicios, fue como sigue:

31712716
Creditos cargadaos a tarjetas magnéticas 4,907,515
Tarjetas magneticas 408,125
Lineas de bolos 203,316
Fiestas y eventos 232,051
Restaurant 408,780
Ventas de bienes 150,448
Otros 62,126
Alguiler de zapatos 39,392
Hora billar 24 947
Fichas . B.37
Total 5,442 32
COSTOS ¥ GASTOS POR SU NATURALEZA

31/12/16
Costo de ventas 748,498
Gastos de ventas 2,543,113
Gastos de administracién 1,542 971
Total 5,834,587

31/12/1

7,167,128
151,419
68,243

(329)

7,386,461

31/12/15

5,631,760
455,945
207,130
349,759
447 &7 2
151,419

64,396
39,726
23,820
14,834

7,386,461

{Restablecido)
31/12/15

963,113
3,899,735
1,559,776

£.522.624
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Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es comao sigue;

Sueldos y beneficios sociales
Arriendo
Consumes de inventarios

Gastos por depreciacion y amortizacién

Servicios basicos

Otros

Honorarios profesionales
Gasto de mantenimiento
Seguros

Impueastos v contribuciones
Mowilizaciones
Indemnizaciones

Gastos de vigje
Publicidad

Gastos de gestion

Subtotal

31/12/16

2,092,028
1,378,994
748,498
610,198
240,902
186,255
118,207
108,060
101,730
100,431
46,584
23,020
33,255
27,317

18,103

5,834,582

Gastos por Beneficios a los empleados

Sueldos v salarios
Participacidn a trabajadores
Beneficios sociales

Aportes al IESS

Beneficios definidos

Otros beneficios

Total

(Restablecida)

=1/12/1

2,183,568
1,517,896
963,113
684,215
302,613
206,284
126,608
181,738
60,620
96,391
59,824
60,228
32,086
30,340

6,222,624

Afio terminado

31/12/16

1,365,390
183,936
318,410
170,226

47,023
_ 7,043

2,092,028

ESPACIO EN BLANCO

31/12/15

1,485,588
167,183
341,984
182,784

4,864

— LI65
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20. TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Las transacciones mas significativas con partes relacionadas, fueron come sigue:
20.1 Transacclones comerciales con partes relacionadas:

Venta de bienes vy Compra de bienes y
servicios servicios

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15

DK Management Services S.A. 3,698 — - B90,102 6£16,789
Delitex Industrial S.A 1,848 — = 1977 3,223
Helen Deller 2,09 S RN - | RO -
Contabilidad Integral Corficonta S.A. — sy AR ——
Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre el que
se Informa:
Cuentas por cobrar Cuentas por pagar

31/12/16 31/12/15 31/12/16 31/12/15
Helen Deller bl 7,038 = -
Contabllldad Integral Corflconta S.A. - . - 18,202

21, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emision de |los estados financieros (abril
21 del 2017) no se produjeron evenios que en opinion de la Administracion pudieran
tener un efecto importante sobre los astados financieros adjuntos.

22, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compafiia en abril 21 del 2017 y serdn presentados a la
Junta de Accionistas para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los
estados financieros seran eprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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