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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:

Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A.
Quito, 22 de mayo de 2020

Informe sobre la auditoria de los estados financieros
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Entretenimiento y Diversion
Familiar ENDIFA S.A., que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de
diciembre de 2019 y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujos de efectivo por el ano terminado en esa fecha, asi como un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos
los aspectos materiales, la situacion financiera de Entretenimiento y Diversion Familiar
ENDIFA S.A., al 31 de diciembre de 2019, el resultado de sus operaciones y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para Pymes).

Fundamentos de la opinion

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria -
NIA. Nuestra responsabilidad de acuerdo con dichas normas se describe mas adelante
en la seccion “Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros” de nuestro informe.

Somos independientes de Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A., de acuerdo
con el Codigo de ética para Profesionales de la Contabilidad emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadora Generales (IESBA por sus siglas en
inglés) junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Ecuador y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de acuerdo con esos requerimientos y con el codigo de ética de IESBA. Consideramos
que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.
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A los Accionistas de
Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A.
Quito, 22 de mayo de 2020

Asuntos que requieren énfasis

Sin calificar la opinidon, informamos que, tal como se describe en las Notas 2.1 y 4 a los
estados financieros adjuntos, la Administracion de la Compania explica que en el 2019
adopt6 las Normas Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas y Medianas
Entidades (NIIF para Pymes), de acuerdo a lo permitido por la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros en Resolucion N. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 del 16
de agosto de 2019, sobre lo cual no se presentaron efectos en los estados financieros
adjuntos.

Otros asuntos y otra informacion

Otros asuntos:

Los estados financieros de Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A., por el afo
terminado al 31 de diciembre de 2018, fueron auditados por otros auditores, quienes con

fecha 22 de marzo de 2019 emitieron una opinién sin salvedades.

Otra informacién:

La Administracion de la Compariia es la responsable por la preparacion del informe anual
de los Administradores a la Junta General de Accionistas, que no incluye los estados
financieros y nuestro informe de auditoria sobre los mismos; la referida informacién fue
obtenida antes de la fecha de emision de nuestro informe de auditoria.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compafia, no incluye dicha
informacioén y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la
misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer
dicha informacién adicional, y considerar si esta informacién contiene inconsistencias
materiales en relacién con los estados financieros con nuestro conocimiento obtenido
durante el desarrollo de nuestra auditoria y que deban ser reportadas.

Basados en el trabajo realizado, concluimos que no existen inconsistencias materiales a
reportar sobre esta informacion.

Responsabilidad de la Administracion sobre los estados financieros

La Administracién de Entretenimiento y Diversién Familiar ENDIFA S.A. es responsable
de la preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacioén Financiera para Pequenas y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), y del control interno que considere necesario para permitir la
preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
error.

En la preparacion de los estados financieros adjuntos, la Administracion es responsable

de evaluar la capacidad de la Entidad para continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y

(@)



k| MOORE

A los Accionistas de
Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A.
Quito, 22 de mayo de 2020

utilizando el principio contable de empresa en marcha a menos que la Administracion
tenga la intencion de liquidar la Compania o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista
alguna otra alternativa realista.

La Administracion de Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A. es responsable
de la supervisiéon del proceso de informacién financiera de la Compania.

Responsabilidad del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener una seguridad razonable de si los estados
financieros en su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluye nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con
las Normas Internacionales de Auditoria detecte siempre un error material cuando existe.
Los errores materiales pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si,
individualmente o en su conjunto, podrian razonablemente influir en las decisiones
econdmicas que los usuarios toman, basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Ademas, como parte de nuestra auditoria:

o Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opiniéon. El riesgo de no
detectar un error material debido a un fraude es mas elevado que en el caso de un
error material debido a error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente errbneas o la
vulneracién de control interno.

. Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de
disenar procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre la eficiencia del
control interno de la entidad.

o Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la
Administracién de la Compaiia.

. Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha y, determinamos sobre la base de la
evidencia de auditoria obtenida, si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de la Compafia para continuar como empresa en marcha. Si
concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas,
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A los Accionistas de
Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A.
Quito, 22 de mayo de 2020

que expresemos una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin
embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compania deje
de ser una empresa en marcha.

o Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacién revelada, y si los estados financieros
representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su
presentacion razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracion de Entretenimiento y Diversion
Familiar ENDIFA S.A. en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de
realizacion de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, asi
como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestras opiniones por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2019, sobre el
cumplimiento de las obligaciones tributarias como agente de retencion y percepcién de
Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A., se emite por separado.
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ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes de efectivo
Inversiones medidas a valor razonable con cambios en resultados
Cuentas por cobrar comerciales
Cuentas por cobrar partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Anticipos a proveedores y otros
Inventarios

Total activos corrientes

Activos no corrientes
Propiedades y equipo
Propiedades de inversion
Activos intangibles
Activos por impuestos diferidos
Otros activo

Total activos no corrientes
Total Activos

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

- Andrés Zaldumbide
Representante Legal

Referencia a
notas

© o

—_
o

11
12

13
14
15
22

2019 2018
368.713 228.504
281.711 255.988
47.722 19.898

72.695 -
3.167 3.667
73.380 70.549
650.773 476.450
1.498.161 1.055.056
5.949.182 4.905.848
535.929 469.411
37.588 65.201
49.917 46.849
34.752 34.752
6.607.368 5.522.061
8.105.529 6.577.117

Lucia Pavon

Contadora General



ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

PASIVOS
Pasivos corrientes
Obligaciones financieras
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar partes relacionadas
Dividendos por pagar
Impuestos por pagar
Beneficios empleados
Provisiones

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Obligaciones financieras
Beneficios definidos
Ingresos diferidos
Pasivo por impuesto diferido

Total pasivos no corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO
Capital social
Reserva legal
Resultados acumulados

Total patrimonio
Total pasivo y patrimonio

16
17

18
19
20
21

16
22
23
24

25
26
26

Referencia a
notas

2019 2018
88.791 20.000
246.836 181.407
352 3.595

431.203 -
298.051 391.100
330.083 423.894

98.571 -
1.493.887 1.019.996
1.412.022 420.000
199.669 243.606
93.346 111.447
401.044 355.530
2.106.081 1.130.583
3.599.968 2.150.579
245.000 245.000
141.232 141.232
4.119.329 4.040.306
4.505.561 4.426.538
8.105.529 6.577.117

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros
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- Andrés Zaldumbide
Representante Legal

Contadora General

Lucia Pavon



ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Referencia a

notas 2019 2018

Ingresos de actividades ordinarias 27 7.307.719 7.769.684
Costo de ventas 28 (4.854.800) (4.791.534)

Utilidad bruta 2.452.919 2.978.150
Gastos administrativos 28 (1.456.996) (1.437.432)
Gastos de venta 28 (204.230) (188.482)

Utilidad operacional 791.693 1.352.236
Otros ingresos 29 178.706 86.141
Gastos financieros, neto 30 (58.014) (52.110)

Utilidad antes del impuesto a la renta 912.385 1.386.267
Impuesto a la renta corriente 24 (337.101) (399.739)
Impuesto a la renta diferido 24 (42.446) 44.675

Utilidad neta del afo 532.838 1.031.203
Ctros resultados integrales - beneficios definidos 81.883 (1.315)

614.721 1.029.888

Otros resultados integrales - revaluaciones 495,505

Utilidad neta y resultado integral del afio 1.110.226 1.029.888

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

]

- Andrés Zaldumbide Lucia Pavon
Representante Legal Contadora General



ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Saldos al 1 de enero de 2018

Acta de Junta General Universal Ordinaria
de Accionistas del 29 de marzo de 2018
Dividendos pagados
Utilidad neta y resultado integral del afo

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Acta de Junta General Universal Ordinaria
de Accionistas del 29 de marzo de 2019
Dividendos pagados
Superavit por revaluacion de activos
Utilidad neta y resultado integral del afio

Saldos al 31 de diciembre de 2018

Resultados acumulados

Capital Reserva Reserva de Por aplicacion Otros resultados
social legal capital inicial NIIF integrales Resultados Total
245.000 141.232 953.101 1.664.131 247.994 1.140.292 4.391.750
- - - - - (995.100) (995.100)
- - - - (1.315) 1.031.203 1.029.888
245.000 141.232 953.101 1.664.131 59.753 1.176.395 4.426.538
- - - - - (1.031.203) (1.031.203)
- - - - 495.505 - 495.505
- - - - 81.883 532.838 614.721
245.000 141.232 953.101 1.664.131 637.141 678.030 4.505.561

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

- Andrés Zaldumbide Lucia Pavon
Representante Legal Contadora General



ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
a Notas 2019 2018

Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes 7.229.896 7.785.088
Efectivo pagado a proveedores y empleados (5.768.703) (6.144.008)
Impuesto a la renta (398.468) -
Otros ingresos (gastos), netos (20.049) (61.460)
Efectivo provisto por las actividades de operacion 1.042.676 1.579.619
Flujo de efectivo de las actividades de inversion:

Inversiones a valor razonable (25.724) 109.272

Adiciones de propiedades y equipo, neto 13 (1.385.149) (856.482)

Adiciones de activos intangibles 15 (2.408) (8.607)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion (1.413.281) (755.817)
Flujo de efectivo de las actividades de financiamiento:

Obligaciones financieras 1.060.813 (64.230)

Dividendos pagados (600.000) (995.100)
Efectivo neto provisto (utilizado en) las actividades de financiamiento 460.813 (1.059.330)
Aumento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes de efectivo 90.208 (235.528)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 228.504 464.032
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 6 318.713 228.504

Las notas explicativas anexas son parte integrante de los estados financieros

>
o et e
~ Andrés Zaldumbide Lucia Pavon

Representante Legal Contadora General
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1.2

ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Constitucion y operaciones

Entretenimiento y Diversion Familiar ENDIFA S.A., es una compafia andnima constituida
en el Ecuador con fecha 24 de agosto de 2004 cuyo objeto es la instalacion,
equipamiento y administracién de operaciones de toda clase de distracciones manuales,
mecanicas, hidraulicas, eléctricas, electronicas para toda clase de publico.

Con fecha 6 de noviembre de 2007, la Compania suscribié la escritura de aumento de
capital y reforma de estatutos, en la cual se aumentd el capital social suscrito y pagado
en US$213.000, y se reform6 los estatutos sociales de la Compaiiia en funcién del nuevo
capital social.

Con fecha 1 de diciembre de 2010, la Compania suscribio la escritura de fusién por
absorcion entre las compafias Diversion Familiar Endifa S.A., (absorbente) vy
Distracciones mecanicas infantiles DISMENIN Cia. Ltda. (absorbida), aumento de capital
y reforma de estatus.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compania presta el servicio de diversién y entretenimiento
bajo las marcas Play Zone, Cosmic Bowling, Ultra Playzone, Xtreme Games y Adventure,
a través de sus 22 locales comerciales ubicados principalmente en las ciudades de Quito,
Guayaquil y Manta.

Resoluciones de la Junta de Accionistas:

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de
marzo del 2019, se aprobaron: i) el informe del Gerente General, ii) informe de comisario
y estados financieros respecto del ejercicio 2018, vy, iii) la reparticidn de dividendos a
prorrata de la participacion accionarial por US$1.031.203.

Mediante Acta de Junta General Universal Ordinaria de Accionistas celebrada el 29 de
marzo del 2018, la Junta de Accionistas aprob6 entre otros puntos, la reparticién de
dividendos a prorrata de la participacién accionarial por US$995.100.

Situacion econémica del Pais y efectos de COVID-19

La economia ecuatoriana no ha logrado recuperarse por varios factores que se han
presentado en los ultimos afnos, relacionados principalmente con los bajos niveles
inversién, reduccion de la liquidez general del mercado, alto endeudamiento del estado e
importante déficit fiscal, que junto con las protestas y paralizaciones que se suscitaron el
pasado mes de octubre influyeron negativamente para el desemperno econémico del afio
2019.

Ante estas situaciones el Gobierno Ecuatoriano ha implementado varias reformas que

pretenden reordenar las finanzas publicas, priorizando las inversiones y el gasto publico,
obteniendo financiamiento mas conveniente en tasa y plazo con organismos

(10)



1.3

ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

internacionales y gobiernos extranjeros, asi como también impulsando reformas
tributarias para optimizar y obtener nuevos recursos que permitan equilibrar la caja fiscal
y fomentar las nuevas inversiones privadas o en alianzas publico-privadas para los
sectores estratégicos de la economia.

Por otro lado a finales del ano 2019 se identificé el virus denominado “Coronavirus” o
“COVID-19” que provoca severas complicaciones respiratorias a los seres humanos y
que por su facil transmisibn empez6é a propagarse por todas las regiones del mundo,
presentando un mayor pico de infectados en los meses de marzo y abril del presente
2020.

Dadas las implicancias que esto conlleva, la Organizacion Mundial de Salud (OMS)
declaré al “COVID-19” como pandemia global el 11 de marzo de 2020 y por el numero de
infectados y el rapido avance de la enfermedad en Ecuador, el Gobierno Nacional, con
fechas 11 y 16 de marzo de 2020, decretd el estado de “Emergencia Sanitaria” y de
“Excepcién”, respectivamente, en todo el territorio ecuatoriano, lo cual ha incluido
importantes restricciones en la libre movilidad de las personas, la suspension temporal de
escuelas, universidades y negocios en general, implementando la modalidad de
teletrabajo salvo en aquellos sectores considerados como estratégicos, junto con algunas
decisiones en materia tributaria, fiscal y laboral. Todas estas situaciones han implicado
una disminucion generalizada de la economia local e internacional. Por su parte la
Comparnia por la imposibilidad de abrir al publico sus establecimientos comerciales.,
suspendié sus actividades desde mediados de marzo del presente afo hasta que la
situacién y el Gobierno Nacional lo dispongan,

Adicionalmente a fin de sobrellevar las situaciones antes anotadas la Administracién se
encuentra definiendo sus planes de operacion y expectativas de rentabilidad en el
mediano plazo, aplicando entre otras las siguientes acciones:

o Reduccién de gastos mediante la busqueda y consecucién de nuevos proveedores
y la renegociacién de tarifas con los actuales proveedores de bienes y servicios.

. Analisis de nuevas condiciones de arrendamiento de los locales.

o Implementar medidas de bioseguridad para afrontar la emergencia sanitaria del
COVID-19 iniciado en el mes de marzo de 2020.

Primeros estados financieros con arreglo a NIIF - PYMES

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019, que
corresponden a los primeros estados financieros preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF
para Pymes), han sido aprobados por el Gerente General el 20 de abril de 2020 y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacién definitiva.

(11)



2.1

2.2

ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere la Norma Internacional de Informacion
Financiera para las Pequenas y Medianas Entidades en la Seccién 35 (Transicion a la NIIF
para las PYMES), estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF para PYMES
vigentes al 31 de diciembre de 2019 y aplicadas de manera uniforme en todos los ejercicios
presentados en estos estados financieros.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Companfia constituyen los primeros estados
financieros preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), las que han sido
adoptadas en Ecuador, y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales aplicadas de manera uniforme en los ejercicios que se
presentan.

Hasta el 31 de diciembre de 2018, los estados financieros se prepararon de acuerdo con
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF Completas). Los aspectos de
la adopcién de las Normas Internacionales de Informacién Financiera para las Pequefas
y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES), se detallan en la Nota 4.

Los estados financieros de la Compania han sido preparados de acuerdo con el principio
del costo histérico, con excepcion de las propiedades de inversion y edificios que se
registran a su valor razonable. La preparacién de los estados financieros de acuerdo con
NIIF para las PYMES requiere el uso de ciertos estimados contables criticos. También
requiere que la Administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Asociacion. En la Nota 5 se revelan las areas que implican un mayor
grado de juicio o complejidad, o las areas donde los supuestos y estimaciones son
significativos para los estados financieros. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

Con el objeto de uniformar la presentacion de los estados financieros del afio 2019 con
los del afio 2018, se han efectuado ciertas reclasificaciones y/o agrupaciones de los
estados financieros y sus notas.

Nuevas normas, enmiendas e interpretaciones emitidas internacionalmente

A la fecha de emision de estos estados financieros (24 de abril de 2019), no se han
publicado enmiendas, mejoras e interpretaciones a la norma existente.

(12)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
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Moneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados
financieros se expresan en doblares estadounidenses, que es la moneda funcional y la
moneda de presentacion de la Compafnia.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depdsitos a la
vista en bancos y otras inversiones de corto plazo de alta liquidez con vencimientos
originales de tres meses 0 menos. Los mencionados valores son de libre disponibilidad.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos
financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”, “préstamos y cuentas por
cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimiento” y “activos financieros
disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes
categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas” y
“otros pasivos financieros”. La clasificacion depende del propdsito para el cual se
adquirieron los activos o contrataron los pasivos financieros. La Administracion determina
la clasificacién de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento

inicial.

La clasificacion de los activos financieros depende del propédsito para el cual se
adquirieron, tomando en consideracion el modelo de negocio utilizado para la
Administracién de estos instrumentos, asi como los términos contractuales de sus flujos
de efectivo. La clasificacion de los pasivos financieros depende del propésito para el cual
se contrataron dichos pasivos. La Administracion determina la clasificacién de sus activos
y pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantiene activos financieros en las
categorias de “préstamos y cuentas por cobrar” y “activos financieros a valor razonable a
través de ganancias y pérdidas” y mantiene unicamente pasivos financieros en la
categoria de “otros pasivos financieros a costo amortizado”. Las caracteristicas de los
referidos instrumentos financieros se explican a continuacion:

(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por cuentas por cobrar a
clientes y partes relacionadas. Son activos financieros no derivados que dan
derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se
incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

(13)
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(b) Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Las inversiones se miden a valor razonable y sus pérdidas o ganancias se
reconocen en el resultado integral del periodo. Estos activos se muestran como
activos corrientes ya que se tienen la intencién de disponer de estos activos dentro
de 12 meses contados a partir de la fecha de su reconocimiento inicial.

(c) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por las Obligaciones
financieras, cuentas por pagar proveedores, a partes relacionadas y provisiones. Se
incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses
cortados a partir de la fecha del estado de situacién financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicion inicial y posterior
Reconocimiento

Una entidad reconoce un activo o pasivo financiero en su estado de situacién financiera a
la fecha de la negociacién y se reconocen cuando se comprometen a comprar o vender el
activo o pagar el pasivo.

Medicion inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como
parte del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado
como de “valor razonable a través de pérdidas y ganancias” y este es significativo. Con
posterioridad al reconocimiento inicial la Compafnia valoriza los mismos como se describe
a continuacion:

Medicion posterior
(a) Préstamos y cuentas por cobrar

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. En especifico, la Companfia presenta las siguientes
cuentas dentro de esta categoria:

(i)  Cuentas por cobrar comerciales: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por la venta de productos y servicios de entretenimiento prestados
en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio 0 menos
se clasifican como activos corrientes, de lo contrario se presentan como
activos no corrientes. Se reconocen a su valor nominal que es equivalente a
su costo amortizado pues no generan intereses y son exigibles de forma
inmediata.

(14)
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(b)

(c)

(i) Cuentas por cobrar a partes relacionadas: Corresponden a montos
pendientes de cobro a su principal relacionada DK Management Services
S.A., por acuerdos transaccionales suscritos, los cuales se registran a su
valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no generan
intereses y son exigibles hasta en 360 dias.

Activos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al valor razonable con cambios en
resultados integrales del afio.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a inversiones de alta liquidez mantenido
en el JP Morgan Bank y en los Fondos de Inversién Administrado ACM Prestige y
Fondo de Inversién Administrado Centenario Repo, los cuales son administrados
por Fiducia S.A., Administradora de Fondos y Fideicomisos. Los cambios
correspondientes son debitados o acreditados a los resultados integrales del afio.

Otros pasivos financieros

Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo amortizado aplicando el
método de interés efectivo. La Compania presenta las siguientes cuentas dentro de
esta categoria:

(i)  Obligaciones financieras: Se registran inicialmente a su valor nominal que no
difieren de su valor razonable, pues estan contratados a las tasas vigentes en
el mercado. No existen costos de transacciones significativas incurridos al
momento de su contratacién. Los intereses devengados en estas obligaciones
se presentan en el estado de resultados integrales bajo el rubro “Gastos
financieros, netos”, los intereses pendientes de pago se presentan en el
estado de situacion financiera, bajo el rubro “Obligaciones financieras”.

(i) Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Se reconocen a su valor
nominal que es equivalente a su costo amortizado ya que no generan
intereses y son pagaderas en plazos menores a sesenta dias.

(i) Cuentas por pagar a partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a
montos adeudados a partes relacionadas por relaciones comerciales y
servicios de arrendamiento y administracion. Dichas transacciones se
registran a su valor nominal que no difieren de su valor razonable, pues no
generan intereses.

(iv) Provisiones: Corresponden principalmente a valores pendientes de pago por
concepto de servicios administrativos y arrendamientos de los locales
comerciales de la Compafiia. Se reconocen a su valor nominal que es
equivalente a su costo amortizado ya que no generan intereses y son
pagaderas en plazos menores a 30 dias.

(15)
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2.5.3 Deterioro de activos financieros:

La Compaiia establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas por cobrar
comerciales cuando existe evidencia objetiva de que la Compafiia no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos originales de
las mismas. La existencia de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la
probabilidad de que el deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o
mora en los pagos se consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha
deteriorado. El deterioro para cubrir pérdidas se establece por el importe de la pérdida
que se valora como la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de
los flujos de efectivo futuros estimados descontado a la tasa de interés efectiva original
del activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania consideré que no existe deterioro en la
cartera comercial, debido a la calidad crediticia y al nivel de riesgo de sus clientes, las
cuales no presentan indices de pérdida o deterioro en anos anteriores.

2.5.4 Baja de activos y pasivos financieros:

2.6

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero liquidandolo. Un pasivo es
eliminado cuando las obligaciones de la Compania se han extinguido, esto es, cuando la
obligacion especificada haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Inventarios

Los inventarios se registran al costo o a su valor neto de realizacién el que resulte menor.
El costo de los inventarios de mercaderias comprende los costos de compra, importacion
y otros costos directos tales como los impuestos no recuperables (aranceles de
importaciéon e impuesto a la salida de divisas).

El costo de los inventarios y de los productos vendidos se determina usando el método
promedio ponderado. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal de los negocios, menos los costos estimados para terminar su produccién y los
necesarios para llevar a cabo la venta.

Adicionalmente, la Administracion de la Compafia constituye una provisién con cargo a
los resultados del ejercicio para cubrir las pérdidas por inventarios en mal estado,
obsoletos 0 no aptos para su utilizacion o comercializacion denominado “Provisiéon por
obsolescencia”, ademas incluye el inventario en exceso que no sera realizado en afios
siguientes.

Las importaciones en transito se presentan al costo de las facturas mas otros cargos
relacionados con la importacion.
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Propiedades y equipo

A excepcién de los edificios, que se valoran al valor razonable a través de tasaciones
efectuadas por peritos calificados e independientes, las propiedades y equipo son
registrados al costo histérico, menos depreciaciones acumuladas y pérdidas por
deterioro, en caso de producirse. El costo incluye los desembolsos directamente
atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos posteriores a la
compra o adquisicion so6lo son capitalizados cuando es probable que beneficios
economicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los costos
pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores corresponden a
reparaciones o mantenimiento y son registrados en resultados cuando son incurridos.

La depreciacion de propiedades y equipos, es calculada linealmente basada en la vida
util estimada de los bienes del activo fijo, o de componentes significativos identificables
que posean vidas utiles diferenciadas. Las estimaciones de vidas utiles de los activos
fijos son revisadas, y ajustadas si es necesario, a cada fecha de cierre de los estados
financieros.

Los edificios son presentados a sus valores revaluados menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las
revaluaciones se efectian periédicamente. Cualquier aumento en la revaluacion de los
edificios se reconoce en el patrimonio bajo el rubro “Superavit por revaluacién”.

Las vidas utiles estimadas de propiedades y equipo son las siguientes:

Tipo de bienes Numero de anos
Edificios 47 - 65
Maquinaria y equipo 3-18
Muebles y enseres 9-10
Instalaciones 3-10
Equipos de computo 3

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos, se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados
integrales.

Cuando el valor en libros de un activo de propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valor recuperable.

Propiedades de inversion
Corresponden a bienes inmuebles mantenidos para la obtencién de plusvalia o para
generar renta a través de contratos de arrendamiento operativo de inmuebles. Las

propiedades de inversibn son registradas inicialmente al costo, posterior a su
reconocimiento inicial se registran a valor razonable. El costo incluye los desembolsos

(17)
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directamente atribuibles a la adquisicion o construccién del activo. Los desembolsos
posteriores a la compra o adquisicion solo son capitalizados cuando es probable que
beneficios econémicos futuros asociados a la inversion fluyan hacia la Compafia y los
costos pueden ser medidos razonablemente. Los otros desembolsos posteriores
corresponden a reparaciones 0 mantenimiento y son registrados en los resultados
integrales cuando son incurridos.

Activos intangibles

Comprende a todo bien sin apariencia fisica que es susceptible de ser separado o
escindido de la entidad y vendido, transferido, dado en explotacion, arrendado o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, o surge de derechos
contractuales o de otros derechos de tipo legal, con independencia de que esos derechos
sean transferibles o separables de la entidad o de otros derechos y obligaciones, si, y
sélo si: es probable que los beneficios econémicos futuros que se han atribuido al mismo
fluyan a la entidad; y el costo del activo puede ser medido de forma fiable.

Los derechos de concesidn corresponden rubros cancelados por el uso de locales
comerciales, los cuales permiten a la compania prestar sus servicios de entretenimiento.

Los activos intangibles empiezan a amortizarse cuando estén disponibles para su uso y
hasta que sean dados de baja, incluso si el bien ha dejado de ser utilizado. La
amortizacion es reconocida en el resultado del periodo con base en el método lineal
sobre las vidas Utiles estimadas por la administracion de la Compafhia, que para los
derechos de apertura y marca se basan en los contratos suscritos con plazos de 5 afos.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos, propiedades de
inversion y activos intangibles)

Los activos sujetos a depreciacion o amortizacién se someten a pruebas de deterioro
cuando se producen eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su
valor en libros. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en
liboros del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde al mayor entre el monto neto que se obtendra de su venta o su valor en uso.

Para efectos de la evaluacion por deterioro, los activos se agrupan a los niveles mas
pequerios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades generadoras de
efectivo). En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto
recuperable, la Compafnia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.
Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversiones del deterioro.

La Compania evalua anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre sus
activos no financieros. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas
por deterioro de activos no financieros, debido a que la Administracién ha determinado
que no existen indicadores de deterioro.

(18)
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Ingresos diferidos

Los ingresos diferidos corresponden al cobro anticipado de los valores relacionados a la
adquisicion de tickets y recargas vendidas a clientes, las cuales son de libre
disponibilidad y consumo en los locales comerciales de la Compania. Dichos valores son
liquidados a través del consumo por parte del cliente sin que cuenten con un limite de
tiempo para hacerlo.

Impuesto a la renta corriente y diferido

El gasto por impuesto a la renta del aflo comprende el impuesto a la renta corriente y el
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando
se trata de partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso el
impuesto también se reconoce en otros resultados integrales o directamente en el
patrimonio.

() Impuesto a la renta corriente: La provisiébn para Impuesto a la renta se calcula
mediante la tasa de impuesto aplicable a las utilidades gravables y se carga a los
resultados del afio en que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

(i)  Impuesto a la renta diferido: El Impuesto a la renta diferido se provisiona en su
totalidad, por el método del pasivo, sobre las diferencias temporarias que surgen
entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores mostrados
en los estados financieros preparados bajo NIIF. El Impuesto a la renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estado
de situacion financiera y que se espera seran aplicables cuando el impuesto a la
renta diferido activo se realice o el impuesto a la renta pasivo se pague

Los activos por impuestos diferidos comprenden las cantidades de impuestos sobre
las ganancias a recuperar en periodos futuros, relacionadas con:

(i)  las diferencias temporarias deducibles;

(i) la compensacion de pérdidas obtenidas en periodos anteriores que todavia no
hayan sido objeto de deduccidn fiscal;

(iii)  la compensacién de créditos tributarios no utilizados procedentes de periodos
anteriores, siempre y cuando no se solicite su devolucién ante el Servicio de
Rentas Internas y sea probable la disponibilidad de ganancias fiscales futuras,
para su utilizacién.

Los impuestos a la renta diferidos activos s6lo se reconocen en la medida que sea
probable que se produzcan beneficios tributarios futuros contra los que se puedan
usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos se compensan
cuando exista el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes
con impuestos pasivos corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos
activos y pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria.

(19)
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2.13 Beneficios a los empleados

(a)

(b)

Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de situacién financiera y
corresponden principalmente a:

(i)  Participacion de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcion del
15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por la legislacion ecuatoriana vigente. Se registra con cargo a
resultados y se presenta como parte del costo de produccién y de los gastos
administrativos en funcién de la labor del empleado que recibe este beneficio.

(i) Décimos tercer y cuarto sueldos y beneficios de la seguridad social: Se
provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal y desahucio: La Compania tiene un plan de
beneficio definido para jubilacién patronal, normado por las leyes laborales
ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
determinacién de la relacion laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del
equivalente a la udltima remuneracién mensual por cada uno de los anos de
servicios prestados a la misma compania o empleador, este beneficio se denomina
desahucio.

La Compafia determina anualmente la provision para jubilacion patronal vy
desahucio con base en estudios actuariales practicados por un profesional
independiente y se reconoce con cargo a los costos y gastos (resultados integrales)
del afo aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa
el valor presente de las obligaciones a la fecha del estado de situacion financiera, el
cual se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados usando la
tasa anual de conmutacién actuarial del 3,62% (2018: 3,62%) equivalente a la tasa
promedio de los bonos del tesoro de los Estados Unidos de Norte América, que
estan denominados en la misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y
que tienen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por
pensiones hasta su vencimiento.

Las hipdtesis actuariales incluyen variables como son, en adicion a la tasa de
conmutacién actuarial, tasa de mortalidad, edad, sexo, afos de servicios,
remuneraciones, incremento futuro de remuneraciones, tasa de rotacién, entre
otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surgen de los ajustes basados en la

experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan a resultados en el
periodo en el que surgen. Los costos de los servicios pasados se reconocen
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inmediatamente en resultados del ano. Al cierre del ano las provisiones cubren a
todos los empleados que se encontraban trabajando para la Compania.

Provisiones corrientes

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Compania tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, (ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién vy (iii) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la
administracién, a la fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos
necesarios para liquidar la obligacion.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de los servicios de entretenimiento
prestados en el curso ordinario de las operaciones de la Compania. Los ingresos se
muestran netos de impuestos, devoluciones y descuentos otorgados.

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compania, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la
Compania hace la entrega de sus productos y servicios al comprador y, en consecuencia,
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no
mantienen el derecho a disponer de ellos, ni a mantener un control sobre los mismos.

La experiencia acumulada de la Compania ha determinado que no existen devoluciones
significativas de dichos bienes por lo que no se constituyen provisiones por devoluciones.

(i)  Servicios de entretenimiento:

Corresponde a los ingresos por las ventas de tarjetas y recargas por los servicios
de entretenimiento y eventos sociales realizados en los establecimientos
comerciales de la Compainia, los cuales se reconocen cuando la Compania ha
entregado los servicios al cliente, y no existe ninguna obligacion incumplida que
puede afectar la aceptacion del servicio por parte del cliente.

(i)  Venta de mercaderia y restaurante

Los ingresos provenientes de los servicios de bar, restaurante y mercaderia, se
reconocen cuando la Compafia ha entregado los productos y servicios al cliente y
este tiene discrecidén sobre los mismos y no existe ninguna obligacién incumplida
que puede afectar la aceptacién de los productos y servicios por parte del cliente.

(iii)  Arriendos
Corresponden a ingresos provenientes del arrendamiento de sus propiedades de

inversion. Dichos ingresos se reconocen en el periodo en el que se prestan
considerado el grado de terminacién de la prestacion al cierre del mes.
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2.16

3.1

ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

(iv) Ingresos por intereses:

Los ingresos provenientes de intereses financieros se reconocen sobre la base de
la proporcion de tiempo transcurrido, usando el método de interés efectivo.

Costos y gastos

Los costos y gastos se registran al costo, estos se reconocen a medida en que se incurren,
independientemente de la fecha en que se realiza el pago, de acuerdo a los lineamientos
de la base contable de acumulacién (devengo) descritos en la Seccién 3 de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para
las PYMES).

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen a una variedad de riesgos financieros:
riesgos de mercado (incluyendo riesgo de valor razonable por tipo de interés y riesgo de
precio y concentracion), riesgo de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de
administracion de riesgos de la Compariia se concentra principalmente en lo impredecible
de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempeno financiero de la Compania.

El Departamento financiero tiene a su cargo la administracion de riesgos de acuerdo con
las politicas, directrices y lineamientos a nivel corporativo, que identifican, evalian y
cubren los riesgos financieros en coordinacion con las unidades operativas de la
Compainia.

La administracion de riesgos se efectia a través un analisis de factibilidad desarrollado
internamente, el mismo no solo permite minimizar el riesgo sino que es una herramienta
que ayuda a evaluar donde se debe invertir y que retorno se alcanzaria, todo esto
acompanado de politicas, procedimientos internos de crédito, cuentas por cobrar, cuentas
por pagar y una serie de convenios realizados con proveedores y partes relacionadas
para beneficiarse de las condiciones de precios que los hacen mas competitivos en el
mercado, ya sea con pagos anticipados u otros mecanismos.

(a) Riesgos de mercado

(i) Riesgo de valor razonable por tipo de interés:

La Compania se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de interés debido a
gue mantiene préstamos otorgados a tasas de interés variables y reajustables
en funcién de tasas referenciales del Banco Central del Ecuador.
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(b)

La Compania analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera
dinamica. Se simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta: i)
cambios y ajustes de tasas bancarias segun los movimientos y publicaciones
del Banco Central del Ecuador y ii) las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento
alternativo y cobertura. Sobre la base de estos escenarios y del
comportamiento estadistico del endeudamiento de la Compania, se calcula el
impacto sobre la utilidad o pérdida de un movimiento definido en las tasas de
interés. La Compania ha estimado que el impacto en la utilidad después de
impuestos por el movimiento, variacion y/o duracion de tasas, no es
significativo, considerando la baja volatilidad de las tasas pasivas referenciales
de interés en el mercado ecuatoriano. Por este motivo ademas no se realiza
andlisis de sensibilidad al respecto.

Riesgo de precio y concentracion:

La exposicidn a la variacion de precios de la Compania esta relacionada con el
componente de gravamenes en importaciones y la politica de gobierno central
que incrementa gradualmente los mismos. Los impuestos podrian llegar a
convertirse en un componente importante del costo de los productos para la
venta para aquellos productos que son importados para su comercializacion.
Esta circunstancia es medida constantemente por el departamento financiero a
fin de determinar la estructura de precios adecuada. Sin embargo, dadas las
circunstancias actuales, la Administracion considera que el riesgo de precio es
bajo puesto que no se prevén cambios en las politicas del gobierno central.

En cuanto a los servicios que presta localmente, la exposicion a la variaciéon de
precios esta relacionada con los costos de compra de los equipos de
entretenimiento. Dichos costos no han sufrido un incremento significativo en los
ultimos afnos.

El departamento financiero mantiene listas actualizadas de precios y detalles
diversificados de proveedores de bienes y servicios, con el fin de buscar las
mejores alternativas en cuanto a precios y calidad; adicionalmente existen
politicas y procesos de seleccién de proveedores. La Companiia ha suscrito con
sus principales companias relacionadas, contratos por servicios de operaciones
comerciales y gerencias de proyectos.

La Compania mantiene un portafolio diversificado de clientes y servicios, por lo
tanto no tiene riesgos significativos de concentracion.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracién de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por
el area de crédito y finanzas. El riesgo de crédito se encuentra presente en el
efectivo, en las cuentas por cobrar comerciales, companias relacionadas y otras por
cobrar.
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(c)

Respecto a los bancos e instituciones financieras donde se mantiene el efectivo,
tienen calificaciones de riesgo independiente que denoten niveles de solvencia y
respaldo adecuados; dichas calificaciones en general superan la calificacion “AAA”.

La Compafia mantiene su efectivo y equivalente de efectivo en instituciones
financieras con las siguientes calificaciones:

Calificacion (1)

Entidad financiera 2019 2018
Banco Pichincha C.A. AAA- AAA-
Banco Bolivariano C.A. AAA- AAA-
Banco de la Produccion S.A. Produbanco - Grupo Promerica AAA- AAA-
Banco Guayaquil S.A. AAA AAA
JP Morgan Chase Bank N/A N/A

(1) Calificaciones tomadas de la pagina web de la Superintendencia de Bancos al
30 de septiembre de 2019, emitidas por las agencias Calificadoras de Riegos
Bank Watch Rating y PCR Pacific S.A.

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus
obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compania.

Las ventas en los establecimientos comerciales de la Compania son al detalle y en
su mayoria al contado, de éstas, 88% (2018: 90 %) son pagos en efectivo y 12 %
con tarjeta de crédito (2018: 10%); por lo tanto, en estos casos no existe riesgo de
crédito con clientes directos y el riesgo con instituciones financieras emisoras de
tarjetas de crédito no es significativo, pues la Compariia mantiene contratos con
instituciones de altas calificaciones crediticias en el Ecuador.

Las ventas a crédito son en su mayoria a instituciones previamente calificadas. Las
cuentas por cobrar a estos clientes en el afio 2019 representaron un 0,38% (2018:
0,14%) de las ventas, por lo tanto no constituyen riesgo crediticio para la Compariia.

La diversificacion de las cuentas por cobrar comerciales son procedimientos
adoptados para minimizar problemas de recuperacion de estos activos que estan
alcanzados por este tipo de riesgos. La Compania no tiene una concentracién de
riesgos crediticios en el caso de cuentas por cobrar comerciales.

Riesgo de liquidez
La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus

actividades comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania se
basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses.
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La politica para el manejo del riesgo de liquidez involucra el mantenimiento de nivel
de efectivo y equivalentes de efectivo de seguridad y acceso inmediato a recursos.
Por tanto la Compania mantiene indices de liquidez para cubrir eventuales pasivos
inmediatos con saldos relacionados a proveedores y otros con antigiedad menor a
un ano.

La Compaiia durante los afos 2019 y 2018 concentr6 su apalancamiento
netamente con, proveedores y obligaciones financieras. Las buenas relaciones que
se mantienen han implicado conseguir plazos que permiten acoplar sus pagos al
proceso de venta de productos que la Compania posee.

La Comparia no mantiene instrumentos derivados. El cuadro siguiente analiza los
pasivos financieros de la Compania agrupados sobre la base del periodo
remanente a la fecha del estado de situacién hasta la fecha de su vencimiento. Los
montos revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.

Ano 2019 Corriente No Corriente

Obligaciones financieras 222.188 1.591.212
Cuentas por pagar comerciales 246.836 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 352 -
Provisiones 98.571 -

567.947 1.591.212

Ano 2018 Corriente No Corriente

Obligaciones financieras 62.099 472.566
Cuentas por pagar comerciales 181.408 -
Cuentas por pagar partes relacionadas 3.595 -

247.102 472.566

3.2 Administracion del riesgo de capital

Los objetivos de la Compania al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad
de la misma de continuar como empresa en marcha con el propoésito de generar retornos
a sus accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de
capital 6ptima para reducir el costo del capital.

Continuando con el modelo de negocio y factibilidad interno que maneja la Compania se
administra el riesgo de capital tomando en consideracion los siguientes puntos:

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto (menores a 1 afno), mediano
(entre 1 y 3 anos) y largo (mas de 3 afos) plazo que permita analizar el mayor valor
econdémico a la Compania.
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e Se parte de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de
activos y pasivos.

e El retorno de capital se reduce a una combinacion lineal de retornos de instrumentos
financieros que permite enfocar los esfuerzos de la Compafnia en los productos mas
rentables.

Adicionalmente, consistente con la industria, la Compania monitorea su capital sobre la
base del ratio de apalancamiento. Este ratio se calcula como la deuda neta dividida entre
el capital total. La deuda neta se calcula como el total de los recursos ajenos (incluyendo
cuentas por pagar comerciales y compafias relacionadas) menos el efectivo vy
equivalentes al efectivo. El capital total se calcula como el “patrimonio neto” mas la deuda
neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2019 y de 2018 fueron los siguientes:

2019 2018

Obligaciones financieras 1.500.813 440.000
Cuentas por pagar comerciales 246.836 181.407
Cuentas por pagar a partes relacionadas 352 3.595
Provisiones 98.571 -

1.846.572 625.002
Menos: Efectivo y equivalentes de efectivo (368.713) (228.504)
Deuda neta 1.477.859 396.498
Total patrimonio neto 4.505.561 4.426.537
Capital total 5.983.420 4.823.035
Ratio de apalancamiento 25% 8%

Las principales fuente de apalancamiento son con proveedores e instituciones financieras
con quienes se mantienen saldos por pagar de aproximadamente US$1.500.000 (2018:
US$400.000).

TRANSIQI()N A NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA PARA
PEQUENAS Y MEDIANAS ENTIDADES (NIIF PARA PYMES).

Base de transicion

Aplicacion de Seccion 35

En noviembre de 2008 la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, mediante
Resolucion No.08.G.DSC.010, establecié un cronograma de aplicacion obligatoria de las

Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”, para las Companias que se
encuentran bajo su control, por medio de la cual estas normas entraron en vigencia a
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partir del 1 de enero de 2011. Posteriormente el 11 de octubre de 2011, mediante
resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010, la Superintendencia de Compafia, Valores y
Seguros expidié el reglamento para la aplicaciéon de las NIIF completas y NIIF para
Pymes.

Finalmente mediante Resolucion N. SCVS-INC-DNCDN-2019-0009 de fecha 16 de
agosto de 2019, la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros expidio el
instructivo para la aplicacion de las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera
“NIIF completas y NIIF para las Pymes”, en las compafias sujetas a su control, en la cual
se establece entre otros temas, que una determinada entidad podra optar siempre que
cumpla con las circunstancias sefialadas en dicha resoluciéon, cambiar de Normas
Internacionales de Informacion Financiera NIIF completas a Normas Internacionales de
Informacion Financiera para Pequenas y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

En base al parrafo anterior, la Administracién, mediante resolucion de Junta General
Extraordinaria de Accionistas celebrada el 16 de diciembre de 2019, se acogié a dicha
adopcion, por lo cual los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2019, son los primeros emitidos de acuerdo con “NIIF para Pymes”.

La fecha de transicién de la Compania es el 1 de enero de 2019, por lo cual prepard su
estado de situacion financiera de apertura bajo NIIF-PYMES a dicha fecha.

De acuerdo al andlisis efectuado por la Administracion no se presentaron efectos
significativos en la transicién de las NIIF Completas a las NIIF para Pymes, por este
motivo no se presentan afectaciones en los estados financieros adjuntos, ni las
conciliaciones de patrimonio al 1 de enero de 2018 y 31 de diciembre del 2018; y, de
estado de resultados integrales por el ejercicio terminado al 31 de diciembre del 2018.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

La preparacién de estados financieros requiere que la Compania realice estimaciones y
utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus
notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compania
se encuentran basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industria e informacion
suministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian
diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situaciéon financiera y los resultados de la
Compaiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

(a) Deterioro de cuentas por cobrar

Como se menciona en la nota 2.5.3 la Administracion de la Compania consider6
que no existe deterioro en la cartera comercial, debido a la calidad crediticia y al
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(b)

()

(@)

(e)

nivel de riesgo de sus clientes, las cuales no presentan indicadores de pérdida o
deterioro en afos anteriores.

Vida util de propiedades y equipos e intangibles

Los cambios en circunstancias, tales como avances tecnolégicos, cambios en el
uso planificado, podrian hacer que la vida util fuera diferente de las estimaciones
realizadas. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos. La determinacion de las vidas Utiles se evalua al cierre de
cada ano. Ver Notas 2.7y 2.8.

Deterioro de activos no financieros

El deterioro de los activos no financieros se evalla con base en las politicas y
lineamientos descritos en la Nota 2.10.

Provisiones por beneficios a empleados a largo plazo

Las hipotesis empleadas en el calculo actuarial de Jubilacién patronal y Desahucio,
para lo cual utiliza estudios actuariales practicados por profesionales
independientes. Ver Nota 2.13.b

Impuesto a la renta diferido

La Compainia ha realizado la estimacion de sus impuestos diferidos considerando

que todas las diferencias entre el valor en libros y la base tributaria de sus activos y
pasivos se revertiran en el futuro. Ver Nota 2.12.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Categorias de instrumentos financieros

A continuacion se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018

Corriente No cortiente Corriente No corriente

Activos financieros medidos al costo

Efectivo y equivalentes de efectivo 368.713 - 228.504
Activos financieros a valor razonable a través de pérdidasy ganancias -

Inversiones 281.711 255.988
Activos financieros medidos al costo amortizado -

Cuentas por cobrar comerciales 47.722 - 19.898
Cuentas por partes relacionadas 72.695 -
Total activos financieros 770.841 - 504.390

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Obligaciones financieras 88.791 1.412.022 20.000 420.000
Cuentas por pagar comerciales 246.836 181.407

Cuentas por pagar partes relacionadas 352 - 3.5%

Provisiones 66.687 -

Total pasivos financieros 402.666 1.412.022 205.002 420.000

Valor razonable de instrumentos financieros

Para fines de determinar el valor razonable de un activo o pasivo financiero puede
aplicarse algunas de las siguientes jerarquias de medicion:

o Precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos (nivel 1).

o Informacion distinta a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que se pueda
confirmar para el activo o pasivo, ya que sea directamente (precios), o
indirectamente (que se deriven de precios) (nivel 2).

o Informacion sobre el activo o pasivo que no se basa en data que se pueda
confirmar en el mercado (informacién no observable) (nivel 3).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania utiliza el nivel 3 para la medicién del
valor razonable sobre las inversiones mantenidas. Los demas instrumentos financieros se
aproximan al valor razonable debido a la naturaleza de corto plazo de los mismos.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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201 201
Caja (1) 5.223 73.571
Bancos locales (2) 362.512 150.318
Bancos del exterior (3) 978 4.615
368.713 228.504

(1)

(3)

Al 31 de diciembre de 2019, correspondiente a dinero en efectivo recaudado en
los locales comerciales de la Compaiiia.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a: i) US$247.108
mantenido en el Banco de la Produccién S.A. Produbanco — Grupo Promerica
(2018: US$76.368), ii) US$66.601 mantenido en el Banco Pichincha C.A. (2018:
US$12.1051), vy, iii) US$26.795 mantenido en el Banco Guayaquil S.A., (2018:
US$38.702).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a efectivo mantenido en JP
Morgan Chase Bank.

INVERSIONES MEDIDAS A VALOR RAZONABLE A TRAVES DE PERDIDAS Y

GANANCIAS
Composicion:
201 2018
Bancos del exterior (1) 280.867 255.988
Fondos de inversion (2) 844 -
281.711 255.988

(1)

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a US$280.867 correspondiente a una
inversiébn mantenida en JP Morgan Chase Bank, el cual es de libre disponibilidad
(2018: US$255.988).

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a: i) US$183,30 en inversiones
mantenidas en el Fondo de Inversion Administrado Centenario REPO, el cual es
administrado por Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos
Mercantiles y corresponden a 1,39 unidades del Fondo a US$132.13, vy ii)
US$660,62 en inversiones mantenidas en el Fondo de Inversion Administrado
Centenario ACM PRESTIGE, el cual es administrado por Fiducia S.A.
Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles y corresponden a 3,94
unidades del Fondo a US$167,67.
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
2019 201
Clientes (1) 28.486 11.061
Tarjetas de crédito 19.236 8.837
47.722 19.898

(1) Corresponden principalmente a saldos pendientes de cobro a The Tesalia Springs
Company S.A., por US$11.200 por concepto de incentivo de mercadeo vy
US$2.994 pendiente de cobro a Industrial Molinera C.A., por los eventos
contratados con la Compafia (2018: corresponde principalmente a US$4.070
pendiente de cobro a Banco Diners Club del Ecuador S.A. por eventos realizados
en los establecimientos de la Comparniia)

Ver antigliedad de cartera al 31 de diciembre a continuacion:

2019 2018
Por vencer 45.793 19.898
Vencidas
De 1 a 60 dias 604 -
Mas de 360 dias 1.325 -
47.722 19.898

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafia consideré que no existe deterioro en la
cartera comercial, debido a la calidad crediticia y al nivel de riesgo de sus clientes, las
cuales no presentan indicadores de pérdida o deterioro en afios anteriores.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los  afos
2019 y 2018 con companias y partes relacionadas. Se incluye bajo la denominacion de
compafnias y partes relacionadas a: i) las personas naturales o juridicas (companias) que
directamente o indirectamente controlan o son controladas por la Compania, tienen control
conjunto o influencia significativa (asociadas) y ii) personal clave de la gerencia o
administracion.

(@) Saldos

(Véase pagina siguiente)

(31)



ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en dolares estadounidenses)

Sociedad Relacion

Cuentas por cobrar
DK Management Services S.A. (1) Comercial

Cuentas por pagar
DK Management Services S.A. Comercial

Five Star Cinema - Starcinema FSCS S.A. Comercial

2019 2018
72.695 -
4 3.084
348 511
352 3.595

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a cuentas por cobrar a su relacionada
por concepto de excesos de cobros identificados en la concesidén del espacio
comercial de Play Zone en el Quicentro Shopping por los afos 2017 y 2016, de
acuerdo al acta de transaccion suscrita con su relacionada el 29 de noviembre

del 2019.

Los saldos por cobrar y pagar a companias relacionadas devengan intereses y no
tienen plazos definidos de pago, pero son exigibles por parte del acreedor en

cualquier momento.

(b) Transacciones

Sociedad Relacion
Ventas
DK Management Services S.A. Ventas
FSCS S.A. Ventas
Gastos

Arriendos / Servicios

DK Management Services S.A. (1) administrativos

Delltex Industrial S.A. Compras
Five Star Cinema - Starcinema FSCS S.A. Compras
DK Corp Inc (2) Asesoria

2019 2018
3.228 6.400
- 570
3.228 6.970
719.833 723.304
- 8.917
1.217 1.387

29.460 -

750.510 733.608

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a valores pagados por los
servicios administrativos y por prima minima de integracién conforme lo estipula

el contrato de integracién suscrito.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a valores pagados por concepto de

asesorias legales y societarias.
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No se han efectuado con partes no vinculadas operaciones equiparables a las
indicadas precedentemente.

(c) Remuneraciones al personal clave de la gerencia

La Administracion de la Compafia incluye miembros clave que son las Gerencias.
A continuacion se presentan los costos por remuneraciones y beneficios percibidos
por los ejecutivos principales de la Compania durante los ejercicios terminados al
31 de diciembre:

Detalle 2019 2018

Beneficios sociales 250.915 370.869
ANTICIPOS PROVEEDORES
Composicion:

2019 2018
Anticipos a proveedores (1) 48.662 65.902
Anticipos a empleados 550 4.647
Otros menores (2) 24.168 -
73.380 70.549

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a valores cancelados por
concepto de primas de seguros a AlG Metropolitana de seguros y reaseguros
S.A., por US$37.576 (2018: US$33.893).

(2) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a valores cancelados por anticipado por
derecho de arrendamiento (VDA) por US$24.168, conforme el contrato de
arrendamiento del local comercial No.241 ubicado en el Centro comercial Mall del

Sur, en el cual operara la compafiia con la marca “Xtreme Game Center”. Ver
Nota 31.

INVENTARIOS

Composicion:

(Véase pagina siguiente)

(33)
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(Expresado en dolares estadounidenses)

2019 2018
Respuestos y herramientas (1) 269.673 274.911
Mercaderias (2) 121.468 106.913
Importaciones en trénsito (3) 225.490 72.378
Suministros 28.007 24.565
Materia prima 6.135 4.241
650.773 483.009
Deterioro de inventario - (6.558)
650.773 476.450

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden a repuestos de maquinas y
equipos utilizados para la prestacion de los servicios de entretenimiento.

(2) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden principalmente accesorios,
disfraces, bebidas y alimentos que se distribuyen en los locales comerciales en los
que prestan el servicio de entretenimiento la Compania.

(3) Al 31 de diciembre de 2019 corresponden principalmente a equipos y mobiliario
necesarios para la remodelacion de la pista de bolos efectuada en el
establecimiento comercial que opera con la marca “Cosmic Bowling” por
US$213.000 aproximadamente (2018: corresponden a equipos y mobiliarios para

los distintos establecimientos comerciales de la Compafiia por US$70.000
aproximadamente).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Comparfia no mantiene inventarios entregados en
garantia por las operaciones de crédito.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

El movimiento y los saldos de las propiedades y equipo se presentan a continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

Descripcién

Al 31 de diciembre de 2017
Costo histérico
Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2017

Movimiento 2018
Adiciones (1)

Bajas (3)
Reclasificaciones

Baja en la depreciaciéon (3)
Depreciacion del ano

Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2018
Costo histérico
Depreciaciéon acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2018

Movimiento 2019

Adiciones (1)

Revaluacion (2)

Ventas

Bajas y ajustes (3)

Depreciacion del afo

Bajas y ajustes en la depreciacion (3)

Valor en libros

Al 31 de diciembre de 2019
Costo histérico
Depreciacion acumulada

Valor en libros al 31 de diciembre de 2019

Maquinaria y

Muebles y

Equipos de

Edificios N Instalaciones " Total
equipo enseres COmQUtO
1.339.728 8.732.753 412.028 1.933.192 293.557 12.711.258
(46.064) (6.060.048) (219.457) (1.429.233) (260.708) (8.015.510)
1.293.664 2.672.705 192.571 503.959 32.849 4.695.748
- 499.294 56.003 252.880 48.305 856.482
- (330.741) (10.754) - (13.305) (354.800)
- 10.115 (1.326) 14.318 (1.080) 22.027
- 317.431 9.631 11.435 13.055 351.552
(23.032) (445.958) (28.166) (142.940) (25.065) (665.161)
1.270.632 2.722.846 217.959 639.652 54.759 4.905.848
1.339.728 8.911.421 455.951 2.200.390 327.477 13.234.967
(69.096) (6.188.575) (237.992) (1.560.738) (272.718) (8.329.119)
1.270.632 2.722.846 217.959 639.652 54.759 4.905.848
- 821.298 31.728 468.595 63.527 1.385.149
428.988 - - - - 428.988
- (11.461) - - - (11.461)
(70.926) (3.250.919) (171.875) (1.395.340) (263.717) (5.152.776)
(32.722) (422.761) (34.148) (161.120) (34.380) (685.130)
70.926 3.210.202 152.317 1.390.890 254.231 5.078.565
1.666.898 3.069.206 195.981 942.677 74.421 5.949.183
1.697.790 6.470.340 315.804 1.273.645 127.287 9.884.866
(30.892) (3.401.134) (119.823) (330.968) (52.867) (3.935.684)
1.666.898 3.069.206 195.981 942.677 74.421 5.949.182

(35)
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
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(1)

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a US$1.016.532 por
concepto de maquinarias, equipos y adecuaciones para la apertura del
establecimiento comercial en el Centro Comercial el Portal, ubicado en la ciudad
de Quito (2018: corresponde principalmente a las adecuaciones y adquisiciones
de maquinarias y equipos de computacion para el local de Ultra Playzone ubicado
en el Quicentro Sur por US$800.000 aproximadamente.)

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde al registro del avalio efectuado al
establecimiento comercial de la Compariia ubicado en el Centro Comercial el
Recreo por US$428.988.

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a la baja de: i) activos
fijos por encontrarse deteriorados por US$70.926: ii) activos totalmente
depreciados por US$4.669.047 v, iii) activos faltantes y dafados por US$377.091
(2018: US$350.000 aproximadamente).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compafiia no mantiene activos entregados en
garantia por las operaciones de crédito.

PROPIEDADES DE INVERSION

Composicion:
2019 2018
Terrenos (1) 211.709 136.587
Edificios (1) 324.220 332.824
535.929 469.411

(1)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a un lote de terreno y a los locales
comerciales No. 120 y 121, ubicados en el Centro Comercial Plaza Tridngulo, en la
Av. Victor Emilio Estrada (Guayaquil). Dichos inmuebles se encuentran arrendados
a Deli Internacional S.A., por el cual la Compania recibe un canon mensual de
US$5.000

El valor razonable de las propiedades de inversion estd basado en una tasacion
realizada por un perito independiente quien determiné para el afio 2019 el valor de
US$535.929 (2018: USSUS$469.411).

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania no mantiene propiedades de inversién
entregados en garantia por las operaciones de crédito mantenidas.

(36)
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ACTIVOS INTANGIBLES

Composicion:

2019 2018
Derechos de concesiones (1) 281.538 1.407.045
Software 10.807 55.257
Amortizaciéon acumulada (254.757) (1.397.101)
37.588 65.201

(1) Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a los pagos anticipados por las
concesiones de los locales comerciales donde opera la Comparnia. Ver Nota 31.

El movimiento de los activos intangibles se presenta a continuacion:

2019 2018
Saldo inicial 65.201 87.060
Adiciones 2.408 8.607
Bajas y ajustes (4.133) -
Amortizacién acumulada (25.888) (30.466)
37.588 65.201
OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicion:

(Véase pagina siguiente)
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Fecha Plazo
Institucién Financiera Capital Emisién Vencimiento endias  Tasa 2019 2018
Banco de la produccién S.A. 300000  25-Jun19  29-May-24 1800 883%  300.000
Produbanco - Grupo Promerica
Banco de la produccion S.A 300000  24-Ju-19  27-Jun-24 1800 883%  300.000
Produbanco - Grupo Promerica
Banco de la produccién S.A. 200000  10-Oct19  14-Aug24 1770 883%  200.000
Produbanco - Grupo Promerica
Banco de la produccion SA. 250.000  13-Nov-19  17-Sep-24 1770 883%  250.000
Produbanco - Grupo Promerica
JP Morgan Chase Bank 700.000  26-Sep-16  29-Sep-21 1.829 9,41% 440.000 440.000
1.490.000 440.000
Intereses por pagar 10.813
Total obligaciones financieras 1.500.813 440.000
Porcion corriente 88.791 20.000
Porcion no corriente 1.412.022 420.000

1.500.813 440.000

CUENTAS POR PAGAR PROVEEDORES

201 2018
Proveedores nacionales (1) 206.826 161.436
Proveedores del exterior 5.978 19.971
Otros menores (2) 34.032 -
246.836 181.407

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde principalmente a: i) valores pendientes
de pago a AIG Metropolitana de Seguros por US$56.542 vy, ii) US$55.415
correspondientes a valores pendientes de pago por la adquisicién de bienes vy
servicios a los proveedores Aguilar de la Cruz, Toapanta Tapia William y Tapia
morales Francisco. (2018: corresponde principalmente a valores pendientes de
pago a: i) AIG Metropolitana de Seguros por US$48.358, ii) US$28.573 pendientes
de pago a Impulsar S.A., y Kidtime S.A., por abastecimiento y compra de
mercaderia).

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde a: i) valores pendientes de pago por
concepto de tarjetas de crédito corporativas por US$10.457, y, ii) valores
pendientes de pago por concepto de liquidaciones de ex servidores de la
Compainia por US$23.575.
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AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

(Expresado en délares estadounidenses)

DIVIDENDOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019, corresponden a dividendos pendientes de pago por
US$431.203 (remanente por pagar), conforme lo dispuso la Junta General de Accionistas

mediante acta de Junta del 29 de marzo de 2019 (Ver Nota 1).

IMPUESTOS POR PAGAR

Composicion:

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta
Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado

Impuesto al valor agregado IVA

Impuesto a la renta

BENEFICIOS EMPLEADOS

Composiciéon y movimiento:

Ao 2019

Corriente
Beneficios empleados (1)

No corriente
Jubilacién patronal (Nota 22)
Desahucio (Nota 22)

2019 2018

11.287 13.180

11.995 -

18.635 60.420

256.134 317.500

298.051 391.100

(+) (-)
Saldos al Pagos y/o Saldos

iniciodel afio  Incrementos  utilizaciones final del ano

423.894 1.827.720 (1.921.531) 330.083

423.894 1.827.720 (1.921.531) 330.083

210.678 73.800 (159.938) 124.540

32.928 60.553 (18.352) 75.129

243.606 134.353 (178.290) 199.669
(Continua)
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(+) ()

Saldos al Pagos y/o Saldos

inicio del afio  Incrementos  utilizaciones  final del afo

Ano 2018

Corriente
Beneficios empleados (1) 407.963 2.328.495 (2.312.564) 423.894
407.963 2.328.495 (2.312.564) 423.894

No corriente

Jubilacion patronal (Nota 22) 141.341 278.190 (208.853) 210.678
Desahucio (Nota 22) 77.262 104.902 (149.236) 32.928
218.603 383.092 (358.089) 243.606

(1)  Corresponde principalmente a: i) participacion de trabajadores sobre utilidades por
US$161.009 (2018: US$244.635), ii) US$65.482 por concepto sueldos y salarios
por pagar (2018: US$55.645), iii) US$56.812 por concepto de décimo tercer y
cuarto sueldo (2018: US$55.003), y iv) US$24.320 por concepto de aportaciones a
la seguridad social (2018: US$23.853).

PROVISIONES

Al 31 de diciembre del 2019, corresponde a US$98.571 que principalmente incluyen
valores pendientes de pago por concepto de servicios administrativos y arrendamientos
de los locales comerciales de la Compafiia por US$66.687 e impuestos al juego
pendiente de pago por US$31.884.

BENEFICIOS DEFINIDOS - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Un resumen del pasivo a largo plazo es como sigue:

2019 2018
Jubilacién patronal 124.540 210.678
Bonificacion por desahucio 75.129 32.928
199.669 243.606

El saldo de la provisién para jubilacion patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2019 y
2018, corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calculada
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actuarialmente por un profesional independiente para todos los trabajadores, que a
dichas fechas se encontraban prestando servicios para la Compaiiia.

Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento 3,62% 3,62%
Tasa de incremento salarial - corto plazo 1,50% 1,50%
Tasa de incremento salarial - largo plazo 1,50% 1,50%
Tasa de mortalidad e invalidez (1) TMIESS 2002 TMIESS 2002
Tasa de rotacién 44.27% 44 27%

(1) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Instituto Ecuatoriano
de Seguridad Social en el afio 2002.

Los movimientos de la provision por jubilacién patronal y desahucio son los siguientes:

2019 2018
Saldo inicial 243.606 218.604
Costo laboral por servicios actuales 43.398 143.585
Costo financiero 5.129 9.350
Pérdidas (ganancias) actuariales (81.883) 1.315
Beneficios pagados (10.581) (68.220)
Reducciones y liquidaciones anticipadas - (61.028)
Saldo final 199.669 243.606
INGRESOS DIFERIDOS
Composicion y movimiento:
2019 2018
Saldo inicial 111.447 127.221
(-) valores utilizados (18.100) (15.774)
Saldo final (1) 93.347 111.447

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a valores recibidos de clientes por
la adquisicion y/o recarga de las tarjetas y tickets no consumidos fisicos y

(41)
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electronicos, las cuales son de libre disponibilidad y consumo en los

establecimientos de la Compania por US$93.346 (2018: US$111.447).

Los ingresos diferidos son liquidados mediante el consumo del saldo de las tarjetas
y canjes de tickets través de la utilizacion de las mismas en los servicios de
entretenimiento prestados dentro de los establecimientos de la Compania.

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE Y DIFERIDO

Situacion fiscal

A la fecha de emision de los estados financieros, la Compania no ha sido fiscalizada por
las autoridades tributarias. De acuerdo con la normativa tributaria vigente, los afos 2017

al 2019 se encuentran abiertos a revisidon por parte de las autoridades fiscales.

Impuesto a la renta

2019 2018
Impuesto a la renta corriente 337.101 399.739
Impuesto a la renta diferido 42.446 (44.675)
Cargo a los resultados integrales del afio 379.547 355.064
Conciliacion del resultado contable-tributario
El impuesto a la renta de los afios 2019 y 2018 se determin6é como sigue:
2019 2018
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos 1.073.394 1.630.902
Menos: Participacion laboral (161.009) (244.635)
Utilidad antes de impuestos 912.385 1.386.267
Mas: Gastos no deducibles (1) 442.578 193.529
(Menos) Mas: Otras diferencias temporarias (6.558) 19.159
Base imponible total 1.348.405 1.598.955
Tasa de impuesto a la renta 25% 25%
Impuesto a la renta calculado 337.101 399.739
Anticipo de impuesto a la renta (2) 58.749 77.706
Total impuesto a la renta del afo 337.101 399.739

(42)
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(1)

Al 31 de diciembre de 2019 corresponde principalmente a: i) US$243.985 por
concepto de gastos no sustentados en comprobantes de venta, ii) US$48.711 por
concepto de bajas de propiedades y equipos, iii) por concepto de intereses por
préstamos en el exterior por US$18.599 y iv) US$43.398 por concepto de jubilacion
patronal y desahucio. (Al 31 de diciembre del 2018 corresponde principalmente a: i)
US$121.016 por concepto de provision de jubilacion patronal y desahucio,
US$46.834 por concepto de intereses de préstamos en el exterior y US$22.395 por
multas y contribuciones.

Hasta el ejercicio fiscal 2018 se debi6é determinar un anticipo minimo de Impuesto a
la Renta y comparar este valor con el Impuesto a la Renta efectivamente causado;
el mayor de los dos valores constituia el pago definitivo del Impuesto a la Renta. Sin
perjuicio de ello, en caso de que el Impuesto a la Renta causado hubiere sido
superior a la Tasa Impositiva Efectiva (TIE) pero inferior al Anticipo determinado, se
podia solicitar la devolucién de la diferencia entre éstos. De acuerdo a lo anotado,
la Compania registr6 como Impuesto a la Renta causado el impuesto a la renta
calculado.

A partir del ejercicio fiscal 2019, el calculo del anticipo de Impuesto a la Renta se
efectla bajos los mismos parametros, pero adicionalmente se deducen, para su
determinacion, las retenciones en la fuente efectuadas a la Compafia y en el caso
de que el anticipo calculado fuere superior al Impuesto a la Renta causado, dicho
exceso podra ser sujeto de devolucion ante el SRI.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la determinacidn del impuesto a la renta por pagar fue

como sigue:
201 2018
Impuesto a la renta causado 337.101 399.739
Mas
Saldo del anticipo pendiente de pago 15.597
Menos
Anctipo de impuesto a la renta (58.748) (77.706)
Retenciones en la fuente efectuadas (22.219) (20.130)
Saldo a pagar (Ver Nota 19) 256.134 317.500

La provision para impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa
de impuesto a la renta del 25% aplicable a las utilidades distribuidas; dicha tasa se
reduce al 15% si las utilidades son reinvertidas por contribuyente siempre y cuando sean
exportadores habituales, dedicarse a la produccion de bienes, incluidas las del sector
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manufacturero, que posean 50% o0 mas de componente nacional y las compafias de

turismo receptivo.

Reconciliacion de la tasa efectiva

La relacion entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2019

y 2018 se muestra a continuacion:

2019 2018
Utilidad antes de impuestos 912.385 1.386.267
Tasa impositiva vigente 25% 25%
228.096 346.567
Efecto fiscal de los gastos no deducibles 109.005 48.382
Efecto fiscal de los otras diferencias temporarias - 4.790
Impuesto a la renta calculado 337.101 399.739
Tasa efectiva 37% 37%
Impuesto a la renta diferido
El andlisis de impuesto diferido activo es el siguiente:
2019 2018
Impuestos diferidos activos:
Impuesto diferido activo que se liquidara después de 12
meses 49.917 46.849
Impuestos diferidos pasivos:
Impuesto diferido pasivo que se liquidara después de 12
meses (401.044) (355.530)
(351.127) (308.680)

El movimiento de la cuenta impuesto a la renta diferido es el siguiente:

(Véase pagina siguiente
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Al 1 de enero de 2018 (353.355)
(Cargo) / Crédito a resultados por impuestos diferidos 44.675
Al 1 de diciembre de 2018 (308.680)
(Cargo) / Crédito a resultados por impuestos diferidos (42.446)
Al 1 de diciembre de 2019 (351.126)

El movimiento del impuesto a la renta diferido sin considerar compensacion es el
siguiente:

Activos Pasivo
VNR Ingresos  Jubilacion Patronal y  Propiedad plantay
inventarios diferidos Desahucio equipo Total

Impuestos diferidos:
A1 de enero de 2018 609 31.820 - (385.784)  (353.355)

Cargo (crédito) a resultados por

impuestos diferidos 1.031 (3.944) 17.334 30.254 44.675
Al 1 de diciembre de 2018 1.640 27.876 17.334 (355.530)  (308.680)

(Cargo) / Crédito a resultados por

impuestos diferidos (1.640) (27.876) 32.583 (45.514)  (42.446)
Al 1 de diciembre de 2019 - - 49.917 (401.044)  (351.126)

Precios de Transferencia

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las
operaciones realizadas con partes relacionadas. Por su parte el Servicio de Rentas
Internas solicita se prepare y remita por parte de la empresa un estudio de precios de
transferencia y un anexo de operaciones, entre otros, para aquellas companias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior y locales
(dependiendo de ciertas consideraciones) en el mismo periodo fiscal y cuyo monto
acumulado sea superior a US$15.000.000 (Anexo e Informe o US$300.000 solo
presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas domiciliadas en
paraisos fiscales. El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2019
conforme el noveno digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracion de
impuesto a la renta anual declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y
egresos.

La Compania no ha efectuado durante los afos 2019 y 2018 operaciones que superen
dicho monto.
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Otros asuntos

“Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria”: El 31 de diciembre de
2019 se publico la referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 111, donde,
entre otros aspectos, se efectdan las siguientes reformas a la Ley de Régimen Tributario
Interno:

o Estdan exentos para la determinacion de impuesto a la renta, los dividendos vy
utilidades, calculados después del pago del impuesto a la renta, distribuidos por
sociedades residentes nacionales o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor
de otras sociedades nacionales. La capitalizacion de utilidades no seré considerada
como distribucion de dividendos, inclusive en los casos en los que dicha
capitalizacién se genere por efectos de la reinversién de utilidades.

o También estdn exentos del impuesto a la renta las utilidades, rendimientos o
beneficios de las sociedades, fondos y fideicomisos de titularizacién en el Ecuador,
o cualquier otro vehiculo similar, cuya actividad econémica exclusivamente sea la
inversién y administracion de activos inmuebles, con el cumplimiento de ciertos
requisitos.

o Las provisiones para atender el pago de desahucio y de pensiones jubilares
patronales, siempre que, para estas ultimas, se cumplan las siguientes condiciones:

a) Se refieran al personal que haya cumplido por lo menos diez afnos de trabajo
en la misma empresa; vy,

b) Los aportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por
empresas especializadas en administracién de fondos autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores."

o Las personas naturales que tengan ingresos netos mayores a cien mil dolares de
los Estados Unidos de América (USD$100.000,00), solo podran deducir sus gastos
personales de salud por enfermedades catastroficas, raras o huérfanas
debidamente certificadas o avaladas por la autoridad sanitaria nacional competente.

o Las sociedades que realicen actividades econdmicas, y que hayan generado
ingresos gravados iguales o superiores a (US$1.000.000) en el ejercicio fiscal 2018,
pagaran una contribucion unica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y
2022, calculada de acuerdo a los ingresos declarados en el 2018, con tarifas que
van entre el 0,10% hasta 0,20%, en ningun caso esta contribucidén sera superior al
veinte y cinco por ciento (25%) del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
2018. Esta contribucion no puede ser utilizada como crédito tributario, ni como
gasto deducible.
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Se elimina el anticipo obligatorio de impuesto a la Renta, este podra anticiparse de
forma voluntaria, y sera equivalente al 50% del impuesto a la Renta causado del
ejercicio fiscal anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho
ejercicio fiscal.

Se incluye un nuevo tratamiento tributario para la distribuciéon de dividendos. Se
considera como ingreso gravado el 40% del monto distribuido. Solo estaran
exonerados los dividendos distribuidos a sociedades residentes en Ecuador.

En el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes fiscales en
el Ecuador, el ingreso gravado formara parte de su renta global. Las sociedades
que distribuyan dividendos actuardn como agentes de retencién del impuesto
aplicando una tarifa de hasta el veinte y cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso
gravado, conforme la resoluciéon que para el efecto emita el Servicio de Rentas
Internas;

En el caso de que la sociedad que distribuye los dividendos incumpla el deber de
informar sobre su composicién societaria, se procedera a la retencion del impuesto
a la renta, sobre los dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, con la
maxima tarifa de impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

Se establece un régimen impositivo, aplicable a los impuestos a la renta, al valor
agregado y a los consumos especiales, para microempresas, incluidos
emprendedores que cumplan con la condicién de microempresas, y de acuerdo a
las disposiciones contenidas en la ley.

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respectivo ejercicio fiscal
exclusivamente respecto de aquellos ingresos provenientes de la actividad
empresarial. Los ingresos percibidos por las microempresas por fuentes distintas a
la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y
serd de aplicacion obligatoria para las microempresas. Ciertas actividades
econdémicas como la inmobiliaria y la de servicios profesionales, no pueden
acogerse a este régimen.

Se tendra derecho a crédito tributario por el IVA pagado en las adquisiciones
locales o importaciones de los bienes que pasen a formar parte de su activo fijo; o
de los bienes, de las materias primas o insumos y de los servicios, siempre que
tales bienes y servicios se destinen Unicamente a la produccion y comercializacién
de otros bienes y servicios gravados con este impuesto, que podra ser usado hasta
en cinco (5) afos contados desde la fecha de exigibilidad de la declaracion.

“Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones, Generacion
de Empleo, y Estabilidad y Equilibrio Fiscal” El 21 de agosto de 2018 se publicé la
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referida Ley en el Suplemento del Registro Oficial No. 309, en la cual se incluye las
siguientes consideraciones principales:

Remision del 100% intereses, multas y recargos de obligaciones tributarias,
fiscales y aduaneras, que incorpor6 cuya administracién y/o recaudacion le
corresponde Unicamente al Servicio de Rentas Internas, segun los términos y
condiciones establecidos por dicho organismo

Remisiéon de la totalidad de los intereses y recargos derivados de las obligaciones
aduaneras establecidas en control posterior a través de rectificaciones de tributos,
cuya administracion y/o recaudacion le corresponde Unicamente al Servicio
Nacional de Aduanas del Ecuador, determinadas al 2 de abril de 2018.

Reduccién de intereses, multas y recargos de las obligaciones patronales en mora
con el Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), causados en obligaciones
de aportes en mora generados y en firme hasta el 2 de abril de 2018, Se incluyen
las obligaciones en glosa, titulos de crédito, acuerdos de pagos parciales o
convenios de purga de mora. Se dispuso de un plazo un porcentaje para la
reduccién de estos conceptos.

Exoneracién del Impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en
sectores priorizados:

- Las nuevas inversiones productivas (definiciones del Cdédigo Organico de la
Produccién, Comercio e Inversiones - en los sectores priorizados) tendran
derecho a la exoneracidon del impuesto a la renta, y su anticipo, por 12 afnos
(que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de los cantones de
Quito y Guayaquil.

- Las inversiones realizadas en estos sectores en las areas urbanas de Quito y
Guayaquil podran acogerse a la misma exoneracién por 8 anos.

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los sectores
priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los cantones
de frontera, gozaran de la exoneracion prevista en este articulo por 15 anos.

Las nuevas inversiones productivas que suscriban contratos de inversion, tendran
derecho a la exoneracion del Impuesto a la salida de divisas (ISD) en los pagos
realizados al exterior por la importaciones de bienes de capital y materias primas
necesarias para el desarrollo del proyecto (montos y plazos establecidos en el
contrato); y, dividendos distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras
domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de
beneficiarios efectivos que sean personas naturales domiciliadas o residentes en el
Ecuador o en el exterior.



25.

26.

ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR ENDIFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
(Expresado en délares estadounidenses)

Las sociedades que reinviertan en el pais desde al menos el 50% de las utilidades,
en nuevos activos productivos, estaran exoneradas del ISD, por pagos al exterior
por concepto de distribucién de dividendos a beneficiarios efectivos residentes en el
Ecuador.

Remision del 100% de intereses, multas, costas procesales de procedimientos de
ejecucion coactiva y demas recargos derivados del saldo de las obligaciones, cuya
administracién y recaudacién le corresponde Unica y directamente a la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros, en un plazo de 90 dias.

Las nuevas inversiones en los sectores econdmicos determinados como industrias
basicas (definicién del Cédigo Orgéanico de la Produccién, Comercio e Inversiones),
tendran derecho a la exoneracién del impuesto a la renta y su anticipo por 15 afos.
Los plazos de exoneracion se ampliardn por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais.

“Codigo del Trabajo”: El 6 de abril de 2018 se publicé la ultima modificacion mediante
sentencia de la Corte Constitucional del Ecuador declarando la inconstitucionalidad de
ciertos articulos al tratar sobre el techo de las utilidades.

De acuerdo con la Gerencia de la Compafia, no se esperan efectos significativos en sus
operaciones.

CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado, suscrito y pagado de la Compafnia al 31 de diciembre de 2019 y
2018 comprende 245.000 acciones ordinarias de valor nominal US$1 cada una, que
totalizan US$245.000; siendo sus accionistas personas juridicas, de acuerdo con el
siguiente detalle:

Nombre Nacionalidad Capital social Participacién

Montangello Holding Company S.A. Ecuatoriana 122.500 50,00%
Vitalia Compary Holding S.A. Ecuatoriana 122.500 50,00%
245.000 100,00%

RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10%
de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva
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alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no esté disponible para distribucién
de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas. Al 31 de
diciembre del 2019 y 2018, la reserva constituida alcanza el 58% del capital suscrito.

Reserva de capital — incluida en los Resultados acumulados

Hasta el 2010 ésta se incluia en el rubro de reservas en el Patrimonio. Este rubro incluye
los saldos que se generaron como resultado del proceso de conversidén de los registros
contables de sucres a dolares estadounidenses realizado por exigencia legal al 31 de
marzo del 2000. De acuerdo con disposiciones legales vigentes, la reserva de capital
podra ser capitalizada en la parte que exceda las pérdidas acumuladas y las del dltimo
ejercicio econémico concluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas, o devuelto
en caso de liquidacion.

Superavit revaluacién de activos

Representa las ganancias y pérdidas acumuladas que surgen de la revaluacion de
propiedades de inversion y edificios. El saldo de revaluacién de dichos activos debe ser
transferido directamente a utilidades retenidas cuando se produce la baja y/o uso de
estos activos.

Resultados acumulados de aplicacion inicial “NIIF”

Los ajustes provenientes de la adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera “NIIF” que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados
acumulados, subcuenta “Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las “NIIF”, que generaron un saldo acreedor, sélo podran ser capitalizados en la
parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdémico
concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devuelto a los accionistas en el
caso de liquidacién del Fideicomiso.

Resultados acumulados

Los resultados (utilidades o pérdidas) de cada ejercicio son incluidos en este rubro,
manteniendo registros que permiten identificar su ejercicio de origen. Con la aprobacion
de la Junta General de Accionistas y cumpliendo las disposiciones normativas aplicables,
las utilidades son distribuidas o destinadas a reservas, mientras que las pérdidas se
mantienen en Resultados acumulados o se compensan con la Reserva legal, Reserva de
capital u otras reservas y cuentas patrimoniales de libre disposicidén de los accionistas.

INGRESOS

(Véase pagina siguiente)
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La Comparia obtiene ingresos por la prestacion de servicios de entretenimiento a través
de sus locales comerciales ubicados en las ciudades de Quito, Guayaquil y Manta. Sus
lineas de negocio estas distribuidas de la siguiente manera:

Recargas y tarjetas (1)
Bolos y restaurante (1)
Fiestas y eventos (2)
Venta de mercaderia (3)
Arriendos (4)

Otras ventas

201 201
6.078.450 6.448.089
610.911 663.386
311.910 356.347
207.864 213.367
60.250 61.634
38.334 26.861
7.307.719 7.769.684

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponden ingresos relacionados a la
compra y recarga de tarjetas de sus establecimientos comerciales Play Zone, Ultra

Play Zone, Comisc Bowlling, Extreme y Adventure.

(2) Corresponde a ingresos por organizaciones de eventos sociales y cumpleafios en

las instalaciones de la Compafiia.

(3) Corresponde a la venta de mercaderia que incluyen juguetes.

(4) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a ingresos por arriendo de sus

propiedades de inversién a Deli Internacional S.A.

COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA

Los costos y gastos operacionales agrupados de acuerdo a su naturaleza son los

siguientes:

(Véase pagina siguiente)
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201

Remuneraciones y beneficios a los empleados

Arriendos
Depreciacion

Costo de productos y servicios vendidos

Servicios administrativos
Servicios basicos

Otros gastos no deducibles
Honorarios

Suministros y materiales
Impuestos y contribuciones
Publicidad y proaganda
Otros menores
Mantenimientos

Otros servicios

Baja de activos fijos

Gastos de viaje y gestion
Jubilacion patronal y desahucio
Seguros

Movilizacion y transporte
Impuesto a la salida de divisas
Gastos bancarios
Amortizaciones

Respuestos y herramientas
Multas y sanciones

Pérdida en venta de activos
Guardiania y seguridad
Permisos de funcionamiento

Gastos de
venta Total

Costos de Gastos
venta administrativos
1.373.240 670.702

1.028.4%4 -
653.159 31.971
637.721 -
421,363 -
307.356 23.624
- 243.985
5.755 103.522
61.343 30.678
27.433 58.935
23.855 48.066
77.751 -

- 74.952
48.711 12.356
59.017 -

- 31.991
45,005 3.353
41.753 7.340

48.375

- 35.465
25.833
16.956 -

- 15.013

11.270
4.320
1.078

91.751 2135693
1.028.4%

685.130

637.721

421.363

330.979

243.985

109.277

92.021

- 86.368
83.561 83.561
7.818 79.739
77.751

74.952

61.068

- 59.017
18.873 50.864
2.227 50.585
49.093

48.375

35.465

25.888

16.956

15.013

11.270

4.320

1.078

4.854.800 1.456.996

204230  6.516.025

(Continda)
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Costos de Gastos Gastos de

2018 venta administrativos venta Total
Remuneraciones y beneficios a los empleados 1.278.199 891.573 45506  2.215.277
Arrigndos 1.003.409 6.670 1.010.079
Costo de productos y servicios vendidos 752.475 - 752.475
Depreciacion 622.995 22.961 645.956
Servicios administrativos 462.664 - 462.664
Servicios basicos 232.913 16.759 - 249,672
Otros menores 52.255 76.423 19.588 148.266
Jubilacion patronal y desahucio - 130.367 - 130.367
Mantenimientos 128.417 - - 128.417
Publicidad y proaganda - 123.388 123.388
Otros servicios - 94.027 - 94.027
Impuestos y contribuciones 30.535 60.351 90.886
Gastos de viaje y gestion 65.462 - 65.462
Movilizacion y transporte 51.117 8.124 59.241
Impuesto a la salida de divisas - 57.281 57.281
Seguros 44.716 - 44.716
Suministros y materiales 22.166 17.332 39.498
Amortizaciones 38.359 - 38.359
Gastos bancarios - 33.218 33.218
Honorarios 230 13.307 13.537
Respuestos y herramientas 4875 - 4875
Multas y sanciones - 2.792 2.792
Otros gastos no deducibles - 2.390 2.390
Guardiania y sequridad 750 1.200 1.950
Permisos de funcionamiento 1.626 1.626
Pérdida en venta de activos 1.029 1.029

4.791.534 1.437 432 188.482  6.417.448

OTROS INGRESOS

Composicién:

(Véase pagina siguiente)
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2019 2018
Reverso de provisiones (1) - 61.027
Otros menores (2) 178.704 25.114
178.704 86.141

(1) Al 31 de diciembre de 2019 corresponde a la reversa de la provision por jubilacién
patronal segun estudio practicado por un perito independiente.

(2) Al 31 de diciembre de 2019, incluye principalmente a: i) US$72.695 por concepto de
acuerdo transaccional celebrado con su relacionada DK Management Services, ver
Nota 31, ii) US$41.640 por reversos de provisiones, Y, iii) US$10.170 por reembolso

de seguros

GASTOS FINANCIEROS, NETO

Composicion:
2019 2018
Ingresos financieros
Intereses ganados (1) 17.540 1.365
Gastos financieros
Intereses por préstamos (75.554) (53.475)
(75.554) (53.475)
(58.014) (52.110)

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a ingresos por concepto de las
inversiones mantenidas en instrumentos financieros. (Ver Nota 7).

CONTRATOS

Contratos de Arrendamientos:

La Compania mantiene firmados varios contratos por concepto de arrendamientos de
establecimientos comerciales. El periodo de dichos arrendamientos es de hasta 5 anos,
segun el siguiente detalle:

(Véase pagina siguiente)
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Pacifico

Negocio Ubicacion Tipo de contrato Loca!
comercial
Playzone Ceibos Convenlo_ QIVI| de Concesmp de uso y explotacién de No. 92
establecimiento de comercio.
Playzone Riocentro Sur Convenio Civil de Concesion de uso y explotacion de No. 112 - 113 -
establecimiento de comercio. 114-115-116
Playzone Manta memQMdem%qumw%mMmmMe No. 54
establecimiento de comercio.
Playzone Milagro Convenlg C.IVI| de Concesmp de uso y explotacion de No. 4-5-6
establecimiento de comercio.
Playzone Portoviejo Convenlg C.IVI| de Concesmp de uso y explotacién de No. 93 - 94 - 95
establecimiento de comercio.
Playzone Salinas Convenlc? C.IVI| de Concesmp de uso y explotacién de No. 16
establecimiento de comercio.
Yireme Playzone Santo Domingo memgQWdeQmmmwdewoyaMMmmnm No. 39
establecimiento de comercio.
Yireme Playzone Machala Convenlg Ql\/ll de Concesmp de uso y explotacién de No. 39
establecimiento de comercio.
Yireme Playzone Riocentro Norte memgQWde&mwmwdewoywddmmn% No. 103
establecimiento de comercio.
Xtreme Playzone Mall Del Sur Contrato de Concesién Comercial No. 241
Playzone Quicentro Shopping Cwmm%mwwmmammwwanmmemm No. P2-028
Quicentro Shopping
Playzone Condado Contrato de Cesién de Derechos y Addendum modificatorio al No. L417 - L418
y Contrato de Promesade Concesion. -L419
Cosmic Bowling Quicentro Shopping Cb [Contrato de Concesion Comercial No. P2-001
Ultra Playzone Quicentro Sur Contrato de Integracion Empresarial al Centro Comercial
- . No. P1-056
Playzone Hall Quicentro Sur Quicentro Sur
Playzone Malteria Plaza ggsmdmmwmmmEmm%w@aukmmCmmmaMmmm No. Pe 17 - 18
Playzone Malteria Plaza - Hall gI(;nZt;ato de Integracién Empresarial al Centro Comercial Malteria No. P1
Playzone San Marino Contrato para la Integracién Emmpresarial al Centro Commercial |No. P2 L 23 -
Cosmic Bowling San Marino Cb San Marino Shopping 24
Playzone San Luis Contrato de Concesién Comercial No. P3 - 301
Adventure El Portal Contra.to de Integracién Empresarial al Centro Comercial Protal No. P4 - 002
Shopping
Ultra Playzone Mall Del Pacifico Contrato de Integracion Empresarial al Centro Comercial Mall del No. P3 - 302

Acta transaccional

Con fecha 29 de noviembre de 2019, la Comparia suscribié el Acta Transaccional con
DK Management Services S.A., en la cual se establecié que esta ultima, cancele hasta el
14 de febrero de 2020 el valor de US$72.694 a Entretenimiento y Diversién Familiar
Endifa S.A., por concepto de compensacion econdmica por los excesos en los cobros de
la concesién del espacio comercial de Play Zone en el Quicentro Shopping por los anos

2016y 2017.
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EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros
no se produjeron eventos que, en la opinidn de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en
los mismos y que ameriten una mayor exposicion.



