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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

  

A los Señores Accionistas de 

Entretenimiento y Diversión Familiar - Endifa S.A.: 

Informe sobre los estados financieros 

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Entretenimiento y Diversión Familiar - Endifa 
S.A., que comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes 
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el año terminado en 
esa fecha y un resumen de las políticas contables significativas y otras notas explicativas. 

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros 

La gerencia de la Compañía es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados 
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Información Financiera - NITF, y del control interno 
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparación de los estados financieros libres 

de errores materiales, debido a fraude o error. 

Responsabilidad del auditor 

Nuestra responsabilidad es expresar una opinión sobre estos estados financieros basados en nuestra 
auditoría. Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoría. Dichas 

normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoría para 
obtener certeza razonable de si los estados financieros están libres de errores materiales. 

Una auditoría comprende la realización de procedimientos para obtener evidencia de auditoría sobre los 
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen 

del juicio del auditor, incluyendo la evaluación de los riesgos de error material en los estados financieros 
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluación de riesgo, el auditor toma en consideración los 

controles internos relevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de la 

Compañía a fin de diseñar procedimientos de auditoría apropiados a las circunstancias, pero no con el 
propósito de expresar una opinión sobre la efectividad del control interno de la Compañía. Una auditoría 

también comprende la evaluación de que las políticas contables utilizadas son apropiadas y de que las 
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, así como una evaluación de la presentación 

general de los estados financieros. 

Deloitte se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited, sociedad privada de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de 
ellas como una entidad legal única e independiente. Conozca en www deloitte.com/ec/conozcanos la descripción detallada de la estructura legal de Deloitte Touche 
Tohmatsu limited y sus firmas miembro. 

Member of Deloitte Touche Tohmatsu 
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ENTRETENIMIENTO Y DIVERSIÓN FAMILIAR - ENDIFA S.A. 

ESTADO DE SITUACIÓN FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Efectivo y equivalentes de efectivo 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 

Inventarios 

Otros activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades y equipos 
Inversión en asociada 

Propiedades de inversión 
Otros activos 
Total activos no corrientes 

TOTAL 

Ver notas a los estados financieros 

Notas 

Diciembre 31, 

2011 2010 
Enero 1, 

2010 

(en miles de U.S. dólares) 

976 

164 
497 
398 

2,035 - 

4,885 

370 
670 

5,925 

403 

77 
208 

346 
1,034 

770 

101 
150 

352 
1,373 
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ENTRETENIMIENTO Y DIVERSIÓN FAMILIAR - ENDIFA S.A. EN 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL ES 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 PO 

Notas 2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Ingresos 16 6,857 4,529 
Gastos por beneficios a empleados 17 (1,732) (1,088) Sal 

Arriendos ] (1,147) (894) 
Participación en la ganancia de la asociada 130 Uti 

Gastos relacionados con los ingresos por servicios (551) (369) Tra 

Gastos por depreciación (397) (289) Div 

Mantenimiento y reparaciones (312) (658) 

Derechos en locales comerciales (626) (167) Sal 

Costos financieros (182) (182) 
Publicidad (44) (130) Uti 
Servicios básicos (269) (153) Efe 
Contribuciones e impuestos (65) 06) Tra 
Honorarios profesionales (162) (100) Div 

Gastos administrativos (392) - (Q7) 
Sal 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,078 _630 
Menos gasto por impuesto a la renta: 
Corriente 309 64 
Diferido (2) _50 
Total _ 287 114 

UTILIDAD DEL AÑO Y TOTAL RESULTADO 
INTEGRAL DEL AÑO _791 _516 

Ve 

Ver notas a los estados financieros 
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- Wladimir Pen 

Contador General 
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ENTRETENIMIENTO Y DIVERSIÓN FAMILIAR - ENDIFA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

    

FLUJ OS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES 
DE OPERACIÓN: 

Recibido de clientes 6,770 4,435 
Pagos a proveedores y trabajadores (4,820) Q,217) 
Intereses pagados (182) (183) 

Impuesto a la renta (01) (72) 

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de 
- operación 1,667 1,963 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN: 

Adquisición de propiedades y equipos (56) (680) 
Incremento en otros activos (1,083) 

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversión (56) (1,763) 

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE 
FINANCIAMIENTO: 

Pago de deuda a largo plazo (1,213) (345) 

Dividendos pagados a accionistas (632) (221) 

Flujo de efectivo utilizado en actividades de 
financiamiento (1,845) (566) 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO: 
Disminución neta durante el año (34) (¡B66) 

Saldos al comienzo del año 403 769 +: 

Incremento por efecto de fusión 

Pa
 

¡D
 

Ga
 

SALDOS AL FIN DEL AÑO 

TRANSACCIÓN QUE NO GENERÓ MOVIMIENTO 

Fusión por absorción de Dismenin S.A. 

Ver notas a los estados financieros 
4 

        
“— Wladimir Peña -6- 

A 

Gerente General Contadora General *
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2.2 

2.3 

2.4 

2.5 

2.6 

  

A continuación se describen las principales políticas contables adoptadas en la preparación de 
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIF 1, estas políticas han sido definidas en 
función de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a 

todos los períodos que se presentan. 

Bases de preparación - Los estados financieros de Entretenimiento y Diversión Familiar - 

Endifa S.A. comprenden los estados de situación financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de 

transición), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado 

integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los años terminados el 31 de 

diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las 
Normas Internacionales de Información Financiera (NIE). 

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos 
activos financieros líquidos, depósitos o inversiones financieras liquidas que se pueden 

transformar rápidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses. 

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisición o valor neto realizable, el 

menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se 

encuentran registradas a su costo de adquisición. El valor neto realizable representa el precio 
de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta. 

Propiedades y equipos 

2.5.1 Medición en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos 
se medirán inicialmente por su costo. 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos los 
costos directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de 

funcionamiento y la estimación inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro 
del elemento o de rehabilitación de la ubicación del activo. 

2.5.2 Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del 
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la 

depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en 
que se producen. Cabe señalar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la 

Compañía, requieren revisiones periódicas. En este sentido, las partes objeto de 

sustitución son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de 
disgregación que permite depreciarlos en el período que medie entre el actual y hasta la 

siguiente reparación. 

Deterioro de activos tangibles - Al final de cada período, la Compañía evalúa los valores en 

libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos 
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del 

activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por 

deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en 
resultados.
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2.11 
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2.13 

  

tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios económicos para cancelar la 

obligación, y puede hacerse una estimación fiable del importe de la obligación. 

El importe reconocido como provisión debe ser la mejor estimación del desembolso necesario 
para cancelar la obligación presente, al final de cada período, teniendo en cuenta los riesgos y 

las incertidumbres correspondientes. 

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la 

contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier 

descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda otorgar. 

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histórico. Los costos y gastos se 

reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el período más cercano en el que se conocen. 

Compensación de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no 

se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los 
que la compensación sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 

reflejo de la esencia de la transacción. 

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 

contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se 

presentan netos en resultados. 

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de 

negociación cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos 
inicialmente al valor razonable, más los costos de la transacción, excepto por aquellos activos 

financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son 
inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transacción se reconocen en 
resultados. 

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 

amortizado. 

La Compañía mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar. La clasificación depende del propósito con el que se adquirieron los 

instrumentos financieros. La Administración determina la clasificación de sus instrumentos 

financieros en el momento del reconocimiento inicial. 

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar 

comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos 

fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. 

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado 

utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. 

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisión para reducir su valor al de 

probable realización. Dicha provisión se constituye en función de un análisis de la 
probabilidad de recuperación de las cuentas. 
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aún no efectivas 

La Compañía no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Información Financiera 

(NITE) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido 

emitidas pero aún no son efectivas: 

NUF Título Efectiva a partir 

Enmiendas a la NIE 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1,2011 

activos financieros 
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013 

Enmiendas a la NIC 1 Presentación de ítems en otro Julio 1, 2012 

resultado integral 
Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperación Enero 1, 2012 

de activos subyacentes 
NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013 

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios Enero 1,2013 

conjuntos 

La Administración anticipa que estas enmiendas que serán adoptadas en los estados financieros 
de la Compañía en los períodos futuros tendrán un impacto sobre los importes de los activos y 
pasivos y las revelaciones de la Compañía. Sin embargo, no es posible proporcionar una 
estimación razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado. 

ADOPCIÓN POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE 
INFORMACION FINANCIERA (NIIF) 

La Superintendencia de Compañías estableció mediante Resolución No. 06.Q.IC1.004 del 21 de 
agosto del 2006, la adopción de las Normas Internacionales de Información Financiera (NIIE) y su 

aplicación obligatoria por parte de las compañías y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir 
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolución No. ADM 08199 del 3 de julio del 
2008. Adicionalmente, se estableció el cumplimiento de un cronograma de aplicación según lo 

dispuesto en la Resolución No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compañía está 
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 2011. 

Conforme a esta Resolución, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compañía preparó sus estados 
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde 

el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compañía son preparados de acuerdo a NITF, 

De acuerdo a lo antes indicado, la Compañía definió como su período de transición a las NIF el año 
2010, estableciendo como fecha para la medición de los efectos de primera aplicación el 1 de enero 
del 2010. 
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3.2.1 Conciliación del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010 

Diciembre Enero 1, 

31, 2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

  

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores 

informado previamente 496 405 

Ajustes por la conversión a NIIF: 

Ajuste a la depreciación de equipos (1) 462 354 
Incremento en la obligación por beneficios definidos (2) (8) G6) 
Baja de gastos preoperativos (168) 
Ajuste al gasto por intereses de préstamo medido al 

costo amortizado (3) 81 91 

Ajuste de inversión en asociada (4) 519 477 
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) (113) (63) 

Subtotal _941 _655 

Patrimonio de acuerdo a NIIF 1,437 1,060 

3.2.2 Conciliación del Resultado Integral por el año terminado el 31 de diciembre del 
2010 

| 

(en miles de U.S. dólares) 

Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado 
previamente 230 

Ajustes por la conversión a NIF: 
Ajuste a la depreciación de equipos (1) 108 

Ajuste por beneficios definidos (2) 28 
Baja de gastos preoperativos 168 
Ajuste al gasto por intereses de préstamo medido al 
costo amortizado (3) (10) 

Ajuste de inversión en asociada (4) 42 

Reconocimiento de impuestos diferidos (5) _(50) 

Subtotal _286 

Resultado integral de acuerdo a NIIF 516 

a) Explicación resumida de los ajustes por conversión a NITF: 

(1) Equipos: Para la aplicación de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de 

enero de 2010 se registren en función de su vida útil económica razonable. Al 

1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la restimación generó 
un incremento en los saldos de equipos y en resultados acumulados 
provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF por US$354 mil y 

US$462 mil, respectivamente y una disminución en el gasto depreciación del 
año 2010 por US$108 mil. 
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue: 

Diferencias temporarias 

Diciembre 31, Enero 1, 

2010 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

  

Diferencias temporarias: 

Depreciación de equipos (462) (354) 

Medición al costo amortizado de 

préstamos (81) (91) 
Beneficios definidos 32 25 

Baja de gastos preoperativos o 167 
Total (511) (253) 

Tasa neta utilizada para el cálculo del 
impuesto diferido 22% 25% 

Pasivo por impuestos diferidos (13) (63) 

a) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La Administración de la Compañía ha 
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situación financiera, para una 

apropiada presentación de acuerdo a la NIC 1: 

* Cuenta 

Cuentas por 
cobrar a 
compañías 
relacionadas 

Impuesto a la 

renta por 

pagar 

Impuestos por 
pagar 

Intereses por 
pagar 

Presentación bajo 
PCGA anteriores 

Cuentas por cobrar a 
compañías 
relacionadas 

Impuesto a la renta por 
pagar 

Incluido en gastos 
acumulados y otras 

cuentas por pagar 

Incluido en gastos 
acumulados y otras 
cuentas por pagar 

Presentación 

bajo NIE 

Cuentas por 
cobrar 

comerciales 
y otras 

cuentas por 

cobrar 

Incluido en 

pasivos por 

impuestos 

corrientes 

Incluido en 

pasivos por 
impuestos 
corrientes 

Incluido en 

préstamos 

  

Saldos a 

Diciembre 31,  Enerol. 

2010 2010 | 

(en miles de U.S. dólares 

37 

20 28 

51 26 

52 45 
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5. 

  

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se 
registra la correspondiente provisión por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a 

resultados. 

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas 

cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando 

el valor del activo con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera 
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro, 

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue: 

... Diciembre 31.... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Efectivo 40 26 20 

Bancos 760 377 750 
Inversiones temporales 176 o o 

Total 976 403 770 

INVENTARIOS 

Un resumen de inventarios es como sigue: 

  

... Diciembre 31.... Enero 1, 
011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Mercaderías 245 91 89 

Repuestos 244 75 57 
Inventario en tránsito _ 8 42 _ 4 

Total 497 20 150 

-18-



-61- 

CIAO) 
ZILE 

(sare]op *S'/] 9P S9]1u uo) 
OLOZ 

“[ 0194 

l 

0p 

311 
9tzZ 

GD) 
OSs£'p 

  
0LOZ 

$88 v [JO L 

29 uoroe3nduroo ep sodinbg 

LL euro1jo op sodinba Á saJosus “sa]qania 

D97'E odimbo Á enreumbeja 

zSv1 SOLOIPH 
¿UQIOOIJISOLO 

588 V Je101 

(L8v'p) epe¡numnor uoroeriosidag 

TLEG 01507) 

1OZ 
“tte 2IQUIALI] ... 

Ct 

19€ 
96L 

OTOZ 

:on31s ooo se sodinbe Á sopepardold ep usuunsal u] 

SOdINd3 A SIAVAJIAO Hd 

890 Í 1e101 

0L9 AJUSLIIOD ON 

36€ DJUOLIIO]) 
¿UQIODIYASOIO 

8901 18101 

6v somo 

CEV UQISIDUOI DP SOYIIIIL 
L8S SQUOIdP|9pota Á SOUOIOBNIMPY 

(SoJe[0p *S'f 9p Soyru us) 

0TOZz 
“1 O019UH 

TLOZ 
“TE 9.IQUISLILJ ... 

:0N31S QUO) S9 SOAIJIL SOHO SP USUINSII UN) 

SOALLIV SOYHLO   
eJ: 

op 

 



  

Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue: 

  

  

Muebles, 

enseres y 

Maquinaria y equipode Equipos de 
Edificios equipo oficina computación Total 

... (en miles de U.S. dólares) ... 

Costo 

Saldos al 1 de enero de 2010 3,456 145 3,712 

Adquisiciones S46 31 _61 638 

Saldos al 31 de diciembre de 2010 4,002 142 206 4,350 

Efectos de fusión (Ver nota 20) 1,521 3,208 153 181 5,063 

Adquisiciones 37 9 10 S6 

Bajas _—— — (38) (36) (23) 97) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,521 7,209 268 374 9,372 

Depreciación acumulada 

Saldos al 1 de enero de 2010 (1,028) (44) (104) (1,176) 

Gasto por depreciación AN (212) a2) (34) (258) 

Saldos al 31 de diciembre del 2010 (1,240) (56) (138) (1,434) 

Efectos de fusión (Ver nota 20) (58) (2,366) (105) (161) (2,690) 

Bajas 24 24 23 71 
Gasto por depreciación a (367) (Q0) (36) (434) 

Saldos al 31 de diciembre de 2011 (69) (3,949) 157) (312) (4,487) 

Ninguna de las propiedades y equipos de la Compañía se mantienen en garantía. 

INVERSIÓN EN ASOCIADA 

A131 de diciembre del 2010, correspondía al 33% de las acciones que la Compañía poseía en 

Distracciones Mecánicas Infantiles Dismenin S.A.. Mediante escritura de fusión por absorción 
celebrada el 19 de mayo del 2011, se traspasó el total de los activos, pasivos y patrimonio de 

Dismenin S.A. a Endifa S.A. (Ver nota 20) 

-20-
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12. IMPUESTOS 

12.1 Pasivos del año corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 

12.2 

... Diciembre 31,... Enero 1, 

011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Pasivos por impuestos corrientes: 
Impuesto a la renta por pagar (1) 255 20 28 

Impuesto al Valor Agregado - IVA 68 40 18 
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 

y retenciones del Impuesto al Valor 
Agregado - IVA 15 11 loo

 

[U
I 3 09
 

e]
 1 [2 Total 

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula 

en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribución (25% para el año 2010) y del 14% 

sobre las utilidades sujetas a capitalización (15% para el año 2010). 

Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliación entre la utilidad según 
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 
    

Utilidad según estados financieros antes de impuesto 
a la renta 1,078 630 

Gastos no deducibles 209 35 

Ingresos exentos (Valor patrimonial proporcional de 
inversión en asociada) (88) 

Otras partidas conciliatorias (323) 
Utilidad gravable 1,287 234 

Impuesto a la renta cargado a resultados: 
Corriente 309 64 

Diferido (Q2) 50 

Total 287 114 

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el 

año 2007 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los años 2008 al 2011. 

-22-
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12.5 Aspectos Tributarios del Código Orgánico de la Producción - Con fecha diciembre 29 de 
2010, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Código Orgánico de la 

Producción, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la 
reducción progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para 

sociedades, así tenemos: 24% para el año 2011, 23% para el año 2012 y 22% a partir del año 
2013. Al131 de diciembre del 2011 y 2010, para la medición del pasivo por impuestos 
diferidos, la Compañía utilizó una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%, 

respectivamente. 

  

12.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del 
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgó en el Suplemento del Registro Oficial 

No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimización de los Ingresos del Estado, la misma 

que incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente: La tarifa del Impuesto a la Salida de 
Divisas - ISD se incrementó del 2% al 5%. Por presunción se considera hecho generador de 

. este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el 

pago de dividendos a compañías o personas naturales que no estén domiciliadas en paraísos 
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importación de materias primas, insumos y bienes 

de capital, que consten en el listado que establecido el Comité de Política Tributaria y que sean 

utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a 

la renta. 

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue: 

... Diciembre 31.... Enero 1, 

2011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Jubilación patronal 75 38 30 
Bonificación por desahucio 19 8 6 

Total 94 46 36 

Jubilación patronal - De acuerdo con disposiciones del Código del Trabajo, los trabajadores que por 
veinte años o más hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendrán 
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilación que les corresponde en su 

condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social. 
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los 

    

siguientes: 

... Diciembre 31.... 

2011 2010 

(en miles de U.S. dólares) 

Costo actual del servicio 19 17 

Intereses sobre la obligación 4 3 
Pérdidas (ganancias) actuariales 43 (10) 
Reversión de reservas por empleados que salieron (18) 

Beneficios pagados (1) 

Total 47 10 

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 

14.1 Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de 
financiamiento, la Compañía está expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que 

pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económico de sus flujos y activos 
y, en consecuencia, sus resultados. 

A continuación se presenta una definición del riesgo que enfrenta la Compañía, una 
caracterización y cuantificación de éste y una descripción de las medidas de mitigación 
actualmente en uso por parte de la Compañía, si es el caso. 

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compañía se encuentra expuesto a riesgos en la tasa 

de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como 
variables. El riesgo es manejado por la Compañía manteniendo una combinación 

apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable. 

14.1.2 Riesgo de liquidez - La Administración es la que tiene la responsabilidad final por la 

gestión de liquidez. La Administración ha establecido un marco de trabajo apropiado 
para la gestión de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos 

de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compañía maneja el riesgo de 
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, 
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.   

14.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes 
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para 

la Compañía. La Compañía ha adoptado una política de únicamente involucrarse con 

partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma 
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La 

Compañía realiza transacciones en su mayoría de contado con sus clientes finales y 
otorga créditos a Compañías que cuentan con una adecuada calificación de riesgo de 
acuerdo a sus políticas internas. 
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15.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue: 

... Diciembre 31, ... Enerol, 

011 2010 2010 

(en miles de U.S. dólares) 
  

Utilidades retenidas - distribuibles 883 230 155 
Resultados acumulados provenientes de la 

adopción por primera vez de las NITF 

(Nota 3.2.1) 1,775 941 655 
Reserva según PCGA anteriores - Reserva de 

Capital 953 o 

Total 3.611 1,171 810 

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicación por primera vez de las NIIF y de 

los saldos según PCGA anteriores, los cuales según Resolución emitida por la 
Superintendencia de Compañías el 14 de octubre del 2011, podrán ser utilizados de la siguiente 

forma: 

Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las NITF - Incluye 
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopción por primera vez de las NITF 
(incluye los efectos de adopción por primera vez de Distracciones Mecánicas Infantiles - 
Dismenin Cía. Ltda.). El saldo sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de 
las pérdidas acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; 

utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la Compañía. 

Reservas según PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital según PCGA 

anteriores, sólo podrá ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas 

acumuladas y las del último ejercicio económico concluido, si las hubieren; utilizado en 

absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidación de la compañía. 

16. INGRESOS 

Un resumen de los ingresos de la Compañía es como sigue: 

2011 2010 
(en miles de U.S. dólares) 

Recargas y emisión de tarjetas 5,538 3,977 

Fiestas y eventos 441 316 

Alquiler línea de bolos 206 
Alquiler de góndolas 140 
Venta de fichas 116 48 

Bar restaurante 103 

Venta de mercadería 80 69 
Casa de los espejos y laberintos 76 76 

Alquiler de zapatos 32 
Otros 125 43 

Total 6,857 4.529 
-28- 
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20. FUSIÓN POR ABSORCIÓN 

Con fecha 1 de junio del 2011, se efectuó la fusión por absorción de Entretenimiento y Diversión 

Familiar - Endifa S.A, con su compañía relacionada Distracciones Mecánicas Infantiles - Dismenin 

S.A.; así como también el aumento de capital y la reforma de los estatutos de la Compañía absorbente. 
La fusión fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de mayo del 2012. Un resumen de los 
saldos incorporados por efecto de la fusión, antes de eliminaciones es como sigue: 

(en miles de U.S. dólares) 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 

Caja y bancos 807 

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 327 

Inventarios 197 

Total activos corrientes 1,331 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 

Propiedades y equipos 2,406 
Propiedades de inversión 315 
Otros activos 175 

Total activos no corrientes 2,896 

TOTAL 4,227 

PASIVOS Y PATRIMONIO 
DE LOS ACCIONISTAS 

PASIVOS CORRIENTES: 

Préstamos 458 

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 52 

Obligaciones acumuladas 107 

Pasivos por impuestos corrientes _33 

Total pasivos corrientes _650 

PASIVOS NO CORRIENTES: 

Beneficios definidos 39 

Pasivos por impuestos diferidos _356 

Total pasivos no corrientes 395 

Total pasivos 1,045 

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS: 

Capital social 3 

Reserva legal 2 

Reserva de capital 1,452 

Utilidades retenidas 286 

Utilidades retenidas por aplicación por primera vez de NIIF 1,242 
Resultados del ejercicio _197 
Patrimonio de los accionistas 

TOTAL 
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