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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas de
Entretenimiento y Diversion Familiar - Endifa S.A.:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Entretenimiento y Diversién Familiar - Endifa
S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2011 y los correspondientes
estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha y un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF, y del control interno
determinado por la gerencia como necesario para permitir la preparacion de los estados financieros libres
de errores materiales, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la realizacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los
controles internos relevantes para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la
Compaiiia a fin de disefiar procedimientos de auditoria apropiados a las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la Compaiiia. Una auditoria
también comprende la evaluacion de que las politicas contables utilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacién de la presentacién
general de los estados financieros.

Deloitte s& refiere a Deloltte Touche T ) Limited, priveda de responsabilidad limitada en el Reino Unido, y a su red de firmas miembro, cada una de
allzs como una entidad legal dnica e independiente. Conozca en www.deloitte. f la descripcian llada de la estruct lagal de Deloitte Touche
Tohmatsu limited y sus firmas miembro

Member of Deloitte Touche Tohmatsu
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ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR - ENDIFA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

Diciembre 31, Enero 1,
ACTIVOS Notas 2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 5 976 403 770
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 164 77 101
Inventarios 6 497 208 150
Otros activos 7 398 - 346 352
Total activos corrientes 2,035 - 1.034 1373
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades y equipos 8 4,885 2,916 - 2,536
Inversion en asociada 9 1,019 977
Propiedades de inversion 370
Oftros activos 3 670 843 328
Total activos no corrientes 5,925 4,778 3.841
TOTAL 7,960 5812 5214

Ver notas a los estados financieros

Gerente General
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ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR - ENDIFA S.A. EN
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL ES
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 PC
Notas 2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Ingresos 16 6,857 4,529
Gastos por beneficios a empleados 17 (1,732) (1,088) Sal:
Arriendos ' (1,147) (894)
Participacion en la ganancia de la asociada 130 Uti
Gastos relacionados con los ingresos por servicios (551) (369) Tra
Gastos por depreciacion 397) (289) Div
Mantenimiento y reparaciones (312) (358)
Derechos en locales comerciales (326) (167) Sal:
Costos financieros (182) (182)
Publicidad (244) (130) Uti
Servicios basicos (269) (153) Efe
Contribuciones e impuestos (65) (26) Tra
Honorarios profesionales (162) (100) Div
Gastos administrativos (392) < (373)
Sal
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 1,078 _630
Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente 309 64
Diferido (22) _ 50
Total 287 14
UTILIDAD DEL ANO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO 191 316
Ve

Ver notas a los estados financieros
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ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR - ENDIFA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011

2011 2010
(en miles de U.S. délares)

FLUJ 0S DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES

DE OPERACION:
Recibido de clientes 6,770 4,435
Pagos a proveedores y trabajadores (4,820) (2,217)
Intereses pagados (182) (183)
Impuesto a la renta (101) (72)

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
* operacion 1,667 1,963

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES

DE INVERSION:
Adquisicién de propiedades y equipos (56) (680)
Incremento en otros activos (1.083)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion (56) (1,763)
FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE

FINANCIAMIENTO:
Pago de deuda a largo plazo (1,213) (345)
Dividendos pagados a accionistas (632) (221)
Flujo de efectivo utilizado en actividades de

financiamiento 1,.845) 566
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Disminucién neta durante el afio (234) (366)
Saldos al comienzo del afio 403 769
Incremento por efecto de fusion 807
SALDOS AL FIN DEL ANO 403

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO
Fusién por absorcién de Dismenin S.A.

Ver notas a los estados fmancieros

-—F#-'_'_-‘-_'-.-__N_
Gerente General Contadora General °

£ Wladimir Pefia -6-
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2.2

2.3

2.4

2.5

2.6

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros. Tal como lo requiere la NIIF 1, estas politicas han sido definidas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre del 2011, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos que se presentan.

Bases de preparacién - Los estados financieros de Entretenimiento y Diversion Familiar -
Endifa S.A. comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2010 (fecha de
transicion), 31 de diciembre del 2010 y 31 de diciembre del 2011, los estados de resultado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2011 y 2010. Estos estados financieros han sido preparados de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Efectivo y equivalentes de efectivo - El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos
activos financieros liquidos, depdsitos o inversiones financieras liquidas que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses.

Inventarios - Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el
menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las importaciones en transito se
encuentran registradas a su costo de adquisicion. El valor neto realizable representa el precio
de venta estimado menos todos los costos necesarios para la venta.

Propiedades y equipos

2.5.1 Medicion en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades y equipos
se mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicién mas todos los
costos directamente relacionados con la ubicacion y la puesta en condiciones de
funcionamiento y la estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro
del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del activo.

2.5.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del
reconocimiento inicial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos la
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades y equipos de la
Compaiiia, requieren revisiones periodicas. En este sentido, las partes objeto de
sustitucion son reconocidas separadamente del resto del activo y con un nivel de
disgregacion que permite depreciarlos en el periodo que medie entre el actual y hasta la
siguiente reparacion.

Deterioro de activos tangibles - Al final de cada periodo, la Compafiia evaltia los valores en
libros de sus activos tangibles a fin de determinar si existe un indicativo de que estos activos
han sufrido alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del
activo o unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en
resultados.
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2.10

2.11

212

2.13

tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion. 4

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y
las incertidumbres correspondientes.

Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier
descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda otorgar.

Costos y gastos - Los costos y gastos se registran al costo histérico. Los costos y gastos se ]
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya |
realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no
se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los
que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el
reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se
presentan netos en resultados.

Activos financieros - Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando se realiza una compra o venta de un activo financiero y son medidos '
inicialmente al valor razonable, mas los costos de la transaccion, excepto por aquellos activos
financieros clasificados al valor razonable con cambios en resultados, los cuales son

inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado.

La Compafiia mantiene activos financieros clasificados como cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar. La clasificacién depende del proposito con el que se adquirieron los
instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus instrumentos
financieros en el momento del reconocimiento inicial.

2.13.1 Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado |
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un anélisis de la

probabilidad de recuperacion de las cuentas.
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2.15 Normas nuevas y revisadas emitidas pero aiin no efectivas

La Compaiiia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF) y Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) nuevas y revisadas que han sido
emitidas pero atin no son efectivas:

NIIF Titulo Efectiva a partir

Enmiendas a la NIIF 7 Revelaciones - Transferencias de Julio 1, 2011
activos financieros

NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2013

Enmiendas a la NIC | Presentacion de items en otro Julio 1, 2012
resultado integral

Enmiendas a la NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperaciéon ~ Enero 1, 2012
de activos subyacentes

NIC 19 (Revisada en el 2011) Beneficios a empleados Enero 1, 2013

NIC 28 (Revisada en el 2011) Inversiones en asociadas y negocios  Enero 1, 2013
conjuntos

La Administracién anticipa que estas enmiendas que serdn adoptadas en los estados financieros
de la Compafiia en los periodos futuros tendran un impacto sobre los importes de los activos y
pasivos y las revelaciones de la Compaiifa. Sin embargo, no es posible proporcionar una
estimacion razonable de ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE

INFORMACION FINANCIERA (NIIF)

La Superintendencia de Compafiias establecié mediante Resolucion No. 06.Q.IC1.004 del 21 de
agosto del 2006, la adopcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y su
aplicacién obligatoria por parte de las compaiiias y entidades sujetas a su control y vigilancia, a partir
del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la Resolucion No. ADM 08199 del 3 de julio del
2008. Adicionalmente, se establecio el cumplimiento de un cronograma de aplicacion segin lo
dispuesto en la Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compaifiia esta
obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF a partir del 1 de enero del 201 1.
Conforme a esta Resolucion, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compafiia preparo sus estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador. Desde
el 1 de enero del 2011, los estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF.

De acuerdo a lo antes indicado, la Compaiiia definié como su periodo de transicion a las NIIF el afio

2010, estableciendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1 de enero
del 2010.
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3.2.1 Conciliacion del Patrimonio neto al 1 de enero y al 31 de diciembre del 2010

Diciembre Enero 1,
31.2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Patrimonio de acuerdo a PCGA anteriores
informado previamente 496 405

Ajustes por la conversién a NIIF:

Ajuste a la depreciacién de equipos (1) 462 354
Incremento en la obligacién por beneficios definidos (2) (8) (36)
Baja de gastos preoperativos (168)
Ajuste al gasto por intereses de préstamo medido al
costo amortizado (3) 81 91
Ajuste de inversion en asociada (4) 519 477
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) (113) (63)
Subtotal _941 655
Patrimonio de acuerdo a NIIF 1.437 1.060

3.2.2  Conciliacion del Resultado Integral por el aiio terminado el 31 de diciembre del
2010

(en miles de U.S. ddlares)
Resultado de acuerdo a PCGA anteriores informado
previamente 230

Ajustes por la conversién a NIIF:

Ajuste a la depreciacion de equipos (1) 108
Ajuste por beneficios definidos (2) 28
Baja de gastos preoperativos 168
Ajuste al gasto por intereses de préstamo medldo al
costo amortizado (3) (10)
Ajuste de inversidn en asociada (4) 42
Reconocimiento de impuestos diferidos (5) _(50)
Subtotal 286
Resultado integral de acuerdo a NIIF 516

a) Explicacion resumida de los ajustes por conversion a NIIF:

(1) Equipos: Para la aplicacion de las NIIF se ha definido que los saldos al 1 de
enero de 2010 se registren en funcion de su vida util econdmica razonable. Al
1 de enero y al 31 de diciembre del 2010, los efectos de la restimacion generd
un incremento en los saldos de equipos y en resultados acumulados
provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF por US$354 mil y
US$462 mil, respectivamente y una disminucion en el gasto depreciacion del
afio 2010 por US$108 mil.
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Un resumen de las diferencias temporarias es como sigue:

Diferencias temporarias

Diciembre 31, Enero 1,
2010 2010
(en miles de U.S. dolares)
Diferencias temporarias:
Depreciacion de equipos (462) (354)
Medicidn al costo amortizado de
préstamos (8D on
Beneficios definidos 32 25
Baja de gastos preoperativos o 167
Total (511) (253)
Tasa neta utilizada para el calculo del
impuesto diferido 22% 25%
Pasivo por impuestos diferidos (113) _(63)

a) Reclasificaciones entre Activos y/o Pasivos - La Administracion de la Compaiiia ha
efectuado las siguientes reclasificaciones en el estado de situacion financiera, para una

apropiada presentacion de acuerdo a la NIC 1:

* Cuenta

Cuentas por
cobrar a
compaiiias
relacionadas

Impuesto a la
renta por

pagar

Impuestos por
pagar

Intereses por
pagar

Presentacion bajo
PCGA anteriores

Cuentas por cobrar a
compafiias
relacionadas

Impuesto a la renta por
pagar

Incluido en gastos
acumulados y otras
cuentas por pagar

Incluido en gastos
acumulados y otras
cuentas por pagar

Presentacion
bajo NIIF

Cuentas por
cobrar
comerciales
y otras
cuentas por
cobrar

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
pasivos por
impuestos
corrientes

Incluido en
préstamos

Saldos a
Diciembre 31,  Enero
2010

(en miles de U.S. ddl

20

51

52

-16 -




_L‘[-

"aquasard Jo[eA [ Jepnoed eied eperdoide ojuenosap ap Bse] BUN A OAII09)

ap seioperauad sopepiun se| op JISIns ueLIoqap onb soInng 0A108)9 ap solnfy sof suiuLIIep
ejuedwo)) v] onb arsinbai osn us Jo[eA [9p O[NJ[BO [ "OAI}09)S Op SBIOPBISUSS sapeplun
SB[ Op OSN U2 JO[BA [op O[NI[Ed [2 Boldilll 0IOLI2)2P OPLYNS UBY SOAIIOR SO IS JRUIULISIS(]

"0A130® [0 900ualiad anb e] € 0A1109)9 ap rlopelauad pepiun ] op pepljiqeiadnoal

B[ BWI}SS S ‘ajualpuadopul BULIOJ P 0A1}09)0 2p solnyj uelouad ou anb sojqeoljiuap!

SOAIIOB 9p BJRJ] 9S IS "OAIJOR OYIIp op o]qeiednoal aptoduil [op UQIOBLUNSS BUN BZI[BAI 98

ororpur unSye visixa anb op oseo ug -olowualap iod epipiad BUN OPLYNS UBISIGNY SOAIE SOUDIP

onb op ororpur unSe ASIX IS JRUIULISIAP BJed SOAIIOR SO| 9p IO[BA [ BZI[BUR 95 ‘OLIBS309U
aIopIsuoo os anb vyo9J e[jonbe ua o ‘opoliad Bpeo Op ALII0 AP BYDR) B - 041100 3P 0401dldq [P

"sajuenoasqns soporiad v owoo [enjor oporad [B 0jue] B10QfR
uQIsiAQl B| IS soxning sopoirad A ugisiaal e[ 2p opoiiad [0 U9 UO0U00I 9S SIBIUOD SIUOIIRUWINSD
SB[ B SQUOISIAQI SB "Ie[n3al 9Seq BUN 91QOS UBSIAAI 95 $2)u00AqnS soin( A sauororwsa sey

"S9[BUIJ S0199J2 SNs op HI9J1p & 1e39[] uerpod sajend sOf ‘OjuAWOU

I 9[qruodsip UQIOBULIOJUI B 9P UQIOBZI[IIN J0[2W B UL SOPBSE] UOIAIAN]Sd sojsandns A saUOIOBWIISd
Sa[e] “UQIoBNSIUIWIPY ©] op ugruido uyg ‘SoJorourul) SOpPeIS? sof ap aired uruwof anb sepiied
seung(e op uororjuasard £ UQIOBN[BA B JBUIULIDNOP ap 031s0dod |5 U0d ‘pepIIus B] P BOIIOUODD
pepIAlOe B[ B sejualoyul soisendns soun3[e Bozo[qe)se A SOUOIOBWIIS SBLISID 201[Bal UQIOBISIUIUPY
e[ enb arsmnbal JI[N U00 PEPIULIOJUOY UD SOIIOURUIJ SOPe)se sajuasald sof op ugtovredard ]

SOJILI™D S3T9V.LNOD SOIJINC A SINOIDVKHILST v

'saloLigjue YO SO undss opejuasald [o £ JIIN Se] undas
opejuasaid 0A1109Je ap SoM[J Op OPLISS [ LU SBAIROIJIUTIS SBIOUSIOJIP UIISIXS ON

‘OI0C 2P 24qui2121p
ap € 12 opvunutday ouv [2 10d 041122z ap sofiyf ap opwisa 12 ua soayvILfiusis sapsnly £Ts
122 6€1 TeFed
Jod sejusno
seno A
SO[BIOJOUIOD
JeSed Jesed
Jod sejueny  aeSed tod sopuapial  tod sopuapiali(]
937 Je3ed
Jod sejuend
SBHO A SEpBUOIOR|aI
SO[BIOJOWOD SEpBUOIOB[aI sergedwod
JeSed sergedwoo e 1eSed
lod sejuany)  1eded 1od seuan) Jod sejuan))

(saxejop *S'1) 9P SafIu Ud)

010¢ 010¢ JIIN 0Teq SaloLRuE VOO d Bluangy
‘lojouyg  ‘J¢ 2IqUIBIOl(  UQIOBIUSSAI] ofeq ugiorjuasaly
B sopjes

Sy

9¢

87

LE

(saref¢
010t
‘100U



5-

6.

En el caso de que el importe recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se
registra la correspondiente provisién por pérdida por deterioro por la diferencia, con cargo a
resultados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por deterioro.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Efectivo 40 26 20
Bancos 760 377 750
Inversiones temporales 176 o o
Total 976 403 770
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Mercaderias 245 91 89
Repuestos 244 75 57
Inventario en transito 8 _42 _ 4
Total 497 208 150

~18-
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Los movimientos de propiedades y equipos fueron como sigue:

Muebles,
enseres y
Maquinariay equipode  Equipos de
Edificios equipo oficina computacion Total
... (en miles de U.S. dolares) ...

Costo
Saldos al 1 de enero de 2010 3,456 111 145 3,712
Adquisiciones 546 - 46T 638
Saldos al 31 de diciembre de 2010 4,002 142 206 4,350
Efectos de fusién (Ver nota 20) 1,521 3,208 153 181 5,063
Adquisiciones 37 9 10 56
Bajas (38) (36) (23) (97)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 1,521 7,209 268 374 9,372
Depreciacion acumulada
Saldos al 1 de enero de 2010 (1,028) (44) (104) (1,176)
Gasto por depreciacion . (212) (12) (34) (258)
Saldos al 31 de diciembre del 2010 (1,240) (56) (138) (1,434)
Efectos de fusion (Ver nota 20) (58) (2,366) (105) (161) (2,690)
Bajas 24 24 23 71
Gasto por depreciacion an (367) (20) (36) (434)
Saldos al 31 de diciembre de 2011 (69) (3,949) (157) (312) (4.487)

Ninguna de las propiedades y equipos de la Compaiiia se mantienen en garantia.

INVERSION EN ASOCIADA

Al 31 de diciembre del 2010, correspondia al 33% de las acciones que la Compaiiia poseia en
Distracciones Mecanicas Infantiles Dismenin S.A.. Mediante escritura de fusién por absorcién
celebrada el 19 de mayo del 2011, se traspaso el total de los activos, pasivos y patrimonio de
Dismenin S.A. a Endifa S.A. (Ver nota 20)

90 .




[e10L

e Tt 9L $0110
[TC 6¢l1 1e3ed 1od sopuapiAl(]
987 epeuOIoEal BluedwWod - *y'S UIUQWSI(]
86 o€ BISIUOIOOY

:dv3vd 40d spjuans svai0)

LL 9LI1 8L1 SO[BOO[ SRIOPAIAOI]

(saIe[op "S'[] 9P SOJIWI U)
010¢ 010¢C [10C
‘1 oJaug B [ =1 (a1 §t=15s} g N

:an81s owoo so teSed Jod sejueno seno A so[erosawoo JeSed tod sejueno op uswnsal up)

YVHVd dH0d SVLNIND SVULO A STFTVIDUIWOD UVDHVd 40d SVLININD 'TIT

"%ST'L A %01°C [0 81us uenON[}
anb so[enue SeAI}02J0 S9Jojul Op Sese} uedueaap anb A 7107 [9p 2lquieides BlSey SOJUSIWIOUIA
u0? ‘IOLIAIXA [9p A SO[BUOIDBU SO0UBQ U0D sowe)jsald v apuodsarion ‘110z [op 2uqueip 2p 1€ 1V (1)

[65°€ 997t 115 [eroL
99Tt Svee OJUALLIOY ON
543 126 1167 QIUALLIOD

JUQIODILISDID)
T6St 99C ¢ T15¢ (1) 1e301 £ soLreoueq sowrelsgid

[oppzIun3 ON

(sare10p S op SI[IW Ud)
010t 010t 10T
‘1 olouyg ©f1 € BIqustoL(y

:2n31s owoo so soweisald so] op uawnsal un

SOWV1S3udd 0T




12. IMPUESTOS
12.1 Pasivos del aiio corriente - Un resumen de pasivos por impuestos corrientes €s como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
011 ' 2010 2010

(en miles de U.S. délares)

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar (1) 255 20 28
Impuesto al Valor Agregado - IVA 68 40 18
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

y retenciones del Impuesto al Valor

Agregado - IVA 15 11 8
Total 338 71 54

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 24% sobre las utilidades sujetas a distribucion (25% para el afio 2010) y del 14%
sobre las utilidades sujetas a capitalizacion (15% para el afio 2010).

12.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segun estados financieros antes de impuesto

a la renta 1,078 630
Gastos no deducibles 209 35
Ingresos exentos (Valor patrimonial proporcional de

inversidn en asociada) (88)
Otras partidas conciliatorias (323)
Utilidad gravable 1,287 254
Impuesto a la renta cargado a resultados:

Corriente 309 64
Diferido (22) 50
Total 287 114

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarias hasta el
afio 2007 y son susceptibles de revision las declaraciones de los afios 2008 al 2011.
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12.5 Aspectos Tributarios del Cddigo Orgdnico de la Produccién - Con fecha diciembre 29 de
2010, se promulgo en el Suplemento del Registro Oficial No. 351 el Cédigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que incluye entre otros aspectos tributarios, la
reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, asi tenemos: 24% para el afio 2011, 23% para el afio 2012 y 22% a partir del afio
2013. Al 31 de diciembre del 2011 y 2010, para la medicion del pasivo por impuestos
diferidos, la Compafiia utilizé una tasa de impuesto a la renta promedio del 22% y 23%,
respectivamente.

12.6 Aspectos Tributarios de la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacion de los Ingresos del
Estado - Con fecha noviembre 24 de 2011, se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial
No. 583 la Ley de Fomento Ambiental y Optimizacién de los Ingresos del Estado, la misma
que incluye entre otros aspectos tributarios lo siguiente: La tarifa del Impuesto a la Salida de
Divisas - ISD se increment6 del 2% al 5%. Por presuncion se considera hecho generador de

. este impuesto el uso de dinero en el exterior y se establece como exento de este impuesto el
pago de dividendos a compaiiias o personas naturales que no estén domiciliadas en paraisos
fiscales. Los pagos de este impuesto en la importacion de materias primas, insumos y bienes
de capital, que consten en el listado que establecido el Comité de Politica Tributaria y que sean
utilizados en procesos productivos, pueden ser utilizados como crédito tributario de impuesto a
la renta.

13. OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos es como sigue:

... Diciembre 31,... Enero 1,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. ddlares)
Jubilacion patronal 75 38 30
Bonificacion por desahucio 19 8 _6
Total 94 6 36

Jubilacion patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinte aflos o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

-24 .
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Los importes reconocidos en los resultados respecto a dichos planes de beneficios definidos son los

siguientes:
... Diciembre 31,...
2011 2010
(en miles de U.S. délares)
Costo actual del servicio 19 17
Intereses sobre la obligacién 4 3
Pérdidas (ganancias) actuariales 43 (10)
Reversion de reservas por empleados que salieron (18)
Beneficios pagados (1) _
Total 47 10

14. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

14.1 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la Compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor econdmico de sus flujos y activos
y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacidn se presenta una definicion del riesgo que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y cuantificacién de éste y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compaiiia, si es el caso.

14.1.1 Riesgo en las tasas de interés - La Compaiiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa
de interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como
variables. El riesgo es manejado por la Compaiiia manteniendo una combinacion
apropiada entre los préstamos a tasa fija y a tasa variable.

14.1.2 Riesgo de liquidez - L.a Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la
gestion de liquidez. La Administracién ha establecido un marco de trabajo apropiado
para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos
de financiamiento a corto, mediano y largo plazo. La Compaiiia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas,
monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y reales.

14.1.3 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
la Compaiifa. La Compaiiia ha adoptado una politica de inicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. La
Compaiiia realiza transacciones en su mayoria de contado con sus clientes finales y
otorga créditos a Compaiiias que cuentan con una adecuada calificacién de riesgo de
acuerdo a sus politicas internas.
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15.3  Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas es como sigue:

... Diciembre 31, ... Enerol,
2011 2010 2010
(en miles de U.S. délares)

Utilidades retenidas - distribuibles 883 230 155
Resultados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF

(Nota 3.2.1) 1,775 941 655
Reserva seglin PCGA anteriores - Reserva de

Capital 953 —
Total 3,611 L171 810

Los saldos de las siguientes cuentas surgen de la aplicacién por primera vez de las NIIF y de
los saldos segin PCGA anteriores, los cuales segiin Resolucion emitida por la
Superintendencia de Compaiiias el 14 de octubre del 2011, podran ser utilizados de la siguiente
forma:

Resultados acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF - Incluye
los valores resultantes de los ajustes originados en la adopcion por primera vez de las NIIF
(incluye los efectos de adopcidn por primera vez de Distracciones Mecanicas Infantiles -
Dismenin Cia. Ltda.). El saldo solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de
las pérdidas acumuladas y las del altimo ejercicio econdomico concluido, si las hubieren;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la Compaiiia.

Reservas segiun PCGA anteriores - El saldo acreedor de la reserva de capital segin PCGA
anteriores, solo podra ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del ultimo ejercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en
absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la compaiiia.

16. INGRESOS

Un resumen de los ingresos de la Compaiiia es como sigue:

2011 2010
(en miles de U.S. dolares)
Recargas y emision de tarjetas 5,538 3,977
Fiestas y eventos 441 316
Alquiler linea de bolos 206
Alquiler de géndolas 140
Venta de fichas 116 48
Bar restaurante 103
Venta de mercaderia 80 69
Casa de los espejos y laberintos 76 76
Alquiler de zapatos 32
Otros 125 43
Total 6,857 4,529
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20. FUSION POR ABSORCION

Con fecha 1 de junio del 2011, se efectu6 la fusién por absorcién de Entretenimiento y Diversion
Familiar - Endifa S.A. con su compaiiia relacionada Distracciones Mecénicas Infantiles - Dismenin
S.A.; asi como también el aumento de capital y la reforma de los estatutos de la Compaiiia absorbente,
La fusion fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 19 de mayo del 2012, Un resumen de los
saldos incorporados por efecto de la fusién, antes de eliminaciones es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 807
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 327
Inventarios 197
Total activos corrientes 1,331
ACTIVOS NO CORRIENTES:

Propiedades y equipos 2,406
Propiedades de inversién 315
Otros activos 175
Total activos no corrientes 2.896
TOTAL 4227

PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Préstamos 458
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 52
Obligaciones acumuladas 107
Pasivos por impuestos corrientes 33
Total pasivos corrientes 650
PASIVOS NO CORRIENTES:

Beneficios definidos 39
Pasivos por impuestos diferidos _ 356
Total pasivos no corrientes 395
Total pasivos 1.045
PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:

Capital social 3
Reserva legal 2
Reserva de capital 1,452
Utilidades retenidas 286
Utilidades retenidas por aplicacién por primera vez de NIIF 1,242
Resultados del ejercicio 197
Patrimonio de los accionistas 3.182

TOTAL 4227
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