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NFOR E LOS AUDITORES INDEPENDI S

A los Sefiores Accionistas de
Entretenimiento y Diversién Familiar - Endifa S.A..:

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de Entretenimiento y Diversion Familiar - Endifa
S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2009 y los correspondientes estados de
resultados, de patrimonio de los accionistas y de flujos de caja por el afio terminado en esa fecha y un
resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia de la Compaiiia por los estados financieros

La gerencia de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.- Esta
responsabilidad incluye: el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos que son
relevantes para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros de forma que éstos
carezcan de errores importantes causados por fraude o error; la seleccion y aplicacién de politicas contables
apropiadas; y la elaboracion de estimaciones contables que son razonables de acuerdo con las
circunstancias.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre estos estados financieros basados en nuestra
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas internacionales de auditoria. Dichas
normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza razonable de si los estados financieros no contienen errores importantes.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores importantes en los estados financieros
por fraude o error. Al efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles
internos relevantes para la preparacién y presentacién razonable de los estados financieros de la Compatiia
a fin de disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de
expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria también
comprende la evaluacion de que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es
suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Member of Deloitte Touche Tohmatsu



Opinion

En nuestra opini6n, los referidos estados financieros presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la posicién financiera de Entretenimiento y Diversion Familiar - Endifa S.A. al 31 de
diciembre del 2009, el resultado de sus operaciones y sus flujos de caja por el afio terminado en esa fecha,
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

Asunto de Enfasis
Tal como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, de acuerdo con las declaraciones de la

administracién de la Compafiia, durante el afio 2010, se iniciara un proceso de fusién con la compafiia
relacionada, Distracciones Mecdnicas Infantiles - Dismenin Cia. Ltda..

L olastto f Jowibiv

Quito, Mayo 31, 2010 Jorge Brito
Registro No. 019 Licencia No. 21540




ENTRETENIMIENTO Y DIVER§IQ' N FAMILIAR - ENDIFA S.A.

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. ddlares)

ACTIVOS | Notas

ACTIVOS CORRIENTES:

Caja y bancos 3 769
Cuentas por cobrar comerciales _ 22
Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas 37
Inventarios 4 150
Gastos anticipados y otras cuentas por cobrar 35
Total activos corrientes 1,013
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO 24
PROPIEDADES Y EQUIPC: -5 .
Magquinaria y equipo 3,303
Equipo de computacion 145
Muebles, enseres y equipos ‘ 78
Instalaciones 33
Magquinaria en transito ' 153
Total 3,712
Menos depreciacion acumulada 1,530
Propiedades y equipo, neto 2,182
INVERSION EN SUBSIDIARIA 6 ' 00
OTROS ACTIVOS 7 830
TOTAL 4,549

Ver notas a los estados financieros

Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO
DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES:

Vencimientos corrientes de las obligaciones a largo
- plazo

Cuentas por pagar

Dividendos por pagar

Participacion a trabajadores

Impuesto a la renta

Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar
Total pasivos corrientes

OBLIGACIONES A LARGO PLAZO

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS:
Capital social

Reserva legal

Utilidades retenidas

Patrimonio de los accionistas

TOTAL

Notas

11

345

77
221
46
29
135
833

Adriana Negrete
Contadora General



ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR -~ ENDIFA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. délares)

VENTAS NETAS 13
COSTO DE VENTAS o 13
MARGEN BRUTO

GASTOS OPERACIONALES

UTILIDAD DE OPERACIONES

OTROS GASTOS (INGRESOS):
Intereses pagados

Otros ingresos, neto

Total

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION A
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA

MENOS:

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta 9
Total

co

UTILIDAD NETA

Ver notas a los estados financieros

494

Adriana Negrete
Gerente Ggneral Contadora General



ENTRETE NIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR - ENDIFA S.A.

ESTADO DE PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

~ Capital Reserva Utilidades
Social Legal Retenidas
... (en miles de U.S. délares) ...
Saldos al 31 de diciembre del 2008 243 7 221
Utilidad neta 154
Dividendos declarados » . _ ' (221)
Saldos al 31 de diciembre del 2009 243 - 1 154

Ver notas a los estados financieros

Total

471

154
(221)

= £)

o Adriana Negrete
Gerente Geheral Contadora General



ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR - ENDIFA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. délares)

FLUJOS DE CAJA DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes 3,895
Pagado a proveedores y trabajadores (2,619)
Intereses pagados @71
Participacion a trabajadores 39
Impuesto a la renta ’ » (108)
Otros ingresos, neto 30
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 888

FLUJOS DE CAJA EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicién de propiedades y equipo : (276)
Precio de venta de propiedades y equipo _ 20

Inversiones en compaiiias relacionadas, neto : (500)
Incremento de otros activos (40)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 796

CAJAY BANCOS:

Incremento neto durante el afio 92

Saldo al comienzo del afio , 677

SALDO AL FIN DEL ANO 769

(Continua...)




'ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR - ENDIFA S.A,

ESTADO DE FLUJOS DE CAJA (Continuacion...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

(Expresado en miles de U.S. délares)

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE OPERACION:
Utilidad neta
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo
neto proveniente de actividades de operacién:
Depreciacion de propiedades y equipo
Amortizacién de otros activos
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
‘Gastos anticipados
Inventarios
Cuentas por pagar
Participaci6n a trabajadores
Impuesto a la renta
Otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar

EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES DE
OPERACION

TRANSACCION QUE NO GENERO MOVIMIENTO DE
EFECTIVO:

Dividendos declarados y no pagédos

Ver notas a los estados financieros

154

362
319

“Adriana Negrete
Gerente General Contadora General




ENTRETENIMIENTO Y DIVERSION FAMILIAR - ENDIFA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2009

1.

OPERACIONES

Mediante Resolucién de la Superintendencia de Compaiiias No. 04.Q.1.J.3416 del 6 de septiembre del
2004 e inscrita en el Registro Mercantil No. 2524 del 29 de septiembre del 2004 se constituye la
compaiiia Entretenimiento y Diversién Familiar - Endifa S.A. cuya actividad principal es la
instalacion, equipamiento y administracion de operaciones de toda clase de distracciones manuales,
mecanicas, hidraulicas, eléctricas, electronicas para toda clase de piblico.

De acuerdo a declaraciones de la administracion de la Compaiiia, durante el afio 2010, se iniciara el
proceso de fusion con la compaiiia relacionada, Distracciones Mecanicas Infantiles - Dismenin Cia.
Ltda..

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Los estados financieros han sido preparados en U.S. délares. Las politicas contables de la Compaiiia
son las establecidas por la Federacion Nacional de Contadores del Ecuador y autorizadas por la
Superintendencia de Compaiiias del Ecuador. Dichas politicas requieren que la Administracién
realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econémica de la
entidad, con el propésito de determinar la valuacién y presentacion de algunas partidas que forman
parte de los estados financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos
estuvieron basados en la mejor utilizacién de la informacién disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacidn se resumen las principales practicas contables seguidas por la Compaiiia en la
preparacion de sus estados financieros:

Caja y Bancos - Representa el efectivo disponible y el saldo en bancos.

Ventas y Costo de Ventas - Los ingresos por ventas y su costo son reconocidos en resultados en el
periodo en que se realiza la transferencia de dominio de los productos.

Valuacion de Inventarios - Al costo de adquisicion que no excede a los correspondientes valores
netos de realizacién. Las importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion.

Yaluacidn de Propiedades y Equipo - Al costo de adquisicion. El costo de propiedades y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta en funcién de los afios de vida util estimada de 10
para maquinaria y equipo, muebles y enseres e instalaciones y 3 afios para equipo computacion. Los
gastos de mantenimiento y reparaciones ordinarias se cargan directamente a los resultados del afio.



Otros Activos - Corresponden principalmente a programas de computacién, remodelaciones y
adecuaciones, derechos de concesion y gastos de desarrollo, registrados a su costo de adquisicion.

Provisién para Participacién de Trabajadores e Impuesto a la Renta - Estan constituidas de acuerdo
con disposiciones legales a las tasas del 15% para participacién de trabajadores y 25% para impuesto
a larenta y son registradas en los resultados del afio.

CAJA Y BANCOS
Un resumen de caja y bancos es como sigue:

(en miles de U.S. d6lares)

Caja general 20
Bancos locales 140
Bancos del exterior 609
Total 769
INVENTARIOS

Un resumen de inventarios es como sigue:
(en miles de U.S. délares)

Mercaderias 9

0
Repuestos 57
Inventario en transito 3
Total 150

PROPIEDADES Y EQUIPO
El movimiento de propiedades y equipo fue como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldo neto al comienzo del afio 2,288
Adquisiciones 276
Ventas (20)
Depreciacion (362)
Saldo neto al fin del afio 2,182



6. INVERSION EN SUBSIDIARIA

Un resumen de la inversion en subsidiaria es como sigue:

% de Valor Valor Patrimonial
Compaiiia Propiedad Nominal Proporcional Saldo Contable

... (en miles de U.S. ddlares) ...

Distracciones Mecanicas
Infantiles - Dismenin Cia. Ltda. 33% 1 567 500

7. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos es como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Derechos de concesion (Ver Nota 14) 418
Adecuaciones y remodelaciones 217
Otros 195
Total 830

El movimiento de otros activos fue como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldo neto al comienzo del afio 1,109
Adquisiciones 40
Amortizacién acumulada (319)
Saldo neto al fin del afio _830

8. PARTICIPACION A TRABAJADORES

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las
utilidades de la empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas. El movimiento de la provisién
para participacion a trabajadores fue como sigue:

(en miles de U.S. délares)

Saldo al comienzo del afio 44
Provision del afio 41
Pagos efectuados 39
Saldo al fin del aiio 46

-10 -
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10.

IMPUESTO A LA RENTA

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 25%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.
Hasta el afio 2009, los dividendos en efectivo que se declaren o distribuyan a favor de accionistas
nacionales o extranjeros no se encuentran sujetos a retencion adicional alguna. A partir del afio 2010,
los dividendos distribuidos a favor de accionistas personas naturales residentes en el Ecuador y de
sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicion, se encuentran
gravados para efectos del impuesto a la renta. Una reconciliacion entre la utilidad segin estados
financieros y la utilidad gravable, es como sigue:

(en miles de U.S. ddlares)

Utilidad segiin estados financieros, neta de
participacion a trabajadores

Gastos no deducibles

Utilidad gravable

h BRE

Impuesto a la renta cargado a resultados
El movimiento de la provision para impuesto a la renta fue como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Saldo al comienzo del afio 60
Provision del afio 77
Pagos efectuados (108)
Saldo al fin del afio 29
OTROS GASTOS ACUMULADOS Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de otros gastos acumulados y otras cuentas por pagar es como sigue:

(en miles de U.S. dolares)

Intereses por pagar 45
Beneficios sociales 34
Otras cuentas por pagar _56
Total 135

-11 -



11. OBLIGACIONES A LARGO PLAZO
Un resumen de obligaciones por pagar a largo plazo es como sigue:
(en miles de U.S. dolares)
Préstamos en un banco del exterior con vencimiento

hasta noviembre del 2012 y que devenga una tasa de interés
nominal anual establecida en funci6n de la tasa libor a la

fecha de vencimiento mas 4 puntos porcentuales 3,637
Vencimientos corrientes de las obligaciones a

largo plazo 345
Total obligaciones a largo plazo 3,292

Los vencimientos futuros de la primera obligacién a largo plazo son como sigue:
(en miles de U.S. dolares)

2011 346

2012 2.946
Total 3.292

12. PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

Capital Social - El capital social autorizado consiste de 24,300 acciones ordinarias nominativas de
US$10 el valor nominal unitario.

Reserva Legal - La Ley de Compailias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta
reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su
totalidad.

13. TRANSACCIONES SIGNIFICATIVAS CON COMPANIAS RELACIONADAS

Las principales transacciones con la compaiiia relacionada Distracciones Mecanicas Infantiles -
Dismenin Cia. Ltda. durante el afio 2009, se desglosan como sigue:

(en miles de U.S. dblares)
Ventas 109
-89

Compras

-12 -



14. COMPROMISOS

Contrato de Asociacidn Comercial - La Compaiiia ha celebrado el contrato de asociacion comercial
del “Laberinto de los Espejos” con la sefiora Carolina Burbano de Lara en el que deciden por mutuo
consentimiento que una parte aportara el espacio fisico, la infraestructura y el nombre comercial
mientras que la otra parte aportara los materiales que requieren para montar el Laberinto de los
Espejos. Las partes acuerdan que para todos los efectos el aporte de cada parte equivale al 50% y de
igual manera se aplica esta politica para la reparticion de dividendos.

Contrato de Concesidn - La Compaiiia ha celebrado doce contratos de concesion de locales en
centros comerciales de Quito, Ambato, Guayaquil, Santa Elena, Milagro, y Machala.

15. EVENTOS SUBSECUENTES
Entre el 31 de diciembre del 2009 y la fecha de emisién de los estados financieros (mayo 31 del 2010)

no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante
sobre los estados financieros adjuntos.

-13-



