
RHENANIA S.A. 

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

ACTIVOS 

ACTIVOS CORRIENTES: 
Efectivo y equivalentes de efectiva 
Cuentas por cobrar comerciales y 
otras cuentas por cobrar 
Inventarios 
Activos par Impuestos corrientes 
Otros Activos 
Total activos corrientes 

ACTIVOS NO CORRIENTES: 
Propiedades, planta y equipo. 
Otras cuentas por cobrar 
Actvos por Impuestos diferidos 
tros activos 
Totalactivas no corrientes 

rotar 

Ver   alos.estados financieros 

  

¡Gefente General 

  

2018 2017 
(En miles de U.S. 

dólares) 

153 12 

110 052 
ES 696 

105 0 
2 1 

2008007 

365 22 
1408 36 

7 3 
mo 

1367 7 

391 272, 
  

eL 
- Ll 78 
camu muela 
Gerente Contabilidad



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2018 2017 

  

(En miles de U.S. 
dólares) 

PASIVOS CORRIENTES: 
Cuentas por pagar comerciales y tras cuentas 
por pagar 10 150 120 
Pasivos por impuestos corrientes Y 38 a 
brigaciones acumuladas a 8 131 
Total pasivos corrientes 1563 1406 

PASIVOS NO CORRIENTES: 
Otras cuentas por pagar. 10 o 25 
tgaciones por beneficios definidos 14 mm 260 
Total pasivos no comentes 1 es 

Total pasivos 1830 1091 

  

PATRIMONIO: 15 
Capital social 2 2 
Reserva Legal 205 197 
Utilidades retenidas. 1874, 187. 

Total patrimonio 2081 1,833 

oral 3724 

  

ALTE 
Gerente Contablldad 

 



RHENANIA S.A, 

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

Notas 2018 2017 
(En miles de U.S. 

dólares) 

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS w 5,306 san 

COSTO DE VENTAS 2 lama) aaa) 
22m 1,200 

Ingresos porinversiones 18 a 25 
tres ganancias y plrdidas 19 2 8 
Gastos de administración y ventas 2» (57) (a03) 
Costos finaderos 2 e (6 

Participación a Trabajadores Eo 160) (mo 

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO ALA RENTA az 62 
Menos gasto por Impuesto ala renta 
Conieme 57 150 
Dira “ a 
Total 0 150 

ULIADAD DELARO 248 EA 

OTRO RESULTADO INTEGRAL: 
Partidas que no se recasficarán posteriormente a 
resultados: 
¡Nuevas mediciones de obligaciones por benenticos 
deinidos m 1   

"TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL AÑO 248 

  

Vernatas alas estados financieros 

    Tas/Edurdo Bueno Y. 
Gofente General Gerente Contabilidad
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RHENANIA S.A. 

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 
POR EL AÑO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 

2918 2017 
¿En miles de U.S. 

dólares) 

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACIMDADIS DE ORERACÓN 
eco de elentes y otrascuents porcobear 5:88 528 
Pagos a provtedoresy empleados (as0n 15098) 
Anticipos Amiendos empres relacionada Westfalasa (12091 o 
Intereses Recbidos 1 2 
Paro paco acaso (19 1125) 
Inpuedos can ps 
Cros Gastos 5 e 
Fito rarado isc vilo dio ción 5) on 

FLUJOS DL EFECIIVO DE ACTIMDADES DE aves: 

Aduisiión de Prpicdades, pt y equipo (Veo) 1 me) 
Pu nes de five ublcata anoeudadesn inerión (e ina 

FOSO EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO, 

Paola Dean Princes 15 ca 
laa nata dalt cado aras dile 155) (20 

EFECTIVO VEQUIVALENTES DE EFECTIVO: 

Incremento netoen efect y equiaentes deco amas co 
aldo alcomisaaatao 12 1,588 
SALDOSAL FIDEL 253 201 

    
  GÉZZE 

Gerente General Gerente Contabilidad 

 



_RHENANIA SA. 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
POR EL AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 

INFORMACIÓN GENERAL 

  

Rhonania SA. (la Compañí) os na Compañía anónima constituida on el Ecuador: Su domicilio 
principal ess. Eluy Alfaro NG7-108 y De lo Arapas. 
Las principales actividades de la Compañía son a Fabricación y Comercialización de Productos de 
Elásicu de ala calidad, mbr lus que están: envases, Jarro y vasus tapas. articulos promocional 
vio, Para a Fabricación, la Companla es cuena de la Matera Prima, casí en su traidad importado, y 
que omega. sus proveedores esmrégicos quienes le presa el servicio de Inyección y Soplado. gue 
Enmeicns clomentas importamos del emsta do conversión de los procuetos. Sus procuctos terminados 
los comercializa directamente con sus elienes. distribuidos eee diversas industrias y reas 
peográticas 

  

  

  

413) de diciembre del 2013. el personal ota dela Compañía alcanza 9 empleados (8 eel 2017) 
quesan Adrinisraivos 

La información convenida on estos otados financieros as responsahilidad de a adrinisación de lá 
Comepatía. 

2. POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS 

21. Dectaración de cumplimiento - Ls estados irancicrs ran sido preparados de 
cundarmidad con las Normas Intemacionalss de Información  inerciora (NIN) emitidas 
porel Conscio de Normas Internacionales de Contabilidad (LASA), 

22. Moneda funcional - La monda funcional dela Compañía es cl Dela delos Estados 
Uridos de América (LL. ar), cl cual os la monda o circulación on el Fouador, 

23. Bases de preparuclón - Los estados financieros han ido preparados subes las buses del 
st hiarico oxcepto por cenas propiados e insramensos financieros que son medidos 
avus valores rucunsbles, a como se explica en las puliticas contables incluidas sá shajo. 
l como histrico está pasado gonerimente en el valor razonable dela contraprestación 
mtrrada a cumbio de biens y corel 

El valor razonable es sl precio que e rcibiia por vender un acivo ol valor pagado para 
runsforirun pasivo euro participantes de un morcado en l fecha de valoración, 
Indepencientemente de 5 ee precios directamente observable y estimaco utilizando ora   

 



técnica do valoración. A estimar el valor razonable de un activo. un pasivo, La 
Compañía tiene en cuenta las casatorisias del acivo pasivo que los participants d 
moteado tomartan en cua l ja el previo del acuvu o pasivo la fecha de medición, El 
valor razonable efectos de medición y de revelación en los estados financieros se 
etermina obre una Base de este tipo, a oxecpión de la rarcuccionesrelaciunalas a 
Tags huacos en acciones queso encuentran dto del alcane de la IF 2, as 
“speraciones de urendamieino gue están derma del alone de la NIC 17, y las medisiones 
us sino gunas similiudos cun l alur razonable. pero no sun su vr razonable, les 
om el valor met de rslización dela NIC 20. valor em uso dela NIC 56. 

    
  

  

    

Adicionalmente,» ofeeos de indrmación Amancira. lus mediciumes efectuadas a valor 
razonabls sc clasifican m ul ive, 20 con base eneldo de importancia de los 
insumos para la edición del valor lazonablo en su totalidad, las cualos se deserihon a. 
continuación 
Ave 1: Som precios cotizados (sn jusiar en mersados acivos par activos. o pasivos 
idémicos que la entidad puedo acccdor ala techado medición. 
  

iivel 2: Insunos distimos a os precios cotizados Incluidos on el Nivel 1 que sean 
Observablos para cl activa n pasivo, va sea directa n ndirctamente, 

  

: Insumos som laos nu observables para el activo o pasivo, 

24. Efecttvoy oquivatentes de efecrvo- Incluyo aquellos activos financirosIlquidos, 
denositos us incersones Einunciers liquidas. que se pueden transforme ipidamente en 
lectivo en un plazo inferiores meses y cobregiros bancarias. Los sabrogiras bancarios 
son presentados como pasivos corienses cn el estado de situación financiera 

Jnventarios- Son prssencados al como de acquisición o valor noto retizabis, el menor. 
Sn valuadus al eosto promedio ponderado. Las importaciones en tránsito se encuentro 
roristradas su como de adquisición, Los InvemariosJacluyen uno provisió paca 
recono pérdidas por obsolescencia a cual os determinada cn función de un análisis do 
la posiilidad ral de unilización co la producción o senta 

    

28 Activas mo corrientes mantenidos pura ta venta - Los activos no curientes y lus Grupos 
de activos pata su disposición se clasifican como mantenidos para la nta si su alor en 
libros vs rscuperdblo a rus de una operación de venta y mo mediunts su uso continuo, 
Esta condición se consider camplida nicament cuando la vena 6 altamente probable 
entra del period ce un año desde lara de clsiicacióny el activo (o Cupo de activos 
para su dispusición) está lipunibl para lave inet en su estado actual 

  

  

Los sctivos no comentes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al 
menor del valoren libros 3 e) valor 1uzonable delos aativas menos los cestos de venas 

22 Propiedades, planta y equipo 

271. Medición en el momento del reconocimiento - Las paridas de propiedades, planta 
y equipa se miden inicialmente porsas custo



273 

274 

El casta de propiedades, planas equipo comprende su precio de adquisición más 
tados los costos diseetamente relacionados con la ubicación Ja puesta en 
condiciones de funcionamierno 

Medición posterior ul reconocimientos modelo del costo - Después del 
reconocimiemo cia, las propicdades, plata y oquipo son registradas al coso 
nenos la depreciación acumulada y el imports acumulado le Jas sérdidas de 
¿deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan resultados en el período 
on quese producen, 

Medición pasterior ul recomúximientos modeta de revubuación - Después dol 
reconocimiento inieal ls terrenos y edificios son presenados sus valores 
rovaluados mens la daprociución acumulada y el importo acumurado delas 
péntidas por deterions de valor, Las revaluacines se ec periódicamente 
Cualquier sumemo sn la revaluación ds los terres y esífiios ac recono n nm 
resollado integral, y se acumula en el parimonio Ej el envabezarmiento de reserva 
de revaluación de propiedades. plarsa y equip. Una disminución del valor em. 
libros de la revaluación de lus Aereos y edificios es registrada restado 

  

  

E saldo de cexsluación de tersenos y eílicis incluido eel patcimoni es 
transtorido dicciamerao lidades retenidas, cuando a produce la baja on 
cuotas del activo. 

Los electos dela tesalhación de propiedades, plans equipo, sobre-l impuesto 2 
lo rent. se contabilizan y revelen de acuerdo con a MIC 12 ¿mpuesto a la 
Camana, 

Hélodo de depreciación y vides diles El costo o ar 1evaluado de propiedades, 
planta y squipo so deprocta de acuerdo cnn ol método de línea rota, 1.2 vida til 
cstimaca. velar sida! y mind do derccación son revisados l nal de cada 
caño, sien el ect de cunlquier cambien el stmuco registrado subre una bs 
prospectiva. 

  

  

A continuación se presentan las principales paridas de prapcdados, lara y 
«suinoy ls vidas silos usadas enel calculo de la depreciación 

  

  

Ltem Vida sail (en años) 

Maquinaria 1505 
Vehiculos 810 años 
Muchles y enseres y equipos de nina 10:28 anos 
Expo de vompulacion 510 amos. 
Moldes JOstos 

Retro o venta de propiedades, plana y equipo La vilidad o pérdida que sora del 
retiro u venta de ana parda de puidades, plante y aquipo es elculaca como la   

e



226 

diferencia ome el precio de vent y el valoren libros del activo y reconocida en 
resulados 

len caso de vent o eto subsiguiente de peopiedades revsluadas, el són dela 
reserva de revaluación es trasleico disctamente a lidades retenidas. 

Deterioro del vator de ts activos tangibles e intangibles sin inclu da plus 
¿1 ina e cada poriado sobre sl esal o informa, La Compañía valía los 
importes en lbros de sus tivos cgis e intangiblos a in de determinar 
existo m indicativo de que stas activos han sufrido alguna párdido por deteriora 

dl var. En tl caso, se calcula el impune recuperable del activo Jin de. 
determinar el alcanes dela pérdida por dereioro de valor de hshor alguna) 
Cuenca na es povihie catar e import recupembls de un activo individual, La 
Compoña txvula el importe recuperable de la midad generadora de ctctivo ala 
que petenteo dieno activo. Lando se idemific nma baso razomabls y consiente 
e distribución, lo activos comunes sa también asignados ls unidades 
pensradams de efctivo individuals. distribuidas ol grupa más pesueño de 

Jade eneradors de eectva pato los cuales se puedo idoneiicar vna base de 
«listrirución rambo y consistente, 

  

  

Lor activos intangibles con ana vida lil indefinida todavía no disponibles para 
su so deben sersameridos a una comprabución de deterioro de valor anualmente, 

con maya frecuencias existe cuslquie nlicadr de que podria haberse 
deteriorado su valor 

  

  

  

Sel import reeuperable de sm activa a unidad penoradona de cftivo) calculado 
cs menor que a importe ca librus el aporte en bros del activo (o unidad 
genoradora de activo 5 rclucs a su impo rcuperable- Las párdias por 
eteroro de valor se resanaoen inmediatamente on El esolado dal perínda, salva 
Sl activo se ropita a un Impume rovalaco, en £usu caso se debe Considerar a 
éxdida pol deterioro de valoricomo una disminución h la rovalvsión. 

  

Cuad ma pida pur tiro de solors cesen resteionene, el imparte callas de aio unidad panoradora de ica) amena al als colmado seviado e ss impone roapetae de 1) nan uso el uapore sos "Rcremetdo n excede impar ol loros que e abia cleado y ne e Dubra rvumucia la pónida por deci de vale paro dicho lo (o and generadora de eo) on as amen. Press de ana nta par dera alar e recocido utoiamente e el renliado del polo lio sl acvo camespinaione se regir len tevalada, en so o lr del 
rán po deis de valore aaa omo sento cala talas. 
ALL de diciembre del 2018 y 2011, 
ansioso inimnpibl 

10 se determinó deterioro delos activos 
 



24 Comas par préstamas - Los costas por préstamos atribuidos sirectamern ala adquisición, 
“onstución u pruducción de acivus calificado, los cuales comstuyen activos que 
reguero de un período de tiempo sesancial para su uso o sent. son sumados al costo de 
stos activos hast l momento cn que oscán Js para su ña o vea.   

El ingseso par intereses de las Joversiones temporales sn pristamos especificos perdia 
para er consumidos en acisas caliicados es deducido delos casos por préstamos aptas 
Java su capitalización 

  

odos los otwos costs por préstamos son sevonocidos sn resultados durante el períudo en 
ue so incron, 

29. Costos de beneficios por retiro y deneJicos por terminación - Los pagos ls planes de 
iportuciumes definidas as reconocen cumo gisos al mumaento on que el empleado ha. 
prestado el servici que le oros el derecho a hucer lus aportaciones 
Enel casa de lns planes de hencácios definidos por reto, e costo do sales hencticios es 
¿ltorminad «tilizando el Método dela Unidad de Credito Prajoctada, cun valoraciones 
actuasisscealizadas ul ua e cada perico mul sobre] que se informa. Las muevas 
mediciones, que incluses pasencias y árdicas acuaralos, o cctn d las camios al Inpo 
de astivos (sl aplica) y el rendimiento subr los cios el plan (excluyendo intereses) se 

rotioja nmedintamento cn lostado de tuación financiera con un cargo o crésito 
reconoido e otr resulado integra sr el perio en que ocurre. Las muswws mediciones 
reconocida cn cra resultado incgrals reja inmediatamente on garsnoias acumuladas y 
o será reclsficada al rsullado el perno. El coso do servicios pasados se reconocen 
resultados en el puríudo do una muciiación del plas, El inter melo se valcula al aplicar 
la tas de descuento lino del periodo al benefici definido neto pasivo o utivo . Los. 
dsstos purbenelicis definidos se emegorizan como sigue 

  

  

  

  

  

    

+ Costa de servicin (inasendo ensta do servia comism, cosa de servicio pasado, 
omo también ganancias s pérdidas sobre reducciones y Hi 

  

+ Gasto Jareso por intereses nto; y 
+ Nuevas mediciones 

Ta Compañía presenta los primeros dos componentes de los cotos por bonelicios 
definidos en cl rubro ¡gasto por hencíicios de empleados. La rctucción de ganancias y 
péndidas se comabilizan cons costos de servicos usados 

La obligación por beneficios de nai reconocida enel estado consolicado de situación 
vinanciora representa ol dériir o superávit sal en os planes de beuelicios definidos JLo. 
Compañia, Cuntquíersuperáritresutanto de ete cálelo es limitado al valor presente de 
exniquier heroficio seontmicn cispanible en Form de reembolsos de Jos planes 
reducciones en las aportaciones futuros alos planos 

  

    

Un pasivo porun beneficio de terminación se recenoes al rines: cuando la encidad a 
Au puedo retira la oferta del beneficio de terminación : cuando la cnidad reconoce. 
uslquier cows de rostrucuración relacionado,



2.10 Deterioro del velor de tos ucivos tangible e Intangibles - Al Final de cala periodo, La 
Compa evalda los valores en libros de sus activos langibls e intangibles fin de 
determinar a caiste um indicativo do que estos metivos han sufñido alguna parida por 
deterioro. Ental caso, se caleula el importe recupere del activo o unidad generadora de 
efecavo 1 Sn de determinar si alcanes de la prcida por detcroro (ds habor lg), 
Los activos intangíhlcs con una vida il indefinida ntoavia no disponibl pace su uso 
on sumetidoss uno comprobación de delrioro aruallment, o cuando exite cualquior 
indicación de que podía haberse deteriorado su válor 

Las pérdidas y resorsinos por deteriora se reconocen inmesintameste en resultas, salvo 
sil uctivo se risa un import evaluado, en cuy casos debo considerar la parcida 
por deterioro como una disminución un Inctemento sl evaluación. 

  

2.11. Impuestos - El gusto porimpuesto ala reta representa la suma del impuesto la senta por 
agar comen yl impuesta diri. 

2444. Impuesto corriente Se bus la ubilidad rasabis tributaria) pisada durante 
«l año, La utilidad gravable difiere de la lidad vomtsblo debida als parc de 
ingrasas o pastos imponibles o dedneibles y paris que ho serán gravables o 
deducioles. El pasivo de La Cumpañs por concepio del impuesto cnrrionse se 
alenia utilizando los 1nsos scales aprobadas al ial de cada periodo. 

241.2. Impuestos diferidos Ss return sobre ls diferencias temporaria determinadas 
ome ol valor enlibros de los aticos y pasivos incluidos en lus cstados inamciros 
y sus buses scales Ln pasivo por impuesto diírido se reconoce generalmente 
pora codao las diferencias temporarios imporiblos. Ll activo por impuesto ¿ford 
2 reennoce portadas las dieceucias temporaris deducibles, en a medida en ue 

robuble que la Compañía disponga de utilidades gravable furras contra 
Jas ue e padria cargar esas diferencias temporaria deducibles 
Los sorivos y pasivos por impuestos diferidos e side empleando la: fases 
Iisenles que e espora scan ce aplicación en l período en l quee] activa se realice 
vel pasivo se canelo, 

  

La Compañit compensa activos por impuestos diferidos con pasivos par impuestos 
¿itridos sl. y solo sie econoido legalmente el derecho de compensaros 
frente la misma uutoridad Ascl. los importes reconawidos en esas partidas y La 
Compania Kiene da intención de Piguicr sus uctivos y pasivos cama neto, 

  

  

Impuestos corrientes y diferidos -Se rstonocen como Ingresa o gato, y 20 
incluidas cn e resultado, excepto en Ja medida en que hast surgido de uma 
transacción o cesa que reconoce fiera del esullado zu sa em uta resultado 
integral y directanente eu el palrimunio, en cuso caso ol impuesta también se 
reconoce fuera dol resulada; o cuando surgen del regio inicial de una 
combinsción de negucios. 

  

  

242. Provisiones, 
legal o implicis 

reconocen cuando La Compañía tie una obligación presente (ya 2ce 
¡um resulto de un suceso pasado, e probable que La Compañía lena 

 



«ue desprendarso de recursos que incorporen bensticiosscorámicos, para cancolar la. 
obligación, y puede hacerse ura estimación fable del importo dela abigación 

Fl importe reconocido somo prosisiin debo sor la mejor estimación dol desembolso 
recesario pra cancelar lu bliación preste, al nal d cada peru, teniendo en cuenta 

Jos ciesgus y las inceridumbre vorespundienes 
Cuando se espera la recsperación de algunos o tndos lox henotcios commómicos requeridos 
para anclar uma provision, e rerunae uno Cuenta pue cubrar cmo am sciva les 
virtualmente seguro que se tecbisá el desembol y el mona de la cuenta por cobrar puede 
sermadido com Mabilidad. 

  

  

  

  

  

2327, Contratos amenos -Si la Corman tor mn contrato onororo, las obligaciones 
presentes quese deriven del mismo det ser reconacids y medidas como una 
provisión. Un onest cuero es quel e el que los costs inevitables de cumpli 
can ls obligaciones comprometidas, son mayores que los benecios que se 
esperan recibir del mia. 

  

2.122 Restructuraciones - Se reconoce ma provisión pora sestocturación cuando La 
Compara tenga un pian formal detallado para teca la restructuración, y 
hoya crcudo uma expectiva ral onto los afoctados. respecta u que so llovía 
ato la restrucromación, ya sea por habor comenzado ejecutar sl plan por haber 
“anunciado sus principales curactrisicas aos que se van veralfeclados por el 
més. La provisión para restruturación debe Incluir solo os desembolsos 
estos quese desiven de a ista, os cuates compreaden os valores que se 
producen necesariamente por la estructuración y que no estén asociados con ls 
csvidades que commit cla Compañía 

  

2423 Garentas- Las provisiones para ol como esperado de obligacion por garantías 
en la vera de bones so necunacen la Fch e J venta de us productos 
«omespondienes. el mejor estimado delos desembolsos requeridos pora cancelar 
la ohogación a Compañía. 

  

2.13 Beneficios a empleados. 

213.1 Beneficio definidos: Jubilación pueronal y bonificación por desahucio - El costo 
de los beneficios definidos jubilación patronal y baniflcción por dssalcio) es 
determinado utilizando el Métdo dela Dnidad de Ceito Pruyectada, cun 
valoraciones actuales realizadas lia! decada periodo. 

  

  

Los costos porservivi presente y pasao se reconocen en el resulado del uo en 
dl quese genscan, asi como imerós Financiera goncrado por la obligación de 
beneficio definido 

Las ¡ness mediciones, que comprenden Js ganancias s pérdilos acuncales: se 
reconocen em el esa de eluación nanciona con cuz 6 abono a oo resaltado 
integral, nl periodo sn que u producen, le recono miento dela panacias 
pedidos autuaciales e teo resullao intel se een inuehatumente Jas 
Easircis acumuladas y no som rectaciticadas 1 wilidad o pérdida del perico, 

  

  

2.132. Participación a trubajadores - La Corapaña reconcws un pasivo y un poso por la 
participación delos wahajadavos en las wilidados d la Companía, Est beneficia 

12 
 



se calcula loas del 150 de as dades liquides de acuerdo cun disposiciones 
Iegales, 

2.14 Arrendamientos-=Se sIuiican cura Neiancioros vuando los témminos del arrendamiento 
kransticon sustancialmente los arendatrios todos los sleesas y boncfcinsinorentos ala 
propiedad. Todos lus demás artendemiemos se clasifican emo operativos. 

  

  

2.143 La Compañía como arrendatarlo— 
Los arrendamientos openiivos ss cargan a resultados empleando el mátado de 
linea recta, dre plazo correspondiente al urendmiento. 

245 Reconocimiento de ingresos —|.0s Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de 
Contratas son cientes smn reconocidos para representar la Iunsferencáa delos bienes y 
servicios comprometidos con los cents porn importe que relleje lo contraprestación la 
vue Ja entidad. espera tener derecho cambia de sos bienes y servici, e roconucen en 

  

inon pasos 
- FHemifcación del Contra 
= emtficución dels Obligaciones de Desempeño 
7 Sajona da obligaciones de desempeña 
= Dexerminación del Precio dela Transacción 
=  Aenación del cio dela transacción e as OIgaciones de Desempeño 

    
  

La Compañía optica los prinespica de la NU" 13 rodas Cartera de Conipatas con la 
inter va que las OMizacioney de Desempeño sen caractorit         

25.1. Venta de bienes y vervicios Se conabilican los contratos solo cuado cumplen 
todas los siguientes eterios: 
las gortes han apeoboda el Coma pe comprometen acampar su 

obligaciones 
Zo Compañia puede idemiicar ls derechas de cada parte on respecto alas 

bones srsacis e tro 
La Copado puede ideniicar las conaielones de paga delos iones servil a 

ercer 
E Coral tene June Comercial 

=  porabable quedo Compoñto, vesamd a contraprestación a la que ended 
derecho: cambio delos bienes servici que rmmsferirá 

line OMigación de desempeño ex cada ccompremuo de eraosferr al oben hienes 
servicios compromeridas on sn conroro, ES das Bcn ose servejo serios de iones 0 
servicios que es Divino 
Fambién puede ser una vie de hienen servics distintos que son sustancialmente 
nodos y que fla elo ptr de tra frencia al lento



    a Compañía as burra de Actvidades ordinarias cucndod vu medida que) 
vatigía ama ablación de desempeño mediante lu tran ferencia de los Dienos o servitas 
comprometidas a cine 
Einacevo e rumsfer cundo Y 0 medida ques e ciente abticno el Comral, que es 
1. La Capacidad para redirigir el 100 del Joa 

20 Obtenerssotancialmento tales ls benalicin restuntes Pagos pole 

  

  

  dales) 

  

Para cada oblrgación de desempeño lo Compas alnajica se sonisface a lo Jorgo del 
Lions vsi se suis on wn momento lscrmbrado 

Lera la Medición del Progreso hal le sadgcción vampira de una cigación de desempeño. la 
Cormpoñia eii el Mitra del Produto, que tens en recemocer las Ingresos de Actividades 
“Ordinarias Sobre la base de mesilones dieras de valor pona el een de tos piense servicios 
remeros hase la Jcha, con relación a Lon hienas seracios ompremetidas en el Contrato. Se 
ara en soidades producidas y entregadas al cient 

  

2.152. Iugresos por dividendos ingresos por huereses Ll ingreso por dividendos de 
Jas inversiones e acciones es reconocido una vez que se han estlecido los 
derezhos e las acciomstas pre recibir ste pago. Los ingresos pur inlreses sun. 
regsiradossubre vna base de iempo, con tolerenca a apitalpondisns y latas 
de irás serv aplcabls la cuales la uso que iguala los Nujs de efectivo 
otros estimados alo la de a vida esperada del insirumento finamsro o, 
cuando sea adecuado, en un periado más coro, con ol importe nto on libros 
teconacimienta inicial 

  

  

    

2.36. Costos y Gastos Se registran sl costo histirio, Los costos y gastos se econocen a 
inedida gue son Jacurridos, Indopendiertemente de la echa cn que so hase ralizado cl 
pogo, s se rogisiran on l período cn sl que ss conocen. 

    

2.47. Compensación de saldos y transacciones - Como nana general sn los estados financieros 
o se compensan los activos y pusivos,tampoc Los ingresos y posts, salv aquellos casos 
«en ls que la compensación se tequevida o porn par luna merma y st prosontación: 
Sen el refija dela esencia 

    

la transción. 

1 asimpresox: gastos con origen en Iransacriones que. contactualmente u por una avia. 
lexal, contemplen la posibilidad de compensación yla Compa tiene la mencion de 
Iiquidarporsu import neto v de selizar el aorivo y proceder al pago del psivo do Forma 
imita, so presomsan notas on rsultados. 

  

2.8. Instrumentos fmancleras - Los activos y pasivos financiros se rocanacen cundo La 
Compara pasa a farmar ue delas disposiciuncs contractual del instrumento. 

  

  

Los activos y pasivas financieras so miden inicialmente al valor zona. Ls costs 
transacción qui sn droctamente atribuibles ula adyuisición o emisión de activos 
pasivos Financieros sins los lisos y pasivos inancieros designados dl valor 
eszopable con ci en Jos resultados) e agregan o deducen del valor razonabl delos 
acrivos pasivos Financieros, cuando sos apropiado, nl momento del reconocimismo, 

  

  

da



inicial, Los costos de transacción directamente crbuibles ala adquisición de ucivos 
pasivos financioros desienados al valor rizanatit con cambia sn los resultados se 
conocen de nunediso en el sesulido del periodo, 

29 Activos financieros - Los scivos Sucios e clasifican entre las siguientes 
Cmtegorlas: activas Meaneioras “al valor razonaols con cambios on os resultados”, 
*ipversionos mantenidos hasta el vencimiento” acrivos financieros isponiblespáca la 
venta", y “préslamos y pertidas por cobrar”. La clasiicación depende de la naturaleza y 
propia de Jas scivos mumstros y se determina al momento del reconocimiento inicial 
"odas las voingras o ventas regulares de activos (inanciros son recumorida: y dados de 
baja ala facha de la transacción. Las compras o venta regulaos son tadas aquella 
compras 0 venas de ncgvas Pimncicras que requieran la ertega de tivos dentro del 
maruo de tiempo establecido por ua seglión usouerdo en el mercado, 

    

2.19. Atédo de la asa de interés efectiva - El modo deta1asa diners ofceiva s 
tin tado de cálculo del costoamorizado de un insramenno inowcieno y de 
imputación del ingreso Anancicro alo largo del poriodo elexante. La tasa de 

interés efectiva esla osa do descuento que igunla sxactamonte os jos de 
elecico por cobrar por pugar estimados Gncluyendo comisión, puntos básico de 
intereso pagados. rocihidos, costs de transacción $ otras primas descuentos 
¿que són incluidos e el cálculo de la ta de meróaoftceiva) alo lag de la vida. 

esperada del instrumento Fisanie u, cuando ses adecuado, en un periodo más 
aro, con el importe noto en lbros e cl aconasimieno inci 
Los ingresos son reconucidos subre la aso do latas o intrás efectiva para los 
instramontos de douda disios alos activos financieros clsiicados al valor 

razonable con cambio en Jos velas, 

  

  

    

2.192 Préstamos y cuentas por cobrar - Las préstsmos y Js partida por cobrar son 
activos financieros ho derivados con pagos fijos o desemisables que no sos. 
cotizados en un marcado aetiva. Las préstamos y paridas par cobra incluyendo 
las cuentas por cobrar comerciales, mldos bancarias y efectivo, y ptos som 
medidos al costo amortzado usando el metaco del tasa de interes efectiva. menos 
cuslquier deterioro d valor 

  

  

Los ingresos poriatesess ve recumcen aplicurdo la sa de imerás efeciv 
Exc por lay cuentas por sobar cor plazo cuando el reconocimiento del 
Toten resulte inmterial 

2.493. Deteriora de vator de Activos Vinanoieros- Low nctvos financieros disticos 
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resaltados som probados 
por deterinr de valor al fina! ds cada periodo sobre el cual se informa, Un activo 
Finunciero estará deteriorado cuendo exista ovdoriambjetiva del decriro como 
consecuencia de uso o ás eventos que has ucurrdo desputs del reconocimiento 
inicia del activo y los lujos de efectivo liuros estimados del activo Financiero so 
han sito afectados 

  

ZI9IT Raja encuenta de tos activos financieros La Cumpañís dará de baja en cuentas un 
istiva Funcion niente cuando ¿xpiren los derechos contaemalos 30hre los 
ajos de erecto del acuivo financiero. tudo transfiere de manera sustancial los 
ricsgos y ventjes inhorones a/a propiedad del activo inguciers a otra entidad, Si 
La Compañía no iansfcro mi rtigne uhstancialmerts tocios los siegos y ventajas 
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úborentos a la promiccad y continúa cotenendo el coco del sctivo transferido, 
La Compuñía reconuceró su participación cu el activo yla oigación asacíada por 
ls morts que tendra que pagar. La Compañia relenesustanvinemente todos 
Jos rios y ventajas inbrrentos ala propicdad Se m activo Financice tesforido, 
La Compañía cominuars recenociond e activo Financiero y lambién recumocecá 
vn présiamo garantizado de forms colateral por 108 ingresas recibidos 

220. Pastos financieras e imvraments de putrimonto emitidos por Lu Compañía: Los 
instrumentos do deuda y patimonio cuz clasificados como pasivos linancioros o como 
patrimonio de conformidad con la sustancia de acuerdo enmurastua! 

Los pasivos final oros se clasifican como pusivu corren amenos yue la Compañía tenga   

direcho incondicional de diferirel pago de la obligación poro ¡menos 12 meses después de 
Ja feta del estado de siunción rancira 

2204 

2203 

2203 

2204 

Pusivos financieras - Los pass lincieros son clasicados como al valor 
razonabie com cambios en los rematados u<uros pasivas Imncierss 
Pasivos financiero al valor razonable con cambios en tos resultados - Un 
runivo linanciero, se laico dl seo cazonaio on combis en rsulados cuando ES pass rancio quese clanes como mantendn para eta como al lor cam an cba enel salad   

tros pastvos fancleros Las owes pasivos financieros (incluyendo los. 
préstamo y las cuentas por pays tumeciles y oras) eo miden posteriormente a Tósto amortizado tando cl método del tasa de Imorás efectiva, 

  

Fi método de na de imán cv es métado e cáelo de csto 
mortzada de un paseo Inacio $ de mupilación del gasto nano a Jaro 
de rado relovam. La ras de Intrés cet ce las do escusmno qu ula csallamente lu Baje loco pr clar y por ps lilasendo ados ls 
Bonos y puto? pagados rcbidos que Jermas pane de eu de interés 
eva lo coste de ammación 5 otras primas descusnos) estimados lo 
Jango de avia esperada del pavo Ganso (a, cando sen adecuado), mun qeda mát rim sl inpórena ovio momo de nsonas mien 

  

  

Buga en cuentas de un pasivo financie - La Compañía ari de baja en cuenta 
18 pasto Ainamciera y solo al Espias, conchas cumplen as oplincimes 
del N Compañía, La dicrenco cnne dl pon on rs del pas Janer dado deba y le contraprestación pagada pu! pagar se econo a e resalto a 
prlodo. 

 



221 Normas muevas y revisados con efecto material sobre los stados financieros 

“ln ec de emisión de estos studos Gauneieros separados, e Jan publicado normas, enmiendas, mejoras 
«e interprutaciones alas normas existentes que no ba vntrado cn vena y que la Compania na la 
“optado on amieipación 
stas son de aplicación obligatoria partir dels foxhus indicadas a continuación: 

NIF 16 Arrendamientos. Fecha de vigoncisonaro 2019, 
Motiicación,Redneción n quidación del plan (Xodicaciunes a lu NUCA9), Kc de vigencia enero 2019 
NIE 57 Contatos de Seguro. Foca de vigencia vaoro 2021 
CALLS La lncertidumbro frene aos tratamientos del Impuesto. las ganancias, Fecha de vigencia enena 

Carneteratcas de cancelación ani pad com Compensación negatia (Modificaciones ala NITFO): Fecha 
de gencia enero 2019 
Participación de Largo Pla e Asociados y Negocios Conjuntos (Modificaciones «la Vle38) Fecha de 
Vigencia enero m9 

La Compañía estima que la adopción de lnanorms, enmiendas alas NIF y as muevas interpretaciones 
antes descritas, 10 endeú Un impacto significativo en Jos estados inancietos en leerciio de su aplicación 
inicial 

  

. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRÍTICOS 

La preparación de lus presemes estados Sinuncieros en condormitad con NU require que la 
Acminiswación reali cortas cstimacionss y cablersa algunas supuestos inherentes aa aetvidad 
conómica de la enidad, con el prorósito de determinar la valuación y presentución de algas 
parsidas que firman parao do los esados Tinancicros, En opinión de la Administración ales 
estimaciones y supuestos estuvieron basados enla major uiización d a inrmación disponible al 
momento, los cuales podrian legs a diferir de sus efectos Finales. 

  

“A corinuación se presentan las estimaciones Juicios comables orcos que la administración de La 
“Compañía ha uilizado en lproveso de aplicación de los eiorios contables 

2 Deterioro de activas 4 la echa de ioro do onda periodo, emsuuella fecha que se considere 
esas, so amaia el valor de Jos motivos para terminar 5 existo algún indico de que divhos 
activos hubistan sufido na pérdida por deterioro. Es caso de que vista ali indicio se 
realiza una estimación del import recupcrahle de dicho activa: Sie rata de activos 

 



32 

33 

34 

36 

¡demticables queno veneran Nujus de efectivo de fuma independiente, se estima lo 
recuparabilidad de la unidad peneradora de efectivo a que pertenece e activo 

  

Las pérdidas por deterioro reconocidas cn un activn en periodos antrires son revertidas 
«cuando se puts an cambio cn lus estimaciones soho su import rcuperahle incrementando 
«el valor del activo con abona resultados con el Jmite del valora libre que el uctiv hubiera 
tenido de no ibex recunacióo la péndida por deterioro 

  

  

   

Provisiones para obligaciones por beneficios definidas valor prsomto de las provisiones 
para obligaciones por boneticios a dtinidos depende de varios heteros que sen deseminados en 
Función dun cálculo actuara basas en varios supuestos sos supuestos utilizados para 
determinar el vato presente de sta obligaciones incluye una Lasa de descuento. Cualy 
cambio en los supuestos impact on l valor libros olas provisiones de estos beneficio 

  

  

El netuaro contratada parla Compañía para realizar sl cálealo nctuaia, utiliza la taa do 
lescuento, lata de mortalidad y de rotación ul Final de cada año reputados por la 
administración dela Componía, La 1351 de descuento s la tasa de imerés yue debe ser llicada 
para determinara valor prssent delos Mujos funros ds cala cmindos que se cspora van a Sor 
requeridos para cumplir con la obligación de estos beneficia 

  

Estimación de vides úttes de velícula», maquinaria y equipo - Lo vsimación delas vidas 
tiles sel valor residual se orecrian deacuerdo a lo mencionado enla Nota 2.2.4 

Imprenta la renta diferido - La Compañía ha ralizado da estimación de sus impuestos 
diteridos considoranco que todas las ilorencias eres valor en bros y a base tributaria de 
Jos sctivos y past so revercirán en el ur, 

  

Valuación de los intrumentos fancieros- La Compañía uiliza lus técnicas de valuación 
pora la medición del salar razonable de us activos Jintncierus y pasivos financieras que se 
brsam, en la medida dolo poble datos nbercables del morcado. La Compañia mio 
dichas ébuicas de volusción poa acciones no votizados (al valor razonable von cambio es oro 
resultado integral) y lgamos otros activs y pasivos Financieros. 

   

Tasa de descuento utlizada paca detesminar el valor en tros dela obligación pur 
Beneficios definidos de La Compañía 
En septiembre del 2011 se pilló e <wmienda a Ja NIC 10 Micnelicios delos emplesdos, la 
emabtien vigonesa desde el? de so de 2016. Esta emita actar gue loca de espueno 
para desconar obligaciunes de bonuficius pu- empleo as determinará fiando como, 
ioterencia ls rendimientos del mercado, a Fual del período sobre el que e informa. 
comespondientes a Ja sones de bonus u obligaciones empresarial de alza calidad, 
Cnntirme la enmienda, ae stableco que para ls monedas donde no exista un mercado de 
bonos u obigaciones cmpresrinls de aca calidad se utilizará la tus de los honos 
corporativos de cvs mesgados dencininados e ssla moneda cn la cual so liuidarin los 

Lo Aulninitución dla Compañía, basándose elos eitrios de la Superintendencia de 
Compas del 11 de febrero de 2017, en que > nnificata que enel endorsd exis un 
uercado de bonos n obligaciones empresariales de at calidad y del 2 ale marzo de 2017, 
¿ue manifiesta su ero de que pra medir ls pasivos por beneficios Jefinidos so puede 

útil as Laos de ius y ubligacionss cmpresariles de at cli de Retador, estimó los 
12 

     

        

  

     
  

   



pasivos laborales uilizaido la ase descuento del 8.21%, misa que result de ponderar 
“romtriamuente las tasas de imerés elos bonos corporativos le alta estidad dl Ecuador   

Lo Administración sima que Jos electos de y tefida enmienda no son eprosomivos el 
¡omo delas estados inanciros 

ediciones del vator razonable y los procesos de valoración 

Algunos de los activos pasivos de La Compania e loan su valur razonable 4 efectos de 
información iaareiers, 1 Gerencia dela Comporía ha establecido un com de valoración 
¡ue está encahcada por el Gerencia dla compañía. por determinar lr Scnicns y 
los dass de vsluación apropiados pora las mediciares hechas valor nizonabl 

  

A estimar el valor razouátle de un activos un psi, La Compañía utiliza tos observables 
<a el inescado enla medida en queestó disponible, Cuando los indicadores del nivel 1 no están 
«lispominles. La Compañía esacol sus asadores enlificacs de toecros pare levar caba la 
valoración. La comisión de valaración trabaja em cxrccha colabración on ls asadorss 
stemos calificados para ev ablecor a técnicas de valoración adecuados y variables del 
modelo, El Directos Fikansora pora halezgos del ¿orición de valojación de la Jun de. 
iretores de la Cormpahía cdo trimestre para explicar causa d las Muetucionos en 
combis de lovactivos y pasivos. 
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4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO 

   El lectivo y couivalemes 
vonciliado com Jas partidas   

Efectivo y Bancos 
Inversiones temporales (Nota) 
Total 

Total 

  

Jucionidas cu el 
efecto enmes muestra enel estada ds Mujo de efectivo puede ser 

sto de situación financiera de la siguiente máanora: 
Diciembre 51 
2018 

len miles de LS. dólares) 

17 
26 

152 

153 

  

oz 

30 
1201 
1251 

1291 

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
Un resumen de cuenas por colvar comerciales otras cuentas por cobrar es como sigue 

Cuentas por cobrar comerciales: 
Chentes locales. 
Provisión para cuentas dudosas 
Sumo 

Otras cuentas por cobrar; 
Empleados 
rras cuentas porcobrar Clas. Relacionadas 
tros. 
Total 

Clasificación 
Crculame 
o Creulante 
Total 

Diciembre 34 
2018 

fan miles de U.S, dólares) 

1160 
480) 

1,080 

1 
1458 

1 
2508 

10 
1:98 
2608 

201 

101 
178) 
9 

  

135 

952 
26 

1315 

La Compañía hn reconocido una provisión pora cuentas ducosas por las cuentas por cobra por monto 
iscurmlado a diciembre de 201% por S 30 al



Cambios e la provisión para cuentas dudosas: Los movimiento de la provisión paro cuentas dudosas. 

  

Diciembre 31 
     

(en miles de Us. dólaas) 

Saldos alcomienzo del año m n 
Provisión del año 2 E 
Castigos o a 

o a Impares recuperados durante el año 

Saldos alfin del año 30 2 
  

6. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS 
Lin resumen orto ativos inancioros os como sigues 

Diciembre 31 
2018 207 

(en miles le US. res) 

Activas financieros desienadoas al valor razonable con 
cambios.en sesultados: 

    

Inversiones temporales 0 o 
Mantenidos para negoci 0 0 
Orros o 9 
Subiotal o 0 

Activos financieras medidos al casto amortado: 
Inversiones equivalentes a efectivo 2 1201 

Otros. o o 
Subtotal 1201 

Clasificación: 
Clculame 26 1208 

No Circulante a 0 
Total 26 

  

a



7. INVENTARIOS 

"Un resumen de inventarios es com Sigue 
Diciembre 31 
2018 200 

(en miles de Us. dólares) 

Productos terminados 186 10 
Productos en proceso o 0 
Matera prima. 47 346 
Importaciones en tránsito o 10 
Suministros y Materiales 25 25 
Moldes 1 e 

(el Deterloto Act. Inventarios 1 (E) 

Tota sa 66 

Duane los años 2018 y 2017. los osos de Jos inventarios reconocidos vommo gastos Fueron de 
USE2 0 millones + USSI.N planes respectivamente, 

8. OTROS ACTIVOS 
"an restmen de cos tivos ss como sigue: 

Diciombrs 1 
018 zo 

(en miles de Us dólares) 

¡Gastos pagados por anticipado: 
Seguros 2 1 

Activos Intangibles 
Sofware Anto 15 19 
Licencias Kaspersky 1 0 

rota 19 20 

Clasificación 
Corriente 2 1 
No Corriente 47 19 

Total 19 20



9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO 
"resumen de propiedades, planta y equipe es como sigus: 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en miles de US. dólares) 

Costos valuación 620 560 
Depreciación sumulada y deterioro (75 (28 

Total 245 a 

Clasificación 
Maides 158 181 

Maquinada y equipo sl se 
Muebles, enseres y equipo de OF 3 5 
Equipo de computación 5 6 

Vehiculos 118 

  

or 385 32 

9. Actbros en garantla -A1 91 de diciembre del 2018 
Propicdados, Plena y Equipo ha sido piznorado, 

2017, rige activo clasificado dentro des 
  

10, CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 

  

Jn resumen do cuentas por parar comerciales y ras cuentas pr pagar 65 como sigue 
Diciembre 31 
2018 201 

(en miles de U.S. dólares) 

  

  

Cuentas por pagar comerciales 
Proveedores locales 5 bs 
Proveedores del exterior 550 456 
Anticipos de cientes 3 3 
Campañas relacionadas; 
InsoplastS.4. 468 a 
SerpplesS.A, 446 05



Otras cuentas por pagar: 
Obligaciones con propietarios 

  

9 

  

Total 

Csificación: 
Circulante 1501 1244 
Nocirculante 0 a 

Total 1501 

  

La palitioade paso de la Compañía sus pravosdores localos 0+ onto y 60 dls ya us 
proveedores le exteciur ere 90 y 120 dls 

11. IMPUESTOS 

1£E Activos y pasivos del año corriente  nresumon de activos y pasivos por impusstos envienos 

  

Diciembre 
Zona 200 

Jen mies de Us, dólares! 

Activos por impuesto corriente: 
cedo trbxataio te VA, » a 
Ciádio trbuataro de 150 58 48 

Total 105 2 

  

Pasivos por Impuestos corrientes 
1YA por pagar fratenciones) 25 2 
Retenciones en la fuente deL a 2 

Total 32 En 

 



142. Comeliacióntribusoria- contable del impuesto ata venta corstene - 13na reconciliación ente 
la utilidad según estados Fsancicrs yl sto nor impuesto a a renta corriente, cs como sig: 

Liciombre 31 
2018 

(en miles de US dólares) 

  

Vtilidad según estados financieros antes de 
Impuesto ala renta 32 En 
astas no deducibles a ES 
Ingresos no sujetos LA 0 a 
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos 35 0 
Utilidad gravable En ee 

Impuesto a la renta causado (1) > 150 
Anticipo calculado (3) Nal a impuesta la renta corriente cargado a resultados e 150 

  

(1) De conformidad con disposiciones logais, latai poa el impuesto ado rea, se calcula 
25% sobre ls ulildados jets u isribución y del 15% sobre as urlidados sujetas 
capitalización 

  

  

(2) e acuerdo con disposiciones póraidaswimuarias pueden se vompeasadas con. 
las tlidadesgsuvabes que e ublengan dentro e los cinco (5) perindos impositivos 
siguientes sn que exceda, an cado periodo, del 25% de ss ulliades prisabies. Al 31 de 
«iciembre el 2018 y 2013, la Compañia no eno saldos de pordidassrimrrias pendientes 
de amomizas 

  

  

  

(8) A partir del año 2010, se ds considorar como impuesto e senta iniao el valor del 
snliipo calculado, sl cual rsulla do la suma matemática dl 04% del otiv, 0,2% del 
patrimonio, 0.1% ce Ingresos gravados y 0.2% de costas y jamlos deducible 

Para el to 2018, la Compañía determinó como anticipo de impuesto ala renta do 115545 
mil sin ombargo, el impuso ala rea csuado del año es de LSS9? 
Consecuentemente la Compañía restó en resullacos UISS92 mil equivalente al impuesto 
csusado. 

  

    

Las declaraciones de impuestos 1 Jn sido nvvisados por las autoridades mibunarias hs el 
año 2015 y sam susceptibles de revisión las declaraciones de laxaños 2016 212013, 

  

  

Reformas Tributarias 

120 de novismbre de 217 ss puiicó ol Decreto Fjectuvio Nu. 210 que estahiee rehajas 
sde el 40% hasta el 1009 nl pao cel aldo del mticipo del Impuesto ala Renta para las 
personas naturals, sucesiones indlvicas obligadas a Jevar comabilidad y sociedades, conforme 
4 una escala sobre ls ventas o Íngresos tros, 

 



  EL 29 de diciembre de 2017 la Asombiea Nacional publicó la Loy Orgánica para la 
Kesctivación de a Economia, Foralecimiena de Ja Dolarización y Mndrmización dela 
estión Financiera 

  

1121 de agusto de 2018 la Asunblea Nacional publicón a Lay Orgánica paa el Fomento 
Productivo, Atracción de Inversiones, Cioncración de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal 

  

Ll 24 de agosto de 2018 so expidió el Roglamerso pava a Splicacion ala Ly Onginica paca 
la Resctiyación de la Econo, Fortalecimiento dela Dolarización y Modemización de la 
Gestión Finamiera 

EL 20 de diciemio de 2018.53 puhlicó sl oglamoro para la Aplicación de lu Ley Orgánica 
paracl Fomento Pradustivo, Atracción de Invensimes. Generación de Empleo y Estabilidad y 
equilibrio Fiscal 

  

  

113 Movimiento de la provisión para impuento a la renta - Los movimientos dela provisión para 
impuesto al renta Jueron como sigues 

Diciembre 31 
2018 2017 

(en miles US. dálares) 

Saldos alcomienzo delo o o 
Provisión detaño 7 150 
Pagos efectuados o o 
(Anticipo o a 
(+) Retenciones enla fuente (97 ts) 
E) crédito tributario por 150 150) (103) 

» 0 Saldos alfin del año 

17.4 Saldos del impuesto diferido 

Las movimientos de activos pasivos) por impuestos diridos feron como sigue 
  

Reconocido Reconocido 

  

Seldrsal Resunicido. eno camente 
comienzo — emos reaado a 

ano lcd pira 

  

demente os, tres 

año 2018 
orivs (pastos por puestos 
ren a 

Invenarios 3 ' “ 
ai Paid a 2 2 

Disatucio 0 1 1 
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hd y crédito ibas o 
idos 

peraidas puras 

  

    
otr m — - 0 
Suba so S 0) 
q) 3 2 1 

  

125 Impuesto t renta reconocido em ls resutados- Una reconciliación ero la utilidad segin 
   east por impuesto a a renta os cum sigus: 

biciombrs 31 
2018 

(en miles e U.S. dólares) 

stos Financieros y 

Utilidad según estados financieros antes de 
Impuesto ala renta 342 sn 
Gasto de Impuesto al renta 36 17 
Amortización de pérdidas tributarias 
Gastos no deducibles 1 1 
tras deducciones 
Ajuste por el cambio detasa de impuestos 

Impuesto ala renta cargado a resultados. 3 150 

Tasa efectiva de impuestos 28% 20% 

12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA 

  

o está obligado, Dicho estudio vonsriluys una ba para detorminar sas operaciones con partes 
relacionadas han sido ctecadas a precios rezonables que se api valores de plena 

   



13 OBLIGACIONES ACUMULADAS 

Un resumen de obligaciones acumulidas es corno sigue 

  

Diciembre 
2016 

(en miles de US dólares) 

  

Panicipación trabajadores 50 10 
Beneficios sociales 16 1 

Otras 8 s 
Total o mm 

Clasificación 
Corriente ss 1 
Nocomiente o a 

Total 24 ma 

H5L Participación a Trabajadares - e contirmidad con disposiciones legales, los trabajadores 
tien dere a paripar las uilidados dela empres en un 15% aplicaba ls utilidad 
líquidas o comables. Los movimientos dela provisión para participación trabajadores fueron 

Piciembre 51 
201% 

ln miles de US. dólares) 

  

Saldos al comienzo delaño 10 us 
Provisón del año, so 10 
Pagos efectuados 7 qua m3 
Saldos alfin delañ $0 uu 

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS 

Unresumon de abligaciones por bonctiios deinidoz 0 como sigue 
Diciembre 31 

  2018 2017 
ten mies de US. dólares! 

Jubilación Patronal 07 1 
Bonificación por Desahucio 49 36 
Total aa 160 

  

143 Jubitación patronal - De cuerdo cun disposicionas del 'ácigo del Trabajo, los trabajadores 
que por vein años ás Iwbieron prestado sus servicios en furma continuada y ntoramplt,   
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“tendrán derccho a cr jubilados por sus cmpleadar 
Corresponde e su condición 

142 

  x sin perjuicio dela jubilación que los 
fiador al Insituto user de Seguridad Social 

  

Los movimientos el valor presente dela obligación de jubilación patronal fueron como 
gus 

ami 
en miles de US. dólares) 

  

  

  

  

Suldos al comienza del año ma 19 
Costo de los servicios del periodo comente 2 1 
¿Coso por intereses neto E 5 
"Nuevas mediciones de obligaciones par hencfiios 
dedos 
(Ganancias perdidas actavilos 0 o 
(Ganancias péndidas actuariles pr combis em 
upuestos demagráficos 0 o 

(Cremanciesperdidas actusriles por cambios en 
usas Pnencicros 1 m 
Casaca pérlias wcuariles pur ajustes 
provenientes de experiencias 

omos 
Costo de los servicios pudor, meluy: 
pérdidas! gansacias) sobre reducciones 
Pasivos tlment pagados sabs cl finiquito 
Beneficios parados A E 
Oros E E 

Saldos al lia detaño. 122 ma 

omiicación por desahucio - Ds acera con tisposiciones del COdigo de Trabajo, en us 
¿asos de terniición le Ja relación labural por desahucio solicitado par l empleador porel     
rabajador, la Compasía enegará el 25% dela lima rerueración mensual por cado unn de: 
Ins años de servicio 

Los movimiemnos en el valor presente de cbigución le bonificación por desahucio fuera 

  208, zu 
en males de US, dol 

Saldos al comienzo del ao 4 4 
Costo de lus servicios del pariado envrione 1 y 
Coso por intereses 2 3 
Cananicias perdidas acmarilos o 0 
Custy do lus servicios pasados E 
Poraidasilganancias sobre seducciones. 
Pasivos totalmente pagados soho sl finiquito 
Benelicios pegados s 
Oros - a 
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Saldos allladel año. En 

  

Los oñlculas cristo del valor presont dela obligación dovongada por concepto de heneicios 
lcfinidor con realizados l 31 de ciciembre de 2018 y 2017 por un ectuarto independiente. 
valor presente de las Obligaciones pu vonceplo de Lenelicios efinidos y os costus del servicio 
actual y al como del servico anterior furar calculados utilizando el méñodo dela unidad de ersdiro 
proysstda, Majo css modo Ins beneficios definidos cchen ser aibuicos al periodo de servicin 
el eumplcao y basados Ja fórmula del plan, deta rte que se atribuye lo misma anidad de 
bencticio a cada año de servicio, considerando e) usa de hipótesis cwusrials para Calcular el valor 
presente de dichos beneficius, Estas Jipúteisrelejsa l valor de diseno a trweés del úempo. el 
¿ntremento salral y las pronubilidados de pag de estos encfcins 

  

  

  

Las ganiacias y pérdidas actuarials que sujen pur cambios en las buses actaerials. fabes es 
mortalidad, años financieras y cconómecas, y que estas no se han modilicado, determinan que no 
exist pérdidas mi zamancis ucwarialos. Estes pórdidas y ganancias acualalos se presentan 
exclusivamente s se mudifican ls ipóteso atuarialos de cálcul es decir al utilizar oras tablas 
de mortalidad con ctas variables de probidad y oras tas de Jnerés 

  

  

  

Análisis de Semsibiidad= 

   

  

El efteto de un mumonto a disminación de 1.3290 ls variables: inerememo o lata de 
descuento, Uecremento en La las de descuento, ineermento na asa e armenio salarial y 
leccemento es lata de auento salarial, aw como escltado suriacinosimpurvsplibles Lan en 
Jutilación Patronal como cn Desabucio, 

  

e importante mencionar, que er cl análisis de sensibilidad desarrollado, l valor presente de ss 
vbligaciones pur beneficios definidos calculo utilizando el método de eco unitaria 
prosectado, que e el mismo que el aplicado enel cálculo dela obligación por beneficios definidos 

reconocido enc estado de situación tirancira. No huh cambios en los mótadas e hipóness 
iilizados a laborar el análisis de sensililidad respecto a aus un 

  

  

"Durante lnsaños 2018 y 2017, del import del coso del srvicia, USSIO mil y USSE 
respestivamento hm sido incluidos on el estado de resaltos como parte de los gatos de 

    

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
¡Gestión de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades 

¿e financiamiento, La Compañía astá expuesto a distintas riesgos de naturaleza financiera 
que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor económica de sus fujos y 
activos y, en consecuencia, sus resultados. 

a Compata dispone de uns organización de sstomas de información, administrados por la 
Gerencia de Hinanzas y la Gerencia Cienc, que permiten identificar dichos riesgos, 
determinar su magmilud, proponer al Directorio medidas e mifigación, ejecutar dichts 
medidas y comolarsu<fevtividad, 

  

  

 



A enrinuación se presensa una definición de los mesgos que enfrema La 
caracterización y ma de 
dla Compa 

155 

1542 

1544 

  

empaña, una. 
eripeión de las medidas do mtigación actualmente en usa por parte 

lu sieselemo, 
  

  

Aiengo de crédito Ll rico de cito se rec al sisgo de que una delas partes 
cumpla con sus oligacionos contacts resultando en una párdida financiera para 
La Compañía. La Compañs ha edoplado uma política de únicamente involucrarse con 
partes solventes y otener sulicienes volatertes, cuando sea apropiado, como Joma 
de mitigar l sio de a perdida Smanciora ncasionadapor los incumplimientos, La. 
Compañía uiiza tdo infermasidn Smuncier disponible y sus propios registros 
comerciales pora calificar a sos principales iemes 
Las cuentas comerciales po cubrar estan compuestas por un nimera importara de 

clients distribuidos etc diversas indusiris áreas goujrificas 
La Comparía mantiene exposiciones de riesgo croisicia debido a ua tata de 
omrales internos apeapiados cn añas antriore, in embargo en el año 2013, éstos 
mejoraron ostensiblemente 

  

  

ego detlguides - La Gerencia Gencca y la Gerencia Elm, eno la 
rosponssbiliad nal por la peon de Niuidez. La Corenca ha csablcido un marca de 
trajo apropiado par la sión de Nquidez de mensra que La Compañia puedo mar<jar 
losresuemimients de Sinanoiamemo a coro, mdiavo y largo plazo sí como le pstón de 
Viquidoz dl a Compasla La Compenia monja ies de liquidos mute rea, 
Facilidados ianciera y munilorcndo coinuzcnte ls ajos efectivo 

  

  

151.3 Aiesgo de mercado 

Las expuniciones del riesgo el mercado so miden usando si Valor cn risgo (VaR] 
«csmplementado con un mnáliis de sonsiiliad, 

"Na ha habido combios vn a exposición de La Cummpañís alo iosgos del mercado ola 
Forma ea cual gos son manejados y medidos, 

  

Riesgo de capital -La Compañía gestioa su capital pos asogurar que cx 
npacidad de continuar como empresa e marcha mientes que masimizan 
reniimiomo a sus accionistas stas dela optimización delos saldos de deuda y 
patrimonio, 

   

Los prisciulos indicadores Amancieros dela Compañía so detalan a sontinvación: 

Cspial de trabajo USES ml 
Índico da liquidez 12 veces 
Pasivos totales! patimamio 03 reves   

Desa Financiera activos tonales 0 

a



La atiminiración considera que los indicadores Ainancioos unle mdicados ss 
lento delas parimetros adecuados pura una ujanización del tomaflo y nivel de 
¡desarrollo que la 

  

Compañía, 

15.2 Categorias de instrumentos financieros - El dorll de los activos y pasivos Financieros 
mantenidos pue La Cornpañía es como sigue: 

Activas financieras 

Valar razonable con cambio en resultados; 
Inversiones temporales 
Mantenidos para negociar 
Designado al valor razonable con cambios en 

resultados 
Oros 

Total 

Costo amortzado; 
Efectvo y bancos (Nota 4) 
Inversiones temporales Nota 6) 
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 

cob 
tros activos financieros 

Total 

Pasivos financieros 

Valor razonable con cambio en resultados: 
Mantenidas para negociar 
Designados al valor razonable con cambios en 

resultados 
otros 

Total 

Costo amonizado: 
Cuentas por pagar comerciales y otra cuentas 
por pagar (Norat0) 
Prestamos 

Total 

Diciembre 3 
108 ar 
len miles de US. dólares) 

  

o o 0 
0 o 0 

o 0 0 
0 a 0 
o 0 o 

ur 30 457 
20 120 1 

2508 1305 1363 
» de 

2761 735 

0 o 0 

o o 0 
o o o 
o a o 

150 1568 2000 
A 

1591 1508 2088 
Laa



El impone e libros que se reeja atviomentesepresenta la máximo esposición l sesgo de 
nóxito de La Compañía para cichos préstamos y cuentas por cobrar 

16 PATRIMONIO 
"Diciembre 31 

203 pnl 
en males de US, dólares) 

Capital social 
Prima de emisión 

  

Total 

16.£ Capi Saciat- Ll capital social amorizado consiste 1,500 acciones de USSI valor nominal 
nitro (1,5NO l 31 e diciembre de 2015 1 de nro do 2018). 1 cuales oxorzan Un voto por 
ción y un dera los cen 

  

16. Acciones ordinarios 

Número de — Capisten Pride 

den miles de LS, daros) 
Saldo 1 de onero de 217 1,500 2 0 
Carlos 
Saldo 5) de diciembre de 2017 130 o 

Canbios E z 
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1500 2 0   

162Reservas 

Reserva Legal - Lu Les e Compañias requiere que pr o menos el 10% de utilidad amval 
ca aproplado como resorv legsl hasta cue Ésta como mínimo alcance l 50% del capital 
social. Estarescrva na os disponihc para ol pago de dividendos cu beto pero puede ser 
capitalizado en su loli 

»



16.3 1:tidades retenidas - Un resunen de ss utilidados eronidas es como sigue: 
Pioiembre 31 

2018 auna 
(en miles de Us, dólares) 

Utilidades retenidas -dstribulbles Lara 1672 
Resulados acumulados provenientes 
de a adonción NIF primera vez 

Reservas según PCGA anteriores: 
Reserva de capital 
Keserva por valuación 

OA. proveniente dela medición de 
Beneficios Detínidos 1 2 

1874 15m 

  En septiembre de 2017 se aplicó una comcción de erores, conforme ala NICS , 
correspondiente ala eglación delas cuentas de cientes por un valor de $ 973 nl con efecto 
relroncivo, Estos valores incluyen dicha corección 

  

164 Dividendos. La Comp vn los años 2018 y 201700 repartió dividendos asus acciona 

17 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 

Un rsussen de ls ingresos de La Compañía por Autvidades Ordiaris: procedentes de Cuniatos on 
Clemes es 

2018 2013 
(miles de 1.5. daras) 

Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Comtaros 
Son Cientos 5506 52 
Lol 3006 an 
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18 INGRESOS POR INVERSIONES 

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue 

2013 2017 
(en miles de 15, ares 

Inuzesos pur itoreses subroactyus fsancioros medidos 
alcasto amortizado: 

  

Depósitos bancarins o 0 
los sctvus Finenciemas medios al costo amenizado 
(Nor 6) " 2 

Total L 

  

19 OTRAS GANANCIAS Y PÉRDIDAS 
Ln cesen e ctas ganancias y pérdidas os como sus: 

  

2018 ar 
(enmiles de US, dólares) 

Ingresos varios E 3 

Vota 
z 8 

20 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA 

Un resumen de as gastos reportados en los estados Sinoncicrus consolidados es como sigue! 

E EA 
(en miles le US: dolares) 

  

Costo le ventas 3413 4162 
Gostos de adminisración y ventas lo si 
Otros gastos 0 pe 
Ts sus ass



Ln desa de costs y aasos por su naturaleza os como sigue: 

  

ómibios on Inventarios de productos terminados 

  

  

Y Merca 16 ms 
Consumos de materias primas y consumibles 209 11 
Seguros. 1 9 
¡Comos de disribución al 2 
Costos de publicidad o 0 
stos de mantenimiento 5 2 
Gastos por depreciación y amortización E 45 
iastos por penelicis los empleados as 2. 
Honorarios y servicios 2% 2 
¡Servicios de nyeeción y Sonlado 21a 210 
Cuts de cusaloría 4 0 
Liapuests y Contrtuciones 6 4% 
Oros gastos 2 8 

Toral 50m 10 

Gastos por Eenefieos los Eople   1d05 Un detal de gastos par beneficios a empleados es como. 

  

2018 2017 
(en miles de, dólares) 

Sueldos y satarios 15 ma 
Participación a trabajadores $0 110 

Beneticos sociales 24 2 
Aportes al ES 24 20 
Beneficios definidos to 5 

Toral 2ds 

  

“Gusto Depreciación y Amortización - Un detallo do gestos depreciación y amortización es como 

ue 2ua 
(n miles de LS. dólares) 

Depreciación de propiedades, plana y equipo se 4 
Párdida por deterioro de propiedades. plama y equipo. o 0 
Depreciación de propiedades de inversión. 0 " 
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Armonización 

  

tivos intangibles 

  

toral si as 

21 COSTOS FINANCIEROS 
Un dell de cotos financieros os com sig 

2018 2017 
  a miles de $. délares) 

Otros gustos por servicios bancarios 

  

$ 

Total 2 £ 

22 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS 

22. La Compañía cama arrendarario 

227.1 Acuerdos de arrendamiento - Los acendamientos operativos ve relaionan con 
tsrendamientos ds Instalaciones cuy periodo de arercticato es de2 y 3años,. La 
Corpa 

  

1 mola upción ds comprar las Instalaciones arrondadas al Tha de 
expiración de Ins períndos de arencdamisno, 

2242 Pagas reconocidos coma gastos 

2018 2017 
(en miles U.S: lares) 

Pagos de arrendamiemo y toa! ls . 

s



23 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS 

Los saldos y transacciones ente la omnia y sus parts relacionadas sos las ighientos 

23. Transacclones Comerciats -urarae Ins añ 2018 y 2017, lu Compara salió ls 
Siguientes tremaccionos comerciales con sus panes relacionados 

Venta e bienes Compra de servicios 
208 2017 008 1 

en miles de UA, dólares) 
  

  

  

Insoplas SA osa 
SerplesSa 2 0 Liós 

Tool 2 4 12 
Los siguientes saldos ss enencwañan pndicnos ul final del periodo sobre l quese afomna 

Saldos adeudados por pares Saldosadoudados a pares 
e ec 

(enmitsde LS. dere) 
Irsopla SA. » " s68 2 
ergpla 5 o " 206 5 

Meaflia A. 1 E 

Las compras se cealizaron al presio de mercado 
1'or saldos pendícnts no cstn garanzados y so liquidarán en ectico, No x0 han crorgado ni 
revivido garita No sea reconacido ningún gasto en el período uctual ná en períodos 
anteriores con respecto ineubrabls o cuentas de dudoso cabro rclcionadns con os saldos 
deudos por pares relacionados 

  

232 Présgamos a partes relacionadas 

Diciembre 3L. Lara 
201 2017 2017 

fan miles do US, dólares) 

  

Préstamos personal cluv de la gorenci y total o 

sue



24 COMPROMISO FINANCIERO 

  

Diciembre 31, 
8 2017 

(en iles de U.S, are 

  

Compromisos para da quiición de propisdados, plana. 
y equipo 9 D 

La Compañía eno mina compromiso fnancieno paca «uisiión de Propiedades, plata y equipo. 

25 PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES 

25.1 Pasivas contingentes 
Diciembre 31, 

2ola 2 

    

Procedimientos judiciales 1) 9 

¡CHOS OCURRIDOS DESPUÉS DEL PERÍODO SOBRE EL QUE SE 
INFORMA. 

ate 6) 31 deiciombre del 2018 yla asha de emisión delos estados Iinncieros (abel ] de 2019) 0 
xo produjeron exentos que en opinión dela Administración pudieran toner mm electo Importe sabre 
los estados innciros adjums. 

27 APROBACIÓN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados Financieros par eLano terminado e 31 de diciembre del 2018 han sid upnobados pora 
Girencia dela Compañia cn abril de 2014 y sn prosomados a los Acclanistas y Junta Directiva 
pra su aprobación. Es opinión de la Gerencia de Lo Compañia lus estados firancioros serin 
probados por a Junta Direstiva sin medicaciones 
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