RHENANIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

ACTIVOS Notas 2016

(en miles de U.S. dblares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,588 904

Cluentas por cobrar comerciales y

oiras cuentas por cobrar 5 1.943 1,965
I ventarios 7 471 680
A livos por impuestos corrientes I T8 248
(Mros activos 8 1 XN
Total activos corrientes 4,081 3,806
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 259 il6
Oiras cuentas por cobrar 5 393 393
Activos por impuestos diferidos 11 3 3
Ofros activos ] 21 24
Total activos no corrientes 676 736
TOTAL 4,757 4,542

Ver notas a los estados financieros

Contabilidad



SIVOS Y NIO Notas 2016 2015
{=n miles de L.45.

délares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cucntas
por pagar

10 1.644 L R
Pasivas por impuestos corrientes 11 37 103
Ohligaciones acumuladas I3 147 154
Total pasivos corrientes 1.%28 JA2Y
PASIVOS NO CORRIENTES:
Otras Cuentas por Pagar 10 445 |45
Obligaciones por beneficios definidos 14 153 132
Total pasivos no corrientes 5 il
Total pasivos 2426 e B
PATRIMONICH 16
Capital social 2 2
Reserva legal 164 ¥5
Utilidades retenidas _ 2235 1,732
Total patrimonio 233] 125
TOTAL 4,357 1,342

|
|
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i e [Hackl

Representante legal Gerente
Contabilidad




RHEMNANIA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Notas 2016 2015
(en miles de U.S. ddlares)
INGRESOS 17 5,121 6,219
COSTO DE VENTAS 20 (3.883) (4,576)
MARGEN BRUTO 1.238 1,643
Ingresos por inversiones 18 18 15
Otras ganancias y pérdidas 19 10 0
Gastos de administracion y ventas 20 {425) (822)
Zastos financieros 21 (9) (4)
Participacion a 'I'rabajadores 13 (125) _{125)
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 707 707
Menos gasto por impuesto a la renta: I
Corrienie 173 216
Diferido - {3)
Total 173 213
UTILIDAD DEL ANO 534 494

OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partiday que o s reclasificardn posteriormente o

resullados;
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios

definidos | 0
[OTA . RESULTADO INTEGRAL DEL ANO 535 494

Ver notas a los estados financieros

o) | Lty

Jogf Fiuasdo Bueno - Samuel Muela H,
eprsentante Lepal Gerente
Contabilidad
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RHENANIA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

Notas 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE
CPERACION;

[Fecibido de clientes

Fagos a provesdores vy a empleadaos

Intereses Recibidos

Participacion Trabajadores

Impuestos

Otros Gastos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
Operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE (EN) ACTIVIDADES
DE INVERSION:

Adguisicion de propiedades, plama y equipo

Flujo neto de efectivo utilizado en
actividades de inversion

FLLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCTAMIENTO:
l'az0s dz Deuda a Propielarios

Flujo neto de elective utilizado en actividades de
Financiamiento

FFECTIVO Y FEQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y equivalentes

de efectivo
Saldos &l comienzo del aio

SALDOS AL FIN DEL ANO
Yer notas a los estados financieros

o/

l::,;!uaﬁr)— Bueno

prﬁentan{e Legal

2015

{en miles de U.S. dblares)

5,133 6,383

(4, 160) (5,155)

18 15

(125) (122)

(74 (216)

(8) {4)

784 o003

{10) (84)

(1) (84)

(90) (193)

_{50} (195)

684 624

904 280

1,588 S04

P
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““Samuel Muela H.
Gierente Contab.



A S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016

1.

2.

INFORMACION GENERAL

Rhenania 8, A, (la Compania) es una Compariia andnima constituida en el Ecuador, Sudomicilio
principal es Av. Eloy Altaro N67-108 v De los Arupos.

Las principales actividades de la Compafiia son la Fabricacion y Comercializacion de Procueton e
Pldstico de alta calidad, entre los que cstin: envases, jarros y vasos, tapas, articulos promosiona o
etc. Para la Fabricacidn, la Compafiia es duefia de la Materia Prima, casi en su totalidad importaga, v
fue entrega a sus proveedores estratégicos quiencs le prestan el servicie de Inveccion ¥ Soplado, gue
contiene elementos importantes del costo de conversion de los productos. Sus productos terminados
los comercializa dircclamente con sus clientes, distnbuidos entre diversas indusinias y dreas
geogrificas.

Al 31 de diciembre del 2016 | ¢l persenal total de la Compaiia alcanza 7 empleados (5 en el 2005,
que son Administrativos,

L informacién contenida cn estos estados tinancieros es responsabilidad de la administracion dz :
Compania.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declarecion de cumplimiento - Los estados financieros han sido proparados de
conformidad con las Normas Imernacionales de Informacion Financiera (NITF) emitic ax
por el Consgjo de Normas Internacionales de Contubilidad (LASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Dalar de los Fatados
Unidos de América (1).5. délar), el coal es 1a moneda de circulacidn en ¢l Eeuador,

2.3 Bases de preparacida - | .vs estados financieros han sido preparados sobre las bases del
casto historico exceplo por cierias propiedades e instrumentos linancieros que son mecidos
a sus valores razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo
El costo histdrico esti basado generalmenie en ¢l valor razonable de la contre prestacidn
entregada a cambio de hienes ¥ servicios.

El valor rasonable es ¢l precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado pia
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion.
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado util zands obia
técnica de valoracion, Al estimar el valor razonable de un active o un pasivo, La
Compafiia tiene en cuema las caracieristicas del actvo o pasive gue los partici 2aries de
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mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicidn. El
valor razonable a efectos de medicion ¥ o de revelacidn en los estados financieros , se
determina sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a
pagos basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las
operaciones de arrendamiento gue cstén dentro del alcance de la NIC 17, v las mediciones
que tiene algunas simililedes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como ¢l valor neto de realizacion de la NIC 2 o ¢l valor en uso de la NIC 36,

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1. 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razanable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacidn:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3 Insumos son datos no observables para el activo o pasivo,

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos financieros liguidos,
depositos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en
efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios. [Los sobregiros bancarios
son presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarfos - Son presentados al costo de adquisicion o valor neto realizable, el menor.
Son valuados al costo promedio ponderade. Las importaciones on transito se encuentran
registradas a su costo de adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para
reconocer pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcidn de un andlisis de
la posibilidad real de utilizacion en la produccion o venta,

Activos no corrientes mantenidos para la venta - Los activos no corrientes y los Grupos
de activos para su disposicion se clasifican como mantenidos para la venta si su valor en
libros es recuperable a través de una operacion de venta v no mediante su uso continuo.
[sta condicidn se considera cumplida tmicamente cuando la venta ¢s altamente probable
dentro del periodo de un afio desde la fecha de clasificacidn y el activo (o Grupo de activos
para su disposicién) estd disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta son calculados al
menor del valor en libros ¥ el valor razonable de los activos menos los costos de ventas.

Prapiedades, planta y equipo

2.7.1  Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta
y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades. planta ¥ equipo comprende su precio de adquisicidn més
todos los costos directamente relacionados con la ubicacién v la puesta en
condiciones de tuncionamiento
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Medicidgn posterior al recanncimisnto: modelo def cosie - Despuds del
reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registradas al costo
menos la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor

Las rastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados er el por S
on gue se producen.

Medicidn posterior al reconocimicnto; modele de revaluacion - Despads del
reconocimiento Inicial. los terrenos y cdificios son presentacos a sus valores
revaluados menos la depreciacion acumulada y el importe acumulade de las
perdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se etectian periddicoments,

Cualguier aumento en la revaluacién de los terrencs v edificios se reconpee cn e
resultado integral, ¥ se acumula en el patrimonio bajo ] encabezamiento de rencr v
de revaluacidn de propiedades, planta y equipo, Una disminucidn del valor en
libros de 1a revaluacion de los terrenos ¥ edificios es repistrada en resultados

[1 saldo de revaluacidn de terrenos v edificios incluido en el patrimonio es
transferide directamnente & utilidades retenidas, cuandoe se produce la haja en
cuentas del activo,

|.as efectos de la revaluacion de propiedades, planta v equipo, sobre el impuesio 1
la renta, se comtahilizan y revelan de acuerdo con la WIC 12 fmpuesta @ las
Crananios.

Mdtodo de depreciacidn y vidas gtiles - £ costo o valor revaluado de propiedades,
planta ¥ equips se depreciy de acuerdo con el métedo de linea reeta. La vida ail
eslimada, valor residual ¥ méwdo de depreciacion son revisados al final de cada
aiio. siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una bass
prospectivi.

A continuacion se presentan las pringipales partidas de propiedades, plania ¥
equipo v las vidas triles usadas en el calculo de la depreciacidn

flem Wida Gtil (en aiios]
Instalaciones 10 afios
Yehiculos 5 aflos
huebles ¥ enseres ¥ equipos de oficina 10 afios
Equipos de computacicn 3 afios
Mol dey 1} afios

Ketire o venta de propiededes; planta y squipe - La utilidad o pdrdida cue surja de
retire o venta de una partida de propiedades, planta v equipo es caloulada come &
ihferencia entre el precio de venta y el valor en libros dzl activo y recanocida &
resuliados

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de |z
reserva de revaluacion es transferido directamente a util idades retenidas.



2.8

2. 7.6

Deterioro del valor de tos activos tangibles e intangibles sin incluir ta plusvalfa -
Al final de cada periodo sobre el cual se informa, La Compania evalia Tos
importes en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a fin de determinar si
existe un indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por deterioro
de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de
delerminar el aleance de la pérdida por deterioro de valor (de haber alguna),
Cuando no es posible estimar el importe recuperable de un activo individual, La
Compaiiia calcula el importe recuperable de la unidad peneradora de efectivo a la
gue pertenece dicho activo, Cuanda se identifica una base razonable y consistents
de distribucidn, los activos comunes son tambidn asignados a las unidades
reneradoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mds pequefio de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable v consistente.

Los activos mtangibles con una vida atil indefinida o todavia no disponibles para
su uso deben ser sometidos a una comprobacion de deterioro de valor anualmente,
o con mayor frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de
ventas v el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los Mujes de efective Muluros
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento
antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado respecta al
valor temporal del dinero v los nesgos especificos 1pm'a el activo para los cuales no
se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futu

8 el importe recuperable de un active (o unidad generadora de efectivo) caleulado
ES MENOT U sU mef)rt-:: ¢n libros, el |mrmrtc en libros del active {o unidad
reneradors de efectivo) e reduce a su importe recuperable. Las perdidas por
ﬁelerium de valor se reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo
5i el activo se registra a un importe revaluado, en ¢uyo caso se debe considerar la
pérdida por deterioro de valor como una disminucidn en la revaluacian.

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida posteriormente, el importe
en libros del activo {0 unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado
revisado de su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el imparte ¢n libros que se habria caleulado si no se
hubiera reconocido la pérdida por deteriore de valor para dicho activo {o unidad
eneradora de efectivo) en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro
5& vitlor es reconocido automaticamente en el resultado del perfodo. salvo si el
activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo caso el reverso de la
pérdida por deterioro de valor se maneja como un aumento en la revaluacion.

Al 3| de diciembre del 2006 ¥ 2015, no se determing deterioro de los activas
tangibles e intangibles.

Costos por préstamoy - Los costos por préstamos atribuides direclamente a la adquisicidn,
construceion o produceion de setivos ealificados, los cuales constituyen activos gue
requieren de un periodo de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al cosio de
estos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta,

o gl
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El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos ¢specificos pandiesies
para ser consumidos en activos calificados es deducido de los cosios por préstamns a4
pura su capitalizacion,

Taodos los otros costos por préstamas son reconocidos en resultados durante ¢l periodo <7
que se incurrcn.

Costoys de beneficios por retiro y beneficios por terminacion - L.os pagos a los plangs 2
aportuciones definidas se reconncen como gastos al momento en que el empleacda ha
prestado el servicio que le otorga ¢l derecho a hucer las aportaciones.

En ¢l caso de los planes de benelicios definidos por retiro, el costo de tales beneficios ==
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, con valorzciones
actuarisles realizadas al final de cada periodo anual sobre el que se informa. Las nueves
mediciones, que incluyen ganancias v pérdidas acluariaies, el efecto de los cambios zl oy
de activos (si aplica) y el rendimiento sobre los activos del plan (excluyendo interescs). 52
refleja inmediatamente en el estado de situacion financiera con un cargo o erédito
reconocido en otro resultado integral en el perfodo en que ocurre. Las nuevas medicionss
reconocidu en otro resultado integral se refleja inmediatamente en ganancias acumuladas 3
na serd reclasificada al resultado del perfodo. El costo de servicios pasados se reconnes
resultados en el periodo de una modificacion del plan, El interés neto se calculu al anl Gor
la tasa de descuento al inicio del periodo al beneficio definido neto pasivo o activa . Lus
costos por beneficios definidos se categarizan como sigue:

= Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de servicio pasadio,
como también ganancias y pérdidas sobre reducciones v liquidaciones);

»  Gasto o ingreso por intereses neto; v
»  Nuevas mediciones.

La Compafiia presenta los primeros dos componentes de los costos por benef.cios
definidos ¢n ¢l rubro gasto por beneficios de empleados, La reduccion de ganancias
pérdidas se contabilizan como costos de servicios pasados,

La obligacion por beneficios de retiro reconocida en el estado conselidado de situacior
financiera representa el déficit o superdvit real en los planes de beneficios defividos [T :
Compariia. Cualquier superavit resultante de este cilculo es limitado al valor prosenie Ze
cualguier beneficio econdmico disponible cn forma de reembalsos de los planes ¢
reducciones en las aportaciones futuros a los plianey,

Lin pasivo par un beneficio de terminacion se reconoce al principio cuando la entidad va
ne puede retirar la oferta del beneficio de terminacion v cuando la entidad reconeese
culguier costo de restructuracion relacionado.

Deterioro del valor de los actives tangibles ¢ intangibles - Al final de cada periodo, -
Compaiifa evalta los valores en libros de sus activos tangibles ¢ intangibles a 1in de
determinar si existe un indicative de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deteriora. Fn tal caso, se calcula el importe recuperable del activo o unidad gererador: ce
efectivo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

1 ¥
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Laos activos intangibles con una vida dtil indefinida o todayvia no disponibles para su uso
son sometidos a una comprobacidn de deterioro anualmente, o cusndo existe cualguicr
indicacidn de que podria haberse deteriorado su valor.

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo
si el act

vo se registra a un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por
deterioro como una disminucion o un incremento en la revaluacidn.

Impuestos - Bl gasto por impuesto & la renla representa Ja suma del impuesto a la renta por
pagar-corriente y el impuesto diferido.

2111 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad pravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiers de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles ¥ partidas que no serdn gravables o
deducibles. [l pasivo de La Compafila por conceplo del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.11.2 Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre ¢l valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estadoes financieros
¥ 305 bases fiscales. Un pasivoe por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarigs imponibles. Un activo por impuesta diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferenciay temporarias deducibles.

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice
o ¢l pasivo se cancele.

La Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, ¥ solo si tiene reconocido lepalmente el derecho de compensarlas,
fremte 4 la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y La
Compafiia tiene la intencidn de liquidar sus actives ¥ pasivos como netos,

2.11.3 Impuestos corrientes ¥ diferidos - Se rcconocen como ingreso o gasto, ¥ son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
trAnsaccion o sugesu que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en ¢l patrimanio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultadn: o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando La Compafiia tiene una obligacion presenie (va sca
legal o implicita) como resultado de uh suceso pasado, es probable que La Compafiia tenga
que desprenderse de reeursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la
obligacidn, ¥ puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacién,

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembalso
necesario para cancelar la obligacidn prosente, al final de cada perfado, teniendo en cuenta
lors rlesgos ¥ las incertidumbres comespondientes.

e



Cuando se espera la recuperacidn de algunos o todos los beneficios econdmices requeanidoy:
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es
virtualmente seguro gue se recibird el desembolso v el monto de la cuenta por cobrar pucd.
ser medido con fiabilidad.

2121

2122

2123

Contratos onerasas - Si la Compaiiia tiene un contrato onerasn, las obl gaciones
presentes que se deriven del mismo deben ser reconocidas v medidas como una
provision. Lin contrato oneroso es aquel en el que los costos inevitables de cumpl
con las obligaciones comprometidas, son mayores que los beneficios cue se
esperan recibir del mismo.

Restructuraciones - 5¢ reconoce una provision para restructuracion suandn |
Compafiia tenga un plan formal detallado para efectuar la restructuracion. v <o
haya ereado una expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevard a
cabo la restructuracian, va sea por haber comenzade a ejecutar el plan o por hater
anunciado sus principales caracteristicas a los que se van a ver afectados por &
mismo. La provision para restructuracion debe incluir solo los desembolsos
directos que s¢ deriven de la misma, los cuales comprenden los valorss que sz
produzcan necesariamente por la restructuracion; ¥ que no estén asociados con las
actividades que continian en la Compafiia.

Grarantias - |.as provisiones para €l costo esperado de obligaciones por garaintias
en la venta de bienes se reconocen a la fecha de la venta de los productos
correspondientes, al mejor estimado de los desembolsos requeridos para cancela
la obligaeion dLa Compafiia,

2.3 Beneficios a empleados

2131

2.13.2

Beneficios definidos: Jubilacion patronal y honificacidn por desakucio - El cod
de los beneficios definidos (jubilacion patronal y bonificacion por desahucio ) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Provectada, cor
valoraciones actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los coslos por servicio prosente v pasado se reconocen en el resultado del afio <1
el que se generan, asi como el interés financiero generado por la obligacion de
beneficio delinido.

Las nuevas mediciones, gue eomprenden lus ganancias v pérdidas actuanales, <o
reconocen en el estado de situacion fnanciery con carge o ebono a oten resulad:
integral, en el perfodn en gue 3 producen, Bl reconoemienico de |a ganacias v
pérdidas netuariales en otro resultado integral se reflejan inmediatamenic ¢n la-
ganancias acumuladas ¥ no son reclasificadas a la utilidad o pérdida det periade.

Participacidn « trabajadores — La Compafia reconoce un pasivo ¥ un gasto por |
parlicipacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compafia. Este benchicin
se calcula a la wsa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones
legales.
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Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos del arrendamiento
transfieren sustancialmente a los amrendatarios todos los ricsgos ¥ beneficios inherentes a la
propiedad. Todos los demds arrendamientos se clasifican comao operativos.

2141 La Compafifa como arrendatario —

Lo arrendarmicnlos operativos se carpan a resultados empleando el mélodo de
linea recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

Reconvcimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
honificacion o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.

2.15.1 Venta de bienes - S¢ reconocen cuando |4 Compafiia transfiere los riespos ¥
beneficios, de tipo significative, derivados de |a propiedad de Tos hienes; el
iriporte de los Ingresos ¥ los costos incurridos, o por incurrir, en relacidn con la
tramsaccidn pueden ser medidos con fabilidad v es probable que la Compaiiia
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccidn.

2.15.2 Imgresos por dividendoys ¢ Ingresos por intereses - Bl ingreso por dividendos de
las inversiones en acciones ¢s reconocido una vez que se han establecido los
derechos de los accionistas para recibir este pago. Los ingresos por intereses son
registrados sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendients v a la tasa
de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala los flujos de efectivo
tfuturos estimados a lo largo de la vida esperada del instrumento financiere o.
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial.

Costes y Gastos - Sc registran al costo historico. Los costos ¥ gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, ¥ seregistran en el periodo en el que se conocen,

Compensacidn de saldos v transacciones - Como norma general en los estados Nnancieros
1o se compensan los activos ¥ pasivos, tampoco los ingresos v gastos, salvo aquellos casos
en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma ¥ csta presentacion
sea el reflejo de la esencia da 1a transaccion.

Los ingresos ¥ gastos con ofgen en transacciones gue, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacidn v la Compafiia tiene la intencion de
liguidar pur su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultdnes, se presentan netos en resullados,

218 Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando La

Compaiiia pasa & formar parte de las disposiciones contractuales del instrumento.



2.19

L.os activos ¥ pasivos financicros se miden inicialmente al valor razonable. Las costos de
transaccion gue son dircclamente atribuibles a la adquisicidn o emision de activos ¥
pasivos financieros (distintos 4 los activos ¥ pasivos financieros designados zl valor
razonable con cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razoneblz de los
activos o pasivos financicros, cuando sea apropiado. al momento del reconocimiento
inicial. Los costos de transsccion directamente atribuibles a la adguisicion de 226vo: o
pasivos financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del periodo,

Aetivoy financieres - Los activos Tinancieros se clasifican dentro de las siguienles
categotias: delivos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados™,
“Inversiones mantenidas hasta ¢l vencimiento™ “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos vy partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la nimuraleza
propasito de los activos linancieros ¥ se determina al momento del reconocimiento wicial.
Todas las compras o venlas regulares de activos financieres son reconocidas v dadas d-
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares sen todas agueiias
compras o ventas de aclivos financieros que requicran la entrega de activos denro del
marco de ticmpo establecido por una regulacion o acuerdo en ¢l mercado.

2.19.1 Métode de la tasa de inferés efectiva - £l método de la 1asa de interds ¢ fectiva us
un método de cdleulo del costo amortizado de un instrumento Ananciero v de
imputacidn del ingreso Ananciero a lo largo del periodo relevanie. La tasy de
interés efoctiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo comision, puntos bésicos e
intereses pagados o recibidos, costos de transaceidn v otras primas o descugnios
que estén incluidos en el calculo de la tasa de interés efiectiva) a lo largo de b vida
esperada del instrumento financiero o, cuando sea adecuada, en un periods mas
corto, con el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentas de deuda distintos a los activos financicros clasificados al valor
razonable con cambio en fos resultados,

2.19.2 Préstamos y cuentas por cobrar - 1.0s préstamos y las partidas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluvendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios v efectiva, ¥ otfcs son
medidos al cosio amortizado usando el métedo de la tasa di inleres elective, manas
cualquier deterioro de valor.

Lo ingresos por intereses se reconocen aplicando lu tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimier iy dol
interés resulte inmaterial.

2.19.3 Deterioro de valor de Actives Financieras - Los activos linancieros distintos &
aquellos designados al valor razonable con cambios en los resuliados son probadis
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre ol cual se informa. Un activo
financiern estard deteriorado cuando exista evidencia ahjetiva del deteriaro coro
consecuencia de uno o mis evenios gue havan ocurrido después del reconocimisin
inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo firancicro -
han visto afectados.

=16



21931 Baja en cuenta de los activos financieros  La Compafiia dard de baja en cuentas un

aclivo financiero tnicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
Mujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere de manera sustancial los
ricsgos v ventajas inherentes a la propiedad del activo linanciero a otra entidad. 8i
La Compafifa ho transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos ¥ ventajas
nherentes a la propiedad ¥ continua reteniendo el control del activo transterido,
La Compafila reconocerd su participacidn en el active v la obligacion asociada por
los montos que tendria que pagar. Si La Compailia retiene sustancialmente todos
los riesgos v ventajas inherentes a la propiedad de un activo financicro transferido,
La Compafia continuard reconociendo el activo financiero y también reconocerd
un préstamo garantizado de forma colateral por los ingresas recibidos.

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por La Compafiia- Los
instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compafiia tenga
derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn por lo menos 12 meses después de
la fecha del estado de situacion financiera.

2.20.1

2.20.2

2.20.3

2.20.4

Paxivoy financieros - Los pasivos financieros son clasificados como al valor
razonable con cambios en los resultados u *otroy pasivos fnancieros’,

Pasives financieros of valor razonable con cambing en fos resultados - Un
pasive financiero s¢ clasitica al valor razonable con cambios en resultados cuando
es un pasivo financiero gue se clasifica como mantenido para negociar o como al
valor razonable con cambios en el resultado,

Otros pasivos financieres - Los ofros pasivoes [inancieros (incluyendo los
préstamos y las cuentas por pagar comerciales y otras) se miden posteriormente al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva,

El método de la tasa de interés efectiva es un método de cilculo del costo
amortizado de un pasivo financicro ¥ de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la 1asa de dcscumt{:’ﬂue iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, 10s costos de transaceitn y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
peno?u mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimicnio
inicial.

Baja en cuentas de un pasive financiers - La Compaiiia dard de baja en cuentas
Un pasivo financiero si. ¥ solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones
deLa Comparifa. La diferencia entre el importe en libros del pasivo financiera dado
de Er:aﬁa v la contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ¢l resultado del
perindn.

e



221 Nermas nuevas y revivadus con efecte materinl sobre los estados financiervs
consofidados

Ala fecha de emisitn de estos estadoy financicros separados, se han publicade normas, enmierclus, mejoras
e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compania no ha
adoptado con anticipacian,

Estas son de aplicacidn obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
-Tramsferencias de Propiedades de Inversion (Modificaciones a la N1C 40 ). Fecha deé vigencia enero 2013

- CINIIF 22 Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas. Fecha de vigeneiz gnern
2018

-Aplicacidn de la NI 4 Instrumentos financieros con la NIF 4 Contratos de seguro (Modificaciones a lu
N1LE4). Fecha de vigencia enero 2018

- Clasificacién v Medicidn de Transacciones con pagos basados en acclones (Modificaciones a la NLUEF 2).
Fecha de vigencia enero zo18

- Aclaraciones a la NTIF 15 Ingresos de actividides ordinarias procedentes de contratros con clientes . Fech
de vigencin enero 2018

-NIC 28 Enmiendas con respecto a la medicidn de una asociada o una empress comjunta a valor razonabie
efectiva, Fecha de vigencia enero 2018

-NIIF 1 Enmicndas con respecto i la supresion de las exenciones a corto plazo para los adoptanies por
primera vez con respecto a la N1LF7, NICig v NTIF 10

- NITF 16 Arrendamientas. Fecha de vigencia enero 2019
- Iniciativa sobre informacion a revelar (Modificaciones a la NIC 7. Fecha de vigencia encro 217

- Reconoeimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas (Modificaciones o la
NICi2). Fecha de vigeneia enero 2017

La Compatifa estima que la adopeidn de las normas, enmiendas a lag NHF y las nuevas interprotaciones
antes descritas, no lendri un impaeto significativo en los estados financieros en el ejzercicio de s aplivason
inicial.

3. ESTIMACIONES Y JUICTOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conlormidad con NITF requiere que o
Administracion realice ciertas estimacionas y estableszea algunos supuestos inherenles o lo actividad
econamica de la cnitdad, con el praopasito de determinar la valuacidn y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados finaneieros. En opinidn de la Administracion, tales
estimaciones ¥ supuestos estuvicron basados en la mejor utilizacion de la informacidn disponibiz al
momento. los cuales podrian llegar a difenit de sus efectos finales.



A continuacidn se presentan las estimaciones y juicios contables erlticos que la administracion de La
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

37

Deteriore de actives - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, s¢ analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos
activos hubieran sufrido una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio sc
realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo, Si sc trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, sc estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la gue pertenece el activo.

Las pérdidas por deteriom reconocidas en un active en periodos anteriores son revertidas
cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando
el valor del activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera
tenido de no haberse reconocido la pérdida por detenoro,

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - T] valor presente de las provisiones
para obligaciones por beneficios a definidos depende de varioy factores que son determinados en
funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supucstos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier
cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la 1asa de
descuento, la tasa de mortalidad v de rotacidn al final de cada afio reportados por la
administracion de la Compafiia. Latasa de descuenio es Ja tasa de interés que debe ser utilizada
para determinar ¢] valor presente de los flujos Toturos de caja estimados que se espera van a ser
requeridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios,

Estimacion de vidas itiles de vehiculos, maguinaria y equipo - La estimacion de las vidas
atiles v el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la Nota 2.7.4

fmpuesto a la renta diferido - L.a Compaiiia ha realizado la estimacidn de sus impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre ¢l valor en libros ¥ la base tributania de
los activos y pasivos se revertirdn en el futuro,

Vafuacidn de los instrumentos fingncieros - 1.a Compaiiia utiliza las teemcas de valuacion
para la medicién del valor razonable de sus aclivos financieros y pasivos financieros que se
basan. en la medida de lo posible, en datos observables del mercado. La Compariia utilizd
dichas técmicas de valuacidn para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio en olro
resultado integral) y algunos otros activas ¥ pasivos financieros,

Tasa de descuenlo wiilizada para determinar el valor en libros de lo obligacidn por
beneficios definidos de La Compariia

En septiembre del 2014 s¢ publico la enmienda a la NIC 19 Beneficios de los empleados, la
cual tiene vigencia desde ¢l | de enera de 2016. Esta enmienda aclar que la tasa de descuento
para descontar obligaciones de beneficios post- empleo se determinari uiilizando comao
referencia los rendimientos del mercade, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes d las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta ealidad.
Contorme a la cnmicnda. se establece que para las monedas donde no exista un mercado de
bunos v obligagiones empresariales de alta calidad . se ulilizard la tasa de los bonos
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corporistives de otros mercados denominados en esta moneda on Ta cuil se liquidagén tos
pasivos,

La Administracion de la Compafiia, basdndose en los eritertos de la Superintendencia de
Compaiiins del 11 de febrero de 200 7. en gue se maniticsta gue en ¢l Ecuador 8§ exisle un
mercado de bonos u obligaciones empresanales de alta calidad v del 23 de marzo de 2017, o
tjue manitiesta su criterio de que para medic los pasivos por beneficios definidos se puede
utilizar las tazas de bonos u obligacionss empresariales de alta calidad de Ecuador. estimo lo
pasivos laborales utilizando Ia tasa de descuento del 8.46% , misma que resulia de ponderan
penméricamenie las tasas de imerés de los bonos corporativos de alta calidad del Ecoador,

La Administracion cstima que los efectos de la referida enmienda no son representativos o o
contexto de los catados linancieros.

3.7 Mediciones del valor razenable p fos procesos de vatoraciin

Algunos de Ins activos y pasivos de La Compafifa se valoran a su valor razonable a efoctoy do
informacion financiera. La Gerencla de la Compafiia ha establecido un comité de valorasiion
gue estd encaberada por el Gerente Financiero de la compania. pars determinar Tas téenicas
los datos de valuacidn apropiados para las mediciones hechas s valor rezonable.

Al estimar ¢l valor razonable de un active o un pasive, La Compafiis utiliza datos aservables
en el mercadoe en la medida en que esté disponible, Cuandoe los indicadores del aivel 1 no cildan
disponibles, La Compania desarrolla sus tasadores cualificados de terceros para levar acabo |y
viloracion. La comision de valoracion trahiaja en estrecha eolaboracion con los tasedime
externos calificados para establecer las Wenicas de valoracion adecuados y variabbes del
modelo. El Director Financiero reporta hallazgos de la comision de valoracion di la junts e
directores de la Compania cada trimesire para explicar la capsa de las fluctvacionres enel valn
razonable de los activos y pasivos.

4, EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El electivo ¥ equivalenles de efective como se muestra en cl cstado de Hujo de efectivo puede sar
concilindo con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manur

o Diciembrs 31 ...

216 2M35
{en miles de 1S, didares)

Efectivo ¥ bancos 457 220
Inversiones temporales (Nota 6) 131 iy
Total 1,588 501

5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAIR

L resumen de cucnias por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:



.. Diciembre 31,..,
2016 2015
{en miles de US. dolares)

Cuentas por cobrar somerciales.

Clientes locales 2,137 2,150

Clientes del exterior - -

(-} Deterioro de Cartera {155) (155}
Provision para cuenias dudosas _{73) _ [ady
S uhtotal 1,909 1,931
Otras cuentas por cobrar:

Empleados 16 11

Otras cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 398 406

Otros 13 110
l'olal 2,336 2,358
Clasificacidn:
Circulante 1,943 1,965
Mo eirculants 393 393
Total 2336 2,358

L& Comparifa ha reconocido una provision para cuentas dudosas por las cuentas por cobrar por monto
acumulado a diciembre de 2016 por § 73 mil. Ademds ha registrade un deteriorio de cartera por el
valor de 3 155 mil

Los eréditos por ventas indicados anteriormente, incluyen montos que estin en mora al final del
periodo; sin embargo, Ta Compafifa no ha reconocido una provision para deudas de dudoso cobro,
debido & que no se ha identificado un cambio signicativo en la calidad del crédito y por lo tanto, las
cantidades atn se consideran recuperables,

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn para cuentas dudosas
fuzron como sigue:

2016 2015

fen miles de LIS, dalares)
Saldos al comienzo del afio 4 53
Provision del ano 9 L1
Castigos 0
Importes recuperados durante el ano ol 0
Saldos al fin del afio 73 6

€. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Ut resumen de oteos activos financieros g coma sigue:
I



... Diciemhbre 31, .,

2016 2015
{en miles de 118, dolanzs)

Activos financieros designados al valor razonahle con
cambios en resultados

Inversiones temporales § 0

Mantenidos para negociar

Desipnados al valor rasonable con cambios en

resultados

Ulros - '
Subtotal

S .4
Activos financieros medidos al costo amertizade:
Inversiones equivalentes a efectivo 131 378
Préstamos a partes relacionadas (1)
Préstamos a otras compafiias e rr
Subtotal L1131 378
Tonal L 37
Clusificacion:
Circulante 1,13} 378
Mo circulante 1] {i
Total 1,131 7%
7. INVENTARIOS
Un resumen de invenlarios €s como siguc:
... Diciembre 31 ...
2016 20 5
{en miles de ULS. ddlares

Productos werminadeos |93 125
Producios en proceso f {
Materia prima | 544
Importaciones en transito 3 i

Suministros ¥ Materiales v moldes 29 28

r
s



{-) Deterioro Acum, [nventarios (13} (13}
Total 471 689

Durante los afios 2016 y 2015, los costos de los inventarios reconocidos como gastos fueron de
US$1.7 millones ¥ US$2.4 millones respectivamente.

8. OTROS ACTIVOS
Un resumen de otros activos es como sigue:

... Diciembre 31,...
2016 2015
(en miles de U5, ddlares)

(Gastos pagados por anticipado:

Sepuros 1 ]
Activos Intangibles (Software) 21 24
Tatal % 24
Clasificacion:

Corriente 1 -
Mo comente 21 24
Total = 22 _ 2

9. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta ¥ equipo es como sigue:
... Diciembre 31,...

2016 2015
fen miles de LS. ddlares)

Coalo o valuacidn fi34 628
Depreciacidn acumulada y deteriora {384) (312}
Toual 259 3la
Clasificacidn.

Muoldes 202 237
Plarta y equipn 27 28
Vehiculos an 60
Rezulacidn de dep. acum . equip. e comp, {9




Lguipe de Comp, Y Software E )
Total 259 116

11.1. Actives en garantia - A) 31 de diciembre del 2016 v 2015, ningdm active clasiticado denire ce
Propiedades, Planta ¥ Equipo ha sido pignorado.

10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Lin resumen de cuentas por pagar comerciales ¥ olras cuenlys por pagar es coma siguc:
<o Ehiciembre 31 ..
2016 2015

{en miles de LI5S, ch’-i-e.r-.:n

Cuenias por pagar comerciales.

Proveedores locales 29 13¢
Proveedores del exterior 363 354
Compafiias relacionadas:
Insoplast S.A. 747 7o
sSeryplas 5.A. 05 5 REA
Chras cuenias por pagar;
Obligaciones con Propietarios 445 185
Total 2,089 2,341
Clasificacion:
Circulante 1,644 215
No Circulante 445 1%:
l'otal 2089 2,341

La politica de pago de la Compafiia a sus proveedores locales s entre 30 v 60 dias y a suy
proveedores del exterior entre 90 v 120 dias.

11. IMPUESTOS

1.1 Activoy y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos ¥ pasivos por impuesios ¢ e
€5 COTnoD STE1e:

oo Diciembre 31 ...
-



2018 2015
{en miles de ULS, dolares)

Activos por impuesto corriemte:

Crédito Tributario de IVA 5 101
Crédito Tributario por ISD 73 147
Total _ 78 243

Pavivos por inpriestos corrienfes!
Impieesto al Valor Agregado -1V A por pagar

{ Retenciones) 30 Tl
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta

por pagar G 38
Total 37 109

11.2  Conciliacidn tributaria - contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la urilidad segiin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

2016 2015
{en miles de 175, ddlares)

1Jtilidad sepln estados financieros antes de impuesto

a la renta 07 T08
Amartizacidn de pérdidas tributarias (2)
Gaslos no deducibles 7 263
Ingresos exentos (1) ()
Otras deducciones (remuneracionss empleados con

discapacidad)
Ingresa (gasto) por impuesios diferidas I 13
Utilidad gravahle TS 954
Impuesto a la renta causado (1) 173 216
Anticipo calculado (3) ' 48 43
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 173 216

(1) De conformidad con disposiciones legales. la tarifa para el impuesto a la renta, se caleula
en un 22% sobre las uiilidades sujetas a distribucion v del 12% sobre las utilidades sujetas
a capitalizacion,

(2) Deacuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas con
fas utilidades pravables que se obtengan dentro de los cinco (5) periedos impositivos
siguienles sin que exceda, en cada perindo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de

diciembre del 2016 v 2015, la Compafiia no tiene saldos de pérdidas tributarias pendientes
de amortizar,



(3} A partir del afo 2001, se debe considerar como impuesto @ la renta minimo o valoe del
anticipo calculado, el cual resulta de la suma matematica del (.4% del activo. 1.2 dul
patrimonio, 0.4% de ingresos gravados v (.2% de costos v gastos deducibles,

Para ¢l afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesio a la rena de US4
mil; sin embargo, el impuesto a larenta causado del afo es de US3173 mil.
Consecuentemente, la Compadia registrd en resultados USS173 mif equivalents al
impuesto causado.

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades tributarius hasta 21
afio 2013 y son susceptibles de revisiin las declaraciones de los afos 2014 al 2016,

Reformas Tributarias.- E| 29 de abril de 2016 se aprobd la Ley Orgdnica para el Fquilibrio
de las Finansas Miblicas, que modified el impuesto al valor agregado VA impucsto o L
renta asi como el impuesto a los consumos especiales [CE v el Impucato a la salida de divisos
[513,

El 20 de mayo de 2016 se aprobo la Ley Organica de Solidaridad y de Comresponsabilidad
Ciudadana para la Reconstruccion y Reaclivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto dzi
16 de-abnl de 2016.

El 25 de mayo de 2016 mediante Decreto Ejecutivo se dispuso la exoneracion del pago del
anticipo minimo del Impuesto a la Renta del periodo 2016 a todos los sectores ceandm cos de
los cantones aleclados por el terremota del 16 de abril de 2016, de las provincias de Manabi o
Fameraldas.

1.3 Movimiento de la provisidn pare impaesto a la renta - Los movimientos de la provision piri
impugsto a la renta fueron como sigue:

2016 2015

(en miles de LS. ¢olares)
Saldos al comienzo del afio 0 L
Provisiom del afio 173 214
Papps efectuados (0 (1
{-) Retenciones en la fuente (43} {49
{-) Crédito Tribuario por 15D (130} 167
Saldos al fin del afio 0 ¥
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Saldos del impuesta diferido
Los movimichtos de activos (pasivos) por impuestos dileridos fueron como sigue:

Reconecide  Reconocido

Saldos.al  Reconocide  en otro directamente Saldos al
COmienzo en los resultado en el fin del
del afo resultados initearal patrimonic ano
oo fen miles de U5, délares) ...
Aflo 2000
Aetivey [pusivos) por (mpuesios
diferidos én relacidn a!
fnventarios 3 - 3
Pérdiclus v oréditos tributarios no
utilizados:
Pérdidas tributarias
Citros (0} o : (0
Subtotal 0y - = 100
Total 3 = - 3

115 Impuesio a la renta reconocido en los resuftados - Una reconciliacion entre la wtilidad seguin

estados financieros y el gasio por impueste a la renta €5 como sigue:

2016

2015

{en miles de LLS. délares)

Litilidad segin estados financieros antes de impuesto

a la renta 07
Gasto de impuesto a la renta 156
Amortizacidn de pérdidas tributarias
Crastos no deducibles 17

Oitras deducciones
Ajusie por ¢l cambio de tasa de impuestos -

Impuesto a la renta cargado a resultados 173

Tasa de efectiva de impuestos 24%0

12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

214

30%

La Compafifa no dispone del estudio de precios de transterencia de las transacciones efectuadas con
partes relacionadas correspondiente al afio 2016, por cuanto segin las disposiciones legales vigentes

i



no ¢sla obligada. Dicho estudio constiluye una base para determinar si las operaciones con parizs
relacionadas han sido efeciuadas a precios razonables que se aproximan a valores de plena
competencia,

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas es como sigue:

... Diciembre 31.,..,
(0] 5
(en miles de .S, ddlares)

[
L

Participacion a trabajadores 125 pLi
Beneficios sociales 14 4
Jubilacion Patronal - i
{(nras _8 ]
Total 147 164
Clasificacion,

Cuorriente 147 | 4
Mo corriente ] (4]
T otal 147 5%

131 Participacidn a Trabajadores - De contormidad con disposiciones legales, los triabij zdores
tienen derecho a participar en las utilidades de Ja empresa en un 15% aplicable a las utilidade
liquidas o contables. Los movimicntos de la provision para participacidn a trabajadores fueron
COITO STEUe;

2016 2015
{en miles de U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 125 122
Provision del afio 125 123
Pagos efiectuados (123) 123
Saldos al fin del afio 125 125

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Lin resumen de abligaciones por benelicios definidos es como sigue:

o BPiciembre 31 ...
2016 2018
(en miles de LS. dolares)

Jubilacidon patronal 109 64
Bonificacidn por desahucio 44 _3E



Total 153 132

4.1 Jubilacidn patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores
que par veinte afios o mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida,
tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacion que les
corresponde en su condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriane de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion patronal fueron como

sigue:
016 2015
{en miles de 115, délares)
Saldos al comienzo del afio 44 83
Cuosto de los servicios del periodo corriente 11 27
Costo por intereses neto 5 3
Muevas mediciones de obligaciones por beneficios
definidos
{Ganancias /pérdidas actuariales: o
{Ganancias)/pérdidas actuariales por cambios en
supuestos demograficos 4]
{ Ganancias yperdidas actuariales por cambios en
supuestos financieros (1)

{(Ganancias \'pérdidas actuariales por ajustes
provenientss de experiencias
(Otros
Costo de los servicios pasados, incluye
pérdidas/{ganancias) sobre reducciones
Pasivos totalmente papados sobre el finiguito

Beneficios pagados - (19)
(itros - -
Saldos al fin del afio 109 94

14.2  Bonfficacidn por desakucio - De acuerdo con disposiciones del Cadigo de Trabajo, en los
casos de terminacion de la relacidn laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el
trabajador, la Compariia entregard el 25% de latltima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio

Los movimientos en el valor presente de abligaciin de bonificacién por desahucio fueron

Como sigue;
016 2015

{en miles de ULS: dolares)
Saldos al comienzo del afio 38 1]
Costo de los servicios del periodo corriente 5 6
Costo por intereses 2 ]
{Ganancias ) pérdidas actuariales 0 0
Costo de los servicios pasados - 32

Pérdidas/{ ganancias ) sobre reduceiones

L



Pasivos lotalmente pagados sobre el liniguito

Beneficios pagados (1) ()
Otros = -
Saldos al fin del afo 44 i3

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por concepto de beneticios
delinidos fueron realizados ¢l 31 de diciembre de 2016 v 2013 por un actuerio independiente. ©
valor presente de las obligaciones por concepto de baneficios delinidos y los costos det servicio
actual v el costo del servicio anterior Mueron calculados utilizendo el método de la unidad de crédito
proyeclada, Buajo este método los benelicios definidos deben ser atribuldos al periodo de seriuic
del empleado y basadaes en la fdrmula del plan, de tal suerte que sc atribuye la misma cantida i |z
benelicio a cada afo de servicio, considerando el uso de hipdiesis actuariales para calouarel vooor
presente de dichos beneficios. Fstas hipotesis reflejan el valor de dinero a traveés del tiempo, 2|
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

L.as ganancias y pérdidas actuariales que surjen por cambios en las hases actuariales, 1aklas de
mortalidad, bases financieras v ccondmeas, ¥ que estas no se han modificado, determinen que ne
existen pérdidas ni ganancias actuariales, Estas pérdidas ¥ ganancias actuariales se presentan
exclusivamente si se modifican las hipdiesis actuariales de calculo, es decir al uiilivar girs tablas
e moralidad con otras variahlcs de probabilidad u otras tasas de interés.

Andlisis de Sensibilidad.-

El efecto de un aumento o disminucion de €.5% en las vardables: incremento en la tasa ce
descuento, decremento en la tasa de descuento, incremento en la tasa de aumento salariz] vy
decremento en la tasa de aumento salarial, dan como resultado variaciones imperceptiblas tanto 21
Jubilacién Patronal como en Desahugio,

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor prezente de [zs
obligaciones por beneficios definidos se caleuld utilizando el método de crédito unitaric
proyectado, que es el mismo que el aplicado en el cilculo de la obligacion por beneficios definidie
reconocido en el estado de siluacion financiera. No hube cambios en los imclodos e hipalesis
utilizados al elaborar el andlisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Durante los aflos 2016 y 2015, del importe del costa del servicio, US$H23 mil y US$ES muil
respectivamente han sido incluidos en el estado de resultados como parte de fos gastos oe
administracidn ¥ ventas,

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso nonnal de sus negocios y astvica fzs
de financiamiento, La Compafiia esta expuesto a distintos riesgos de naturaleza financier:
que pueden afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus fiujes y
activos y, en consecuencia, sus resultades.
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La Compafifa dispone de una organizacién ¥ de sistemas de informacion, administrados por la
Cerencia de Finanzas y la Gerencia General, que permiten identificar dichos riesgos.
determinar su magnitud, proponer al Directorio medidas de mitigacion, cjecutar dichas
medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta [a Compafiia, una
caracterizacion v una descripcion de las medidas de mitigacidn actualmente en uso por parte
dl.a Compafiia, si es €l caso.

15.1.1

15.1.4

Riesge de crédito - El riesgo de crédito se refiers al riesgo de que una de las partes
incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
La Compania. La Compafiia ha adoplado una politica de dnicamente involucrarse con
partes solventes y obtener suficientes colaterales, cuande sea apropiado, como forma
de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.. La
Compafiia utiliza toda informacion financiera disponible ¥ sus propios registros
comerciales para calificar a sus principales clienies.

Las cugntas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero importante de
clientes distribuidos entre diversas industrias v dreas geogrificas..

l.a Compafila mantiene exposiciones de riesgo crediticio debido a una falta de
controles interhos apropiados en afios anteriores | sin embargo, se espera que sean
recuperables en el afio 2017,

Riesga de liguides - |a Gerencia General ¥ Ia Gerencia Financiera ticnen la
respoisahilidad tinal por la pestion de liguides. La CGerencia ha establecido un mareo de
[rasbaio apropiado para la gestion de liquidez de manera que La Cormpafiia pucda manejar
los requerimientos de financiamisnto a corto. mediana v largo plazo asf como la pestion de
liguides del.a Compafifa. La Compaiiia maneja el riesgo de liquidez mantenicndo reservas,
tacilidades financicras ¥ monitereando continuamente los flujos efectivo.

15.1.3 Riesgo de mercadn -

Las exposiciones del resgo del mercado se miden usando €l Valor en riesgo (VaRk)
complementado con un andlisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposicion de La Compafiia a los riesgos del mercado o la
forma en la cual diclhios riesgos son manejados v medidos.

Riesgo de capital - La Compaiifa gestiona su capital para asegurar que esté en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximizan el
rendimicnto a sus accipnistas a través de la optimizacion de los saldos de deuda ¥
patrimonia.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacidn:

Capital de trabajo USH2 3millones
e [



NILF 7 & e}

indice de liquidez
[*asivos totales / patrimonio
[Deuda financiera / activos totales

2.2 veces
1.0} veces

La administragion considera que los indicadores financieros anles indicados estn
dentro de los pardmeiros adecuados para una organizacidn del tamadio v nivel de

desarrollo que la Compania,.

mantenidos por [.a Compafiia es como sigus:

Activos fisemcieras:

Valor ruzonable con cambios en resultados:
Inversiones temporales (Nota 6)
Mantenidos pura negociar
Designados al valor razonable con

cambios en resultados (Nota 6)
Otros (Nota 6}

Total

Costo amuortizado:
Efectivo v bancos (Nota 4)
Inversiones temporales (Nota 6)
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (Nola 5)
Otros activos financieros (Nota 6)

Total

Valor razonable con cambio cn
otro resultado integral (Nota 6)

Pasivos financieras.

Valor razonable con cambios en resultados:
Mantenidos para negociar
Designados al valor razonable con cambios en
resultados
Otras - contraprestacion contingentz

Total
Costo amortizada:

Cuentas por pagar comerciales y otras coentas por
pagar (Mota 10)

15.2  Categorias de instrumentos financieros - T detalle de los activos y pasivos financieros

«s+ Diciembre 31,...

2016

201

Ll

{en miles de LS, CUIJIEEI

{
457
L33

2336
f)

3,924

2.089



Préstamos 0 a

Total 2,089 2.341

El importe en libros que se refleja anteriormente representa la médxima exposicion al resgo de
crédito de La Compafiia para dichos préstamas y cuentas por cobrar,

Is PATRIMONIO)
... Digiembre 31,
2016 2015
(en miles de LS. ddlares)
Capital social 3 2
Prima de emisidn ] i}
T ol 2 2

i6.f Capital Secial - Tl capital social autorizado consiste de 1.500 acciones de USH1 valor nominal
unitario (1,500 al 31 de diciembre de 2015 ¥ | de enero de 2015), las cuales otorgan un voto por
aceidn ¥ un derecho a los dividendos.

16,1 Acciones ordinarias
Numero de Capital en Prima de

acciones acciones emision
.. (en miles de 115, ddlares) ...

Saldo al | de enero de 2013 1,500 2 0
Cambios f £ LR
Saldo al 31 de diciembre de 20105 1.500 2 0
Cambins - -

Saldo al 31 de diciembre de 2016 1,500 2 (1]

16.2 Reservas

Reserva Legal - La Ley de Compafifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual
sea apropiade como reserva legal hasta que ésta coma minimo alcance el 508 del capital
social, Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en cfectivo pero puede ser
capitalizada en su totalidad.
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6.3 Utitidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas ¢ como sigue;

Diciembre 31,

Utilidades retenidas - distribuibles 2224 1,739
Resulados acumulados provenientes de la
adopcian por primera ves de las NIIF
Reservas segian POGA anteriores:
Reserva de capital
Reserva por vitluacion
Reserva por valuacion de inversiones
Opas utilidades dervadas de be nueve medicion de la

oblipacidn de beneficio definido neto de impussto sobre 14
renti |

Total 2,225 1,739

164 Bividendos —.a Compafia en los afios 2016y 2015 no repartic dividendos a sus acclonistas

17 INGRESOS

Un resumen de los ingresos de La Compafia (excluyendo los ingresos provenientes de inversiones -
ver Mota 26) s como sigue:

26 205
{en miles de 1.5, délarzs

[ngresos netos provenientes de la venta de bienes 5.021 e

Total 5,121 G219

18 INGRESOS POR INVERSIONES

Lin resumen de ingreses por inversiones es come sigue;

]

2016 13
(en milas de U5, célarzs)

Ingresos porintereses sobre activos financieros medidos
al costo amortizado:

Depositos bancarios 0 C
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(Mros actives financieros medidos al costo amortizado
(Nota 6} 18 15

Tolal 18 15

19 OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS

Un resumen de olras ganancias y pérdidas es como sigue;

2016 2015
{en miles de U.S. dolares)
[ngresos varios 10 0
l'atal
10 0

20 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA
Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros consolidados es como sigue:

2016 2015

{en miles de U.S. dolares)

Costo de ventas 3 883 4.576
Ciastos de administracidn v ventas 560 947
Otros pastos _0 0
Total 4,443 3,523

Un detalle de costos ¥ gastos por su naturaleza es como sigue:

2016 2015

{en miles de U.S. dolares)

Cambios en inventarios de productos terminados
Y Mercaderias 76 {30}
3K



Consumos de materias primas ¥ consumibles 1,717 2434

Sepuros & 11
Costos de distribugion 33 36
Costos de publicidad i 0
Gastos de mantenimiento 41 6

Cizstos por depreciacion y amortizacion T8 &3
Ciastos por beneficios a los empleados 274 415
Honwranios v servicios 18 24
Servicios de Inyeccion y Soplado 1,554 2026
Costos de consulloria 0 4
Impuesios y contribuciones 2 7l
Oiiros gasios 162 _ 385
Total 4,443 5523

(raxtos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por benelicios a empleados 25 como

sigue:

2016 2013

{en miles de LS, colares)
Sueldos v salarios 87 [0
Participacion a trabajadores 125 1243
Beneficios sociales a3 3l
Aportes al IESS |6 20
Benetficios definidos 23 133
Total 274 415
Gasto Depreciacidn y Amortizacion - Un detalle de pastos depreciacion y amortizacion es come
sigue:

2016 2015

fen miles de ULS. dolares)
Depreciacitn de propiedades, planta y equipo 76 84
Pérdida por deterioro de propiedades. planta y equipo fl i
Depreciacion de propiedades de inversidn ﬂ i
Amaorlizacion de activos intangibles _ME _ 1
Total T8 84

21 COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financicros es como sigue:

2014 2015

fen miles de LS. dilares)



Otros gastos por servicios bancarios 9 4

Total 9 4

212 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS
22.1 La Compadia coma arrendatario

22. 1.1 Acuerdos de arrendamientn - Los arrendamientos operativos s¢ relacionan con
arrendamientos de Instalaciones cuvo periodo de arrendamiento es de 5 afios. Todos
los contratos de arrendamiento operativos mayares a 5 afios contienen cliusulas parar
revisiones de mercado cada afio, L.a Compafiia no tiene la opcidn de comprar las
Instalaciones arrendadas a la fecha de expiracidn de los perfodos de arrendamiento,

22.1.2  Pagos reconocidos como gastoy

2016 2015
(en miles de 1.5, dolares)

Pagos de arrendamiento y total T8 74

13 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Los saldos y transacciones entre la Compaiiia ¥ sus partes relacionadas son las sipuientes:

23.1 Transacciones Comerciales - Durante los afios 2016 y 2015, la Compailia rcalizé las
siguientes transacciones comerciales con sus partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de servicios
2016 2015 2016 2015
... (en miles de LS. dolares) ...

Insoplast S.A. 0 0 852 920
Seryplas S.A. ] 0 1,097 1106
Taotal _0 0 _ 1,949 2,026

Loy sipuientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre ¢l que se informa;

S



Saldos adeudados por partes Saldos adeududos a partss

relacionadas relaciomda
o Diciembre 31,... ... Diciembre 31, ..
2016 20105 2016 2015
. ten miles de ULS, dalares) ...
Insoplast S.4. ] a 747 85
Seryplas S.A, 0 0 505 858
Westfalia 5.4, 3893 393 - -

Las compras se realizaron al precio de mercada

Lo saldos pendientes no estan garantizados ¥ se liquidaran en cfectivo, Mo se han otorgado n
recibide garantias. Noose ha reconocido ningin gasto en el periodo actual ni en periadns
anleriones con respecio g incobrables o cuentas de dudoso cobro relacionados con los saldos
adendudos por partes relacionadas.

23.2 Préstamas a partes refacinnadus

... Diclembre 31,... Lnero 1,
26 2015 215
(en miles de 115, dolares)

Priéstamos a personal clave de la zerencia ¥ total Lt} Q y)

24 COMPROMISO FINANCIERO

coo Ihetembre 310,
2016 2013
{en milizs de U.S, dolares)
Compromisos para la adguisicion de propiedades. planta
¥ equipn ] |

La Compafiia no liene ningin compromiso financiero para adguisicion de Propizdades, plant ¥ equioa

25 PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

251 Pasivos contingenies
<. Diciembre 31,
2U16 203

{en miles de 1S, dalares)

Procedimientos judiciales (1} { i}

i



(1) LaCompafa tizne demandas laborales que no son significativas v se espera resultados
favarables en estos litigios.

76 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE
INFORMA

Enire el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de los estados financieros (abril 10 de 2017)
no sz produjeron eventos que en opinidn de la Administracién pudieran tener un efecto importante

sabre los estades financieros adjuntos.

17 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieras por ¢l afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Gerencia deLa Compania en abril 12 de 2017 ¥ seran presentados a los Acciomistas ¥ Junta Directiva
para su aprobacion. En opinidn de la Gerencia de La Compaiia, los estados financieros serdn
aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.
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