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INFORME DE COMISARIO

A los Accionistas de RHENANIA S.A.:

En cumplimiento de las disposiciones legales con relacidon a mi funéién de Comisario de
RHENANIA S.A., por el gjercicio terminado el 31 de d101embre de 2018, presento a
continuacion el respectivo informe:

%

1. He revisado el estado de situacién financiera no conéolidado adjunto de
RHENANIA S.A., al 31 de diciembre de 2018 y el correspondiente estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son

responsabilidad de la administracion de la Compafiia.

2. Este informe se sustenta en el correspondiente informe emitido por los auditores
externos de la Compafiia

3. Con base a mi revision, no he encontrado aspectos que llamen mi atencién sobre
sithaciones que pudieran afectar las cifras de los estados financieros antes
mencionados de RHENANIA S.A. al 31 de diciembre de 2019 asi como el
resultado de sus operaciones, el flujo de efectivo y los cambios en el Patrimonio,
por el afio terminado en esa fecha.

4.  Las variaciones més significativas al 31 de diciembre de 2019 con relacién al 31
de diciembre de 2018, son las siguientes:

4.1. Los activos totales tuvieron un incremento neto de US$424 mil, los pasivos
totales tuvieron un incremento neto de US$ 275 mil, el patrimonio neto crecié
en US$149 mil, las ventas del afio disminuyeron en US$555 mil, el resultado
neto integral del afio disminuy6 en US$98 mil. A continuacién detallo las
variaciones netas més importantes de las principales cuentas de los estados
financieros, comparadas entre el cierre del afio 2019 c(?n el afio 2018:

42. Fl efectivo y equivalentes de efectivo aumentdé en US$326 mil. Las
inversiones financieras aumentaron en US$214 mil.

4.3, Las cuentas por cobrar comerciales tuvieron una disminucion de US$155 mil.
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Los inventarios tuvieron una disminucion neta de US$239 mil, el rubro en el
que disminuyen significativamente es la Materia Prima con una disminucién

de US$ 204 mil por una baja del stock. El deterioro acumulado de inventarios
es de US$ 17 mil

La propiedad, planta y equipo tuvo un incremento neto de US$592 mil,
debido a la compra de maquinaria y equipo de las empresas relacionadas
Serjrplas S.A. e Insoplast S.A. por un valor total de US$ 517 mil.

El éxctivo por Derecho de Uso que surge de la Aplicacion de la NIIF 16 tiene
un saldo de US$ 1,363 mil; éste comprende, basicamente, anticipos de
arriendos entregados a la empresa relacionada Westfaliasa S.A.

Lasé cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar disminuyeron en
US$238 mil.
i

Las obligaciones por Beneficios Definidos a largo plazo crecieron en US$490
mil;, debido, fundamentalmente, a la transferencia de fondos hecha por sus
empresas relacionadas Seryplas S.A. e Insoplast S.A. por un total de US$ 439
mil, puesto que los empleados y trabajadores de estas dos empresas fueron
incorporados en la Némina de Rhenania motivado por la consolidacién de las
opeiraciones productivas del Grupo de empresas en Rhenania.

La cuenta patrimonial resultados acumulados aumenté en US$ 125 mil, neto

Dufrante el afio 2019 y 2018 no se declararon dividendos.

El gresultado integral neto del afio disminuyé en 98 mil ocasionado,
principalmente, por un aumento en los gastos de administracién y ventas
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5. Latasa efpctiva del Impuesto a la Renta para el afio 2018 fue del 38 % mientras que
la tasa tributaria nominal establecida por ley es del 25%.

H
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6. En sepuembre del 2014 se publicé la enmienda a la NIC 19 Beneficios de los
empleados, la cual tiene vigencia desde el 1 de enero de 2016. Esta enmienda aclara
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que la tasa de descuento para descontar obligaciones de beneficios post- empleo se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las emisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad. Conforme a la enmienda, se establece que
para las monedas donde no exista un mercado de bonos u obligaciones empresariales
de alta calidad , se utilizard la tasa de los bonos corporativos de otros mercados
denominados en esta moneda en la cual se liquidaran los pasivos.

La Administracion de la Compafiia, basandose en los criterios de la
Superintendencia de Compafiias del 11 de febrero de 2017, en que se
manifiesta que en el Ecuador si existe un mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad y del 23 de marzo de 2017, en que manifiesta su criterio
de que para medir los pasivos por beneficios definidos se puede utilizar las tasas de
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador, estimé los pasivos
laborales utilizando la tasa de descuento del 7.92%, para el afio 2019 y 8.21%, para
el afio 2018, misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de
los bonos corporativos de alta calidad del Ecuador. :

La Administracion estima que los efectos de la referida enmienda no son
representativos en el contexto de los estados financieros.

Las Declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2016 y son susceptibles de revision las declaraciones de los
aflos 2017 al 2019. A la fecha de emision de mi informe, no se encuentra en marcha
ninguin proceso de determinacion de Impuesto a la renta.

La compafiia ha definido los lineamientos para administrar los principales riesgos
de crédito, riesgo de mercado, riesgos de liquidez, ambientales, en la administracion
de los mismos esta involucrada la alta gerencia.

La Compatiia no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afio 2019, requerido por disposiciones legales vigentes, en razoén de que, conforme
a las disposiciones legales vigentes, no esta obligada.

No he observado incumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas y del Directorio.

Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio, libro
talonario, libro de acciones y accionistas No me proporcionaron, pero los
comprobantes y libros de contabilidad se llevan y conservan de conformidad con
las disposiciones legales. La custodia y conservacion de bienes de la Compafiia son
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adecuadas.

12. Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos son el fiel reflejo de los
registros contables de los que dispone la Compaiiia.

13.  Dentro de los aspectos econdmicos importantes de la economia ecuatoriana, ésta
tuvo un’ decrecimiento. El Fondo Monetario Internacional estimaba este
decrecimiento en -0.5%. La tasa de inflacién se situ6 en -0.07%. El precio del barril
de petrdleo a diciembre de 2019 estuvo en US$ 61.

C.P.A! Ing. Norma de Lourdes Negrete O.
Comisario

RNC No 21979

Quito, Mayo de 2020



RHENANIA S.A.

ESTADQ DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

ﬁgﬂgﬁ Notas 2019 2018
(En miles de U.S. déiares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 - 479 153
Cuentas por cobrar comerciales y j
ofras cuentas por cobrar 5 993 1,110
Inventarios 7 439 678
Activos por Impuestos corrientes 11 94 105
Otros Activos 8 : 2 2
Total activos corrientes 2,007 2,048
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipo 9 937 345
Activo por Derecho de Uso 1,363
Otras cuentas por cobrar 5 1,498
Activos por Impuestos diferidos 11 18 7
Otros activos 8 14 17
Total activos no corrientes 2,332 1,867
TOTAL 4,339 3,915

Ver notas a los estados financleros

José Eduard® Bueno V. £José Samuel Muela B,
Gerente General Gerente Contabilidad




PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar

Pasivos por impuestos corrientes

Obligaciones acumuladas

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por pagar
Obligaciones por beneficios definidos
Total pasivos no corrientes

Total pasivos
PATRIMONIO:
Capital social
Reserva Legal

Utilidades retenidas

Total patrimonio

TOTAL

Notas

(En miles de U.S. dolares)

10
11
13

10
14

16

565 1,541
14 38
131 84
710 1,663
738 0
661 171
1,399 171
2,109 1,834
2 2

229 205
1,999 1,874
2,230 2,081
4,339 3,915
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RHENANIA S.A.

ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

COSTO DE VENTAS

Ingresos por inversiones

Otras ganancias y pérdidas
Gastos de administracién y ventas
Costos financieros

Participacion a Trabajadores

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta:

Corriente
Diferido
Total

UTILIDAD DEL ANO
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que no se reclasificaran posteriormente a
resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por benenficios

definidos

TOTFAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

17

20

18
19
20
21
13

2019 2018
(En miles de U.S. délares)
4,791 5,346
{3,840) {4,413)
951 933
3 11
8 8
(702} {547)
{4) (3)
(38) {60}
218 342
83 97
-11 -4
72 93
146 249
4 (1)
150 248
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RHENANIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de clientes y otras cuentas por cobrar

Pagos a proveedores y empleados

Anticipo de Arriendos Empresa Relacionada Westfaliasa
Intereses Recibidos

Participacion Trabajadores

Impuestos

Otros Gastos

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de Operaci6n

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicion de Propiedades, planta y equipo
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVC DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTQ:

Pagos de Deuda a Propietarios
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de Financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO:
Incremento neto en efectivo y equivalentes de efective

Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEﬁNO
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José %d;ﬁ?&éﬁﬁéno V.

!
Gerent ,G’éaeral

2019 201
{En miles de U.S. dolares)

4,908 5,185
{4,390) (4,507)
(110) {1,208)
2 11
{60) {110)
(96) (127)
4 6
258 {751)
{670} (62)
(670) (62)
738 (325)
738 {325)
326 {1,138)
153 1,291

479 153
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