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INFORME DE COMISARIC

A los Avcionistas de RHENANIA 5.A 0

o eumplimiento de las disposiciones lepales con relacién a mi funcién de Comisario de
RHEMANIA S.AL, por el gjercicio erminado el 31 de diciernbee de 2008, presentn a
eontinuacion ol respoctivo informe:

2

He revisado el esado de sitwacion financiera oo consolidado adjunto de
RIIENANIA S.A. al 31 de diciernbre de 2008 5 &l correspondiente esado de
resultad integral, de cambios en el packimonda de los accionistas v de ujos de
cfective por ol afio terminado en esd fecha, Diches cstados lingneieres son
resporisab hdad de la adminisiacion de la Companio

Edte mlorme se suslemy en gl correspondienie informe emilidlo por los aodiloees
externos de la Compafis

Con base a mi revisidn, ne he encontrado aspectos que lamen mi atenciin sabre
sitnagiones que pudicrsn aleclar lus viles de oy estdos Tnancieros anles
menciopados de RHENANTA S.A. al 31 de diciembre de 2018 asl como el
resultadn de sus opermciones, el flujo de efectivo v los cambios en el Pateimonio.
por ¢l afio terminade en esy fecha,

Las vuriseions mas stenilivdtives @1 31 de diciembre de 2008 con relacidon al 31
de diciembre de 2017, son las simncniss:

4.1, Les activos totales mvieron un incremento neto de TISET4T mil. Tos pasivos
lstaalessd e prom un devrements neleode T8E 57 mil, el patrimonio nete ereeid
en LSE248 nul, las ventas del afo sumentaren cn US54 mil, ¢l resultado
neto inrepral del afo disminued en USEEE? mil. A continvacion detalle las
variaciones netas mds imporianies de b principales cuentas de Jos estados
Imaneicros, comparadas cmns ol cierre del afio 2018 con el afe 2007

4.2 El efsctivie v coquivalentes de cfectiva disminues =n LSELTIE mil. Las
iversiones financieras disminuyeron en LS51,175 mil,

4.5, Las cuentas par cobrarcomerciales tovierom un incremento de TR 47 mil,
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4.4, L inventarios tuwvieron una disminucicn neta de USE18 mil El principal
deergmenlo ¢y en Impariaciones en 1fansito. Los principales seomentos del
salda del fneentario al cieree del afie 2018 son las materias primas con el H92%
v productos tormingdos con ¢l 27%, S tene un deteriorn acumulade de
inveniarios, en produceas elahoradas. por [8F 17 mil | al afo 2013,

4.5, la propiedad, planta ¥ equipo tvo un mcremento neto de LSE1S mul

4.6, Las cuentas por pagar comerciales ¥ olres vuenlas por pagar disminuyeron en
LISS2R il

4.7, Lasohligaciones por Heneficios Definidos a largo plazo crecieren en 15511
mif,

4.8 Tacuenta pacrimonial resultados acumlados awmentd en (155 2000 mil, neto

A8, Duranle ¢l afie 2008 v 2017 ni s¢ deelararon dividendos,

410, BF resuliado inlegral neto del oo disminuyd en 227 mil  ocasionada,
principalmente, por e aumento on los costos de Batoria Frima,

Lot sy o levtiva el Impuvsto 2 1s Benla pars <l afio 2018 fue del 28 %6 micntras que
la tasa wibutaria nominal establecida por ley es del 23%,

Fry sepliembre el 20734 se pubbicd 1o ermmendya o Ta NTC B Beneloios de Jos
ermipleadas, la cual Tene vipencin desde ¢ | de eneroode 2006, Esta eonienda aclars
gue lo s de descuentn pari descantar obligacionss de beneficios post- cmpleo e
deterrmnard pllizando come relerencia los rendnnienios del mercadeo, al final del
periodo sobre ¢l gque sc mforma. cerrespondicntes & las enusiones de benos o
obligamones cmpresariales de alta calidad, Conformes a la enmienda, se eatablece que
piea las monedas donde neexista on mercadno de bonas w obligaeianes empresarinl e
de alta calickad | s oo latasa de los bones corporaiivos do oloes nercados
denrminados ery sl tnoneds en ol se Hogidacin (o pasivos,

Lo Admimsimgion de lo Compafita,  basindose en los criterios de la
Supcrintcndencia te Compafilas del 11 de fehrern de 2007, en gue se
manifiesta que en el bFcuador sioexiste un merculo de Beoos 0 obligaciones
ermipresdariales de allwonlidad yoodel 23 de marea de 200 7 o0 gue noani st su eritcrio
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ilis AL pard sl los pasivis por breng e clelindos e Pt itiliear las fosas de
bonos 1 obligaciones empresaraics de alta calidad de Eooador, csnmo (o5 pasivgs
labarales wilizando lo s de descucnto del §.21%. parn ¢l aio 2018 3 B.54%, para
el afo 2017, misma que resulta de ponderar peométricamente las tasas de interés de
fors boficss carporatives de ala calidad del Beaadar,

Lo Admiindatracion gatizmegue Tos elecios de i relerida gnmsenda m son
ropresentativos en of conlusio di Tes gslados Nnancigmes,

Las LDreclaraciones de impuestos ne hano sidoe revisadas por las autoridades
tribularias hasta el afio 2005y son swsceplibles de revision las declaraciones-de Tos
aftos 2006 4] 2018 A L4 fechs de omision e mi infomme, no se cncuentrs on mareha
ningin proceso de determinacién de lnpuesto a la renta.

La compafiia ha detingde los lincamicntos para administrar los principales riesgos
de cegdito, Hespo de mercadn, rrespos de liquides. ambientales: en T administri Gn
de los mismes ead involucrada la ol gerencia,

La Compaiia no dispone del estudio de precios de transferencia carrespondiente al
atio 201K, requerida por disposiciones legales vigentes, en madn de gque, conlimme
it s lispreiiciomes lepales vigenies, no esiy oblivad,

Mo he ehservigde incormplimienio por parle de los administradores, de nonmas
losalos, catatutanas v reslamentarias. asi come de las resoluciones de la Junta
Cieneral de Accionisias v del Directorio,

Low libros due setss, de Junta Genoral de Acclondstas ¥ de Directorio, libmo
eiunario, libre de geciones v accionigts, comprobanies ¥ libros de contabilidad se
levan ¥ s¢ conservan de confornmidad con las dizposiciones legales. Lo custindia ¢
conservacion dy mencs de la Compafiita son adecuadas.,

las cilras presentadas en los estudes naneieros adjuntos son ¢l ficl refleje de los
regisirog conlables de los gue dispone la Compafia,

[2enti de los aspecios econdmicos nporiantes de e coonomia couatoriana, ésta
wrevit e ol amo 2008 en 1A%, seedn ¢l Bance Cenrral del bewadar, 1 Fondo
honctarie hrcrnacional estimada este crecimientoren 1.1%, Lu tass de inflacion se
sity en 0.2 T precio del barml de petrdlee durante 2018 subié hasta aleanzar
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los sy 70 por barril cnoel mea de octubre, Sin cmbanse vo ung somprenden e
caida v para el mes de diciembre descendid por debajo de los TSE 30 por barril.
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