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  INFORME DE COMISARIO 

“Alos Accionistas do RHENANIA SA. 

Tin cumplimiento de las disposiciones legales con relación a mi función de Comisario de 
RHENANIA S.A., por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, presento a 
continuación el respectivo informe: 

1. Me revisado el estado de situación financiera mo consolidado adjuno de 
RIENANIA S.A al 31 de diciembre de 218 y el correspondiente estado de 
resultado integral, de cambios en el patrimonio. de los accionistas y de Mujos de 
efictivo por cl año terminado cu esa fecha. Dichos estados fimancicros son 
responsubilidad de la administración de la Compañía. 

2. Ester informe se susienta en el vorrespondiente inlirme emitido por los sudores 
estemos de la Compañia 

3. Con base ami revisión, no he encontrado aspectos que llamen mm! acención sobre. 
situaciones que pudieran afectar lus uiltas de los estos financieros: antes 
mencionados de RHENANIA S.A. al 31 do diciombre de 2018 así como ol 
resultado de sus operaciones, el Mujo de efectivo y los cambios en el Patrimonio. 
por el año torminado cn ost focha, 

  

    

4, Las varisciones más signiicntivas al 31 de diciembre de 2018 con relación al 31 
de diciembre de 2017. son las siguientes: 

4.1. Los activos totales tuvieron un incremento neto de US$I91 mil, los pasivos 
totales tavteron un dosrernento neto de $$ 57 mil, el patrimonio neto creció 
en US$248 mil, las ventes del año aumentaron cn USS74 mil, el resultado 
cto incegral del año disminuyó en US$227 mul. 4 continuación detallo las 

  

variaciones netas más importantes de las principales cuentas de Jos cstados 
Timuncicros, comparadas env el cierre del año 2018 con el año 2017. 

42, El cítclivo y oquivalontes de oftctivo disminuyó en LS$LI3K mil. Las 
inversiones financieras dismimuecon en L1881,175 mil, 

4.3. Las cuentas por tobrar comerciales tuvieron un ineremento de ES$147 mi
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4. Las mventarios tuvieron una disminución neta de US$18 mil. El principal 
dceremento es en Importaciones en Tránsito. Los principales segmentos del 
saldo del inventario al cicrte dol año 2013 son las mucrias primis con cl 69%. 
y productos terminados con el 27%, Se tiens un deterioro acumulado. de 
inventarios, en productos elaborados, por US$ 17 mil , al año 2018. 

455. La propiedad, planta y equipo tuvo un incremento neto do LS$13 mil. 

4.6. Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar disminuyeron en 
USS2 mil 

4... Las obligaciones por Beneficios Definidos a largo plazo crecieron en US$11 
mil, 

4%, Ta cuenta patrimonial resultados acumulados aumentó en UNS 200 mil, neto 

4.9. Durante cl año 2018 y 201710 ss dcelararon dividendos. 

4.10, El resultado. integral neto del año: disminuyó en 227 mil vxssionado, 
principalmente, por un aumento cn los costos de Materia Prima, 

   
3. Lastasnelectiva del Impuesto a Ja Renta parucl año 2013 fue del 28 % mientras que 

la tasa tributaria nominal establecida por ley es del 25% 

6. En sepiembre del 2014 se publicó. lu eemienda y lu NIC 19 Bencticios de los 

  

empleadas, la cual tiene vigencia desde el | de enero le 2016, Este enmienda aclara 
ue la tas de desguento para descontar obligaciones dle bunclicios post- empleo se 
¿determinará utilizando como referencia Jos rendimientos del mercado, al final del 
periodo sobre el que se informa. correspondientes a las emisiones de bonos 4 
obligaciones empresariales de alta calidad, Contorme ala enmienda, se establece que 
puta las monedas donde noexista un mercado de honas u abligaciónes empresuriale 
dle alta calidad, <e mnilizará lu tas de los bonos corporativos de aros meresdos 
¿denominadas en es moneda en la cial se Niquidacón los pasivos, 

La Admimsirición «de lo Compañia. basándose en los criterios de la 
Superintendencia de Compañias del 11 de febrena de 2017, en que se 
manifiesta que en el kcuadar sí existe un mercado dle bonos u obligaciones 
empresariales de allu cuidad y del 23 de marzo de 2017. on que manifissa su criterio
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de que para mexlir los pasivos por benctivios delínidos se puede wilizar las tasas de 
bonos u obligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador, cstionó los pasivos 
Jaborales urlizando la 1aso de descuento del 8,21%. para ul blo 2018 y 8.34%, para 
elaño 2017, misma que resulta de ponderar ueométricamente las tasas de imerés de 
Jos bonos corporativos de alta calidad del Ecuador 

  

    
  

  

La Administración estima que los ficos de la relirisa enmienda no son 
represontacivas en el contexto delos estados Iimancieros, 

Las Declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades 
irihuarias hasta el año 2015 y son susceptibles de revisión las declaraciones de los 
saños2016 412018. A li [oca de cmisión de mi informe, no se encuentra on mercha 
ningún proceso de determinación de Impuesto ala renta, 

La compañía hu definido los lincamientos para administrar los principales riesgos 
decrédito, siesgo de mercado, riesgos de liquidez, ambientales, en la administración 
¡elos mismos está involucrada la alla gerencia, 

La Compañía no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al 
año 2018, requerido por disposiciones legales vigentes, en razón de que, conforme 
¿las disposiciones leales vigentes, no esti obligado, 

Na he observudo incumplimiento. por parte de: los administradores, de normas 
Jegales, estatutarias y reglamentarias. así como de las resoluciones de la Junta 
General de Accionistas y del Directorio 

Los libros de sctus, de Junta Genoral de Accionistas y de Directosio, libro 
talomano, libro de neciones y secionistas, comprobantes y libros de contabilidad se 
llevan y se conservan de conformidad can las 

  

¡posiciones legales. La custodia y   

eonservación de bienes de la Compañía son adecuadas 

Las tifras presentadas en los estucos linuncicros adjuntos son cl fol reflejo de los 
rogísiros contables di los que dispone la Compañia, 

Dentro de los aspectos económicas importantes de la economía ocuatoriana, ósta 
vrcuió en el año 2018 cn 1.4%, sogún el Banco Central del lcuador. KI Hondo 
Monctario Inernacional estimada este crecimiento en 1.1%, La asa de inflación sc 
Situo em 0.27%. Fl precio del barril de potróleo durante 2018 subió hasta alcanzar
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los USD 70 por barril en el mos de octubre, Sin embargo quvo una sorprendente 
caída y para el mes de diciembre descondió por debajo de los USD 50 por barri 
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