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INFORME DE COMISARIO

A los Accionistas de RHENANIA S A

En cumplimiento de las disposiciones legales con relacion a mi funcion de Comisario de
RHENANIA S.A., por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2017, presento a
continuaciim el respectivo informe:

1. [Ile revisado el estado de situacion flinanciera no consclidado adjunto de
RHENANIA S.A,, al 31 de diciembre de 2017 y el correspondiente estado de
resultado integral, de cambios en el patrimonio de los accionistas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compaiiia.

2.  Este informe se sustenta en el commespondiente informe emitido por los auditores
externos de la Compariia

3. Con base a mi revision, no he encontrado aspectos que llamen mi atencion sobre
situaciones que pudieran afectar las cifras de los estados financieros anles
mencionados de RHENANIA S.A., al 31 de diciembre de 2017 asi como el
resultado de sus operaciones, el flujo de efectivo y los cambios en ¢l Patrimonio,
por ¢l afo terminado en esa fecha.

4.  Las variaciones mas significativas al 31 de diciembre de 2017 con relacién al 31
de diciembre de 2016, son las siguientes:

4.1. Los activos totales tuvieron un decremento neto de LIS$60 mil, los pasivos
totales tuvieron un decremento neto de UIS$ 535 mil, el patrimonio neto
crecio en US$475 mil, las ventas del afo aumentaron en 1IS$151 mil, el
resultado neto integral del afio disminuyé en US$60 mil. A continuacién
detallo las variaciones netas més importantes de las principales cuentas de los
estados financieros, comparadas entre el cierre del afio 2017 con el afio 2016:

4.2 El efectivo y equivalentes de efective disminuydé en US$297 mil. Las
inversiones financieras aumentaron en USS$70 mil.

4.3. Las cuentas por cobrar comerciales tuvieron una disminucién de US$3 mil,
neto de un ajuste importante contra Resultados Acumulados, gue se registré
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retrospectivamente, conforme a la NIC 8, por el valor de $§ 973 mil, cuyo
detalle es el siguiente:

RHEMANIA 5.A.

ANALISIS GLOBAL DE LAS DIFERENCIAS DE CARTERA V5. CONTABILIDAD

ARDS 2014 A 2016

(En miles de ddlares)

31-dlc-2014 A1-dic-2015 31-dic-2016

Saldo s/ESF; = = g
CxC Clientes 2,314 (1) 2,150 {1} 2,137 {1}
{-) Deteriorn -155 (1) 155 1)
{~} Prove: Ctas Incob. -53 -64 -73
Salda neto s/ESF al 31 de diclembre 2,261 1931 1,908
Splelo real of Tarjetas '.I..IU!'EZ]

Saldo s/ Sisterna (Médula) 1,845 1,737

(-} Saldos ficticios afio 2015 -T28 ~728
(=) Saldo real s/Sistema (Modulo) 1.11?’{ ) 1_.I]J9’{?_]I
Saldo real s/ Contabilidad 1,202 13) 1,02213) 1,008 (3)
Diferencia {1)-(3) 1,112 873 93

[} difersntiaya aplicada en Contab. En dic-2015 -155

Diferenciz pur aplicar (Ajuste) 957 973 973

4.4. Los inventarios tuvieron un incremento neto de US$225 mil. El principal

4.5.

46

4.17.

4.8.

4.9.

incremento es en materia prima.  Los principales segmentos del saldo del
mventario al cierre del afio 2017 son las materias primas con el 50% v
productos terminados con el 27%. Se tiene un deterioro acumulado de
inventanos, ¢n productos elaborados, por USS 13 mil , al afio 2017,

[.a propiedad, planta y equipo tuve un incremento. neto de US$S73 mil.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar disminuyeron en
US$520 mil.

Las obligaciones por Beneficios Delinidos a largo plazo crecieron en USS7
mil.

|.a cuenta patrimonial resultados acumulados aumentd en USY 422 mil, neto
de un ajuste negativo por $ 973 mil ocasionado por una regulacién importante
de las cuentas por cobrar a clientes, registrado retrospectivamente, conforme
ala NIC B.

Durante el afio 2017 y 2016 no se declararon dividendos.
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4.10. El resultado integral neto del afio disminuyé en 60 mil ocasionado,
principalmente, por un aumento en los costos.

L.a tasa efectiva del Impuesto a la Renta para ¢l afio 2017 fue del 24 % mientras que
la tasa tmbutaria nominal establecida por ley es del 22%.

In septiembre del 2014 s¢ publicd la enmienda a la NIC 19 Beneficios de los
cmpleados, la cual tiene vigencia desde el 1 de enero de 2016. Lsta enmienda aclara
que la tasa de descuento para descontar obligaciones de beneficios post- empleo se
determinara utilizando como referencia los rendimientos del mercado, al final del
periodo sobre el que se informa, correspondientes a las cmisiones de bonos u
obligaciones empresariales de alta calidad. Conforme a la cnmienda, se establece que
para las monedas donde no exista un mercado de bonos u chligaciones empresariales
de alta calidad , se utilizard la tasa de los bonos corporatives de otros mercados
denominados en esta moneda en la cual se liquidardn los pasivos.

La Admimstracion de la Compariia, basandose en los criterios de la
Superintendencia de Compatias del 11 de febrero de 2017, en gue se
manifiesta que en ¢l Ecuador si existe un mercado de bonos u obligaciones
cmpresariales de alta calidad y del 23 de marzo de 2017, en que manifiesta su critetio
de que para medir los pasivos por beneficios definidos se puede utilizar las tasas de
bonos u ohligaciones empresariales de alta calidad de Ecuador, estimé los pasivos
laborales uiilizando la tasa de descuenio del 8.34%, para el afio 2017 y 8.46%, para
¢l ano 2016. misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de interés de
los bonos corporativoes de alta calidad del Ecuador.

La Administracion estima que los efectos de la relerida enmienda no son
representativos en el contexto de los estados financieros.

Las Declaraciones de impuesios no han sido revisadas por las autoridades
tribularias hasta el afio 2014 y son susceptibles de revision las declaraciones de los
arios 2015 al 2017. A la fecha de emisién de mi informe, no se encuentra en marcha
ningtn proceso de determinacién de Impuesto a la renta.

La compafiia ha definido los lineamientos para administrar los principales riesgos
de crédito, riesgo de mercado, riesgos de liquidez, ambientales, en la administracién
de los mismos esta involucrada la alta gerencia.
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La Compaiifa no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente al
afo 2017, requeride por disposiciones legales vigentes, en razon de que, conforme
a lus disposiciones legales vigentes, no estd obligada.

Mo he observado incumplimiento por parte de los administradores, de normas
legules, estatutarias v reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junta
General de Accionistas y del Directorio. Excepto porque la Compafifa, hasta Ja
fecha de mi revision, no ha reportado la informacion relativa a sus ventas a crédito
a la Dinardap.

Los libros de actas. de Junta General de Accionistas y de Direclorio, libro
tzlonario, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad se
llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales. La custodia y
conservacion de bienes de la Compaiiia son adecuadas.

Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos son el fiel reflejo de los
registros contables de los que dispone la Compaiiia.

Dentro de los aspectos economicos importantes de la economia ecuatoriana, ésta
crecid en el afio 2017 en 2.7%, segin el Fondo Monetario Internacional, mientras
que, segin el Banco Central del Ecuador, en el 1.5%. Ademas, el pais cerrd el afio
con una inflacién negativa del -0.2% vy una deuda publica agregada de § 46,362
millones que represento el 46% del PIB.

v, / :‘a;t/ ﬁ/

C.P.A. Ing. Norma de Lourdes Negrete O.
Comisario
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Mavo de 2018



RHENANIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

ACTIVOS Notas 2017 2016 2015

(En miles de U.S.
dblares)

AUTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1,291 1,588 904

Cuentas por cobrar comerciales y

oiras cuentas por cobrar 5 952 970 092

Inventarios 7 696 471 BED

Activos por Impuestos corrientes il 67 78 248

Cras Activos 4 1 1S a

lotal activas corrientes 3,007 3,108 2833

ACTIVOS NOCORRIENTES:

Sropiedades, planta y eguipo g 132 259 316
(itras cuentas por cobrar E 363 393 393
Autives par Impuestos diferidos 11 3 3 3
[tros ackivos 8 19 ) 2 24
Tatal activos no carrientes 717 676 136
TErTAL _z_:ﬂr?'24 3,?54" 3,569

“er notas @ los estados financieros

S5 AN i .-a:.’s-‘uf;__”é:{fa;fé :
Josf Eduarda Bueno V. =58 Samuel Muela H.
rente General Gerente Contabilidad



PASIVOS Y PATRIMONIO Notas 2017 2016 2015
{En miles de U.S.

dolares)
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar 10 1,244 1,644 2,156
Fasivos por impuestos corrientes 11 31 37 109
Ohlipaciones acumuladas 13 131 147 164
Trtal pasivos carrientes 1,406 1,828 2,429
PASIVOES WO CORRIENTES:
Otras cuentas por pagar 10 325 445 185
Chlipaciones par beneficios definidos 14 160 153 132
Tolal pasivos No corrientes 485 598 317
Total pasivos 1,851 2,426 2,746
PATRIMONED: 16
Capital social 2 2 2
Reserva Legal 157 104 EE
Litilidadas retenidas 1674 1353 766
Total gatrimanic 1,833 1,358 823
X IAL 3,724 3,784 3,569

ﬁ;’r’ g/ / %/f}-df'rE/- .s;};t 7#{_

Jnse E‘éuard ~losé Samuel Mue1a H
Gereme General Gerente Contabilidad




ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

INGRESOS

COSTO DE VENTAS

Ingresos por inversiones

Otras ganancias y pérdidas
Gastos de administracion ¥ ventas
Costos financieros

Farticipacian a Trabajadares

LT ILIDA R ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
ienos gasto por impuesto ala renta:
Corrients
Diferido
Tatal
UTILIDAD DEL ANG
O TRO RESULTADO INTEGRAL:
Fartidas que no se reclasificaran posteriormente a
resultidos;
Muevas madiciones de obligationes por beneficios
defimidos

FOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANG

Ver notas a los eslados financieros

Notas

17

20

18
19
20
21
13

2017 2016
(En miles de U.S.
dolares)
5,272 5,121
(4,162} (3.883)
1,110 1,238
25 18
8 10
(403) (425)
{6) {9)
{110) (125)
624 707
150 173
0 0
150 173
— e 334
e 1
475 535
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RHENANIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recihido de clientes y otras cuentas por cobrar

Fagos a proveedores y empleados

Intereses Recibidos

Participacian Trabajadores

Impuestos

Otros Gastos

Flujo neto de efective proveniente de actividades de Operacidn

FLUIOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adguisicion de Propiedades, planta y equipo
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de inversion

FLUIOS BE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Pagos de Deuda a Propietarios

Flujo neto de =fectivo utilizado en actividades de Financiamiento

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DE EFECTIVO:

Incremento neto en efectivo y equivalentes de efective
Saldos al comienzo del afio
SALDOS AL FIN DEL ANG

L7

;rf/:ﬁ L Lk ".I.f
L
José/{dggmo'ﬁuenuv.
Giefente Seneral

2017 2016
(En miles de U.S.
délares)
5,278 5,133
(5,095} (4,160)
25 18
{125) {125
{146) (74)
{1} (8)
{64) T84
{113) 110)
{113) {10)
(120) (90)
(120) (30)
{257} B84
1,588 204
1,291 ; 1,588

4_/"/:% : “{/%/*3"5‘:;%_-. =
——José SamuetMuela b, —
Gerente Contabilidad



