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INFORME DE COMISARIO

A los Accionigtas de RHENANIA S.A.:

En cumplimiento de lasdisposicioneslegales con relacién a mi funcién de Comisanio de
RHENANIA S.A, por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2015, presento a
continuacion el respectivo informe:

~

He revisado el estado de sitmacién financiera no consolidado adjunto de
RHENANIA S.A., al 31 de diciembre de 2015 y el comrespondiente estado de
resultado integral, de cambios en el patimonio de los accionigas y de flujos de
efectivo por el afic ferminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafif.

Con base 3 mi revision, no he encontrado aspecios qgue llamen mi atencién sobre
dtaciones que pudieran afectar las affas de los estados financieros antes
mencionados de RHENANIA SAal 31 é dicembse d& 2015 asi como &l
mmb&&mmd”émmadm
por & afio eminado en e fochs

Las vaniaciones més sgnificaivasal 31 de diciembre de 2015 con relacién al 31
de diciembre de 2014, on las Sguientes

3.1. Los activos fotales mvieron un crecimiento neto deUS$528 mil, los pasivos
totales tuvieron un mcremento neto deUS$34 mil, el patrimonio neto crecié
en US$494 mil, las ventas del afio disminuyeron en US$212, el resultado
neto integral del afio disminuy6 en US44 mil. A continuaciéon detallo las
varnaciones netas mis importantes de las principales cuentas de los estados
financieros, comparadasentre el cierre del afio 2015 con el afio 2014:

32. El efctivo y equivalentes de efectivo aumentaron en US$624 mil. Las
inversiones financieras aumenf@ron en US$127 mil.

33. Las cuentas por cobrar comerciales tuvieron una disminucion de US$331
mil, ocasionadas principalmente par un deterioro de US $155 mil registrado
en el afio 2015.

34. Los inventarios tuvieron un crecimiento neto de US$172 mil. El principal
incremento es en materia prima por US$127 mil. Los principales ssgmentos
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del saldo del inventario al cieme del afio 2015 son las materias primas con el
80% y productos terminados con el 18%. Se regisré un deferioro de
inventarios, en productos elaborados, por US$ 13 mil en el afio 2015

35. Lapropiedad. planta y equipo tuvo una disminucién neta de US$4 mil.

36. Las cuentas por pagar comerciales y ofras cuenfas por pagar
disminuyeronen US$102 mil, originados, epecialmente, por pagos de deuda
con los propietarios por $ 196 mil en el afio 2015.

3.7. Las obligaciones por Beneficios Definidos a largo plazo crecieron en US$38
mil.

3.8. La cuenta patimonial resultados acumulados aumenté en USS$440 mil.

35. Durante e afio 2015 y 2014 no se declararon dividendos

La tasa efectiva del impuesto a la Renta pam el afio 2015 fue del 30% mientras
que la tasa tributaria nominal establecida por ley es del 22%.

Las Declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta el afio 2012 y son susceptibles de revision las declaraciones de
los afios 2013 al 2015. A la focha de emisién de mi informe, no s encuentra en
marcha ningin proceso de determmacion de Impuesto a la renta.

La compafiia ha definido los lineamientos para administrar los principales riesgos
de crédito, riesgo de mercado, riesgos de liquidez, ambientales, en Ia
administracion de los mismos estd involucrada la alta gerencia.
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7. La Compaiifa no dispone del estudio de precios de transferencia correspondiente
al afio 2015, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que,
conforme a las disposiciones legales vigentes no estd obligada.

8. No he observado incumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatutarias y reglamentarias, asf como de las resoluciones de la Junt
General de Accionistasy del Directorio.

9. Los libros de actas, de Junta General de Accionistas y de Directorio. libro
talonario, libro de acciones y accionistas, comprobantesy libros de contabilidad
s¢ llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales. La
custodia y constvacion de bienes de Ia Compafiia son adecuadas.

10.  Las cifras presentadas en los estados financieros adjuntos son el fiel reflejo de los
registros contables de los que dispone la Compafiia.

11. Dentro de los agpectos econémicos importantes de la economia ecuatoriana. al
cierre del mes de septiembre del afio 2014 el precio del bamil del petréleo que
produce el Ecuador s cotizaba en aproximadamente US$9400 v a la fecha de
emision de mi informe el precio del bamil se cotizaba en aproximadamente
US$49,00. Considerando que Ia exportacion del petréleo esuno de los principales
nubros que generan divisas para la economia ecuatoriana, esta baja estd afectando
el nivel de las actividades econémicas de las empresas que operan en nuestro pais
Si bien a Ia Compafifi, edte factor le ha beneficiado con una baja en el codo de
sus principales materias primas: sin embargo, el entomo econdmico en general del
pais, le ha afectado.El Gobierno Ecuatoriano esti tomando Ias medidas necesanas
a fin de tratar de mmimizar el impacto de la stuacion sefialada en este pamafo.
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