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INFORME DE COMISARIO

A los Accionigas de RHENANIA S A.:

En cumplimiento de las disposiciones legales con relacién a mi fincién de Comisario de
RHENANIA S.A,, por el gjercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, presento a
continuacion el respectivo mformme:

1. He revisado el estado de situacién financiera no consolidado adjunto de
RHENANIA S.A., al 31 de diciembre de 2014 y el comrespondiente estado de
resultado integral, de cambios en el patimonio de los accionigtas y de flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha. Dichos estados financieros son
responsabilidad de la administracién de la Compafifa.

2.  Con base a mi revision, no he encontrado apectos que llamen mi atencién sobre
sfaciones que pudieran afectar las cifras de los estados financieros antes
mencionados de RHENANIA S.Aal 31 de diciembre de 2014 asi como el
resultado de sus operaciones, el flujo de efectivo y los cambios en el Patrimonio,
por ¢l afio ierminado en esa fecha.

3. Lasvanaciones mis sgnificativasal 31 de diciembre de 2014 con relacién al 31
de diciembre de 2013, won las siguientes:

3.1. Los activos totales mvieron un crecimiento neto deUS$21 mil, los pasivos
totales tuvieron un incremento neto deUS$46mil, el patrimonio netodecrecid
en USS25 mil, las ventas del afio aumentiron en US$1.2 millones. el
resultado neto integral del afio aumenté en US302 mil. A continuacion
detallo las variaciones netas mds importantes de las principales cuentas de
los estados financieros, comparadas entre el cierre del afio 2014 con el afio
2013:

32. Elefectivoy equivalentes de efectivo aumentaron en US$17 mil.

33. Las cuenfaspor cobrar comerciales tuvieron una disminucion de US$23 mil,

34. Los inventarios tuvieron un crecimiento neto de US$138 mil. El pnncipal
incremento es en materia prima por US$238 mil. Los principales ssgmentos
del saldo del inventario al cierre del afio 2014 son las materias primas con el
82%y productos temminados con el 18%.
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35. Lapropiedad, planta y equipo tuvo una disminucién neta de US$120mil.

3.6. Las cuentas por pagar comerciales y oftras cuentas por pagar disminuyero
nen US$22 mil,

3.7. Las obligaciones por Beneficios Definidos a largo plazo decrecieron en
US$42 mil.

3.8. La cuenta patimonial resultados acumulados disminuy6 en US$25 mil.

39. El resultado integral neto del afio aumenté en 302 mil ocasonado,
principalmente, por un incremento en las ventas netas del afio 2014, las
misnas que generaron un margen bmo superior en $ 400 mil repecto del
afio 2013.

La tasa efectiva del Impuesto a la Renta pam el afio 2014 y 2013 fue del 22%
igual a la tasa tributaria nominal establecida por ley que es del 22%.

Las Declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
ributarias hasta el afio 2011 y son susceptibles de revisién las declaraciones de
los afios 2012 al 2014. A la fecha de emisién de mi informe, no = encuentra en
marcha ningiin proceso de determinacién de Impuesto a la renta.

La compaiiia ha definido los lineamientos para administrar los principales riesgos
de crédito, riesgo de mercado, riessos de liquidez, ambientales, en la
administracion de los mismos estd involucrada la alta gerencia.

La Compafifa no dispone del estudio de precios de ransferencia correspondiente
al afio 2014, requerido por disposiciones legales vigentes, en razén de que,
conforme 2 las disposiciones legales vigentes no estd obligada.

No he observado incumplimiento por parte de los administradores, de normas
legales, estatitarias y reglamentarias, asi como de las resoluciones de la Junt
General de Accionistasy del Directorio.

Los libros de actas, de Junta General de Accionistas v de Directorio, libro
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talonano, libro de acciones y accionistas, comprobantes y libros de contabilidad
s llevan y se conservan de conformidad con las disposiciones legales. La
custodia y conrvacion de bienes de la Compafiia son adecuadas.

10.  Las cifias presentadas en los estados financieros adjuntos son el fiel reflejo de los
registros contables de los que dispone la Compaiifa.

11. Dentro de los agpectos econémicos importantes de 1a economia ecuatoriana, al
cierre del mes de septiembre del afio 2014 el precio del bamil del petréleo que
produce el Ecuador se cotizaba en aproximadamente US$94 .00 y al cierre del afio
2014 el precio del bamil se cotizaba en US$47 03. Considerando que I
exportacion del petréleo es uno de los principales mbros que generan divisas pam
la economia ecuatoriana, esta baja estd afectando el nivel de las actividades
econémicas de las empresas que operan en nuestro pais. Si bien a la Compafifa,
este factor le ha beneficiado con una baja en el costo de sus principales materias
primag sin embargo, el entomo econdmico en geneml del pais, le ha a@ctado.El
Gobiemo Ecuatoriano estd tomando las medidas necesarias a fin de tratar de
minimizar el impacto de la stuacién sefialada en este parmafo.
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