hFHAROS

PHAROSAUDITORES EXTERNOS CIA. LTDA.

RHENANIA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS AUDITADOS
Al 31 de Diciembre del 2018, comparativos con
Estados financieros al 31 de Diciembre de 2017



R i = e B | H 8 Gt oo e | . R T b, M MO e L .
PR ACR 0 A SR AR RO TR S YA R 3 TR R IOV U RSO PR SRS SICE S RO 5 SO

el P gt




CONTENIDO

Informe de los Auditores Independientes

Estado de Situacién Financiera

Estado de Resultados Integral

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Estado de Flujo de Efectivo

Notas a los Estados Financieros




r— N — -

YRS DRT IECIRE SN0 S A 00 SRR D TR D 3 98 O DI RGN 3 IR IR O U3 U JRCNIACY




INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta General de Accionistas de la Compafiia RHENANIA S.A.

1. Opinién

lHemos auditado los e¢stados financieros de RHENANIA S.A., que comprenden el
estado de situacion financicra al 31 de diciembre de 2018 y los correspondientes
estados de resultados integral, de cambios en ¢l patrimonio de los accionistas, y
de flujo de efectivo por ¢l ano que concluyé en esa lecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contables signilicativas.

En nuesira opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente,
en todos los aspectos signilicatives, la situacion financiera de RHENANIA B.A,, al
31 de diciembre de 2018, asi como sus resultados y flujo de efective por el ano
que concluyd en csa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera PYME'S, (NIIF's —- FYME'S).

2. Fundamento de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas [nternacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion “Responsabilidades del auditor en relacion
con la auditoria de los estados financieros®, de¢ nuestro informe. Somos
independientes de la Compania de conformidad con el codigo de ética del
contador Ecuatoriano emitido por el Institito de Investigaciones Contables del
Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de €tica de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de
auditoria que hemos obtenido proporciena una base suficiente y adecuada para
nuesira opinion.

3. Bases de Contabilidad

Sin calificar nucslra opinion, informamos que tal como se indica en la nota 3, los
estados financieros mencionados en ¢l primer parralo han sido preparados sobre
la basc de las Normas Internacionales de iInformacion Financiera PYME'S (NIIF's —
PYME'S).







4. Responsabilidades de la Administracion de la Compania sobre los
Estados Financieros

La Administracion de la Compafia es responsable de la preparacién v
presentacion fiel de los estados financieros adjuntos de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera PYME'S (NIIF's — PYME'S), y
del control interno que la Administracion consideré necesario para permitir la
preparacion de estados financierps libres de incorreccién material, debido a
fraude o error. Los encargados de la administracion de la Compania son
responsables de la supervision del proceso de informacion financiera.

5. Responsabilidades del Auditor en Relacién con la Auditoria de los
Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue los estados
financieros en su conjunto estan libres de incorreceion material, debido al fraude
o error, ¥ emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad
razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con las NIA, siempre detecten una incorreccion material
cuando ésta exista. Las incorrecciones pueden deberse a [raude o errvor ¥y son
consideradas materiales si, individualmente o en conjunto, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
tomen basandose en los eslados [inancieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro
Juicio profesional v mantuyvimos una actitud de escepticismo profesional durante
Ia auditoria; nosctros también:

= Identificamos ¥y valoramos los riesgos de incorreccion malcrial en los
estados financieros, ya s¢a por fraude o error; disefiamos vy apbcamos
procedimientos de auditoria para responder a esos riesgos v, obtuvimos
evidencia de auditoria suficiente vy adecuada para proporcionar una base
para nueslra opinion. El ricsgo de no detectar una incorreccion material
debido a fraude es mayor gue aquella resullante de un error, ya que el
fraude invelucra colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, distorsion,
o elusion del control interno,

» Obtuvimos un conocimiento del control interno relevante para la auditoria
con ¢l fin de disefar los procedimientos de auditoria que sean adecuados
en funcion de lag circunstancias y no con la finalidad de expresar una
opinién sobre la eficacia del control interno de la Compaiiia.
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= Ewvaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los
estados financieros, incluyendo las revelaciones y si los estados financieros
representan las transacciones y eventos subyacentes de un modo que
exXpresen una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables de la Administracidn de la Compaiiia
en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el momento de la
realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de auditoria, incluidas
posibles deficiencias significativas en el control internoc que identificamos
durante la auditoria.

6. Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Nuestra opinion sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la
Compania, por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2018, se emite por
separado.

Atentamente, e

o
v

ﬁmw /;?uﬂsraae £J EX?E:’EU:—:J o e

Pharosauditores Externos Cia. Ltda. CPA. Marcelo Herrera Tapia
Registro Superintendencia de Companias Socio Responsable

R.N.AE. No: 703

Quito D. M., 22 de abril de 2019
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RHENANIA S.A.

ESTADO DE S8ITUACION FINANCIERA

AL 31 DE DICIEM BRE DE 2018 Y 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en miles dolares americanos)

ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y Equivalentes de Bective

Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas

por Cobrar

Inventarios

Activos por Impuestos Corrienies
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Proptedades, Planta y Equipo
Otras Cuentas por Cobrar
Actives por Impuestos Diferidos
Otros Activos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

HNotas

11

Dic. 2018 Die. 2017
153 1.291
1110 952
678 696
105 67
2 1
2.048 3.007
345 332
1.498 363
Vi 3
17 19
1867 T17
3.915 3.724




RHENANIA S.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEM ERE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEMERE DEL 2017
(Expresado en miles délares americanos)

PASIVOS Notas Diec. 2018 Dic. 2017
PABIVOS CORRIENTES:

Cuentas por Pagar Comerciales ¥ Otras Cuentas por - 1541 { 244
Pagar

Pasivos por Impuestos Cormientes 11 38 3l
Oblignriones Acumuladas 13 54 131
TOTAL PASTVOE CORRIENTES 1.663 1.406

PASIVOS NO CORRIENTES:

Otras cuentas por papgar 10 Q 325
Olligaciones por heneficios definidos 14 171 160
TOTAL PASIVO CORRIENTE 171 485
TOTAL PASIVOS 1.834 1.891
PATRIM ONIO:

Cipltal nocial 2 Q2
Reserva Legal 205 157
Utilidade s retenidas 1.625 1,199
Resultados del Eiercicio 249 475
TOTAL PATRIM ONIO 16 2.081 1.833
TOTAL PASIVO Y PATRIM ONIO 3.918 3.724

Las notas cxplicatvas anexas son parte integrante de los Estados Financieros

i ~

Bueno V. L José Samuel Muela H.
Gerente General Gerente Contabilidad




RHENANIA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
AL 31 DE DICIEMERE DE 20138 ¥ 31 DE DICIEM BRE DEL 2017
{Expresado en miles délares americanos)

Notas Dic. 2018 DHe. 2017

Ingresos de Actividades Ordinarias 17 5.346 5273
Costo de Ventas 20 14.41.3) {4.162)
UTILIDAD OPERACIONAL 933 1.110
Ingresos por inversiones 18 11 25
Mras ganancias y perdidas 19 8 -1
Gastos de administration y ventas 20 (547) (403
Costos inancieros 21 {3 6l
UTILIDAD ANTES DE IMPUESBTO A LARENTAY
PARTICIPACION TRABAJADORES 402 734
Participacion a Trabajadores 13 {0 (110}
Impuesto a la renta 11 (93} (150
UTILIDAD DEL EJERCICIO Z49 474
OTRO RESULTADO INTEGRAL:
Partidas que 1o se reclasificaran posteriormente o
resultados:
Nuevas mediciones de obligaciones por : i
benenficios definidos 1)
RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO 248 475

Lus notas explicatvas anexas son parte integrante de los Estadoz Financleros
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Gerente General Gerente Contabilidad




RHENANIA 8.A.

EBTADO DE CAMEIOS EN EL PATRIM ONIO DE LOS ACCIONISTAS
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEM ERE DEL 2017

(Expresado en miles délares americanos)

Utilidades retenidas

Cananecing ¥ Utilidudes de

Shpa ﬁz' Pésdidas ejercicios a:;':lrr':.:. Total
Actuariales antariores
Saldo al 31 de diciembre de 2016 2 104 1 1.650 534 2,331
Transferencia a Resultados Acumiiladas 534 |4 [+
Utilidad del ajereicia Ta4 734
15% Participcion Trabajadores [ 110} {110
25% Impuesto a la Rena {L50) | 1L50)
Apropiacion Reserva Legal 53 (63§ 0
Apaate por Correccidn de rvores en Cartera 1973) {973)
Otro Resultado Integral del ano 1 1
Saldo 8l 31 de diciembre de 2017 2 157 2 1.i98 474 1.833
Transferencia a Reaultados Acumulados 474 14741 (i}
Utilidad del ejercicmo 402 402
15% Participrién Trabajadores (B0) {60)
25% Impueste a la Renta Corriente (97 {97
25% Impuesto a la Renta no Corrients 4 4
Amopacion Feserva Legal 43 -48 o
Hro Besultado integral del ano (1] (3 1)
Saldo sl 31 de diciembre de 2018 2 205 1 1,624 249 2.081

Las notas explicatves anexss son parte integrante de los Estados Financieros

Gerente Contabilidad




RHENANIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMERE DE 2018 ¥ 31 DE DICIEM BRE DEL 2017

[Exprezado en miles dolares americanos)
Die, 2018 Dic. 2017

Flujo de {en) Actividades de Operacion:

Recihido de clientes y otras cuentas por colrar 5,185 5278
Pagoz o proveedores y emple ados {4.507) |5.095)
Antficipos Arriendos empresa relacionads Westfuliasa (1-209) [#]
Intereses Recibidos 11 25
Participacion Trabajadores (110 [1235)
Impuestos (127] [146)
Otros Gastos f (4
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de Operacion {751) &)

Flujes de {en) Efectivo de Actividades de Inversion:

Adquisicion de Propicdades, planta v cquipo (Ncto) (62) (113}

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de Inversién {62} [113)
Flujos de {en] Efectivo de Actividades de Financiamiento:

Pagos de Deuda a Propietarios (5] (1260

Flujer e e de efective utilizado en actividades de Financiamiento |S25) §{120)

EFECTIVO Y BEQUIVALENTES DE EFECTIVO:;

Incremento nete en efective y cquivalente s de efectivo (1.138) (297}
Saldoes al comienzo del afio 1.291 1.588
SALDOS AL FIN DEL ANO 153 1.291

]
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Gerents General Gerente Contabilidad




RHENANIA S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 ¥ 31 DE DICIEMERE DEL 2017
[Expresado en miles dolares americanos)

Dic. 2018 Die. 2017

Utilidad Nota 249 473

Ajuster pura conciliar la utilidad neta con el efEctive
moveniente de (utilizado), en actividades de operacion.

Depreciacion de propedades, planta ¥ equipo 48 43
Amortizacion software 3 2
Provigion y bajus para euentas dudosas, neto 3 4
Provigion para julilacidén patronal ¥ desahucio. neto 10 8
Pérdida (Ganancia) por impuestos diferidos (4) 0
Ajustes por deterioro 4 o
Privvi siom partici pacidn trabajadores r 110
Provisién impuesto a la renta o 0
Toial tranpsacciones no monetarias &3 is8

{Aumento] Hsminucion de activos netos:

Cuentas por cobrar comerciales (1.37 29
Inventarios 15 |225)
ACUVOE ol lmpuestos corrlentes (as) 11
Oros activos corrientes (1) 12
Total cambio en los activos neto {1.394) (174)

(Anmento) MHesminucion de pasivos netos:

Cuentas por pagar comerciales aro [419)
Provisiones 3 {108)
Obligacione s potr beneficios definidos {0 o
Particlpacidn trabajadores (50 o
Impuesto a la renta T (5
Total cambio en los pasivos netos 330 (533)
EFECTIVO NETO PROVENIENTE DE L DE (751) (64}

José Samuel Muesla H.
Gerente Contabllidad




RHENANIA B.A,

NOTAE A LOE ESTADOCSE FINANCIERQS

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018
Comparativas con saldos al 31 de diciembre del 2017
(Expresadas en miles de délares americanos)

1

2.

INFORMACION GENERAL

Rhenania S5.A. (la Comparnia) es una Compania anénima constituida en el
Ecuador. Su domicilio principal es Av. Eloy Alfaro N67-108 y De los Arupos.

Las principales actividades de la Compania son la Fabricacion y
Comercializacion de Productos de Plastico de alta calidad, entre los que estan:
envases, jarros y vasos, tapas, articulos promocionales, etc. Para la Fabricacién,
la Comparfiia es duefia de la Materia Prima, casi en su totalidad importada, y
que entrega a sus proveedores estratégicos quienes le prestan el servicio de
Inyeccion v Soplado, que contiene elementos importantes del costo de conversion
de los productos. Sus productos terminados los comercializa directamente con
sus clientes, distribuidos entre diversas industrias y areas geograficas.

Al 31 de diciembre del 2018, el perscnal total de la Compafia alecanza 9
empleados (8 en el 2017), que son Administrativos.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compariia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido
preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad {TASB}.

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compania es el Délar
de los Estados Unidos de América (U.S. délar), el cual es la moneda de
circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados
sobre las bases del costo historico excepto por ciertas propiedades e
instrumentos financieros que son medidos a sus valores razonables, tal
como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo
historico esta basado generalinente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de bienes y servicios.




2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacidn)

2.4

El valor razonable es el precio que se recibiria per vender un activo o el
valor pagado para transfedr un pasivo entre participantes de un
mercado en la fecha de valoracion, independientemente de si e¢se precio
es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de
valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, La
Compania tiene en cuenta las caracteristicas del active o pasivo que los
participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del
activo o pasive a la fecha de medicion, El valor razonable a efectos de
medicién y o de revelacién en los estados financieros , se determina
sobre una base de este tipo, a cxcepcion de las transacciones
relacionadas a pagos basados en acciones que se encuentran dentro del
alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que estan
dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas
similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales
como el valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC
36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones
cfectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base
en el grado de importancia de los insumos para la medicion del valor
razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos o pasivos idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de
medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados inclhuidos en el Nivel 1
que sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o
indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Efectivo y equivalentes de efective - Incluye aquellos activos
financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres
meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son
presentados como pasivos corrientes en el estado de situacion
financiera.




2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
[Continuacion)

2.5

Inventarios - Son presentados al costo de adquisicién o valor neto
realizable, el menor. Son valuados al costo promedio ponderado. Las
importaciones en transito se encuentran registradas a su costo de
adquisicion. Los inventarios incluyen una provision para reconocer
pérdidas por obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un
andlisis de la posibilidad real de utilizacién en la produccion o venta.

2.6 Activos no corrientes mantenidos para la venia - Los aclivos no

2.7

corricntes ¥ los Grupos de activos para su disposicién se clasifican
como manienidos para la venta si su valor en libros es recuperable a
través de una operacion de venta y no mediante su uso continuo. Esta
condicion se considera cumplida Unicamente cuando la venta es
altamente probable dentro del periodo de un afio desde la fecha de
clasificacién y el active (o Grupo de activos para su disposicion) esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta
son calculades al menor del valor en libros y el valor razonable de los
activos menos los costos de ventas.

Propiedades, planta y eguipo

2.7.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de
propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta v equipo comprende su precio de
adquisicion mas todos los costos directamente relacionados con
la ubicacion ¥ la puesta en condiciones de funcionamiento.

2.7.2 Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y
equipo son registradas al c¢esto menos la depreciacion
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a
resultados en ¢l periodo en que s¢ producen,




2.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuaecién)

2.7.3 Medicion posterior al reconocimiento: modelo de

revaluacién - Después del reconocimiento inicial, los terrenos v
edificios son presentados a sus valores revaluados menos la
depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
por deterioro de walor. Las revaluaciones se efectian
periodicamente.

Cualguier aumento en la revaluacion de los terrenos y edificios
se reconoce en otro resultado integral, ¥ se acumula en el
patrimonio bajo ¢l encabezamiento de reserva de revaluacion de
propiedades, planta ¥ equipo. Una disminucion del valor en
libros de la revaluacion de los terrenos y edificios es registrada
en resultados.

El saldo de revaluacién de terrenos y edificios incluido en el
patrimonio es transferido directamente a utilidades retenidas,
cuando se produce la baja en cuentas del activo.

Los efectos de la revaluacidon de propiedades, planta y equipo,
sobre el impuesto a la renta, se contabilizan y revelan de acuerdo
con la NIC 12 Impuesio a las Ganancias.

2.7.4 Método de depreciacion y vidas utiles - El costo o valor

revaluado de propiedades, planta y equipo se deprecia de
acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada,
valor residual y método de depreciacion son revisados al final de
cada ano, siendo el efecto de cualquier cambio en el estimado
registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de
propicdades, planta y equipo y las vidas tliles usadas en el
calculo de la depreciacion :

Vida util
fem fen aiios)
Magquinaria 15 afnos
Vehiculos 8-10 anos
Muebles v enseres y equipos de oficina 10-28 afos
Equipos de computacion 5-10 anos
Molde s 10 anos




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

2.7.5

2.7.6

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo - La utilidad o
pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
propiedades, planta y equipo es calculada como la diferencia
entre el precio de venta y el valor en libros del active y
reconocida en resultades.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades
revaluadas, ¢l saldo de la reserva de revaluacién es transferido

directamente a utilidades retenidas.

Deterioro del valor de los activos tangibles e intangibles sin
incluir la plusvalia - Al final de cada periode sobre el cual se
informa, La Compaifiia evalila los importes en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro de valor. En tal caso, se calcula el importe recuperable
del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (de haber alguna). Cuando no es posible
estimar el importe recuperable de un active individual, La
Compania calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho active. Cuando
se identifica una base razonable y consistente de distribucion,
los activos comunes son también asignades a las unidades
generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas
pequenio de unidades generadoras de efectivo para los cuales se
puede identificar una base de distribucién razonable y
congistente,

Los activos intangibles con una vida 0t indefinida o todavia no
disponiibles para su uso dcben ser sometidos a una
comprobacion de deterioro de valor anualmente, o con mayor
frecuencia si existe cualquier indicador de que podria haberse
deteriorado su valor.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable
menos el costo de ventas y ¢l valor en uso. Al estimar el valor en
uso, los flujos de efectivo futures estimados sen descontados del
valor presente utilizando una tasa de descuentc antes de
impuesta que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinere y los riesgos especificos




POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
{Continuacién)

para ¢l activo para los cuales no se han ajustado los estimados
de flujo de efectivo futaros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de
efectivo) calculado es menor que su importe en libros, el importe
en libros del activo {o unidad generadora de efectivo) se reduce a
su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro de valor se
reconocen inmediatamente en el resultado del periodo, salvo si
el activo se registra 2 un importe revaluado, en cuyo caso se
debe considerar la pérdida por deterioro de valor como una
disminuecion en la revaluacion,

Cuando una pérdida por deterioro de valor es revertida
posteriormente, el importe en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de
su importe recuperable, de tal manera que el importe en libros
incrementado no excede el importe en libros que se habria
calculado 8i no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro de
valor para dicho activo {o unidad generadora de efectivo) en anos
anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro de valor es
reconocido automaticamente en ¢l resultado del periodo, salvo si
el activo correspondiente se registra al monto revaluado, en cuyo
caso €l reverso de la pérdida por deterioro de valor se maneja
como un aumento en la revaluacion.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, no se determind deterioro
de los activos tangibles e intangibles.

2.8 Costos por préstamos - Los cosfos por préstamos atribuidos
directamente a la adquisicion, construccion o produccion de activos
calificados, los cuales constituyen activos gue requieren de un periodo
de tiempo sustancial para su uso o venta, son sumados al costo de
cstos activos hasta el momento en que estén listos para su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos
especificos pendientes para ser consumidos en activos calificados es
deducido de los costos por préstamos aptos para su capitalizacion.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

2.9

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados
durante el periodo en que se incurren.

Costos de beneficios por retirc y beneficios por terminacion - Los
pages a los planes de aportaciones definidas se reconocen como gastos
al momento en que ¢l empleado ha prestado el servicio que le otorga el
derecho a hacer las aportaciones.

En €l caso de los planes de beneficios definides por retire, el costo de
tales beneficios es determinado utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final de
cada periodo anual sobre ¢l que se informa. Las nuevas mediciones,
que incluyen ganancias y pérdidas actuariales, el efecto de los cambios
al tope de activos (si aplica) ¥ el rendimiento sobre los activos del plan
{excluyende intereses), se refleja inmediatamente en el estado de
situacion financiera con un carge o crédito reconocido en otre resultado
integral en ¢l periodo en gque ccurre. Las nuevas mediciones reconocida
en otro resultade integral se refleja inmediatamente en ganancias
acumuladas ¥ no serd reclasificada al resultado del periodo. El costo
de servicios pasados se reconoce en resultados en el periodo de una
modificacion del plan. El interés neto se calcula al aplicar la tasa de
descuento al inicio del periodo al beneficio definide neto pasivo o activo

Los costos por beneficios definidos se categorizan como sigue:

*+ (Costo de servicio (incluyendo costo de servicio corriente, costo de
servicio pasado, como también ganancias y pérdidas sobre
reducciones v liquidaciones);

= (Gasto o ingreso por intereses neto; v
= Nuevas mediciones.

La Compania presenta los primeres dos compenentes de los costos por
beneficios definidos en ¢l rubro gasto por beneficios de empleados. La
reduccion de ganancias y pérdidas se contabilizan como costos de

servicios pasados.

La obligacion por beneficios de retito reconocida en el estado
consclidado de situacidon financicra representa el déficit o superavit real
en los planes de beneficios definidos de la Compania.




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

Cualquier superavit resultante de este calculo es limitado al wvalor
presente de cualquier beneficio econdémico disponible en forma de
reemboisos de los planes o reducciones ¢n las aportaciones futuros a
los planes.

Un pasivo por un beneficio de terminacion se reconoce al principio
cuando la entidad ya no puede retirar la oferta del beneficio de
terminacion y cuando la entidad reconoce cualquier costo de
restructuracion relacionado.

2,10 Deterioro del valor de los actives tangibles e intangibles - Al final

de cada periodo, La Compaiia evalia los valores en libros de sus
activos tangibles e intangibles a fin de determinar si existe un
indicativo de gue estos activos han sufride alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del active o
unidad generadora de efectivo a fin de determinar el alcance de la
pérdida por deterioro (de haber alguna).

Los activos intangibles con una vida util indefinida o todavia no
disponibles para su uso son sometidos a una comprobacion de
deterioro anualmente, o cuando existe cualquier indicacion de gue
podria haberse deteriorado su valor.

Las perdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente
en resultados, salvo si el activo se registra a un importe revaluado, en
cuyo caso s¢ debe considerar la pérdida por deterioro como una
disminucién o un incremento en la revaluacion.

2.11 Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del

impuesto a la renta por pagar corriente v el impuesto diferido,

2.11.1Impuesto corriente - Sc basa en la utilidad gravable (tributaria)
registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos
imponibles o deducibles y partidas que no serdan gravables o
deducibles. El pasivo de La Compania por concepto del
impuesto corniente se calcula utilizando las tasas (fiscales
aprobadas al final de cada periodo.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacidn)

2.11.2Impuestos diferidos - Se reconoce sobre las diferencias
temporarias determinadas entre ¢l valor en libros de los activos
v pasivos incluidos en los estados finarncieros y sus bases
fiscales, Un pasivo por impuesto diferide se reconoce
generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.
Un active por impuesto diferido se reconoce por todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte
probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que sc podria cargar esas diferencias
temporarias deducibles,
Los actives y pasivos por impuestos diferides =e miden
empleando las tasas fiscales que se espera sean de aplicacion en
¢l periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.

La Compafila compensa activos por impuestos diferidos con
pasivos por impuestos diferidos si, y solo si tiene reconocido
legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma
autoridad fiscal, los importes reconocides en esas partidas y La
Compafija tiene la intencidn de liguidar sus activos y pasivos
Como netos.

2.11.3Impuestos corrientes y diferidos - 5e reconocen como ingreso
o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en
que hayan surgido de una transaccién o suceso que s¢ reconoce
fuera del resultade ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto
también se reconoce fuera del resultado; o cuande surgen del
registro inicial de una combinacién de negocios.

2.12 Provisiones - Se reconocen cuande La Compariia tiene una obligacion
presente (va sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado,
s probable que La Compania tenga que desprenderse de recurses gue
incorporen beneficios econémicos, para cancelar la ebligacién, y puede
hacerse una estimnacién fiable del importe de la obligacidn.
El importe reconecido como provision debe ser la mejor estimacion del
desembolso necesario para cancelar la obligacion presente, al final de
cada periodo, teniendo ¢n cuenta los ricsgos y las incertidumbres
correspondientes.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
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Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
economicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una
cuenta por cobrar come un activo si es virfualmente seguro que se
recibira el desembelso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

2.12.1Contratos onerosos - Si la Compania tiene un contrato
oneroso, las ohligaciones presentes que se deriven del mismo
deben ser reconocidas v medidas como una provision, Un
contrato oneroso e3 aquel en el que los costos inevitables de
cumplir con las obligaciones comprometidas, son mayores que
log beneficios que se esperan recibir del mismo.

2.12.2Restructuraciones - Se reconoct una provisiGn  para
restructuracion cuando La Compania tenga un plan formal
detallado para efectuar la restructuracion, y se haya creado una
expectativa real, entre los afectados, respecto a que se llevara a
cabo la restructuracién, ya sea por haber comenzado a ejecutar
el plan o por haber anunciado sus principales caracteristicas a
los que se van a ver afectados por el mismo. La provision para
restructuracion debe incluir solo los desembolsos directos que
se deriven de la misma, los cuales comprenden los valores gue
se produzcan necesariamente por la restructuracion; ¥ que no
eslén asociados con las actividades que contindan en la

Companfia.

2.12.3Garantias - Las provisiones para el costo esperade de
obligaciones por garantias en la venta de bienes se reconocen a
la fecha de la venta de los productos correspondientes, al mejor
estimado de los desembolsos requeridos para cancelar la
obligacion dLa Compariia.

2.13 Beneficios a empleados

2.13. 1Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por
desahucio - El costo de los beneficios definidos (jubilacion
patronal y bonificacion por desahucio) es determinado utilizando
el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuanales realizadas al final de cada periodo.
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2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
[(Continuacion)

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el
resultado del afo en el que se generan, asi como el interés
financiero generado por la obligdcion de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y
pérdidas actuariales, se reconocen en el estade de situacion
financiera con cargo o abono a dtro resultado integral, en ¢l
periodo en gue se producen. El reconoemiento de la ganacias y
pérdidas actuariales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas ¥y no son
reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

2.13.2Participucidon a trabajadores — La Compafiia reconioce un
pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiia. Este beneficio se calcula a la tasa
del 15% de las utilidades liguidas de acuerdo con disposiciones

legales.

2. 14 Arrendamientos - Se clasifican como financieros cuando los términos
del arrendamiento transfieren sustancialmente a los arrendatarios
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad. Todos los
demas arrendamientos se clasifican como operativos.

2.14.1La Compania como arrendatario - Los arrendamientos
operalivos se cargan a resultados empleando ¢l método de linea
recta, durante el plazo correspondiente al arrendamiento.

E 2.15 Reconocimiento de ingresos — Los Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con clientes son reconocidos para
representar la transferencia de los benes y servicios comprometidos
con los clientes por un imporie que refleje la contraprestacion a la que
la entidad espera tener derecho a cambio de esos bicnes y servicios. Se
2 reCONoCen en Cinco pasos:

- Identificacion del Contrato

- Identificacion de las Obligaciones de Desemperio

- Safisfaccién de las obligacienes de desempeno

- Determinaciién def Precio de la Transaccion

- Asignacion del precio de la transaccion a las Obliguciones de

Desempeno

I~
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POLITICAS CONTAEBLES SIGNIFICATIVAS
{Continuacion)

La Compania aplica los principios de la NIIF 15 a foda su Cartera de
Confratos con fos  clientes ya que las Obligaciones de Desempeno
tienen caracteristicas similares.

2.15.1Venta de bienes y servicios - Se contabilizan los contratos solo
cuando cumplen todos los siguientes criterios:

- Las partes han aprobado el Contrato y se comprometen a cumplir
sus  obligaciones.

- La Compania puede identificar los derechos de cada parte con
respecto a los bienes y servicios a transferr.

- La Compania puede identificar las condiciones de pago de los
bienes y servicios a transfenir.

- El Contrato tiene fundamento Comercial,

- Es probable que la Compania recaude la contraprestacion a la
que tendra derecho a cambio de los bienes y servicios que
transferind.

Una Obligacion de desempeno es cada compromiso de transferir al
cliente bienes o servicios comprometidos en un contrato. Es un bien o un
Servicio ¢ un grupo de bienes o servicios que es Listinto.

También puede ser una serie de bienes o servicios distintos gue son
sustancialmente iguales y que fienen el misme patrén de lransferencia al
cliente.

La Compania reconoce los Ingresos de Acividades ordinanias cuandof o a

medida que) satisfagn una obligacion de desemperio mediante la

transferencia de los bienes o servicios comprometidos al cliente.

Un active se transfiere cuando | o a medida que) el cliente abfiene el

Conlrol, que es:

I La Capacidad para redingir el uso del Activo

2. Obtener sustancialmente todos los beneficios restantes (Flujos
poienciales)

Para cada obligacion de desempeno, la Comparntia identifica si se satisface a lo
lurgo del tiempo o si se satisface en un momento determinado.
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POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
{Continuacion)

Para lg Medicion del Progreso hacia la satisfaccion completa de una obligacidn de
desempenio, lo Compania utiliza el Método del Producto, que consiste en reconocer
los Ingresos de Actividades Ordinarias Sobre la base de mediciones directas de
valor para el cliente de los bienes o servicios transferidos hasta la fecha, con
relacion a los bienes o servicios comprometidos en el Contrato. Se basa en
unidades producidas y enfregadas al cliente.

2.15.2Ingresos por dividendos e ingresos por intereses - El ingreso
por dividendos de las inversiones en acciones es reconocido una
vez gue se han establecide los derechos de los accionistas para
recibir este pago:. Los ingresos por intereses son registrados
sobre una base de tiempo, con referencia al capital pendicnte v a
la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es la tasa que iguala
los flujos de efectivo futuros estimados a lo largo de la vida
esperaca del instrumento financiero o, cuando sea adecuade, en
un periodo méas corto, con el importe neto en libros en el
reconocimiento inicial,

2.16 Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. lLos costos y gastos

se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la
fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo en el
que se conocen,

2.17 Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en

los estados financieros no sc compensan los activos ¥y pasives, tampoco
los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que Ja compensacion
sea requerida o permitida por-alguna norma y esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaceion.

Los ingresos vy gastos con origen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de
compensacion v la Compafia tiene la intencién de liguidar por su
importe neto o de realizar el active ¥ proceder &l pago del pasivo de
forma simultinea, se presentan netos en resultados.

2.18B Instrumentos financieros - Los activos y pasivos financieros se

reconocen cuando La Compania pasa a formar parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

24
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Los activos y pasivos financieros se miden inicialmente al valor
razonable. Los costos de transaccion: gque son divectamnente atribuibles
a la adquisicion o emision de activos ¥ pasivos financieros (distinlos a
los actives y pasivos financierns designados: al valer razonable con
cambio en los resultados) se agregan o deducen del valor razonable de
los activos o pasivos financieros, cuando sea apropiado, al momento del
reconocimiento  inicial, Los costos de (ransaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivos financieros designados
al valor razonable con cambio en los resultados se reconocen de
inmediato en el resultado del periodo.

2.19 Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las

siguientes categorias: activos financieros “al valor razonable con
cambios en leos resultades”, “inversiones mantenidas hasta el
vencimiento” “activas financieros disponibles para la venta”, y
“préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la
naturaleza y proposito de los actives financieros y se determina al
momento del reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos fnancieros son reconocidas y dadas de baja a la
fecha de la fransaccion. Las compras o ventas regulares son todas
agquellas compras o ventas de activos financieros que requieran la
entrega de activos dentra del maren de tiempo establecido por una
regulacion o acuerdo en €l mercado.

2.19.1 Método de la tasa de interés efectiva - El metodo de la tasa de
interé efectiva es un método de calculo del costeamortizado de un
instrumento financiero y de imputacion del ingreso
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
clectiva s la tasa de descuento que iguala exactamente Ios flujos

de efectivo por cobrar o por pagar estimados (incluyendo
comision, puntos basicos de intereses pagados o recibidos, costos
de transaccion y otras primas o descuentos que estén

incluidos en el caleulo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de

la wvida esperada del instrumente financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo més corto, con el importe neto en
libros en ¢l reconacimiento  inicial. Los  ingresos  son
reconocidos sobre la base de la tasa de interés cfectiva para
los nstrumentos de deuda distintos a los activos
financieros clasificados al valor razonable con cambio en los

resultados.




2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
(Continuacion)

2.19.2 Préstamos Yy cuentas por cobrar - Los préstamos y las

partidas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables gque no son cotizados en un
mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar
(incluyendo las cuentas por cobrar comerciales, saldos
bancarios y efectivo, y otros son medidos al costo amortizadoe
usande el método de la tasa de interés efectiva, menos
cualgquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de
interés efectiva, excepto por las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resulte inmaterial.

2.19 . 3Deterioro de valor de Actives Financleros - Los activos

financieros distintos a aquellos designados al valor razonable

con cambios en los resultados son probados por
deterioro de valor al final de cada periodo scbre el
cual se informa. Un activo financiero estara

deteriorado cuando exista evidencia objetiva del

deterioro como consecuencia de uno o mas eventos gue
hayan ocurrido después del reconocimiento inicial
del activo y los flujos de efectivo futuros estimados
del activo financiero se han visto afectados.

2.19.3.1 Baja en cuenta de los activos financieros - La

Compariia dara de baja en cuentas un activo financiero
unicamente cuando expiren los derechos contractuales sobre los
flujos de efective del active financiero, o cuando transfiere de
manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero a otra entidad, Si La Compaifia
no transfiere ni retiene substancialmente todos los riesgos y
ventajas inherentes a la propiedad y continia reteniendo el
control del activo transferido, La Comparia reconocera su
participacion en el activo y la obligaciéon ascociada por los montos
que tendria que pagar. Si La Compania reticne sustancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de un
active financiero transferido, La Compania continuara
reconociendo el activo financiero ¥ también reconocera un
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préstamo garantizado de forma colateral por los ingresos
recibidos.

2.20 Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio emitidos por La

Compania- Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados
como pasivos fnancieros o como patrimonio de conformidad con la
sustancia del acuerde contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compania tenga derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por lo menos 12 meses despues de la fecha del estado de
situacion financiera,

2.20.1 Pasives financleros - Los pasivos [inancieros son
clasificados como al valor razonable con cambios en los
resultados u ‘otros pasivos financieros’,

2.20.2 Pasivos financieros al valor razonable con cambios en
los resultados - Un pasivo financiere se clasifica al valor
razonable con cambios en resultadeos cuando es un pasivo

financiero que se clasifica como mantenido para
ncgeociar o como al valor razonable con cambios en €l
resultado.

2.20.3 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros
(incluyvendo los préstamos y las cuentas por pagar
comerciales y otras) se miden posteriormente al costo
amortizado usando el método de la  tasa de interes efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de caleulo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de imputacion del gasto
financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interes efectiva es
la tasa de descuenta que ignala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar (incluyendo todos los honorarios y puntos pagados o
recibidos que forinan parte de la tasa de interés efectiva, los costos de
transaccion y otras primas o descusntos) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financicro {o, cuando sea adecuado), en un
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periodo mds corto con el importe neto en libros en el momento de
reconocimiento inicial.

2.20.¢4 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La
Compadia dara de baja en cuentas: Un pasivo financiero si, y
solo si, expiran, cancelan o cumplen las obligaciones dela
Compadia. Ladiferencia entre ¢l importe en libros del pasivo
financiero dado de baja y la contraprestacién pagada y por pagar
se reconoce en el resultado del periodo.

2.21 Normas nuevas y revisadas con gfecto material sobre los estados
Jfinancieros - A la fecha de emision de estos estados financieros
separados, se han publicado normas, enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compania no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
- NIIF 16 Arrendamientos. Fecha de vigencia enero 2019

-Modificacién, Reduccion o liquidacion del plan (Modificaciones a la NIC19). Fecha de
vigencia enero 2019

-NIIF 17 Contatos de Seguro. Fecha de vigencia enero 2021

-CINIIF23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Fecha de vigencia enero 2019

-Caracteristicas de canceclacion anticipada con Compensacion negativa
(Modificaciones a la NIIF9). Fecha de vigencia encro 2019

~Participacién de Largo Plazo en Asociadas y Negocios Conjuntos (Modificaciones a la
Nic 28). Fecha de vigencia enero 2019

La Compania estima que la adopcion de las normas, enmiendas a las NIIF y las
nuevas interpretaciones antes descritas, ne tendrd un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacién inicial.




3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CcriTICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracion realice ciertas estimaciones y establezea algunos
supuestos inherentes a la actividad economica de la entidad, con el proposito de
determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parte de
los estades financieros. En opinion de la Administracion, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion
disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de La Compania ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:

3.1 Deterioro de activos - A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella
fecha que se considere necesario, se analiga el valor de los activos para
determinar si existe algan indicio de que dichos activos hubieran sufrido
una pérdida por deterioro, En caso de que exista algan indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. 8i se trata de
activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma
mndependiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de
efective a la que pertenece el activo.

Las perdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son revertidas cuando se produce un cambio en las estimaciones sobre su
importe recuperable incrementando el wvalor del activo con abeono a

resultados con el limite del valor en libros que ¢l activo hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

3.2 Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor
presente de las provisiones para obligaciones por beneficios a definidos
depende de varios factores gue son determinados en funcion de un ealculo
actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para
determinar el valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros
de las provisionics de estos beneficios,

El actuario contratado por la Compania para realizar ¢l caleulo actuaral,
utiliza la tasa de descuento, la tasa de mortalidad y de rotacidn al final de
rada ano reportados por la administracion de la Compania. La tasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el
valor presente de los flujos fulures de caja estimados gque se espera van a
ser reqjueridos para cumplir con la obligacion de estos beneficios.
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3.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
[Continuacion)

3.3

3.4

3.5

3.6

Estimacion de vidas iitiles de vehiculos, magquinaria y eguipo - La
estimacion de las vidas 1tiles y el valor residual se efectiian de acuerdo a lo
mencionado en la Nota 2.7.4

Impuesto a la renta diferido - La Compania ha realizado la estimacion de
sus impuestos diferidos considerando que todas las diferencias entre el
valor en libros y la base tributaria de los activos y pasivos se revertiran en

el Iuturo.

Valuacion de los instrumentos financieros - La Compania utiliza las
técnicas de valuacion para la medicion del valor razonable de sus activos
financieros vy pasivos financieros que se basan, en la medida de lo posible,
enl datos observables del mercado. La Compania utilizo dichas técnicas de
valuacién para acciones no cotizadas (al valor razonable con cambio ¢n otro
resultado integral) y algunos otros activos y pasivos financieros.

Tasa de descuento utilizada para determinar el valor en libros de la
obligacion por beneficios definidos de La Compaiiia

En septiembre del 2014 se publicd la enmienda a la NIC 19 Beneficios de
los empleados, la cual tiene vigencia desde el 1 de enero de 2016. Esta
enmienda aclar que la tdsa de descuento para descontar obligaciones de
beneficios post- empleo se determinara utilizando comoe referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el gue se nforma,
correspondientes a las emisiones de benos u obligaciones empresariales de
alta calidad. Conforme a la enmienda, se establece que para las monedas
donde no exista un mercado de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad , se utilizara la tasa de los benos corperativos de otros mercados
denominados en esta moneda en la cual se liquidaran los pasivos.

La Administraciom de la Compania, basandese en los criterios de la
Superintendencia de Compatiias del 11 de febrero de 2017, en que sé
manificsta que en ¢l Ecuador si existe un mercado de bonos u obligaciones
empresariales de alta calidad y del 23 de marzo de 2017, en que manifiesta
su criterio de gue para medir los pasives por beneficios definidos se puede
utilizar las tasas de bonos u cbligaciones empresarales de alta calidad de
Ecuador, estima los pasivos laborales utilizando la tasa de descuento del
8.21% , misma que resulta de ponderar geométricamente las tasas de
interés de los bonos corporatives de alta calidad del Ecuador,

La Administracién estima que los efectos de la referida enmienda no son
representativos en cl contexto de los estados financieros.,
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3.

4.

5.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS
[Continuacién)

3.7 Mediciones del wvalor razonoble y los procesos de valoracion

Algunos de los actives y pasivos de La Compania sc valoran a su valor
razonable a cfectos de informacion financiera. La Gerencia de la Compania
ha establecido un comité de valoracion, que estad encabezada por el
Gerente Financiern: de la compania, para determinar las técnicas vy los
datos de wvaluacion' apropiados para las medicienes hechas a wvalor
razonabie.

Al estimar el valor razonable de un activo 0 un pasivo, La Compania utiliza
datos observables ¢n el mercado en la medida en que esté disponible:
Cuanda los indicadores del nivel 1 no estin dispenilies, La Compania
desarrclla sus tasadores cualificados de terceros para llevar a cabo la
valoracion. La comision de valoracion trabaja en estrecha colaboracion
con los tasadores externos calificados para establecer las (écnicas de
valoracion adecuados y vamables del modelo. El Director Financiero
reporta hallazgos de la comision de valoracion de la junta de directores de
la Compafia cada trimestre para explicar la causa de las fluctuaciones en
el valor razonable de los activos y pasivos.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo v equivalentes de efective como se muestra en el estado de flujo de
efectivo puede ser conciliado con las partidas relacionadas en el estado de
situacion finaneiera de la siguiente manera:

Dic. 2018 Diec. 2017
Efective v Bancos 127 90
Inversiones temporales {Nota 6) 26 1.201
Total efective y equivalentes de efectivo 153 1.291

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas par cobrar comerciales ¥ otras cuentas por cobrar es
COmo sigue;

(ESPACIO EN BLANCO)
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5. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

{Continuacion)
Die. 2018 Die. 2017

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales 1.160 1.011
Provision para cuentas dudosas 180 |78)
Bubtotal 1.080 033
Otras cuentas por cobrar:
Empleados 16 B
(iras cuentas por cobrar a Cias. Relacionadas 1.498 363
Otros 14 15
Total cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar 2008 S Al
Clasificacion:
Circulante 1.110 952
Na Circulante 1.498 363
Total cuentas por cobrar comerciales y otras 2.608 1.315

cuentas por cobrar

La Compania ha reconocido una provision para cuentas dudosas por las cuentas

por cobrar por monto acumulado a diciembre de 2018 por § 80 mil.

Cambios en la provision para cuentas dudosas: Los movimientos de la provisidn

para cuentas dudosas fueron como sigue;

Dic. 2018 Dic, 2017
Saldos al comienzo del ano 78 73
Provision del ano 2 ]
Castigos 0 0
Importes recuperados durante el ano 0 0
Saldos al fin del afio 80 78
(ESPACIO EN BLANCO)
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6.

OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Un resumen de otros activos financieros es como sigue:

Activos financieros designadoas al valor razonable con

cambios en resultados:
Inversiones temporales
Mantenidos para negociar
Otros

Subtotal

Activos financieros medidos al costo amortizacdo;
Inversiones equivalentes a efective
Otros

Subtotal

Clasificacion:
Circulante
Ne Circulante

Totanl otros activoe financieron

Un resumen de inventarios es como sigue:

Productos terminados
Productos en proceso

Materia prima

Importaciones en fransito
Suministros y Materiales
Moldes

{-) Deterioro Acum. Inventarios

Total inventarios

Dic. 2018 Dic. 2017

0 0

0 0

0 §]

0 (1]

26 1.201

0 4}

26 1.201

26 1.201

(0] 0

26 1.201

Dic. 2018 Diec. 2017

186 190

0 0

470 346

0 140

25 25

14 a8
(17 (13)

678 696
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7.

INVENTARIOS
(Continuacion)

Durante los anos 2018 y 2017, los costos de los inventarios reconocidos como
costos fueron de US$ 2.0 millones v US$ 1.8 millones respectivamente.

8. OTROS ACTIVOS

Un resumen de otros activos €3 como sigue:

Dic. 2018 Dhec. 2017
Gastos pagados por antici pado:
Sepuros 2 |
Activos Intangibles
Software Asinfo 16 19
Licencias Kaspersky 1 0
Total otro activos 19 20
Clasificacion:
Corriente 2 1
No Corriente 17 19
Total otro activos 19 20
PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:
Dic. 2018 Dic. 2017
Costo o valuacion 620 560
Depreciacion aumulada y deterioro [273) (228)
Total propiedad, planta y eguipo 345 332
(ESPACIO EN BLANCO)}
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PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO
(Continuacién)

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

Clasificacion:
Moldes
Maquinaria y equipo
Muebles, enseres y equipo de Of.
Equipo de computacion
Vehiculos

Total propiedad, planta ¥ equipo

Dic. 2018 Die. 2017
158 181
Gl 45
3 5
3 6
118 92
345 332

9.1 Activos en garantia - Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ningan activo

clasificado dentro de Propiedades, Planta y Equipo ha sido pignorado.

9.2 Movimiento de ctivos fijos en el afo - Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 y
31 de diciembre de 2018, el movimiento fue el siguiente:

Dic.2017 Adicionss  Retisos  Afustes Dic.2018
M e = 367 L) o L] 76
Muehies y Enweres ] ] ] o &
F}'{.H'Fm do Oficina a (1] (4] o 3
Magquinaria y Equipo 459 16 0 o 65
Equipo de Computacion It 1 (4] L] 12
Vehiculos 123 a9 L] (| 159
Totsl Activos Fijos B0 {2 ] 1] 3] 621
Depmeciacidn Acuin, Moldes 187 M 1] o 218
Degweciacién Acum. Mushles y Enseres 3 a 1] o a
Depreciacién Acum. Equips de oficina 2 o ] Q 2
Depreciacién Acum, Maguitarias ¥ Equipo 1 3 ] 0 4
Depreciacién Acum, Equipos de Compuatacion 5 2 0 Q
Depreciacidn Acum: Vehiculos a1 12 a (8} 41
Total Depreciacién A e 228 48 o 1} 275
TOTAL PROPIEDAD PLANTA Y EQUIFO 331 45
(ESPACIO EN BLANCO)




10. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar s como
sigue:

Dic. 2018 Dic. 2017
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores locales 63 68
Proveedores del exterior 556 456
Anticipos de clientes B 3
Companias relacionadas:
Insoplast S.A. 468 412
Seryplas S5.A. 446 305
Ciras cuentas por pagar;
Obligacione s con propietarios 4] 325
Total cuentas por ar comerciales y otras
Ssahis pac ﬂ';:j phg y 1,541 1.569
=
Clasificacion;
Circulante 1.541 1.244
No circulante 1] 325
Total cuentas por pagar comerciales y otras 1.541 1.569

cuentas por pagar

La politica de pago de la Companiia a sus proveedores locales es entre 30 y 60
dias v a sus proveedores del exterior entre 90y 120 dias.

11. IMPUESTOS

11.1 Actives y pasivos del afio corriente - Un resumen de activos y pasivos
por impuestos corrientes es como sigue:

Dic. 2018 Dic. 2017
Activos por impuesto corriente:
Crédito tribuatario de IVA av 23
Crédito tribuatario de [5D 68 -t
Total activos por impuestos corrientes 105 &7




11. IMPUESTOS

(Continuacién)
Dic. 2018 Dic. 2017
Pasivos por impuestos corrientes:
IVA por pagar (retenciones) 25 24
Retenciones en la fuente de LR. 13 T
Total pasivos por impuestos corrientes 38 31

11.2 Conciliacién tributaria - contable del impuestio a la renta corriente -
Una reconciliacién eéntre la utilidad segin estados financieros y el gasto por
impuesto a la renta corriente, es como sigue:

Dic. 2018 Diec. 2017

Utilidad segiin estados financieros antes de

Bun 5 ancie Aan (S 340 624
Impiesto a la renta
Gastos no deducibles al 59
Ingresos noe sujetos a LR, 0 0
Ingreso (gasto) por impuestos diferidos 15 0
Utilidad gravable 388 683
Impucsio a la reta causado (1) o7 150
Anticipo calculado (3) 45 45
Impuesto a la renta corriente cargado a

97 150

resultados

{1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta, se calcula en un 25% sohre las utilidades sujetas a distribucion
y del 15% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser
compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de
los cinco (5) periodos impesitivos siguientes sin que exceda, en cada
periodo, del 25% de las utilidades gravables. Al 31 de diciembre del
2018 y 2017, la Compafia no ticne saldos de pérdidas tributarias
pendientes de amortizar,
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11.

IMPUESTOS

{Continuacién)

(3)

11.3

A partir del ano 2010, se debe considerar como impuesto a la renta
minimo ¢l valor del anticipo calculado, el cual resulta de la suma
matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos
gravados v 0.2% de costos y gastos deducibles.

Para ¢l ano 2018, la Compania determind como anticipo de impuesto a
la renta de US$45 mil; sin embargo, el impuesto a la renta causado del
ano es de US$97 mil. Consecuentemente, la Compaiia registro en
resultados US$97 mil equivalente al impuesto causado,

Las declaraciones de impuestos no han sido revisadas por las autoridades
tributarias hasta ¢l afo 2015 y son susceptibles de revision las
declaraciones de los afios 2016 al 2018.

Reformas Tributarias.-

El 20 de noviembre de 2017 se publicéd el Decreto Ejectuvio No. 210 que
establece rebajas desde el 40% hasta el 100% en el pago del saldo del
anticipo del Impuesto a la Renta para las personas naturales, sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades, conforme a una
escala sobre las ventas o ingresos brutos.

El 29 de diciembre de 2017 la Asamblea Naciona! publico la Ley Organica
para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacion y
Modemizacion de la Gestion Financiera.

El 21 de agosto de 2018 la Asamblea Nacional publicon la Ley Organica
para el Fomento Productivo, Atraccion de Inversiones , Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal,

El 24 de agosto de 2018 se expidio el Reglamento para la Aplicacion de la
Ley Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modernizacion de la Gestion Financiera.

El 20 de diciembre de 2018 se publicd el Reglamento para la Aplicacion de
la Ley Organica para ¢l Fomento Productivo, Atraccién de¢ Inversiones,
Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta - los
movimientos de la provisién para impuesto a la reata fueron como sigue:
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11. IMPUESTOS

Saldos al comienzo del afo
Provision del ane
Pagos efectuados

() Anticipo

{-} B¢tenciones en la fuente
(-] Credito tributario por ISD

Saldos al fin del afo
{Continuacién)

Dic. 2018 Dic. 2017
0 0
a7 150
B} 0
0 (2}
(47) (45)
(S0 [10:3)
0 0

11.4 Saldos del impuesto diferido

Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos fueron como

sigue:

Afie 2018

Activos {pasivos) por impuestos
diferidos en relucidn a!

Inventanos
Jubi, Patronal
Desahucio

Pérdidas gy créditos tributarios
no utilizados:

Pérdidas tributariag
(Hrozs

Subtotal
Total

Eeconocid Reconocido

Baldos al Reconocid
comienzo o &n los

o enotro  directamente Saldos al

; resultado en el fin del afio
del afio resultados
integral  patrimonio
[} £ i 4
2 {} 0 2
0 0 0 1
o o 4] 4] ]
a 0 0
3 4 0

11.5 Impuesio a la renta reconocido en los resultados - UUna reconciliacion
entre la utilidad segin estados financieros y el gasto por impuesto a la

renta €s como Sigue:

{(ESPACIO EN BLANCOY
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11. IMPUESTOS
{Continuacidn)

Utilidad sepin estados financieros antes de
Impucsto a la renta

Gasto de Impuesto a la renta

Amortizacion de pérdidas tributamas
Gastos no deducibles

Oiras deducciones

Ajuste por ¢l cambio de tasa de impuestos

Impuesto a la renta cargado a resultados

Tasa efectiva de impuestos

12 PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Dic. 2018 Dic. 2017
342 6249
86 137
(B 0
11 13
0 0
0 G
a7 150
28% 24%

La Compania no dispone del estudio de precios de transferencia de las
transacciones efectuadas con partes relacionadas correspondiente al afio 2018,
por cuanto segin las disposiciones legales vigentes no esta obligada. Dicho
estudio constituye una base para determinar si las operaciones con partes
relacionadas han sido efectuadas a precios razonables que se aproximan a

valores de plena competencia.

13 OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acumuladas s como sigae:

Farticipacion a trabajadores
Beneficios soclales
Otras

Total obligaciones acumuladas
Clasificacion:

Cormiente
Mo corrients

Total obligaciones acumuladas

Die. 2018 Die. 2017
60 110
15 13
8 .
B4 131
Dic. 2018 Dic, 2017
24 131
L] 0
84 131
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13 OBLIGACIONES ACUMULADAS
(Continuacion)

13.1 Participacion a Trabajadores - De conlormidad con disposiciones
legales, los trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la
empresa en un 15% aplicable a las utilidades liquidas o contables. Los
movimientos de la provision para participacion a trabajadores fueron como

sigue:

Dic. 2018 Dic. 2017
Saldos al comienzo del ano 110 125
Provison del ano 60 110
Pagos efectuados (110} (125)
Baldos al fin del afio &0 110

14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Un resumen de obligaciones por beneficios definidos es como sigue;

Dic. 2018 Dic. 2017
Jubilacion Patronal 122 114
Benificacidn por Desahucio 49 46
Total obligaciones por beneficios definidos 171 160

14.1 Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del
Trabajo, los trabajadores que por veinte afios 0 mas hubieren prestado sus
servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién gue les
corresponde en su condicién de afiliados al Insttuto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de jubilacion
patronal fueron como sigue:

(ESPACIO EN BLANCO)
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14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
{Continuacidm)

Saldos al comienzodel ano

Costo de los servicios del periodo corriente

Costo par intereses neto

Nuevas mediciones de obligaciones por

beneficios definidos

(Ganancias)/pérdidas actuariales:
(Ganancias)/pérdidas acluariales por
cambios en supuestos demograficos
{Ganancias)/pérdidas acluariales por
cambios en supuestos financieros
[Ganancias]/perdidas actuariales por
ajustes provenientes de experiencias

Crros

Costo de los servicios pasados, incluye
perdidas/(ganancias} sobre reducciones
Pasivos lotalmenle pagados sobre el
finiquito
Beneficios pagados

Oitros

Baldos de jubilacién patronal 21 fin del ano

Dic. 2018 De. 2017

114 109
2 L

3 3

o &

0 L]

I: (1]

o] 4]

o &)

0 0

8] 0

0 0
122 114

14.2 Bonificacion por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Codigo de
Trabajo, en los casos de terminacion de la relacién laboral por desahucio
solicitado por ¢l empleador o por el trabajador, la Compania entregara el
25% de la ualtima remuneracion mensual por cada uno de los anos de

servicio

Los movimientos en el valor presente de obligacion de bonificacion por

desahucio fueron como sigue:

(ESPACIO EN BLANCO)
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14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

Dic. 2018 Dic. 3017

£
=]

Saldos al comienzo del afno

Costo de los servicios del periodo corriente
Costo por infereses

(Ganancias|/pérdidas actuariales

Costo de los servicios pasados
Perdidas/|ganancias) solwe reducciones
Pasivos totalmente pagados sobre el finiquito
Beneficios pagados

e IR0 o Y o TR = TR e Y, S [
cooooeNo b

Otros

Saldos de bonificacién por desahucio al fin del
afio

46

-
-

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2018
y 2017 por un actuario independiente. El valor presente de las obligaciones
por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual y el costo
del servicio anterior fueron calculados utilizando el método de la unidad de
crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del
plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio
de servicio, considerando el uso de hipdtesis actuariales para calcular el valor
presente de dichos bencficios, Estas hipotesis reflejan ¢l valor de dinero a
través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos

beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjen por cambios en las bases
actuariales, tablas de mortalidad, bases financieras y economcas, y que cstas
no se han modificado, determinan que no existen pérdidas ni ganancias
actuariales, Estas pérdidas y ganancias actuariales se presentan
exclusivamente si se modifican las hipotesis actuariales de calculo, es decir al
utilizar otras tablas de mortalidad con otrag variables de probabilidad u otras
tasas de interés.

Anilisis de Sensibilidad.- El efeclo de un aumento o disminucion de 0.5% en
las variables: incremento en la tasa de descuento, decremento en la tasa de
descuento, incremento en la tasa de aumento salarial y decremento en la tasa
de aumento salarial, dan como resultado variaciones imperceptibles tanto en
Jubilacién Patronal como e£n Desahucio.
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14 OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS
(Continuacién)

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el
valor presente de las obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando
el método de crédito unitario proyectado, que ¢s el mismo que el aplicado en el
calculo de la obligacion por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacion financiera, No hubo cambios en los métodos e hipotesis utilizados al
elaborar el analisis de sensibilidad respecto a afios anteriores.

Durante los afios 2018 y 2017, del importe del costo del servicio, US$10 mil y
US$8 mil respectivamente han sido incluidos en el estado de resultades como
parte de los gastos de administracion y ventas,

15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestién de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios ¥
actividades de financiamiento, La Compania esta expuesto a distintos riesgos de
naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o menos significativa al
valor econémico de sus flujos y activos v, en consecuencia, sus resultados,

La Comparia dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administradoes por la Gerencia de Finanzas vy la Gerencia General, que permiten
identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta La
Compania, una caracterizacién y una descripcién de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte dlLa Comparnia, si es el caso.

15.1.1 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que
una de las partes incumpla con sus obligaciones contractuales
resultando en una pérdida financiera para La Compaiiia.

La Compania ha adoptado una politica de tinicamente involucrarse
con partes solventes v obtener suficientes colaterales, cuando sea
apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera
ocasionada por los incumplimientos.,

La Compania utiliza toda informacion financiera disponible y sus
propios registros comerciales para calificar & sus principales
clientes,
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15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(CONTINUACION)

Las cuentas comerciales por cobrar estdn compuestas por un
nimero importante de clientes distribuidos entre diversas
industrias y areas geograficas..

La Compafia mantiene exposiciones de riesgo crediticio debido a
una falta de controles internos apropiados en afos anteriores. Sin
embargo en el ario 2018, éstos mejoraron ostensiblemente.

15.1.1Riesgo de liguidez - La Gerencia General y la Gerencia Financiera

tienen la responsabilidad final por la gestion de liquidez. La
Gerencia ha establecido un mareo de trabajo apropiado para la
gestion de liguidez de manera que La Compania pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano v largo plazo asi
como la gestion de linuidez del.a Compania. La Compania maneja ¢l
ricsgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y
monitoreando continuamente los flujos efectivo.

15.1.2 Riesgos de mercado - Las exposiciones del riesgo del mercado se

miden usando el Valor en riesgo (VaR) complementado con un
analisis de sensibilidad.

No ha habido cambios en la exposicion de La Compania a los
riesgns del mercado o 1a forma en In cual dichos ricagos son

manejados y medidos.

15.1.3 Riesgo de capital - La Compafia gestiona su capital para

asegurar que esté en capacidad de continuar como empresa en
marcha mientras que maximizan ¢l rendimiento a sus accionistas a
través de la optimizacion de los saldos de deuda y patrimonio.

Los principales indicadores financieros de la Compariia se detallan
a continuacion:

Capital de trabajo US$385 mil
Indice de liquidez 1.2 veces
Pasivos totales / patrimonic 0.9 veces
Deuda financiera |/ activos 0%

totales

La administracion considera que los indicadores financieros antes
indicados estan dentro de los parametros adecuados para una
organizacion del tamano y nivel de desarrollo que la Compariia.




15 INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(CONTINUACION)

15.1 Categorias de instrumentos financieros - El detalle de los activos y
pasivos financieres mantenidos por La Compania es como sigue:
Dic. 2018 Die. 2017 Dic. 2016

Activos financieros:

Valor razomble con cambio en resulados:

Inversiones temporales (1] 0 1]

Mantenidos para negociar 0 4] 0

Desimados al valor razonable con cambios en resuliados 0 ] 0

Diros ] 0 1]
Total valor razonable con cambios en resultados 0 L i
Costo amortizado;

Efectivo y bancos (Nota 4) 127 50 457

Inversiones temporales { Nota 6) 26 1.201 [.13]

Cucntas por cobrar comerciles y otras cuentas por Cob, 2.608 1.315 1.363

Oitros activos financieros 1] 0 0
Total costo amortizado 2.761 2.606 2.951
Pasivos financie ros:
Valor razonable con cambio en resultades:

Mantenidos para negocmr (] 0 tl

Deswnados al valor razonable con cambios en resuliados a 0 0

Oiras 0 [} 0
Total valor razonihle con cambios en resultados 0 ] i
Costo amortizado:

Cuentas por pagar comerciales v otras | 541 1560 5089

cucnias por pagar (Notal0)

Prestamos 0 0 fl
Total costo amortizado 1.541 1.569 2.089

El importe en libros que se refleja anteriormente representa la maxima
exposicion al resgo de crédito de La Compania para dichos préstamos y
cuentas por cobrar,
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16 PATRIMONIO

Dic. 2018 Dic. 2017
(en miles de U.S, dolares)

Capital social 2 2
Prima de emision 0 0
Total patrimonio 2 2

16.1 Capital Social - E] capital social autorizado consiste de 1,500 acciones de
US$1 valor nominal unitario (1,500 al 31 de diciembre de 2018y 1 de cnero
de 2018), las cuales otorgan un voto por accion y un derecho a los
dividendos.

16.1.1 Acciones ordinarias

Niamero de Capital en Prima de

acciones acciones Cmision
Saldo al 1 de enero de 2017 1.500 2 0
Cambios 0 ] 0
Saldo al 31 de diciembre de 2017 1.500 2 L1}
Cambios 0 Y| 1]
Saldo al 31 de diciembre de 2018 1.500 2 0

16.2  Reservas

Reserva Legal - La Ley de Companias requicre que por lo menos el 108 de
la utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como
minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible
para el pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su

totalidad.

16.3 Utilidades retenidas - Un resumen de las utilidades retenidas
€8 coOmo Sigue:

(ESPACIO EN BLANCO)
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16 PATRIMONIO
{Continuacion)

Dic.2018  Dic. 2017

Utilidades retenidas - distribuibles 1.873 1.672
Resulados acumulados provenientes de la

o

adopcion NILF primera vez
Reservas segiun PCGA antericres:
Reserva de capital
Rescrva por valuacion

o oo o

ORI proveniente de la medicion de
Beneficios Definidos

e DIe &l

]

Total utilidades retenidas 1.874 1.674

En septiembre de 2017 se aplicé una correccion de errores, conforme a la
NICS , correspondiente a la regulacién de las cuentas de clientes por un
valor de $ 973 mil con efecto retroactivo, Estos valores incluyen dicha
COTTECCION,

16.4 Dividendos - La Compania en los anos 2018 y 2017 no repartio
dividendos a sus accionistas

17 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Un resumen de los ingresos de La Compania por Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clientes es:

Diec. 2018 Die, 2017
Ingreszos de Acnwd.a‘u:ifs Orcinarias procedentes 5346 5272
de Contratos con Chentes
Total ingresos de actividades ordinarias 5.346 5272

(ESPACIO EN BLANCO)
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18 INGRESOS POR INVERSIONES

Un resumen de ingresos por inversiones es como sigue:

Dic. 2018 Dic. 2017
Ingresos por intercses sobre activos Ainancieros
medidos
Al costo amortizado: 0 0
Depositos bancarios 0 a
Otros activos financieros medidos al costo 1 25
amortizado (Nota 6)
Total ingresos por inversiones 11 25
19 OTRAS GANANCIAS Y PERDIDAS
Un resumen de otras ganancias y pérdidas es como sigue:
Dic. 2018 Dic. 2017
Ingresos varios 8 8
Total otras ganancias y pérdidas 8 8

20 COSTOS Y GASTOS POR 8U NATURALEZA

Un resumen de los gastos reportados en los estados financieros consolidados es

como sigue:

Diec. 2018 Dic. 2017
Costo de ventas 4.413 4.162
Gastos de ndministracion y ventas 610 519
Otros gastos 0 0
Total costos y gastos 5.023 4.681

Un detalle de costos y gastos por su naturaleza es como sigue:
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20 COSTOS Y GASTOS POR 5U NATURALEZA

{Continuacidn)
Dic. 2018 Dic. 2017

Cambios en inventarios de productos 196 123
terminados Y Mercaderias

Consumos de materias primas y consumibles 2.029 1811
Scpguros 12 9
Costos de distribucion 41 42
Costos de publicidad 1] 0
Gastos de mantenimiento (532 25
Gastos por depreciacion y amorlizacion 51 45
Gastos por beneficios a los empleados 245 278
Honorarios v servicios 28 20
Servicios de Inyeccidon v Soplado 2.123 2.102
Costos de consultoria i} o
Impuestos y contribuciones B2 48
Otros gastos 237 178
Total costos y gastos 5.023 4.681

Gastos por Beneficios a los Empleados - Un detalle de gastos por beneficios a

empleados es como sigue:

Dic. 2018 Dic. 2017
Sueldos v salarios 127 114
Farticipacion a trabajadores &0 110
Benehicios sociales 24 26
Aportes al TESS 24 20
Beneficios definidos 10 8
Total gastos por beneficios a 1oz empleados 245 278

Gasto Depreciacién y Amertizacion - Un detalle de gastos depreciacion y

amortizacion s como sigue:

(ESPACIO EN BLANCQO)
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20 COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

(CONTINUACION)

Dic. 2018 Die. 2017
Depreciacion de propiedades, planta v equipo 48 43
Pérdida por deterioro de propiedades, planta y 0 0
& qui po
Depreciacion de propiedades de inversion 0 0
Amortizacion de activos intangibles 3 2
Tetal gastos por depreciacion y amortizacién 51 45

21 COSTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros es como sigue:

Dic. 2018 Dic. 2017
Otros gastos por scrvicios bancarios 3 B
Total costos financieros 3 6

22 CONTRATOS DE ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

22.1 La Compariia como arrendatario

22.1.1 Acuerdos de arrendamiento - Los arrendamientos operativos se
relacionan con arrendamientos de Instalaciones euye periodo de
arrendamiento es de 2 y 3 anos.. La Compania no tiene la opecion
de comprar las Instalaciones arrendadas a la fecha de expiracion de

los periodos de arrendamiento,

22.1.2 Pagos reconocidos como gastos

Dic. 2018 Dic. 2017
Papos de arrendamiento 155 78
Total pagos de arrendamiento 155 78
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23 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Los saldos y transacciones entre la Compania v sus partes relacionadas son las
siguientes:

23.1 Transaeciones Comerciales - Durante los anos 2018 y 2017, la
Compania realizé las siguientes transacciones comerciales con sus
partes relacionadas:

Venta de bienes Compra de servicios
Dic. 2018 Dic. 2017 Dic. 2018 Dic. 2017

Insoplast S.A, 0 0 055 0438
Seryplas S.A. 0 0 1.168 1.154

Total transacciones con

partes de relaclonadas 0 4] 2.123 2.102

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo sobre
el gque se informa;

Saldos ader:dadns Halikas s dkadadan s
upl:r dp:na:;:s partes relacionadas

Dic. 2018 Die. 2017 Dic. 2018 Dic. 2017

[nsoplast S.A. 0 §] 468 412
Seryplas 5.A, ] 0 446 305
Westialia 5.A. 1.498 363 0] aQ

Las compras se realizaron al precio de mercado. Los saldos pendientes no
estan garantizados y se liquidaran en efectivo. No se han otorgado ni
recibido parantas. No se ha reconocido ningtn- gasto en el periodo actual
ni en periodos anteriores con respecto a incobrables o cuentas de dudoso
cobro relacionados con los saldes adeudados por partes relacionadas.

23.2 Préstamos a partes relacionada

Dic. 2018 Dic. 2017 Ene. 2017

Préstarmos a personal clave

de la gerencia y total




24 COMPROMISO FINANCIERO

Dic. 2018 Dic. 2017
Compromisos para la adquisicién de
propicdades, planta y equipo 0 0

25

La Compafia no tiene ningiin compromiso financiere para adquisicién de
Propiedades, planta y equipo.

PASIVOS CONTINGENTES Y ACTIVOS CONTINGENTES

25.1 Pasivos contingentes

25.2
Dic. 2018 Dic. 2017
Procedimientos judiciales (1) 0 0
26 OTRAS REVELACIONES

a7

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por los organismos de
control, estos estados [inancieros, y sus respectivas notas, incluyen todas las
revelaciones correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o
inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

ESTADOS FINANCIEROS CERRADOS

Los estados financieros de la compania al 31 de diciembre de 2018 han sido
cerrados conforme las politicas contables y con la autorizacion de la Gerencia

General,

EVENTO SUBSECUENTES

Entre ¢l 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de este informe
de auditoria externa, 22 de abril de 2019, de acuerdo a la informacion de la
administracion de la compania no se han producido hechos relevantes que
tengarnos que revelar.




