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AUDITORES AUDIARIES Cia. Ltda,

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de

RHENANIA S.A.
21 de julio de 2017

Opinién Calificada

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de RHENANIA S.A. que comprenden el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resultado integral,
de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por €l afio terminado en esa fecha, asi como las notas
a los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion excepto por los efectos de los asuntos descritos en la seccidn de "Fundamentos de |la
Opinion Calificada’, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
maleriales, la posicion financiera de RHENANIA S A. al 31 de diciembre del 2016, el resultado de sus
operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con Normas
internacionales de Informacion Financiera - NIIF emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de
Contabilidad (IASB).

Fundamentos de fa Opinién

A la fecha de finalizacion de nuestro trabajo, la Compariia no ha podido conciliar y verificar la composicion
de los saldos de las Cuentas por cobrar comerciales que al 31 de diciembre de 2016, presenta un importe
neto de US$ 1,908,778.06 en el estado de situacion financiera adjunto. Como consecuencia de ello, no
hemos podido aplicar los procedimientos de auditoria necesarios para determinar la razonabilidad de
dicho saldo.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en este informe en la
seccion “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros’. Somos
independientes de RHENANIA S A. de acuerdo con el Cddigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en
inglés) y las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Companias, Valores y Seguros
del Ecuador, y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con dicho Codigo.
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinion.
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AUDITORES AUDIARIES Cia. Ltda.

Responsabilidad del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivos de nuestra auditoria son obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con Normas Intemacionales de Auditoria (NIA), detectara siempre un
emor material cuando este exista, Errores pueden surgir debido a fraude o emor y son considerados
materiales si, individualmente o en su conjunto, pueden razonablemente preverse que influyan en las
decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una aclitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

- |dentificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas
elevado que en el caso de una incomrecciéon material debido a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas o vuineracion del control interno.

- Obtenemos conocimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del control intemo de la Compariia.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracién es razonable.

- Concluimos sobra lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compariia para continuar como negocio
en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atencién en nuestro informe de auditoria a las respectivas revelaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.

Nuestras conclusiones se basan en |la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar que
la Compariia deje de ser una empresa en funcionamiento.

- Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,

incluyendo ias revelaciones, y si los estados financieros representan |as transacciones y
eventos subyacentes de un modo que logren una presentacion razonable.

(3)
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AU DITORES; AUDIARIES Cia. Ltda.

La realizacion de la auditoria de la Compairiia, asi como Unicos responsables de nuestra opinion de
auditoria.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compariia respecto a, entre otros asuntos, el
alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada y los hallazgos significativos, asi como
cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

At/{d/badfb%f Ciav Ltda *

No. de Registro en la r. Carlos Caluping
Superintendencia de Compafiias No. de Licencia
Valores y Seguros: SCV-RNAE-913 Profesional: 28524

Quito, Ecuador
31 de julio de 2017
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RHENANIA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRAL

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresado en délares estadounidenses)

OPERACIONES ORDINARIAS
Ingresos Ordinarios
Costo de Venta

Utilidad bruta
GASTOS
De administracion
Financieros
Utilidad (Pérdida) Operaciones Ordinarias
INGRESOS o EGRESOS NETOS DE OPERACIONES NO ORDINARIAS

Utilidad (Pérdida) antes de Impuesto a la renta

Menos gasto por impuesto a la renta:
Corriente
Diferido
Total
UTILIDAD DEL ANO

OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Nuevas mediciones de obligaciones por beneficios definidos

OTRO RESULTADO INTEGRAL DEL ANO NETO DE IMPUESTOS
TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

2016 2015
5.120.573,19 6.219.240,91
(3.882.917,16) (4.575.749,37)
1.237.656,03 1.643 491,54
(550.017 48) (946.949 74)

(9.349,13) (4,047 64)
678.289,42 692 494,16
28.194,14 15.501,87
706.483,56 707.996,03
(172.765,00) (216.464 68)
237,55 2.808,85
(172.527,54) (213.655,83)
533.956,02 494 340,20
1.048,16 =
1.048,16
535.004,18 494 340,20

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

>

»

~ José Eduardo Buéno ——" Samuel Muela

Representarite Legal

Gerente Contabilidad
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RHENANIA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015
(Expresado en délares estadounidenses)

2016 2015
Flujo de efectivo de las actividades de operacion:
Recibido de clientes 5.133.075,74 6.383.736,64
Intereses ganados 18.059,23 15.501,87
Pagos a proveedores (4.357.458,80) (5.492.584 54)
Intereses pagados (9.349,13) (4.047 64)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 784.327,04 902.606,33
Flujo de efectivo de las actividades de inversién:
Adquisicion o Ventas de propiedades, planta y equipo (10.300,00) (83.521,49)
Efectivo neto utilizado en actividades de inversién (10.300,00) (83.521,49)
Flujo de fondos de las actividades de financiamiento:
Incremento o Disminucién con Accionistas (89.561,00) (195.574,00)
Incremento o Disminucién de obligaciones financieras - (6.768,98)
Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento (89.561,00) (202.342 98)
Incremento (disminucion) neto de efectivo 684 466,04 616.741,86
Efectivo al principio del afio 903.580,68 286.838,82
Efectivo al fin del afo 1.588.046,72 903.580,68
Conciliacion de la utilidad neta con el efectivo neto utilizado
en actividades de operacion:
Utilidad neta del afio 535.004,18 494 340,20
Mas cargos a resultados gue no representan movimiento de efectivo:
Provisién Cuentas Incobrables 974826 10.719,48
Provisién Deterioro de cartera - 154.798,03
Provisién Jubilacién Patronal y Desahucio 2061713 38.048,60
Depreciacion 76.650,93 87.421,67
Impuesto a la renta 172.527,54 213.655,83
Participacién Trabajadores 124.673,57 124,940 48
939.221 61 1.123.924,29
Cambios en el capital de trabajo
Cuentas comerciales por cobrar 12.502,55 164.495,73
Otras cuentas por cobrar (8.623,20) 6.032,97
Cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar (128.171,56) (85.950,40)
Cuentas por pagar relacionadas (54,674 64) 204.402,66
Inventario 217.865,98 (171.654,08)
Propiedad, planta y equipo (8.456,88) -
Impuestos (74.269,11) (213.230,19)
Otros no corrientes 2154 45 (2.808,89)
Obligaciones acumuladas (113.222,16) (122.605,80)
Efectivo neto proveniente de actividades de operacién 784.327,04 902.606,33

Las notas explicativas anexas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.

/
o
et v ‘5/

uardo
Rep esentante Leg,al

Gerente Contabilidad
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RHENANIA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

NOTA 1 — INFORMACION GENERAL

RHENANIA S.A., fue constituida mediante escritura publica el 27 de agosto de 1971, aprobada por la
Superintendencia de Compafiias el 10 de diciembre de 1971 y fue inscrita en el Registro Mercantil del
Cantén Quito el 9 de diciembre de 1971.

Rhenania S.A. es una Compariia anénima constituida en el Ecuador, su domicilio principal es Av. Eloy
Alfaro N67-108 y De los Arupos.

Las principales actividades de la Comparfiia son la Fabricacion y Comercializacién de Productos de
Plastico de alta calidad, entre los que estan: envases, jarros y vasos, tapas, articulos promocionales,
etc. Para la Fabricacion, la Compaiia es duefia de la Materia Prima, casi en su totalidad importada, y
que entrega a sus proveedores estratégicos quienes le prestan el servicio de Inyeccién y Soplado, que
contiene elementos importantes del costo de conversion de los productos. Sus productos terminados
los comercializa directamente con sus clientes, distribuidos entre diversas industrias y areas
geograficas.

Al 31 de diciembre del 2016, el personal total de la Compaiiia alcanza 7 empleados (5 en el afio 2015),
que son Administrativos.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracion de la
Compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

Preparacion de los estados financieros -

a.1 Declaracién de cumplimiento —

Los estados financieros de la Compafiia se prepararon de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) seglin las emiti6 el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB, por su sigla en inglés).

a.2 Moneda funcional —

La moneda funcional de la Compariia es el Délar de los Estados Unidos de América (U.S. dblar), el
cual es la moneda de circulacién en el Ecuador.

a.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo
histérico excepto por ciertas propiedades de propiedad planta y que son medidos a sus valores
razonables, tal como se explica en las politicas contables incluidas mas abajo. El costo histérico esta
basado generalmente en el valor razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activos.



b)

c)

d)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacion)

Los estados financieros de RHENANIA S A, comprenden los estados de situacién financiera al 31 de
diciembre del 2016 y 2015, los estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre del 2016 y 2015.

La preparacion de estados financieros conforme con la las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) exige el uso de ciertas estimaciones. También exige a la direcciéon que ejerza su
juicio en el proceso de aplicar las politicas contables.

A continuaciéon se resumen las principales practicas contables seguidas por la Empresa en la
preparacién de sus estados financieros:

Efectivo y equivalentes de efectivo -

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos, depodsitos o
inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo
inferior a tres meses y sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos
corrientes en el estado de situacion financiera.

Inventarios -

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién o valor neto realizable, el menor. Son
valuados al costo promedio ponderado. El costo de los productos terminados comprende la materia
prima, mano de obra directa, otros costos directos y gastos generales de fabricacion y excluye los
gastos de financiamiento. Los inventarios incluyen una provision para reconocer peérdidas por
obsolescencia, la cual es determinada en funcién de un analisis de la posibilidad real de utilizacion en
la produccion o venta. El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos los
costos de terminacion y los costos necesarios para la venta.

Propiedad planta y equipo -

d.1 Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades, planta y equipo se
mediran inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcicnamiento y la
estimacién inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de
la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considerara como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicion o construccién de activos calificados.

d.2 Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo - Después del reconocimiento inicial,
las propiedades, planta y equipo son registradas al costo menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES



(Continuacion)

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen. Cabe sefialar, que algunas partidas de propiedades, planta y equipo de la Compaiiia,
requieren revisiones periédicas. En este sentido, las partes objeto de sustitucién son reconocidas
separadamente del resto del activo y con un nivel de disgregacién que permite depreciarlos en el
periodo que medie entre la actual y hasta la siguiente reparacion.

d.3 Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién - Después del reconocimiento
inicial, los inmuebles, maquinaria y vehiculos, son presentados a sus valores revaluados, que son sus
valores razonables, en el momento de las revaluaciones, menos la depreciacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectian con
suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del que se habria
calculado utilizando los valores razonables al final de cada periodo.

Cualquier aumento en la revaluacién terreno, construcciones, vehiculos y maquinaria se reconoce en
otro resultado integral, y se acumula en el patrimonio bajo el encabezamiento de reserva de
revaluacion de propiedades, planta y equipo, excepto si revierte una disminucién en |a revaluacién del
mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso el aumento se acredita a resultados en la
medida en que se carga la disminucion previa. Una disminucién del valor en libros de |a revaluacion
de los terrenos y edificios es registrada en resultados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluacion relacionado con una revaluacion anterior de dichos
activos.

El saldo de revaluacion de terrenos y edificios incluido en el patrimonio es transferido directamente a
utilidades retenidas, cuando se produce la baja en cuentas del activo. No obstante, parie de la reserva
se transfiere a medida gue el activo es utilizado por La Compafiia. En ese caso, el importe de la
reserva transferida es igual a la diferencia entre la depreciacién calculada segun el valor revaluado del
activo y la calculada segun su costo original. Las transferencias desde las cuentas de reserva de
revaluacién a utilidades retenidas no pasan por el resultado del periodo.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo sobre el impuesto a la renta diferido, se
contabilizan y revelan de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

d.4 Método de depreciacién y vidas utiles - El costo o valor revaluado de propiedades, planta y
equipo se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valer residual y
meétodo de depreciacién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas uatiles
usadas en el calculo de la depreciacion:

item Vida util (en afios)
Moldes 10
Instalaciones 10

Muebles y enseres 10

Equipos 10

Equipos de computacion 3
Vehiculos 5
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a)

h)

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

Costos por préstamos - —

Los costos por préstamos atribuidos directamente a la adquisicion, construccion o produccion de
activos calificados, los cuales constituyen activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial
para su uso o venta, son sumados al costo de estos activos hasta el momento en que estén listos para
Su uso o venta.

El ingreso por intereses de las inversiones temporales en préstamos especificos pendientes para ser
consumidos en activos calificados es deducido de los costos por préstamos aptos para su
capitalizacion.

Todos los otros costos por préstamos son reconocidos en resultados durante el periodo en que se
incurren.

Impuestos Corrientes -

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere de |la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no
seran gravables o deducibles. El pasivo de la Compariia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferidos -

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

Provisiones -
Las provisiones se reconocen cuando la Compariia tiene una obligacién presente (ya sea legal o
implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga que desprenderse

de recursos para cancelar la obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la
obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso necesario para
cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a empleados —

i.1. Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificaciéon por desahucio -

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcion de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
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descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Entidad para realizar el célculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la Gerencia de la Entidad. La tasa
de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados gue se espera van a ser requeridos para cumplir con la obligacion de estos
beneficios, la cual se determina utilizado la tasa establecida por referencia al rendimiento de mercado
de los bonos emitidos por el Gobierno del Ecuador (al final del periodo sobre el que se informa).

i.2 Participacidn a trabajadores -

La Compaifiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en las utilidades
de la Compariia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

De Reconocimiento de ingresos —

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, teniendo en
cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compafiia
pueda otorgar.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes deben ser reconocidos cuando la Compaiiia
transfiere los riesgos y beneficios, de tipo significativo, derivados de la propiedad de los bienes; el
importe de los ingresos y los costos incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad y es probable que la Compariia reciba los beneficios econémicos asociados con
la transaccion.

Se registran en base a la emision de las facturas a los clientes y a la entrega de la mercaderia y/o
prestacion del servicio.

Costos y Gastos —

Los costos y gastos se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a medida que
son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el
periodo mas cercano en el que se conocen.

Activos Financieros-

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccion, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccioén se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable.
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias a valor razonable con
cambios en resultados, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito con el que se adquirieron los instrumentos financieros. La administracion
determina la clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

1. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El periodo de crédito promedio sobre
la prestacion de servicios es de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al de probable
realizacion. Dicha provision se constituye en funcién de un analisis de la probabilidad de recuperacion
de las cuentas.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Pasivos financieros e instrumentos de patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaifiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del estado
de situacién financiera.

m1. Préstamos - Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccion incurridos. Estos prestamos se registran
subsecuentemente a su costo amortizado usando el método de interés efectivo.

m2. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - Las cuentas por pagar
comerciales y ofras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
{Continuacion)
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Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para la compra de ciertos bienes
es de 90 dias.

Aplicacién de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y revisadas que son
mandatoriamente efectivas en el afio actual.

Durante el afio en curso, la compafiia ha aplicado las siguientes modificaciones a las NIIF emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y que son mandatoriamente efectivas a
partir del 1 de enero del 2016 o posteriormente.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2012 - 2014: Modificaciones a la NIC 19 Planes de Beneficios
Definidos - Tasa de descuento

Las modificaciones de la NIC 19 aclaran que la tasa utilizada para descontar las obligaciones por
beneficios post-empleo debe determinarse con referencia a la de los rendimientos de mercado sobre
sobre bonos corporativos de alta calidad al final del periodo de reporte. La evaluacion de la
profundidad de un mercado para bonos corporativos de alta calidad debe ser a nivel de la moneda (es
decir, la misma moneda en que los beneficios deben ser pagados). Para las monedas para las que no
existe un mercado profundo de tales bonos corporativos de alta calidad, se deben utilizar los
rendimientos de mercado de bonos del gobierno denominados en esa moneda a la fecha de reporte.

Al ser el délar de los Estados Unidos la moneda de circulacién en Ecuador y en la que se van a pagar
los pasivos por beneficios definidos y considerando que el mercado de bonos corporativos de alta
calidad en Ecuador no es profundo, se ha establecido que la tasa para descontar los pasivos por
beneficios definidos debe ser determinada por referencia a la tasa de los rendimientos del mercado de
bonos corporativos de alta calidad de los Estados Unidos. Previo a la modificacion de esta norma, la
tasa de descuento utilizada por la Companiia se determinaba por referencia a los bonos del gobierno
ecuatoriano.

Modificaciones a la NIC 1 Iniciativa de Revelacién

La compaiiia ha aplicado estas enmiendas por primera vez en el afio actual. Las enmiendas clarifican
que una entidad no necesita proporcionar una revelacion especifica requerida por las NIIF, si la
informacion resultante de tal revelacién no es material, y da guia sobre las bases de informacion
agregada y desagregada para propositos de revelaciéon. Sin embargo, las enmiendas reiteran que una
entidad debe considerar proveer informacion adicional cuando el cumplimiento con un requerimiento
especifico de NIIF es insuficiente para permitir que los usuarios de los estados financieros entiendan el
impacto de transacciones particulares, eventos y condiciones, sobre la posicién financiera y resultados
de operacion.

Respecto de la estructura de los estados financieros, las enmiendas proveen ejemplos de un orden
sistematico o agrupacion de notas,

La aplicacién de estas enmiendas no ha tenido ningln impacto en la posicién financiera y resultados
de operacion de la compaiiia.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
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Otras modificaciones aplicables a partir del 1 de enero del 2016

La aplicacion de las demas enmiendas no ha tenido ningun impacto material en las revelaciones o
importes reconocidos en los estados financieros de la compariia.

Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de
intereses en Operaciones Enero 1, 2016
Conjuntas
Modificaciones alaNIC 16 yla  Clarificacion de los métodos
NIC 38 aceptables de depreciacion y
amortizacion Enero 1, 2016
Modificaciones a la NIIF 10 y Venta o Aportacién de Bienes entre Enero 1, 2016
NIC 28 un Inversionista y su Asociada o
Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIIF 10, Entidades de Inversion: Aplicacion de Enero 1, 2016
NIIF 12 y la NIC 28 la Excepcién de Consolidacion
Modificaciones a la NIC 27 Método de participacion en los Enero 1, 2016
estados financieros separados
Meodificaciones a las NIIF Mejoras anuales a las NIIF Ciclo Enero 1, 2016
2012 - 2014

Normas nuevas y revisadas emitidas pero ain no efectivas

La compariia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF),
Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del Comité (CINIIF) nuevas y
revisadas que han sido emitidas pero aln no son efectivas:
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Efectiva a partir de
periodos que inicien

NIIF Titulo en o después de
NIIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos

con clientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientos Enero 1, 2019
NIIF 2 Clasificacion y medicion de Enero 1, 2018

transacciones de pagos
basados en acciones

Modificaciones a la NIIF 10 Venta o Aportacion de Bienes Fecha a ser
y NIC 28 entre un Inversionista y su determinada
Asociada o Negocio Conjunto
Modificaciones a la NIC 7 Iniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Modificaciones a la NIC 12 Reconocimiento de Activos por
Impuestos diferidos por Enero 1, 2017

pérdidas no realizadas

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.

La Administracién anticipa que estas enmiendas que seran adoptadas en los estados financieros en
los periodos futuros no tendran un impacto sobre los importes de los activos y pasivos y las
revelaciones de la compaifiia. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonable de
ese efecto hasta que un examen detallado haya sido completado

Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinién de la Administracion, tales
estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Los efectos de los cambios
en estimaciones contables surgidos de estas revisiones se reconocen en el periodo de la revision y
periodos futuros si el cambio afecta tanto al periodo actual como a periodos subsecuentes.



NOTA 3 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo como se muestra en el estado de flujo de efectivo puede ser
conciliado con las partidas relacionadas en el estado de situacion financiera de la siguiente manera:

Composicion:

Diciembre 31,
2016 015
Cajas 7.000,00 -
Produbanco 399.961,58 475.761,97
Banco Pichincha C.A. 50.000,00 50.000,00
Administradora de Fondos Geénesis (1) 342.716,43 302.294,79
Inversiones temporales (2) 788.368,71 75.523,92
Total 1.588.046,72 903.580,68

(1) Corresponde a fodos de inversion los cuales son de disponibilidad inmediata.
(2) Inversion Sweep Account Ov. - Banco Pichincha

NOTA 4 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Composicion:
Diciembre 31,

2016 2015
Clientes 2.137.347,43 2.149.849,98
(-) Deterioro acumulado (154.798,03) (154.798,03)
(-) Provisién cuentas incobrables (73.771,34) (64.023,08)
Total 1.908.778,06 1.931.028,87
Los movimientos de la provision
cuentas incobrables fueron como
Saldos al comienzo del afio (64.023,08) (53.303,60)
Provision del afio (9.748,26) (10.719,48)
Usos a S
Total (73.771,34) (64.023,08)

NOTA 5 - CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR - RELACIONADAS
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Composicion:

CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS
Cuentas por cobrar:

Merch2k S.A.

Hunter’s

Subtotal

Cuentas por cobrar largo plazo:
Westfalia S.A.

Subtotal
TOTAL

CUENTAS POR PAGAR RELACIONADAS
Cuentas por pagar:

Insoplast S.A.

Seryplas S.A.

Subtotal

Cuentas por pagar largo plazo:
Bueno Martinez José Eduardo
Bueno Villacorta José Eduardo
Bueno Villacorta Andrés

Bueno Villacorta Maria Cristina
Bueno Villacorta Maria Elena

Subtotal

TOTAL

Diciembre 31,

2016 2015
5.396,89 2.796,89
- 10.000,00
5.396,89 12.796,89
393.081,22 393.081,22
393.081,22 393.081,22
398.478.11 405.878,11
746.932,23 794.814,05
504.933,66 868.260,47
1.251.865.,89 1.663.074,52
- -266.603,19
- -9.469,80
161.319,24 166.819,24
126.646,86 132.146,86
156.646,86 162.146,86
44461296 185.039,97
1.696.478,85 1.848.114,49
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NOTA 6 - INVENTARIOS

Diciembre 31,
2016 2015
Productos terminados 192.804,46 124,992 68
Materia prima 231.618,86 549.300,19
Suministros, materiales y moldes 29.805,24 27.521,88
Importaciones en transito 30.800,00 -
(-) Deterioro acumulado inventarios (13.847,27) (12.767,48)
Total 471.181,29 689.047,27

NOTA 7 - PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPO

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015

Moldes 435.940,01 429.040,01
Instalaciones 41.386,56 41.386,56
Muebles y enseres 2.589,13 2.589,13
Equipos 3.400,00 -
Equipos de computacion 10.866,27 10.866,27
Vehiculos 143.619,80 143.619,80

637.801,77 627.501,77
Menos:
Depreciacion acumulada (379.773,40) (311.579,35)
Total 258.028,37 315.922 42
Movimiento:
Saldo al 1 de enero 315.922 42 343.543,27
(Bajas) Adiciones netas 18.756,88 59.800,82
Depreciacion del afio (76.650,93) (87.421,67)

258.028,37 315.922 42

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, ningun activo clasificado dentro de Propiedades, Planta y Equipo

ha sido pignorado.




NOTA 8 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Composicion:

Diciembre 31,
2016 2015
Proveedores no relacionados - locales 29.424 51 139.144,57
Proveedores no relacionados - exterior 362.708,76 354.226,26
Total 392.133,.27 493.370.83
NOTA 9 - IMPUESTOS
9.1 Activos y pasivos del afio corriente
Diciembre 31,
2016 2015
Activos por impuesto:
Crédito tributario - IVA 5.285 100.785
Impuesto a |a salida de divisas 72.268,22 147.184,70
Total 77.553,11 247.970,06
Pasivos por impuestos:
Retenciones en la fuente - de impuesto a la renta 6.747,57 21.814,49
Retenciones en la fuente - IVA 29.553,75 70.336,76
Impuesto por pagar - 16.308,59
Total 36.301.32 108.459.84




NOTA 9 — IMPUESTOS
(Continuacién)

9.2 Conciliacién tributaria - contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente,
es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

(Pérdida) Utilidad segun estados financieros

antes de impuesto a la renta 706.483,56 707.996,03
Mas - Gastos no deducibles 77.732,50 263.166,86
Més - Ingresos por impuesto diferido 1.079,79 12.767,48
Utilidad gravable 785.295,85 983.930,37
Impuesto a la renta causado 22% (1) 172.765,09 216.464,68
Anticipo calculado (2) 48.384,80 43.071,36
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 172.765,09 216.464,68
Movimiento de la provision (crédito) de impuesto a la renta
Saldos al comienzo del afio - -
Provision del afio 172.765,09 216.464,68
Anticipo pagado - -
Saldo del anticipo pendiente de pago - -
Retenciones en la fuente en el gjercicio fiscal (42493 ,83) (49266,96)
Impuesto a la salida de divisas (130271,26) (167187,72)

Saldos al fin del afio - -

(1) De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucidn, y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calculado, el cual resulta de la suma matematica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de
ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2016, la Compariia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$ 48,384.80
sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$. 172,765.09 consecuentemente, la
Comparila registrd en resultados US$ 172,765.09 equivalente al impuesto a la renta causado.



NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacién)

9.3 Aspectos Tributarios

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad ciudadana
para la Reconstruccién y reactivacion de las zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril de 2016, a
continuacién se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

- Se establece la contribucion solidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos de
capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

- Se establece la contribucién solidaria del 3% sobre la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015,
aplicado a las sociedades que realicen actividades econémicas, y que fueren sujetos pasivos
de impuesto a la renta.

- Exoneracion del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas en las
provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacion
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencia del desastre natural y que
tengan su domicilio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

- Exoneracion del pago del saldo del impuesto a la renta correspondiente al ejercicio fiscal 2015,
a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacién directa en sus activos o actividad
econdmica, como consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las zonas
afectadas. Los sujetos pasivos que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran derecho a la
devolucién del mismo.

- Incremento de la tarifa del IVA al 14% por el periodo de un afio.

- Devolucion o compensacion de 2 puntos porcentuales adicionales del IVA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrénico.

- El 12 de octubre del 2016, se emitié la Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios
sectores productivos e interpretativa del Art. 547 del Codigo Organico de Organizacion
Territorial, autonomia y descentralizacion que establecié entre otros lo siguiente:

- Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicion del precio
ex aduana, el cual equivale a la suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas extraordinarias
recaudadas por la autoridad aduanera al momento de desaduanizar los productos importados
mas el valor en aduana de los bienes.



NOTA 9 - IMPUESTOS
(Continuacion)

- Se establece que las Compaiiias tendran una deduccién adicional del 100% por los gastos de
seguros medicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus trabajadores,
siempre gue la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores.

NOTA 10 - OBLIGACIONES ACUMULADAS

Composicién:
Diciembre 31,

2016 2015
Seguridad social 2.018,87 1.664,35
Beneficios sociales 13.239,42 1.875,62
Participacion trabajadores 124.673,57 124.940,48
Total 139.931,86 128.480,45
Los movimientos de participacion
trabajadores fueron como sigue:
Saldos al comienzo del afio 124.940,48 (121.821,19)
Provisién del afio 124.673,57 124.940,48
Pagos (124.940,48) 121.821,19
Total 124.673,57 124.940,48

NOTA 11 - OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos - El valor presente de las provisiones para
obligaciones por beneficios a definidos depende de varios factores que son determinados en funcién
de un calculo actuarial basados en varios supuestos. Estos supuestos utilizados para determinar el
valor presente de estas obligaciones incluye una tasa de descuento. Cualquier cambio en los
supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratado por la Compafiia para realizar el calculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, la
tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracion de la Compaifiia.
La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor presente de
los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS



(Continuacién)

la obligacién de estos beneficios, la cual se determina utilizando como referencia los rendimientos del
mercado, al cierre del afio, correspondiente a bonos empresariales de alta calidad en la moneda en la
gue se pagaran los beneficios.

Un resumen de la obligacién por beneficios definidos es como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Jubilacién Patronal 108.763,43 94 512,18
Bonificacién por Desahucio 44.084,72 37.718,84
Total 152.848,15 132.231,02

Jubilacién patronal - De acuerdo con disposiciones del Codigo del Trabajo, los trabajadores que por
veinticinco afios © mas hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores sin perjuicio de la jubilacidon que les corresponde en su
condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Los movimientos en el valor presente de la obligacién de jubilacion patronal fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015

Saldos al comienzo del afio 94.512,18 8324374
Costo de los servicos del periodo camente 11.264,24 26.819,56
Costo por intereses neto 4.300,94 3.678,06
(Ganancias)/pérdidas actuanales: (1009,52) -
Beneficics pagados - (16.201,45)
Efecto de reducciones o liquidaciones articipadas (304.41) (3.027,73)
Saldos al fin del afo

108.763,43 94.512,18

Bonificacién por desahucio - De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de
terminacion de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la
Compaiiia entregara el 25% de la ultima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio.
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NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacion)

Los movimientos en el valor presente de la obligacion de Bonificacion por desahucio fueron como sigue:

Diciembre 31,
2016 2015
Saldos al comienzo del afo 3771884 31.820,95
Costo de los senvicios del periodo corriente 505848 587385
Costo por intereses 1.757,24 1.46013
(Ganancias)/pérdidas actuariales: (38.64) "
Beneficios pagados (93,70) (1.436,09)
Saldos &l fin del aflo 4440222 37.718,84

Aspectos Técnicos

Los calculos actuariales del valor presente de la obligaciéon devengada por concepto de beneficios
definidos fueron realizados al 31 de diciembre del 2016 y 2015 por un actuario independiente. El valor
presente de las obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio fueron
calculados utilizando el método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios
definidos deben ser atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la formula del plan, de
tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso
de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el
valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades de pago de estos
beneficios.

Las ganancias y pérdidas actuariales que surjan de los ajustes por la experiencia y cambios en los
supuestos actuariales se cargan o abonan al otro resultados durante el remanente de vida laboral
promedio esperado de los empleados correspondientes, con base en el enfoque de la banda de
fluctuacion.

Las hipotesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por
beneficios definidos son |a tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

Las presunciones principales usadas para propositos de los calculos actuariales son las siguientes:

Ao terminado

31/12/16 31/12/15
o
Tasa(s) de descuento 8.46 8.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 419 3.43
Tasa de neta de conmutacioén actuarial 410 5.08

NOTA 11 — OBLIGACIONES POR PAGOS DEFINIDOS
(Continuacién)



El analisis de sensibilidad detallado a continuacion se ha desarrollado en base a los cambios
razonablemente posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos

supuestos.

Jubilacién Bonificacion__por

patronal desahucio
Variacién OBD (tasa de descuento - 0.5%) US$ 109,266 US$ 44,422
Variacién OBD (tasa de descuento + 0.5%) US$ -108,265 US$ -44,383
Variacion OBD (tasa de incremento salarial + 0.5%) US$ 109,266 US$ 44,422
Variacion OBD (tasa de incremento salarial - 0.5%) US$ -108,265 US$ -44,383

El analisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacion real
en la obligacion por beneficios definidos, ya que es poca probable que el cambio en las hipotesis se
produzcan en forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el analisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculd utilizando el método de crédito unitario proyectado, que
es el mismo que el aplicado en el calculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el
estado de situacion financiera.

NOTA 12 — INSTRUMENTOS FINANCIEROS

121 Gestion de riesgos financieros - En el curso normal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la comparila estd expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas o menos significativa al valor economico de sus flujos y activos y, en
consecuencia, sus resultados.

La Compafiia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacion, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacion se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la companiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la compania, si es el caso.

12.1.1 Riesgo en las tasas de interés — La Compafiia se encuentra expuesto a riesgos en la tasa de
interés debido a que mantiene préstamos a tasas de interés tanto fijas como variables. El riesgo es
manejado por la Compafiia manteniendo una combinacidn apropiada entre los préstamos a tasa fija y a
tasa variable.

12.1.2 Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para la compafiia. La Compafiia ha
adoptado una politica de Unicamente involucrarse con partes solventes y obtener suficientes colaterales,
cuando sea apropiado, como forma de mitigar el riesgo de la pérdida financiera ocasionada por los NOTA

12 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(Continuacion)
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incumplimientos. La compafiia Unicamente realiza transacciones con Compariias que cuentan con la
misma o mejor calificacion de riesgo.

12.1.3 Riesgo de liquidez - La Gerencia General es la gue tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Gerencia General ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la Gerencia financiera pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo asi como la gestion de liquidez de la compafiia. La comparia maneja el
riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de préstamo adecuadas, monitoreando
continuamente los flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los
activos y pasives financieros.

12.1.4 Riesgo de capital — La Gerencia gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar come empresa en marcha mientras que maximizan el rendimiento a sus Socios a
través de |a optimizacién de los saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de esta revision, esta
Gerencia considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

NOTA 13- CAPITAL SOCIAL
El capital social autorizado consiste de 1,500 acciones iguales, acumulativas e indivisibles de un dolar
cada una.

NOTA 14 - EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emision de estos estados financieros (21 de julio de
2017) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracién de la Compaiiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

NOTA 15 - APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por la
Administracion de RHENANIA S A | el 20 de julio de 2017 y seran presentados a los Accionistas para

su aprobacion. En opinion de la Administracion de RHENANIA S.A., seran aprobados por la Junta de
Accionistas sin modificaciones.
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