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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A |la Junta General de Accionistas de

1.

AGRIPOMUM 8. A.:

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Agripomum S. A. (una
subsidiaria de Nintanga 8. A} (en adelante la Compafiia), los .cuales comprenden el
balance genseral al 31 de diciembre del 2010, vy los estado conexos de resuitados, de
cambios en el patrimonlo y de flujos de efectivo por ei afio terminado en esa fecha, asi
como un resumsn de politicas de contabilidad significativas y otras notas explicativas.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

La Administracién es responsable de la preparacion y presentaciéon razonable de esos
estados financieros de conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control internoc relevante
para la preparacidn y presentacion razonable de estados financieros que estén libres de
representaciones errbneas de importancla relativa, debido ya sea a fraude o error;
seleccionar y apilcar politicas contables apropladas; y efectuar estimaciones contables
que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilldad de los Auditores

. Nuestra responsabilidad es expresar una oplnién acerca de estos estados financieros

con base en nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de conformidad con las
Normas Internacionales de Auditoria. Esas normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos, asi como que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtensr
saguridad razonable acerca de si los estados financieros estan libres de
representaciones erroneas de importancla relativa.

. Una auditoria incluye la ejecucion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria

acerca de los montos y relevaciones en los estados financleros. Los procedimientos
selecclonados dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién de
los riesgos de reprasentacién errdnea de importancia relativa en los estados financieros,
debido ya sea a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones de riesgos, los auditores
consideran el contro! interno relevante para la preparacién y presentacién razonable de
los estados financleros de la Companiia, a fin de disefiar los procedimientos de audltoria
que sean aproplados en las clrcunstancias, pero no con el propositc de expresar una
opinién sobre la efectividad del contral interno de la Compafiia. Una auditoria también
incluye evaluar lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables hechas por la administracién, asi como evaluar la presentacién
an conjunto de los estados financieros.

. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y

apropiada para proporcionar una base para nuestra opinidn de auditoria.
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Opinién

6. En nuestra opinidon, los estados financieros antes mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacién financiera
Agripomum 8. A, al 31 de diclembre de 2010, su desempefio financiero y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad.

Asuntos de Enfasis

7. Tal como se explica mas ampliamente en la nota 3 a los estados financieros, la
Compafia debido a la integracion del negocio efectia transacciones importantes con
partes relacionadas.

8. La Compafiia prepara sus estados financieros y lleva sus registros de contabilidad de
conformidad con las Normas Ecuatorianas de Contabllidad las cuales podrian diferir en
ciertos aspectos de las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Los estados
financieros adjuntos no tlenen como propésito especifico presentar Ja situacion
financlera, su desempefio financiero y los flujos de efectivo de conformidad con
principios de contabilidad generalmente aceptados en paises y jurisdicciones distintos a
los de la Republica del Ecuador.

iy /f/ aﬁﬁéfﬂ

SC-RNAE /No. 643
Quito, 29 de marzo'del 2011




AGRIPOMUM 8. A.

{Una subsidiaria de Nintanga 8. A.)

(Quito - Ecuador)
Balance General
31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009}
(En dblares de los Estados Unidos de América)

NOTAS
Actlvos

Activos corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar, neto de astimacion para cuentas

de dudoso cobro de US$ 345 en el 2010 y US§ 463

en el 2008 4
Inventarios 5
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Actives no corrlentes:
Propledad, planta y equipo, neto de depreciacién

acumulada de US$ 256,472 aen el 2010 y US$ 150,383

en el 2009. 6
Cargos diferidos, neto de amortizacién acumulada

de US$ 353,153 an el 2010 y US$ 241,762 an ef 2009 7
Inversiones en acciones 8
Total activos

Pasivos y Patrimonlo de los Acclonistas

Pasivos corrientes:
Sobragiro bancario
Vencimientos circulantes de la deuda a largo plaze 11
Cuentas por pagar 9
Pasivos acumulados 10
Total pasivos corrlentes
Pasivos no corrlentes:
Deuda a largo plazo, excluyendo vencimientos

circulantes 11
Total pasivos
Patrimonio de los accionistas:
Capital social 12
Aportes para futuros aumentos de capita 12
Reserva legal 12
Resaerva por valuacién 12
Resultados acumulados 12
Total patrimonio de los accl

AGRIPOMUM S.A.

5

2010 2009
Us$ 8,044 15,863
87,274 26,234
260,107 80,312
8,857 6,207
342,082 138,616
2,087,216 2,005,766
182,592 319,144
195,798 195,798
US$ 2807688 2650324
3,311 .
326,841 206,188
707,568 524,768
15,021 14,312
1,052,741 835,268
us§ 938,588 1,265,099
1982330 2100367
850,000 850,000
350,001 1
5,855 5,855
117,803 117,603
{805.101) {414 502)
818,358 558,957
US$ 2,807,888 2660324

2/ Griselds Araujo
gntadora General
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AGRIPOMUM S. A.
(Una subslidlaria de Nintanga S. A.)
Estado de Resultados
Afio terminado el 31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)
(En délares de los Estados Unidos de América)

2010 2009
NOTAS
Ingresos:
Ventas de brécoli US$ 943,245 388,161
Arriendos 186,000 72,561
Serviclo de cortado - 214,930
Ingresos por ccmisiones 13,986 -
Servicio de transporte 12,520 _
Total ingresos 1,155,851 675,652
Costo de las ventas y de los serviclos (1,052.589) (792,088)
Ganancla (pérdida) bruta en ventas 103,262 (116,436)
Gastos de operaclon:
Gastos de ventas, administracion y generales {83,730} {48.138)
Utilidad (pérdida) en operacién 49,532 (164,674)
Otros Ingresos (gastos):
Financieros, neto {124,651) (154,501)
Otros ingrescs 958 103
Total otros gastos, neto (123,693} (154,398}
(Pérdida) antes de impuesto a la renta (74,161) (318,972)
Impuesto a la renta minimo a pagar 13 {16,438) -
Pérdida neta 13 Us$  (90,589) (318,972}
RIPOMUM S.A.

. Griseida Araujo
ntadora General

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los astados financieros.
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AGRIPOMUM S. A.
{Una subsidiaria de Nintanga S. A.)

Estado de Cambios en €l Patrimonio
Ario terminado el 31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

Aportes para
Capital futuros aumentos Reserva Reserva Resultados
social de capital legal por valuacién acumulados
(nota 12) {nota 12) {nota 12) (nota 12) {nota 12)
Saldos al 31 de diciembre del 2008 Us$ 157,000 - 5,855 607,588 (117,603)
Utilidad neta - - - - (318,972)
Ajustes de aftos anteriores - - - - 22,073
Aportes para futuros aumentos de capital;
Aportes en efectivo - 3,001 - - -
Compensacion de créditos (notas 3 y 12) - 200,015 - - -
Aumento del capital social 693,000 {203,015) - 489,985 -
Saldos al 31 de diciembre del 2009 850,000 1 5,855 117,603 (414,502)
Utilidad neta - - - - (90,599)
Aportes para futuros aumentos de capital:
Aportes en efectivo (nota 12} 350,000 - - -
Saldos al 31 de diciembre del 20 _350.001 5.855 117,603 {505,101)
b/ AGRIPOMUM S.A.
ua . Griseltla Araujo

Las notas explicativas 1 a 15 son parte integrante de los estados financieros.
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ontadora General

Total
patrimonio de los
accionistas

652,840

(318,972)
22,073

3,001
200,015

558,957
{90,599)
350,000
£18.358
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AGRIPOMUM S. A.
{Una subsidiarla da Nintanga 8. A.)

Estado de Flujos de Efectivo
Afio terminado el 31 de diciembre del 2010
{Con cifras correspondientes del 2009)
(En dolares de los Estados Unidos de América)

2010 2009
Flujos de efectivo de las actividades de operaclén:
Efectivo recibido de cilentes y otros Uss 1,114,811 680,620
Efectivo pagado a proveedores, trabajadores y otros (841,802) (218,826)
Efactivo provisto por las operaciones 272,909 461,794
Intereses y comisiones pagadas (123,951) (154,501)
Otros ingresos 103
Efectivo neto provisto por !as actividades de operacién 149,916 307,396
Flujos de efectivo de las actividades de Inversion:
Adaquislcién de propiedad, planta y equipo {1983,703) (5,084)
Incremento en acciones - (99,999)
Adiclones a cargos diferidos {19,488} (38,415)
Efectivo neto utilizado en las actividades de inversion 213,188 {143,498)
Flujos de efectivo de las actividades de financlamiento:
Aumento en sobregiro bancario 3,311 .
Aportas an efectivo 350,000 3,001
Préstamos de los accionistas pagados 8 instituciones financieras {207,857) {172.891)
Efectivo neto provisto por (utilizado en) las actividades de
financiamiento 55,454 (162,890}
Disminucion neta del efectivo durante el perfodo {7,819} (5,992)
Efectivo al inicio de! periodo 15,863 21,855
Efectivo al finat del perlodo Uss 8,044 15,863
Conclliaclén de la pérdida neta con el efectivo neto provisto
por las actividades de operacién:
Pérdida neta uUs$ (80,599) {318,972)
Alustes:
Depreciacion de propledad, planta y equipo 108,089 104,224
Ajuste de propiedad, planta y aquipo - (22,073)
Amortizacion de cargos diferidos 162,202 174,348
Estimacidn para cuentas de dudoso cobro 535 13
Utilizacién de provisidn para cuentas incobrables ‘ (853) -
Ajuste de afios anteriores - 2,073
288,173 78,585
Cambios netos en activos y pasivos:
(Aumento) disminucidn en cuentas por cobrar {40,922) 4,955
Aumento en inventarios (169,795) (31,038)
(Aumento) disminucion en gastos pagados por anticipado (450) 12,506
Disminucién en otros activos — depdsitos en garantia . 1,349
Aumento en cuentas por pagar 182,800 356,217
Aumento en pasivos acumulages 109 4.794
27,6 347,783
de operacion ‘ Us$  149.91§ 307,396
AGRIPOMUM S.A.
ra. Griselda Araujo
ontadora General
15 sbn parte Integrante de los estados financleros.
8
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AGRIPOMUM 8. A.
(Una subsldiaria de Nintanga S. A.)

{Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financleros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

1. Descripcién del Negocio y Operaciones

AGRIPOMUM 8. A, “La Compafiia” fue constituida en la ciudad de Quitc — Ecuador
mediante escritura publica del 1 de Julio del 2004 e Inscrita en el Registro Mercantil el
26 de julio del 2004. E! objeto soclal de la Compafila constituye principalmente la
produccién agropecuaria yfo forestal y la comercializacién dentro y fuera del pais de
toda clase de productos agricolas, pecuarios y forestales, asi como la prestacién de
servicios de asesoria técnica en el campo agricola y agropecuario en general. La
materia prima utilizada en la produccién es adqulirida principalmente a una compania
relacionada local {véase nota 3).

Los estados financieros fueron preparados sobre la hase de que Agripomun S. A,
seguird como unh negocio en marcha, considerando que los accionistas y la
administracién no tienen planes o intenciones de reducir sus operaciones. Al 31 de
diciembre del 2010, la Compafila ha Incurrldo en una pérdida neta de
aproximadamente US$ 90,500, presenta un déficit acumulado de US$ 501,000 y los
pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en aproximadamente US$ 710,000.

La actual Administracién se encuentra disefiando las estrategias necesarias a fin de
reactivar las operaciones de la Compafila.

A la fecha de este informe, la Administracién no tiene razones para creer que los
accionistas no continuardn soportando financieramente a la Compafia. Por
consiguiente, los estados financieros no incluyen ningln ajuste relacionado con la
recuperacidbn vy clasificacion de los montos de los actlvos, 0 de los montos y
clasificacién de pasivos que podrian ser necesarios sl la Compafila no pudiera
continuar como un negocio en marcha. Este supuesto se basa en eventos futuros,
cuya resolucion es inherentements incierta.

2. Resumen de las Principales Politicas Contables

a) Base de Presentacién -

Los estados financieros y las notas explicativas se presentan en délares de los
Estados Unidos de América (US$) que es la moneda funcional de la Compafiia y de
curso legal del Ecuador, y estan preparados en base a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad (NEC), las cuales han sido emitidas por la Federacidon Nacional de
Contadores del Ecuador y autorizadas por la Superintendencia de Compafiias de la
Republica del Ecuador.

La Superintendencia de Compafiias de la Reputblica del Ecuador en congruencia con
la tendencia mundial y mediante Resolucién No. 08.G.DSC.010 del 31 de diciembre
del 2008, establecid un cronograma de adopcién de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIFs) completas en el cual se establece que la Compafiia
Iniciara la adopcién a partir de enero del 2012 para la preparaciéon de sus estados
financieros como base de preparacién de sus estados financieros, siendo el 1 de enero
del 2011, su fecha de transicién.




AGRIPOMUM S. A.
(Una subsidiaria de Nintanga S. A.}

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financleros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

Como resultado de la adopcién de las NIIF completas podrian surgir ciertos ajustes al
patrimonio de los accionistas (resultados acumulados) al 1 de enero del 2011; vy,
cambios en las politicas contables que podrian afectar la medicién y presentacion de
las partidas de los estados financieros. Para propésitos comparativos, los estados
financieros del 2011 deberdn ser reestructurados de acuerdo a NIIF, los cuales
podrian diferir de los estados financieros preparados con las NEC.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, la Administracion esté
evaluando el impacto de la adopcidn de las NIIF competas en la situacion financiera y
resultados de operacién de la Compafiia.

b) Flujos de Efectivo -
La Compafila para propdsitos de presentacién del estado de flujos de efectivo ha
definido como efectivo, el saldo del disponible en caja y bancos.

c) Estimacién para Cuentas de Dudoso Cobro -

La estimacién para cuentas de dudoso cobro se Incrementa mediante provisiones con
cargo a los resultados del perlodo y se disminuye por los castigos de las cuentas
consideradas irrecuperables.

d) Inventarios -

Representan principalmente cultivos en periodo vegetativo valuados al menor entre el
costo histérico vy el valor de realizacién. El costo histérico de los cultivos en periodo
vegetativo se determina principalmente en base al costo promedio de produccién,

o) Propiedad, Planta y Equlpo -

L.a propiedad, planta y equipo se presenta neto de la depraeciacion acumulada y esta
contabilizada al costo historico, excepto por los terrenos que estan registrados al costo
revaluado establecido en una valuacién técnica realizada por un perito avaluador
debidamente calificado.

Los pagos por reemplazos menores, reparaciones y mantenimiento que no mejoran el
activo, ni alargan su vida (til, se cargan a gastos segln se incurren, mientras gque las
renovaciones y mejoras importantes se capitalizan.

El gasto por la depreciacién de la propiedad, planta y equipo se registra con cargo a
las operaciones del pericdo y es calculado mediante el método de linea recta en
funcion de la vida atil de los blenes, utllizando las sigulentes tasas que se consideran
apropiadas para depreciar el valor de los activos en funcién de la vida Util estimada:

Edificios e instalaciones 10%

Magquinaria y equipo 10%

Equipo electrénico 33.33%
10




AGRIPOMUM S. A.
(Una subsidlaria de Nintanga S. A.)

{Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Financleros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

f) Inversiones en Acclones -

Las inverslones en acciones se encuentran registradas al costo. Al 31 de diciembre
del 2010 y 2009, las Inversiones en acclones que mantiene en una subsidiaria no se
han registrado al valor patrimonial proporcional tal como lo recomiendan las Normas
Ecuatorianas de Contabilidad, Dabido 2 lo cual, las inversiones en acciones se
encuentran sobrestimadas en aproximadamente US$ 196,000 en el 2010
(aproximadamente US$ 173,000 en el 2009) y los resultados acumulados
subestimados en los montos antes indicados, respectivamente.

g) Cargos Diferidos -

Los cargos diferidos estan contabilizados al costo historico y constituyen
principalmente plasticos de invernaderos, mangueras de sistemas de riego y bienes
metélicos para produccion agricola, los cuales se presentan neto de la amortizacién
acumulada y son amortizados con cargo a los resultados del periodo por el método de
linea recta utilizando las siguientes tasas que se consideran apropiadas p ara amortizar
el valor de los activos en funcién de la vida til estimada:

Mangueras de sistemas de riego 20%
Pléasticos de invernaderos y bienes metalicos 33%

Adicionalmente, los cargos diferidos incluyen el Goodwill originado en la compra de
las acciones de Nindalgo S. A., sobre el cual la administracidn ha considerado
prudente no amortizar en virtud de que en el afio 2012 se implementaran las NIIF y
dicho rubro esta unicamente sujeto a pruebas de deterioro, conforme lo establece la
Norma Internacional de Contabilidad No. 36.

h) Reconocimiento de Ingresos -
La Companiia reconoce los ingresos como slgue:

- Venta de productos agricolas.- sobre una base acumulada cuando los riesgos y
la titularidad de los bienes son transferidos Integramente al comprador; vy,

- Servicios de transporte y arriendos.- sobre |la base de la facturacion a los clientes
y en funcidn del servicio prestado, es decir por el método del devengado.

i) Reconocimiento de Costos y Gastos -
Los costos y gastos se reconocen por el método de causacion.

]} Gastos Financieros -

Son registrados mediante el método de acumulacién, incluye todos los costos
asociados con el gasto por interés y comisiones de las obligaciones financieras de la
Compafiia.

K} Reserva para Jubilacién Patronal y Desahucio -

E! Codigo del Trabajo de la Republica de! Ecuador establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquelios empleados que hayan cumplido un tiempo de
servicio de entre 20 y 25 afios en una misma institucién. También dicho Cédigo
establece que cuando la relacién laboral termine por desahuclo, el empleador debera
pagar una bonificacion calculada en funcién de los afios de servicio.

11




AGRIPOMUM 8. A.
{Una subsldlaria de Nintanga S. A.)

(Quito - Ecuador)

Notas a los Estados FIinancieros

31 de diciembre del 2010
{Con cifras correspondientes del 2009)

La Compafila no ha considerado necesario efectuar provisibn alguna por estos
conceptos, puesto que estima que la reserva y el gasto requeridos no serfan
sIgnIfIcativos

1) Partlclpaclén de los Trabajadores en las Utllidades -

La Compafiia reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el
15% de participacion de los trabajadorss en las utilidades de conformidad con lo
establecido en el Codigo del Trabajo de la Repuablica del Ecuador. En el 2010 y 2009
no existe pasivo y gasto por este concepto en virtud de que la Compafia no generd
utilidades contables.

m) Provisién para Impuesto a la Renta -

La provislion para impuesto a la renta se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afic en que se
devenga, con base en el método del impuesto por pagar.

Las disposiciones tributarias vigentes establacen que la tasa corporativa de impuesto a
la renta serd del 25% sobre las utilidades gravables (15% si las utilidades son
reinvertidas “capitalizadas” por el contrilbuyente hasta e! 31 de diciembre del afio
sigulente)

n} Estimaciones y Supuestos —

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabliidad {NEC), requieren que la Administracién realice clertas estimaciones y
supuestos contables inherentes a la actividad econémica de la entidad que inciden
sobre la presentacion de los activos y pasivos y los montos de ingresos y gastos
durante 8! periodo correspondiente, asi como las revelaciones sobre activos y pasivos
contingentes a la fecha de los estados financieros. Las estimaciones y supuestos
utilizados se basan en el mejor conocimiento por parte de la Administracion de los
hechos actuales; sin embargo, los resultados reales podrian variar en relacién con los
estimados originales debido a la ocurrencia de eventos futuros.

12




AGRIPOMUM 8. A.
(Una subsidiaria de Nintanga 8. A.)

{Quito - Ecuador)

Notas a los Estados Flnancleros

31 de diciembre del 2010
(Con cifras correspondientes del 2009)

3. Saldos y Transacclones con Partes Relaclonadas

Debido a la integracion del negocio la Compafiia efectia transacclones con partes
relaclonadas, cuyos términos v condiciones podrian diferir tratandose de un tercero.

Un resumen de las principales transacciones con partes relacionadas por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Estado de resultados:

Ingresos:

Ventas de plantaciones de brocoll US$ 942,145 435,432

Servicio de cortado - 136,692

US$ 942,145 572,124

Costos:

Compra de materias primas US$ 439,525 140,826
Otros ingresos:

Arriendos ganados Us$ 186,000 60,000

Servicios de transporte 12,520 29,527

Us$ 198,520 89,527,

- La Compafiia vende sus productos a Provefrut S. A, las ventas ascendieron
aproximadamente a US$ 942,000 en ol 2010 y US$ 435,000 en el 2009. En
adiciéon, la Compafiia percibié un ingreso por el transporte de sus productos a las
instalaciones de su compaiiia relacionada por aproximadamente US$ 13,000 en el
2010 y US$ 30,000 en el 2009.

- La Compaiiia adquiere productos agricolas (plantulas, fertilizantes y agroquimicos)
a Nintanga S. A. Las compras por este concepto ascendieron aproximadamente a
US$ 440,000 en el 2010 y US$. 141,000 en el 2009.

- La Compaiiia facturé a Nintanga S .A. por arriendo de la Hacienda San Francisco un
valor de aproximadamente US$ 186,000 en el 2010 y US$ 60,000 en el 2009.

Un detalle de los saldos con partes relacionadas que resultan de las transacciones
antes indicadas es el siguients:

2010 2009
Balance general:
Activos:
Cuentas por cobrar (nota 4)
Nintanga S. A. - Ecuador us$ 5,734 4,600
Provefrut S. A, - Ecuador - (3,381)
Nindalgo S. A. — Ecuador 1 1
uss 5,735 1,220
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2010 2009
Pasivos:
Cuentas por pagar (nota 9):
Proveedores:
Nintanga S. A. - Ecuador Usg 407,178 160,014
Agronagsiche S. A. — Ecuador 84,367 -

USS 491,545 160,014

Otras cuentas por pagar
Nintanga S. A. — Ecuador US$ 105,526 198,714
Provefrut S. A. — Ecuador - 139,964

Us$ 105,526 338,678

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, los saldos de las cuentas por cobrar y cuentas
por pagar circulantes con partes relacionadas son a la vista y no devengan intereses.

Mediante Acta de Junta de Accionistas del 23 de junio del 2009 se incrementd los
aportes para futuros aumentos de capital mediante la compensacion de créditos por
US$ 200,015.

4, Cuentas por Cobrar

Un detalle de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como

sigue:
2010 2009
Clientes uss - 652
Partes relacionadas (nota 3) 5,735 1,220
5,735 1,872
Menos estimacion para cuentas de dudoso
cobro {345} (463)
5,390 1,409
impuesto a la renta pagado en exceso (nota 13) 55,610 24,166
Impuesto al Valor Agregado - VA 1,560 600
Otras 4714 59
Total Uss 67,274 26,234

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, las cuentas por cobrar — clientes son a la vista y
no devengan intereses.

Al 31 de diciembre del 2010 y 2009, el saldo de impuesto a la renta pagado en exceso
corresponde a las retenciones en la fuente efectuadas por terceros a la Compahia. El
exceso de retenciones en la fuente sobre el impuesto a la renta causado es
recuperable previa presentacion del respectivo reclamo.
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La Compafiia con base en las disposiciones legales vigentes establece una provision
para cubrir posibles pérdidas que puedan llegar a producirse en la recuperacion de las
cuentas por cobrar — clientes. E! movimiento de la estimacion para cuentas de dudoso
cobro por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Saldo al inicio del afio Uss 463 450
Provision cargada al gasto 535 13
Castigo de cartera {653) -
Saldo al final del afio US$ 345 463

5. Inventarios

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, los inventarios se encuentran representados por
el inventario de cultivos en periodo vegetativo ~ productos agricolas.

2010 2008
Cultivos en periodo vegetativo — productos

agricolas Us$ 260,107 920,312

6. Propledad, Planta y Equipo
Un resumen de la propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el

siguiente:
2010 2009
No depraciable:
Terrenos US$ 628,588 628,588
Construcciones en curso:
Sistema de riego selva alegre 155.190 -
783,778 628,588
Depreciable:
Edificlos e instalaciones 1,474,923 1,442,574
Magquinaria y equipos 80,582 80,582
Musgbles y enseres 2,414 2,414
Equipo electrénico 1,058 1,058
Vehiculos 933 933
1,559,910 1,527,561
2,343,688 2,156,149
Menos depreciacién acumulada (256,472) (150,383)
Total US$ 2,087,216 2,005,766

El movimiento de la propiedad, planta y equipo por {os afios terminados el 31 de
diciembre del 2010 y 2009 es como sigue:
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Costo:
Salde al inicio del afio
Compras
Transferencia a activos diferidos (nota 7)

Saldo al final del afic

Depreclacién acumulada:
Saldo al inicio del afio
Ajuste de afios anteriores
Gasto por depreciacion del ano

Saldo al final del afio

201 2009
Us$ 2,156,149 2,151,065
193,703 5,084
(6,164) -

US$ 2343688 2,156,149

Us$ 150,383 68,232
- (22,073)
106,089 104,224

Uss 256,472 150,383

La Compafiia para avalizar las obligaciones financieras ha entregado en garantia parte
de la propiedad, planta v equipo por US$ 2,161,969. Dichos bienes cuentan con
pélizas multiiesgo industrial vigentes hasta el 17 de octubre del 2011 (véase nota 11).

7. Cargos Diferidos

Un resumen de los cargos diferidos al 31 de diciembra del 2010 y 2009 es el siguiente:

Goodwill
Invernaderos

Mallas

Cinta para goteo
Otros cargos diferidos

Menos amortizacidn acumulada
Total

2010 2009
Uss 91,699 91,691
270,278 270,278
122,930 122,930
37,502 37,592
13,254 38,415
535,745 560,906

{353,153)  (241.762)
US$ 182582 319.144

El goodwill representa el exceso del pago de las acciones compradas en el 2007 a
Nindalgo S. A. La Compaftia durante el 2010 y 2009 no amortizé dicho valor (véase

nota 2 - g).
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El movimiento de los cargos diferidos por los afios terminados el 31 de diciembre del

2010 y 2009 es como sigue:
2010 2009
Costo:
Saldo al iniclo del afio uss$ 560,906 522,491
Adiciones 19,486 38,415
Bala de activos diferidos {50,811) -
Transferencia de activos fijos 6,164 -
Saldo al final del afo Us$ 535,745 560,906
Amortizacién acumulada;
Saldo al inicio del afio US$ 241,762 67,414
Gasto por amortizacion del afio 162,202 174,348
Baja de activos diferidos (50.811) -
Saldo al final del afio uss 353,153 241,762

8. Inverslones en Acclones

Un resumen de las inversiones en acciones al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es sl

siguiente:
Valor

Porcentaje de patrimonial

participacldn Valor nominal proporglonat Saldo en libros

2010 2009 2010 2008 2010 2009 2010 2008

... {Ddlares} . . . ... {Dblares). . . ... (Dolares). ..

Inversiones en subsidiarias:
- Nindalgo S. A, 9033 9090 18578 185708  (IZ874) 22.950 195708 185708

Un detalle de los estados financieros auditados de Nindalgo S. A. al 31 de diciembre
del 2010 y 2009 es como sigue:

2010 2009
Balance general:
Activos US$ 1.487.288 1408471
Pasivos UsS$ 1,563,270 1,385,518
Patrimonio, neto (75,982} 22,953

Uss 1,487,288 1,408,471

Estado de resultados:

Ingresos Us$ 26,536 76,408

Costos y gastos (125,469) {125,003)

Pérdida neta USS {98,333) (48,595)
17
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10.

El patrimonio de los acclonistas de Nindalgo S. A. al 31 de diciembre del 2010 y 2009
es el siguiente:

2010 2009
Capital pagado Us$ 195,800 95,800
Reserva legal 10,881 10,881
Aportes para futuras capitalizaciones - 100,000
Resultados acumulados (282.663) (183,728)
Total uss  (77,982) 22.953

Cuentas por Pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 2009
Proveedores:
Proveedores nacionales Uss 42,319 8,087
Partes relacionadas (nota 3) 491,545 160,014
533,864 168,101
Otras cuentas por pagar relaclonadas (nota 3) 105,526 338,678
Noémina por pagar 40,798 12,264
Impuesto a la renta minimo a pagar (nota 13) 16,438 -
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social — IESS 7,761 2,134
Retenciones e impuestos por pagar 3,181 867
Otras - 2,724
Total Us$ 107568 524.768

Pasivos Acumulados

Un resumen de [os pasivos acumulados al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el
siguiente:

2010 009
Beneficios sociales Us$ 9,770 8,918
intereses acumulados por pagar (nota 11) 5,251 5,394
Total US$ 15,021 14,312

El movimiento de los pasivos acumulados por los afios terminados el 31 de diciembre
del 2010 y 2009 es el sigulente:
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oo gk
Intereses
Beneficios acumulados
sociales por pagar
Saldo al inicio del afio uss 560,906 522,491
Provision cargada al gasto 49,810 136,306
Pagos efectuados (46,734) 134,688
Saldos al 31 de diciembre del 2009 8,918 5,394
Provision cargada al gasto 48,741 122,171
Pagos efectuados {47,889) (122,314}
Saldos al 31 de diciembre del 2010 uss 9770 5,251

11. Dsuda a Largo Plazo
Un resumen de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y 2009 es como
sigue:
\ 2010 2009

Corporacién Financiera Nacional.- Crédito

con garantia hipotecaria con un

vencimiento de hasta 2,160 dias y devenga

una tasa de Interés reajustable

trimestralmente del 9.0454% anual (véase

nota 6). UsS$ 1,263,430 1,561,287

Menos vencimientos circulantes (326,841) (296,188)

Total US$ 936589  1.265.090
El 25 de junio del 2008, la Compafiia suscribi® un contrate de préstamo con la
Corporacién Financiera Nacional {CFN) en el cual se establece el desembolso de
US$ 1,700,000. La Compaftia se comprometié a invertir dichos valores en la
adquisicion de invernaderos, mallas y plasticos entre otros materiales, en caso de
incumplimiento por parte de Agripomum S. A. en el destino de estos recursos, la CFN
podrad dar por terminado el contrato. Para la concesidn de este crédito se
constituyeron las siguientes garantias: a) hipotecas abiertas constituidas por la
Compafiia y Nintanga S. A. como fiador hipotecario (accionista de la Compainiia); y, b)
garantias personales de los sefiores Francisco Correa Holguin y Alfred Lawrence
Zeller Starcewich (partes relacionadas). El crédito tiene un ptazo de 2,160 dias con un
periodo de gracia de pago de capital de 360 dias y dividendos de capital e intereses
que seran cancelados cada 180 dias, reconociendo una tasa de interés inicial y final
reajustable del 9.0454% y 7.8454 respectivamente. La tasa se reajustaré en perfodos
iguales y sucesivos de 90 dias y seré igual a la tasa pasiva referencial publicada por el
Banco Central del Ecuador, vigente al inicic del periodo mas 3.5954 puntos
porcentuales.
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12.

Un detalle de los vencimientos de la deuda a largo plazo al 31 de diciembre del 2010 y
2009 es el siguiente:

Afio 010 2009
2010 Uss - 296,188
2011 326,841 323,090
2012 347,016 352,436
2013 384,447 384,447
2014 205,126 205,126
Total US$ 1,263,430 1,561,287

Patrimonio de los Acclonistas

Capital Soclal

Al 31 de diciembre del 2010 y 2008, el capital social de la Compafila estad constituido
por 850,000 acciones ordinarias, pagadas y en clrculacién con un valor nominal de
US$ 1 cada una, respectivamente.

En el afic 2009 la Compafia incrementd el capital social, tal como se indica a
continuacion:

Escritura publica
del 28 de septiembre
Congcepto del 2009

Utilidades disponibles uss -
Compensacion de créditos (Acta de
Junta General de Accionistas del 23

de junio del 2009) 200,015
Aportes en efectivo 3,000
Reserva por valuacion 489,985
Reserva legal -
Total US$ 693,000

Aportes para futuras Capltalizaclones

El 8 de julio del 2010, los accionistas efectuaron aportes en numerario para futuros
aumento de capital por US$ 350,000.
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13.

Reserva por Valuaclén

El saldo de la cuenta reserva por valuacion representa ta utilidad no realizada para la
revaluacion de los terrenos. De acuerdo con las normas socletarias vigentes, ¢! saldo
de la cuenta reserva por valuaclén no estd sujeta a distribuclén a los accionistas,
excepto en el caso de liquidacion de la Compafiia; sin embargo, puede ser objeto de
capitalizacibn o de absorciéon de pérdidas, previa decisibn de Junta General de
Accionistas, asi como podra ser utilizado para compensar &1 saldo deudor de la cuenta
de patrimonio — reserva de capital.

Reserva Legal y Utilidades Disponlbles

De acuerdo con las disposiciones socletarias vigentes, la Compafiia debera transferir
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utilidad neta anual, hasta igualar
por lo menos, el 50% del capital social de la Compafia. Dicha reserva no esta sujeta
a distribucién, excepto en el caso de liquidacién de la Compainiia, pero puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en las operaciones.

Impuesto a la Renta
Conclllacién Tributaria

Las partidas que afectaron la pérdida contable con la pérdida fiscal de la Compaiiia,
para propdsitos de determinacién del gasto por impuesto a la renta por los afios
terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 fueron las siguientes:

2010 2009
Pérdida antes de impuesto a la renta uss {(74,161) (318,972)
Mas gastos no deducibles 148 3,446
Pérdida gravable {74,013) (315,526)
Impuesto a la renta minimo a pagar Us$ 16,428 - -

De acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno las pérdidas tributarias pueden
compensarse con las utilidades que se obtengan en los cinco periodos impositivos
subsiguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de la utilidad sujeta al
impuesto a la renta. Al 31 de diciembre del 2010, la Compafiia mantiene pérdidas
tributarias trasladables a periodos futuros por US$ 505,101,
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A partir del 2010 los dividendos y utilidades pagadas y distribuidas por compaﬁlas
nacionales a personas naturales seran considerados como ingresos gravados para la
determinacién de la base de calculo del impuesto a la renta. Adicionalmente, los
dividendos y utilidades pagadas y distribuidas a personas naturales o juridicas
domiciliadas en paraisos fiscales o palses de menor imposicion tributaria, seran
consideragas como ingresos de fuente ecuatoriana, y por consiguients, estaran
sujetas a retencion en la fuente del impuesto a la renta. Se establece que cuando una
sociedad otorgue a sus socios, accionistas, participes o beneficiarios, préstamos de
dinero, se considerara dividendos o beneficios anticipados por la sociedad y por
consiguiente, ésta debera efectuar la retencion en la fuente que corresponda sobre su
monto.

E! anticipo del impuesto a la renta determinado a partir del afio 2010 constituye el
valer minimo por concepto de impuesto a la renta a pagarse, no podra ser recuperado
ni por solicitud de devolucidn al Servicio de Rentas Internas o por compensacién en
afos futuros. Para el ejercicio econémico 2010 la Compafia se acogié a esta
disposicién legal.

El movimiento de las cuentas por cobrar ¥ cuentas por pagar por impuesto a la renta
estimado por los afios terminados el 31 de diciembre del 2010 y 2009 es el siguiente:

2010 2009
Cuentas por Cuentas por

Cobrar Pagar cobrar
{nota 4} (nota 9) (nota 4)

Saidos al inicio del afio uss 24,166 - 7.516
Provislon cargada al gasto - 16,438 -
24,166 16,438 7.516

Mas (menos):

Anticipos 6,862 - 2,147
Impuestos retenidos por terceros 24,582 - 14,503
31,444 - 16.650
Saldos al final del afio uUss 55,610 16,438 24,166

Situacién Fiscal
A la fecha de este informe las declaraciones de impuesto a la renta presentadas por la

Compartia por los afios 2007 al 2010, estan abiertas a revision por parte de las
autoridades tributarias.
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Cédigo de la Producclén, Comerclo e Inversiones

Mediante Coédigo de la Produccidén, Comercio e Inversiones publicado en el
Suplemento del Registro Oficlal No. 351 del 29 de diciembre del 2010, se han
establecido incentivos de caracter tributaric que incluyen reformas aplicables a la
normativa fiscal ecuatoriana a partir del periodo fiscal 2011. Entre estas reformas
podemos mencionar las siguientes:

- Se establece que las nuevas sociedades que se constituyan con el objetivo de
realizar nuevas inversiones productivas gozaran de una exoneraciéon del Impuesto
a la Renta durante cinco afios contados desde el primer afio en que las nuevas
inversiones generen ingresos atribuibles directa y Gnicamente a la nueva inversién,
siempre que estas inversiones se ubiguen dentro de sectores econdmicos
considerados prioritarios para el Estado.

- Se establece que [as sociedades constituldas en el Ecuador, asi como las
sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas, estaran
sujetas a la tarifa impositiva del veinte y dos por clento (22%) sobre su base
imponible y gozaran de una exoneracioén del 10% sobre las utilidades que sean
objeto de reinversién. Para este efecto a partir del ejercicio fiscal 2011 |a tarifa dal

impuesto a la renta sera del 24% y se reducird un 1% anual hasta el tope del 22%
establecido.

- Se establece que estaran exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos
realizados al exterior, por concepto de la amortizacién de capital e intereses
generados sobre créditos otorgados por instituciones financieras intemacionales,
con un plazo mayor a un afio, destinados al financlamiento de inversiones
previstas en el Cddigo de la Produccion. Asimisma, se exoneran de este impuesto
los pagos realizados al exterior por parte de administradores y operadores de las
Zonas Especiales de Desarrollo Econdmica, tanto por concepto de importaciones
de bienes y servicios relacionados con su actividad autorizada, asi como para la
amortizacién de capital e intereses generados sobre créditos que les hayan
otorgado instituciones financieras internacionales, con un plazo mayor a un afio,
para el desarrollo de sus inversiones en el Ecuador.

Compromiso

La Compafiia con fecha 28 de enero del 2011, celebrd la promesa de compraventa de
un inmuable (terreno) de una superficie aproximada de 28,528 hectareas ubicado en la
parroquia de Alaquez de la ciudad de Latacunga, las partes fijan como justo precio del
inmueble antes descrito el valor de US$ 300,0000, los cuales se pagaran de la
sigulente manera: US3S 30,000 a la firma del presente instrumento a ser entregado y
US$ 270,000 a la firma de la correspondiente escritura de compraventa. Dicha venta
fue autorizada por la Junta General de Accionistas celebrada el 7 de diciembre del
2010,
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15.

Evento Subsecuente

Mediante Resolucion No. S.C.Q.ICI.CPAIFRS.11.01 del 12 de enero del 2011 definid
las entidades que aplicaran las Normas Internacionales de Informacién Financiera
para las Pequefias y Medianas Entidades (NIIF — PYMES) para lo cual deben cumplir
con los siguientes parametros:

a) Activos totales inferiores a US$ 4,000,000.
b) Registro de ventas brutas Infericres a US$ 5,000,000.

c) Tengan menos de 200 trabajadores (personal occupado). Para este célculo se
tomara el promedio anual ponderado

Las Compafilas que en base a su estado de situacion financiera cortade al 31 de
diciembre de cada afio presentan cifras iguales o superiores a los previstos
anteriormente adaptaran st Ting 3

Internacionales de |pfafr

. Araujo
tadora General

24




