INFORME DE AUB|TORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE

A |os Accienistas de CIEMTELCOM COMPARNIA DE TELECOMUNICACIONES
SATEUTALES 5.4

Dpinidn

Hemos auditado los estades financieros separedos de CIEMTELCOM COMPARNIA DE
TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A., gue comprenden el estado separade de
situacion financiera al 31 de diciembre de 20165, el estady separado de resuftados del
periodo y otros resultados integrales, el estado separado de cambios en el patrimonio
nete y el estado separado de flujo de efectivo - método directo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados
financieros separados que incluyen un resumen de as politicas contables significativas.

En nuestra opinidn, los estados financieros separados adjuntos presentan fisfmente, en
todes los aspectos materiales, la situacidn financiera de fa Entidad al 31 de diciembre de
2016, asi como sus resuitados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha, de conformidad con {as Normas Intarnacienales de Informocidn Fingnciera
{NIIF}.

Fundamentos de la opinldn

Hemos llevado a cabo nuastra auditoria de conformidad con las Normas internacionales de
Auditoria {NA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
mias adelante en la seccidn Responsabifidades de! auditor en relacidn con la auditoria de
tos estados financieros separados de nuestro informe. Somos independientes de la Entidad
de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de lo Contabilidad det Consejo
de Normas Internacionales de Etica para Contaderes {Codigo de Etica del IESBA), y hemos
cumphido Yas dermés responsabtiidades de ética de conformidad con el Codigo de Etica del
{ESBA. Consideramos que la evidentia de auditorfa que hemos obtenide proporciona una
base suficiente y adecuada para auestra opinién,

Otras cuestiones

Los estadaos financieros separados de la Entidad correspondientes al ejercicia terminado al
31 de diciembre de 2015 fueron auditados por otro auditor que expresd una opinion no
maodificada sohre dichos estados financiaros ¢ 29 de marza de 2016.

Las presentes Fstados Financieras separados deben lesrse conjuntamente con fos estados
financieros consolidados de CIEMTELCOM COMPANIA DE TELECOMEINICACIONES
SATELITALES $.A. y Subsidiaria,
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Otra informacifn

Mo existe otra informacgion gue sea reportada conjuntamente 0 por separado al juego
compieto de los estados financieros de fa Entidad, por lo cual, no es nuestra
responsahilidad el expresar una opinion de otra informacion.

Responsabilidades de fa direccion vy de los responsables del gobierna de la Entidad en
relacidn con los estadas financieros separados

La direccidn g5 responsable de la preparacién y presentacién fiel de los estados financieros
separados adjuntos de conformidad con las Normas internacionoles De Informocién
Fingnciera {(NIfF), y del control interne que la direccion considere necesario para permitir ls
preparacion de estados financieros separados libres de incorreccion material, debida a
fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separagos, Ia direccion s responsable de la
valoracién de la capacidad de la Entidad de coatinuar coma empresa en funcicnamianto,
revelando, segin corresponda, las cuestiones relacionadas con fa Empresa en
funcionzmiento y utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto
si {a direccidn tiene intencidn de liguidar la Entidad o de cesar sus operaciones, o bien (o
axista otra altternativa realista.

105 responsables det gobierno de fa Entidad son responsabies de la supervisidn del proceso
de informacion financiera de la Entidad,

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditorla de los estados financieros
separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de gue fos estados financieros
separados en su conjunto estan libres de incorreccion material, debida a fraude © error, y
emitir ur informe de auditorfa que contiene nuestra opinidn, Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad pere no garantiza gue ung auditoria realizada de conformidad con
las MiA siempre detecte una incotreccitn material cuando exXiste. Las incorrecciones
pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma
agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que
los usuarios toman baséndose en los estados financierns separados.

Coma parte de una auditoria de conformidad con las NA, aplicamos nuoestro o
profesional y mantenemos una actitud de escepticisme profesional durante teda fa
auditoria. También:
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- ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en los estados
financleros separados, debida a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos
de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesge de no
detectar una incorreccién material debida a fraude es mds elevado gue en el caso de
una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puade imnlicar ¢olusion,
falsificacidén, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamenta erroneas o fa
elusidn del control interno.

- Obtaneros conodmiento del controd merno relevante para la auditoria con el fin de
disefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcion de las

circunstancias ¥ no con ia finalidad de expresar una opinicn scbre la aficacia del control
. interno de la Entidad.

- Evaluamos |z atlecuacidn de las politicas contables aplicadas y la razonzbilided de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por fa direccitn,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por la direccién, del principio contable
de empresa en funcionamiento y, basandonos an la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material relacionada con hechas o
ton tondiciones gue pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de [
Entidad para continuar como empresa en funcioramianio. Si concluimos’ que existe ina
incertidumbre material, s&¢ requiere gue llamemos la atencion en nuestro informe de
avditoria sobre fa correspondiente informacién revelada en los estados financieros
separados o, Si dichas revelaciongs no son adecuadas, que exprasemos una cpinidn
medificada. Nuestras conclusicnes se basan en Ja evidencia de auditoria obtenida hasta
la‘fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
puedan ser causa de gque la Entidad deje de ser una empiesa en funcionamieno.

~ Evaluamos la presentacién global, 1a estructura v el contenido de los estados financieros
separados, incluida ia infarmacidn revelada, y si los estados financieros separados
representan ias transacdones y hechos subyacentes "de un modo que logran la
presentacidn fiel,

Comunitamos a los responsables del gobierno de la Entidad entre otras cuestiones, la
relacionado a, el alcance planificado, el calendario de ejecucion y los halazgos
significatlves de la auditoria, asi coma cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

Muestra opinidn sobre el cumpfimiento de Jas obligaciones tribitarias de la Entidad, como
agente de retencidn y percepcidn por el ejercicio terminade al 31 de diciembre de 2016, se
emite por separado.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por un
auditor independiente &s Héctor Vizuete V.
Quito, Ecuador,

31 de marzo de 2017,

Nzait fAusores Floummres.
AUDITSOLUTIONS SOLUCIONES DE

AUDITORIA INTEGRAL CIA. LTDA,

Firma miembro de [a red de empresas asociadas ABALT,
RMAE: 823

ocig - Reprejentante Legal
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CIEMTELCOM COMPANIA DE
TELECOMUNICACIONES
SATELITALES S.A.

ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS

{Expresades en dolares completos de {as Estades Unidos de América}
Correspondientes a los ejercicios terminados
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,



CIEMTELCOM COMPARNIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES 5.A.
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- CIEMTELCOM COMPARN A DE TELECOMURICACIOMES SATELITALES 5.4,
ESTADOS SEFARADOS DE SHUACIEN FINANCIERA
{Expresados et dolares completps de los Estados Unidos de América)

Dlclembre 31,

2018 2015
ACTIVD
Activo corrlenta
Efective v equivalentes al efectivo Mota 7 1.029.619,62 131471927
Actiros finanTieros
Activos flmanciencs mantenidos hasta el vencimiento Mgta & 1.1585.000,0 -
Beudores tomarciales y arras cucntas por cobrar Mata 5 4183.733,52, 473 524,591
Ogouimenles ¢ cuent2s por gobrar relacienadas Motd 3% 7257400
Invantariog Mate 13 oG55 TUSAZY,EY
Gasios pagados peranticlpada Mota 11 F4.508,32 35.7593,%0
Actlyos par impusstas comenias Mota 12 17702, 44 167.834,01
Total Adtive corriente 2923089 ,83 3. 706.663,34
—= Activo o corriente
Frogicdad, planta v equipo Mota I3 780,252 44 752.511,57
Propieclades da inversidn Mota 14 B2 253,85 -
Artivios intangibles Mota 15 L6, 7d 5.741.5%9
Activias poe imgeestos difeddos Mora 2h 213,332 -
CHrgs actlvas no ¢Orocnlas Motz 16 31.140,00 11.005,00
Total Actlve ng corrtlente #77.A84,36 B13. 253,94
TOTAL ACTIVO 4506 574,10 %.5193.317 .30

Sumpn y pasan:

4806574, 19

451891 7 30

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

Estacfos Financieras Separados
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CIEMTELCOM COMPATMIA DE TELECOMUNICACHINES SATELITALES 5.4,
ESTADDS SEPARADNDS DE SITUACION FINANCIERA
[Expresados en dflaras tompletos de los Extades Unldos de America)

Diclembre 31,

26 2015

Suman p wieners:

PASIVD
Pasivo oorrlenta
Paslvos financieros

4.500.574.33 4 515981730

Cuontas y dOCUMENTDs por pagar Hota 17 230.605,45 1.215.634,90

Chilgaciones can instituciones finangieras Mota 18 367.313,81 925,025,598
Pasivas corrientas por benefleles 3 105 ampleadas Nata 19 48.219,82 Ba.53495, 76
Pasivis por impuestos corfientes Meta 20 3744333 100.252,29
Otres cuentas y documentos par pagar carrlentes - 11.335,0%
Antitipes da clientes Mota 21 348494 27 363097,
OLres pagivas corrlentes Nota 22 573.212.45

Total Pagive corrlenta

Pasivanp corrlente

2.805.275,17 2.680,285,72

Chligaciones can instituciones financieras Mota 23 34242743 393.110,22
Provisianes por beneflclos a empleadoy Nets 24 5.226,30 7431 66
Fasivo diferidn Hotz 45 BO.EE7 B1 -
Total PFazivo ng cartlente 421.54%,13 AW 501,88
TOTAL PASIVOD 3.226.817,30 3.080.827.60
PATRIMONRIC
Capital Mot 22 A67.000,00 I67.000.80
Reteryas Neka 29 2047178 A00, 00
MMros recyltados inteprales Mota 30 (3.984.82) (e, 12)
Resultados Acumulados Mpta 31 1.196. 469,95 1.072,338,82

Total patrimonia

1.575.756.88 1.43%.089,70

JOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

4,805,574,15 4513.817 30

ﬁ?rtﬁ?om
Diego Loor
Gerente General

oy

tuan‘Carlos Viltarreal
Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.

Estados Financieros Separados
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CIEMTELCOM COMPARIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES 5.4,
ESTADOS SEPARADOS DE RESULTALODS DEL PERIDDO ¥ OTROS RESULTADOS INTEGRALES
[Expresados en dalares completos de los Estados Unides de Américal

Afos terminades an Ditiembre 31, NiG 2015
INGRES0OS

igresos de actividades ordinadas Mirta 32 A.5B3.785.26 4,876,931 51
-] COSTO DE VENTAS ¥ PRODUCCION Mely 33 [3.483.374,32)  !5.486.072,06)
Margen bruto 1.208.41094 1.380.859.45
-] GASTOS DE VENTA Mota 24 [ALL.227.27) 1335.054,30)
-] GASTOS OE ADRIMISTRACION Hota 35 ML14,065,33) (741 .440,63)
-] 15% PARTICIFACION TRAEBAIADDRES Mota 26 (34,808, 20] [48.5595,44)
Utilidad an operaclones 245.710,14 254 829,06
-} GASTOS FINANCIERDS MNora 26 (132,016,811 [44,793,16)
OTROS INGRESOS Naly 37 al1.552.33 B5.338,37
Wtilidad antes de provision pars impuests a la renta 197.246 46 27537427

impuesta a las ganandias

Impresto o ba et corrignle Mata 26 191,456,500 [ 7L.550, L)
Eterto impucstos diferides Mata 27 2.213,33

(53.243,57) {76.656,65)

UTILIDAED NETA DEL EJERCICID 144,002,839 193.717,59

OTRO RESUALTADD |[MTEGARAL
Muevas mediciones de ebligacicnes parbeneficios doflnides Mola 24 [3.335, 7] [&49,12)

RESULTADO INTEGRAL TOTAL 140,667,119 198.068 47

Diego Leer Juan taﬁc‘:’s Villarreal
Gerante General Contadar General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados,

Estados Financieros Separados Pagina 3
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clemtelcom

CIEMTELCOM COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A.
£5TADOS SEFARADOS DE FLUDS DE EFECTIVO - ME‘I‘DDO DIRECTO
{Expresatios en dilares completos de los Estados Unidos de América)

Afios terminados en Biciembre 31, 2016 2015
Flujos de efectlve por las actividades de operacida:

Efectovn recibide de clisntes £.313 334,29 4.793.B77.00

Efectivo pagado a proveedores v empleades (5.162 B45,52)  [4.352.636,0H

Intereses pagadas 1109.544,65) -

Impuestos a las panancias pagados (75.516,27) -

Otras entradas (sakidas) de efectivo B1.552,33 (12,781,003
Efectivo neto provisto por |as actividadas de operacién 27.1710,18 422.460,00
Fiuios da efectivo por {as actividades de inversidn:

Pago por comnpea de propiedad, maouinaria v equipo Mefs 13 {130.20513) [£22.175,00)

Venta de propiedades, planta y squipe Nota 13 34.744,26 97 625,07

Efectivo pagado porla compra fe activos intangibles Mesta 15 6005 00) -

Cambio neto en activos financicres mantenidos hasta el

vantirmienta (1.130.000,00) -

Cambio neta en inversiones no condentes {20.100,00) {11.000,00)
Efectivo nete utilizade en actividades de inversion {1.304.745.587) [535.550,00)

i Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Efectivo pagade por oblizacicnes con insti-ucianes financieras 18398950 131814000
- Pagos da jubilacidn patronal v desahucio Meta 24 14,125,001 -

Pago de dividendos - (188.000,60)

Aporte para futura capitalizacion - 01,00
Efectivo neto utilizado en actividades de financiamisnto (12.523,96)  1.136.441,00
Aumento neto de efectivo ¥y equivalentes de efectivo [1.290.:099,6%) 1.017.351,00
Efectivo y equivalentes

Al inicio dei afio 231471527 1.297.3468,27
al final del afio 1.024.619,62 2.314.719,27

G b7

luan ﬁa‘rﬁa Wiltacreal
Contador General

— DleEﬂ oot
Gerente General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estadas financieros separados.
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CIEMTELLOM COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES 5.A.
CONCIVACIONES DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO COM EL EFECTIVO NETO
PROVISTO POR LAS ACTIVIDADES GE OPERACION
{Expresados en dofares completas de los Estados Unidos de América)

Afios terminados en Diciembre 31, _ 016 2015
LITILIDAD META 144,002,859 108.717.58
PARTIDAS QUE N 5E REALIZARCN COMN EL
INGRESC O DESEMBOLS0 DE EFECTIVO:
Provision para cuentas incobrables Mota 9 1424 94 3.542,00
Castigos de cuentas incobrables Meta 2 [4.219,75) -
Cepreciacidn de propiedad, plants v eguips Meta 13 B4 549,41 27.662,00
Ltiliclad en verta de propiedad, planla y eqina {5.778.61) [1%.481,00
Bajas de propiedsd, planta v eguipo 745,75 -
Amortizacian activos intangibles Mota 15 212,25 0. BR300
Provisian para jubilacidn patronal v cesahucio Maota 24 211317 2.318,00
Gaste financieto jubilacidn patronal y desahucic Wota 24 471,36 -
Farticipacian trabajadones Meita 26 34 EO8,20 48,595,000
Impuesto & lag parancias Mota 26 61.456,20 TERG7, 00
Efecti de irmpuestos diferidos Wota 27 (£.213,33] -
Ajustas (12 512 00}
LAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVYOS OPERATIVOS!
Dizminucian en deudores cormerciales ¥ OTra5 CUEntas por
cobrar G4.016,.20 [77.500,5%)
tAmenta] en cuentas por cobrar cligntes relacicnados [72.974,00]
{Aumentab en Irventarios (51,080, 28] 4237 714,007
[Aurnenta) en activos por impuestos crmisnies {3.808,53) {£9.967.00)
[Aumarnite) ¢n gastos pagzdos por anticipade 135.7564,42) 380.075,00
[RisminuciGn) on cuentas ¥ dorumentss por pagar (385,029,41) 175.232,00
(Disrrinucian en pasivas porimpuestos corrfientes 1124274586 -
{Disminucidn] en pasives cordentes por benefizios a los empleadaos [51.524,14] -
{BisminuLidn] en otras cuencas v dorumentos por pagar
iR Rtes 111.335,09; (54,042, 00%
[CisevinLcidn) en anticipos de clienles i14.603,43) [5.553,00)
Aumnto oh ofros pasivos corrientes 573.212,45
Aumento o pasivos paringresos diferidog 69,887,581 -
Efactive neto provisto por las actividades de operacidén 27.170,1% A2z 460,00

k)

Dii:-gn Loor Juan Capﬁﬂrs_ﬂa’illarrﬂal

i
Gerente General Contador General

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros separados.
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RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABELES

1. INFORMACION GEMERAL.

1.1 MNombre de la entidad.
CIEMTELCOM COMPARNIA DE TELECOMUMICACIONES SATELITALES 5.A.

1.2 RUCde la entidad.
179195085211

1.3 Domicllio de 12 entidad.
Uhicada en la provincia de Pichincha, cantén Quito, en la Av, Naciones Unidas E2.
30y Nuner de Vala,

1.4 Farmaiegal de la entidad.
Sociedad Andnima.

1.5 Pais de incorporacion.
Ecuador

1.6 Historia, desarroflo vy ohjeta secial.
CIEMTELCOM COMPANIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A., fue
constituida en a ciudad de Quito - Ecuador mediante escritura piiblica de fecha
10 de agosto de 2004, & inscrita en el Registro Mercantil el 31 de agosto del
Mismoe ana.
Su objeto principal es la prestacion de servicios de telecormunicaciones vy
telefonia celular v convencional fijg y mdvil en todas sus fases, es decir, fa
Companla podrd incursionar en |a transmision de datos, vaz e imagen.

1.7 Estructura organizacional y societaria,
CIEMTELCOM COMPARNIA DE TELECOMUNICACIOMES SATELITALES 5.4 cuenta
con personeria juridica, patrimonio y autonomia administrativa y operativa
propia. La Compafia tiene una estractura de tipe funcional, contandoe con areas
operativas - funcionales interrelacionadas.

1.8 Capital suscrite, pagado vy autorizado,
. Capital suscrito: USD 367,000.00.
= Capital pagadeo; U5D 367,000.00.

Principales Politicas Cantzbles | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 7
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1.9 HNamero de acciones, valar nominal, clase y serie.
Ll Mumero de participacienes: 367,000
" Clase: Ordinarias
. Valar nominal de cada participacien: USD 1.

1.0 Accionistas y propietarios.

Las acciones de la Compaiiia estan distribuidas de fa siguiente manera:

Ma.
Accionistas pariicipaciones Participacidn
Diego Christian 1oor Fonscoa 346,357 94,38%
Osmith Rarmdén Loor Fonsaca 20 541 5.62%
Total 267,000 100,008%

El controd de la Compania es ejercido poer 1a Gerencia General,
1.11 Representante Legal.

La Junta General Universal Extraordinaria de Agcionistas de CIEBMTELCOM
COMPARNTA DE TELECOMUMICACIONES SATELITALES S A, mediante acta de fecha
23 de mayo de 2016, designd como Gerente General vy por eade camo
Represantante Legal de la misma por des afies al sefior Diego Christian Locr
Fonseca, nombramiento gue fue inscrito en el Registro Mercantil con fecha 24 de
mayo de 2016.

1.12 Personal clave:

Mombre Earg_o Maclanzalidad
CHego Christian Loor Fonseca Gerente Gonoral Ecuador
Maria Fabiola Fonsesa Costodio Fresidenta Ecuador
Juan Carlos Willarreal Contador General Ecuador

1.13 Periado contable.
Los presentes estados financieros separados cubren los siguientas perflodos:

= Estados Separados de SHuacidn Financiera por los ejercicios terminados al
31 de diciembre de 2016 ¥ 2015.

» Estados Separados de Cambios an el Patrimonio Neto por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015.

Frincipales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pigina 8
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= Estades S¢parados de Resultados del Feriodo v Otros Resultados Infegrales

por los pericdos comprendidos entre el 1 de enero y el 31 de diciernbre de
2016 y 2015.

= Estados Separadeos de Flujos de Efectivo - Metodo Directo por los ejercicios
terminados Al 31 de diciembre de 2016 v 2015,

1.14 Situacién econémica del pais-

A partir del 2014 3 disminucién sustancial en 2f precio del petrélea ha afectado
la economia del pais, cuyos impactos, entre otros, han side los sipuientes:
disminucion de depdsitos en el sector financiers, incremanto en las indices de
desempleo, increments en 105 indices de morosidad en la cartera de crédito de
{as entidades financieras asi como la restriccion en el acceso a lineas de crédito
en los bancos g nivel nacional.

El petroles constituye 13 principal fuente de ingresos del Presupuesto General del
Estado 1o gue ha generado importantes reajustes a dicho presupuesto en el afio
2015, y & una disminucion del mismo para el afio 2006, Adicionalmente, la
devaluacidn de otfras monedas con respecto al Dolar de los Estados Unidas de
América, moeneda de use legal en el Ecuador, ha tenide un impacto negativo en
las exportaciongs no petroleras del pais.

En la actualidad las autoridades econdmicas estan disefiando diferentes
altermativas para hacer frente a estas situaciones, tales caomo:

- Priorizacion de las inversiones,

- Incrementar la inversion extranjera a través de altanzas publico-privadas
con beneficios tributarios,

= Dismninucidn del gasto corriente,

. Financiamiento del dé&ficit fiscal mediante 13 emisién de bhonos del Estado,

= Obtencion de financiamiento a través de organismos internacionales v
gobhiernos extranjeros (China), entre otras medidas.

Asi también, ha mantenido el esquema de restriccion de importaciones a travas
salvaguardas y derechos arancelarios con el fin de mejorar la balanza comercial,
aspecta que debe ir desmontando en el 2006, Mo se cuenta ain con todos tos
elementos que permitan prever razonablemente @ evoludan futura de la
situacidn antes comentada.

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pégina 9
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IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compadiia ha tomado en consideracion circunstancias especificas gue bajo su
criteric cumplen sus propias consideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, refiejan la
preparacion y revelacidn de todos |ns hechos y drcunstancias relevantes,

ESTRUCTURA DE LAS NOTAS,

Las notas a los estados financieros separados se encuentran presentadas de manera
sistemdtica en funcién a su comprensibilidad vy comparabilidad de acuerde a lo
establerido a la Narma interpacional de Contabilidad Mo.1, cada partida significativa
del Estado Separado de Situacion Financiera, Estado Separado de Resultados v Qtros
Resultagdos Intcgrales, Estado Separado de Cambios en e Patnmnonio y Estado
Separade de Flujos del Efectivo se encuentran referenciadas a su nota. Cuando sea
necesaria una comprension adicional a la situacign financiera de la Compafiia, se
presentaran partidas adicionales, encabezados y subtotales en o5 estados financieros
separados.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la
nreparacign de estos Estados Financieros Separados. Estas politicas se han aplicado de
manera uniforme para 10dos 1os afios presentadas, salvo que se indigue lo contrario.

4.1 Bases de presentacion,

Los estados  financieros  separados de  CIEMTELCONM  COMPARIA  DE
TELECORUMICACIOMES SATELITALES 5.A. han sido preparados de acuerdo con
las Mormas Internacionales de  Infarmacion  Financiera  {NIF) vy sas
interpretaciones, emitidas por al Comsejo de Normas lntermacionales de
Contabilidad {1ASE siglas en inglés), vigentes Al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

La preparacion de los estados financieros separados conforme a las Normas
Internacionales de Infarmacién Financiera [NIIF}, regdigre ¢l uso de ciertas
estirmaciones contables criticas. También exige a la Administracidn que ejerza su
juicio en el proceso de aplicacion de las politicas contables, En 1z Nota B, se
revelan las dreas gue implican un mayor grado de juicio o complejidad o 1as dreas
donde las hipdtesis y estimaciones son significativas para los estados financieros.

La Administracidn declara que las Mormas Internacionales de Informacidn
Financiera [NIIF) han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacian
de los presentes estados financieras separados,

Principales Politicas Contables | A Diciembre 31, 2016 ¥y 2015 Pagina 10
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4.2 Pronunciamientas contables vigentes a partir del 1 de enero de 2015.

Los siguientes pronunciamientos contabfes han side emitides por el Consejo de
Mormas Internacionales de Contabilidad [1ASB siglas en inglas),

Las siguientes Normas son vigentes a partir del 2fio 2016:

Facha de
aplicacian
Marmas Cescriprion chligatoria
MIC1 *Presentacidn de  eslades  financiores”  |niciativa D1-Ene-2016
infarmacidn a revekar
MIiC 12 “Beneficios & las empleados” Tasa de descuento: toma del  01-Ene-2016
mercado regiongl
NIC 27 "Estados  financieros  separados” El Wéteda de la  Dl-Ene-2016
Pavioinachin en fos Estados Brnangicro: Separatos
HIC 24 “Informacidn Financiera intermedia” La dividgacidn de  01-Ene-2016
informacidn er otras tugares en el inferme financiero
iatermedio.
MIC 16 “Propiedad Flanta ¥ Equipp” Aclaracion de los Métodos  01-Ene-2016
Aceptables de Depreciacion v Amortizacion
) NIC 41 "Apricultura” v NIC 16 “Prapiedad Planta v Equing” Mastas  01-Ene-2016
productoras
MIF 5 “Actives no Corrientes Mantenidos para la Venta v 01-Enc-2016
Dperaciones Discontinuadas” Cambios 2n lo: métodos
_ de disposician
MIF 7 *Imstrumentos  financiercs” Revelaciones contratos de  01-Ene-2016
prestacion de servicios y aplicabilidad de las
madificacicneas de la NIF 7
MIIF 10 “Estados Financierps Consalidadas”, NIF 12 “Infermacion Q1-Eng-2016
a revelar sobre participaciones en otras entidades” y
MIC 28 “Mversiones en asociadas ¥ negocios conjuntos”
Entidades de Inversién: Aplicacion de la Excepeion de
Consalidacidn.
WIF L *Acuerdos confuntos”- Contabilizacien de Adguisiciones de  Q1-Eng-2016
Participaciones en Operaciones Conjuntas.
Revisiones post-implementacian
Principales Politicas Cantables | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 11
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Fecha de
aplicaci<n
Mormas Drescripeidn ohligatoria

MIIF 3 Zombinaciones de negacias Completado
junio de
2015

MIIF & Segmentns de operacisn Competado
julio de 203

La Administracion de ta Compafiia no adoptd anticipadamente ningung de los
pronunciamientos; antes descritos,

4.3 Moneda funcional ¥ de presentacién.

Las cifras incluidas en ectos estados financierss separados y en sus notas se
valoran utiizando |z moneda del entorno ecopdmico principal en gue ia
Compadiia cpera. La moneda funcional y de presentacion de la Compafiia es el
daélar de los Estados Unidos de América.

4.4 Clasificacien de saldos en carrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacidn Financera Separado, los saldos e clasifican en funcidn
de sus vencimientps, como corriente con vencimientn tgual o inferior a doce
meses, contadeos desde a3 fecha de cierre de 105 estados financieros v como no
corrents, 105 mayores a ese parindo.

4.5 Efectivo y equivalente al efectivo,

La Compafia considera como efectivo y equivalentes de efectivo a los saldos en:
afectivo en caja, saldos de bancos, depdsitos a plazo vy otras inversiones a coro
plazo [menores a 3 meses de vigencia) en instituciones financieras v bancarias de
gran liquitlez a corta plazo, las gue no poseen restricciones de ninguna indole. Se
miden inicial y posteriormente por suU valor nominal.

En &l Estado Separade de Siuacion Financiera lps sobregirps, de existir, se
clasifican como ophligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
carrientes”.

Principales Politicas Contables | A Diciernbre 31, 2016 y 2015 Fagina 12
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4.6  Activos financieros.

Las activos financieros se reconocen en los estados financieros separados cuando
se produce sU adguisicidn v se registran inicialments & su valor razonable,
inciuyendo en general, los costos asociades a dicha adquisicidn.

Los activos financierns se clasilican de |z sigulante forma;

a) Activas financieros mantenidos hasta el vencimiento: Llos activos
financieros rmantenidas hasta el vencimiento son actives financieros no
derivados con pagos fijos o vencimiento deterninado, se mediran al costo
amortizados utilizando el método de ia fasa de interds efectiva y su
variacidn se afectard a resultados del pericdo en gure ocurra.

b} Documentos y cuentas por cobrar a Clientes: Las cuentas por cobrar a
clientes relacionados y ae relacicnados se reconacen, inicialmente, por su
valor razonable y posteriormente por su Costo amortizado, de acuerdo con
gl matete de tasa de interés efettiva considerendo come 12l 20 valor inicial,
costo financierp y/o provision por pérdidas por deterioro del valor {si los
hubiere}.

Al final de cada periodo, estos actives 52 presentan como corrigntes, a
mengs que el vencimients de pago supere los 12 meses a partir de la fecha
de presentacién, En este caso se clasifican cOMo no corrientas.

Se establece un costo financiers considerando ol metodo de tass de interés
efectiva, considerando los siguientes aspectos:

- Tasa de interés pactada con el cliente (oxplicita).
. Tiempo transcurride al final de cada periade.

<) Otras cuentas por cobrar: Las ofras cuentas por cobrar a terceros y
relacionados earresponden a operaciones no derivadas con pagos fijos que
no son cotizadns en un mercade activo, por ¢ cual se reconocen inicial y
posteriormente & su valor nominal menos la provisidn por pérdidas por
deterioro def valor.

Las otras cuentas por cobrar a terceros corresponden a operaciones no
derivadas con pagos fijos gue no son cotizados en un mercade activo, por
lo cual se reconocen inicial y posteriormente a su valor norinal menos la
GrovisSn por pérdidas por deterioro del valor.
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d}  Provision cuentas incobrables y deteriora: La Compafila determina una
provision para perdidas por detericro de sus cuentas por cobrar cuando
existe evidencia objetiva de que no serd caparz de cobrar todos los importes

gue se le adeudan, de acuerdo com los términos originales de [as
mendionadas cuentas a cobrar.

El eriterio que wutiliza la Compafia para daterminar 5i existe evidencia
objetiva de una pérdida por deteriorg incluye:

. Dificuitad financiera signifit ativa del amisor u obligado,

= Incumplimignto del contrato, coma el incumplimiento de pagos o
mora en el page del pringipal;

. Es probable gue el prestataric entrard en la bancarrota u otras
recrzanizaciones financieras

. La desaparicién de un mercado activo para activas financieros debido
a dificultades financieras o

= Informacidn disponible que indica que hay una reduccion medible en
los flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros
desde su reconocimignto inicial, aungue la redvecion adon no se

pueda identificar can los activos financieros individuales en |a
cartera.

EF importe de la provisidn es la diferencia entre ¢l importe en libros del
active vy el walor actual de los flujos futuros de efactive estimados,
descantados a la tasa de interés efectiva original. El importe en libras del
activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provisidn v [z pérdida
se reconooe como gastos en el Estado de Resultados Integrales per
Funcidn. Coando una cuenta a cobrar es castigada, se regulariza contra la
cuenta de provisien para las cuentas 2 cobrar por el valor provisionado y
cualquier diferencia se regulariza contra los resultados del pericdo.

4.7 Invepkaries.

En este grupo contable se registra 1os activos poseidos para ser consumidas en gl
curso normal de la operacion.

Medicion inicial: los inventarins se miden por su costo; el cual gue incluye:
precio de cormpra, aranceles de importacién, otros impuestos no recuperables,
transporte, almacenamiento, costos directamente atribuibles a la adquisicion o
produccion para darles su condicién y ubicacion actual, despuas de deducir todos

los descuentos comerciales, rebafas y otras partidas similares {incluye
impartaciones en transito).
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Medicion posterior: el costo de los inventarios se determina por el método
promedio ponderado y se miden al costa o al valor netg realizable, ol que sea
mensr. El valor neto realizable corresponde al precio de venta estimado en el
curse normal del negocio menos los costos estimades para terminar su
produccidn v los necesarios para ffevar a cabo su venta.

4.8 Gastos pagadeos por anticipado.

Corresponden principalmente a seguras pagados por anticipade y andicipos
antregados a proveedoras y terceros para servicios ¢ compra de bienes, los
cuales se apcuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados
implicitos significativos que zeneren la necesidad de presentarlos por separado.

Los seguros pagados por anticipados son  amortizados mensualmente
considerando el periodo para el cual generan heneficios econdmicos futurps.

Las pérdidas por deterioro de servicias y otros pagos anticipados no recuperables
san registradas coma gasta en el Estade de Besultados Integral, en base al
andlisiz de recuperacion v compensacién de cada una de las cuentas por cobrar.

4.9 Propiedad, planta y equipo.

Se denomina propiedad, planta v eguipe a todo bien tangibie adquiride por la
Compafia para el gire ordinario del negocio y gue a criterio de la Administracidn
cumpla con [os requisitos necesarias para ser contabilizado coma tal, el coal
deberd zer controlade acorde con la normativa contahle vigente,

Para que un bien sea catalogade como mobiliario v equips debe cumplir los
siguientes requisitos:

= Oue sean poseidos por |z entidad para uso en la venta de los productos o
para propasites administrativos.

= Se espera usar durante mas de un pariodo.

] Qlue sca probable para la Compafila obtener futuros beneficios econdmicos
derivados del hien.

" Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad.

v Que la Compaitia mantenga el control de fos mismaos.

Bl costo inicial del mobiliario y equipo representa of valor total de adquisicién del
activo, el cual incluye erogaciones que se incurtieron para dejarlo en condiciones
paTa sy uili2acidn o puesta en marcha, a5t coMG, de COSIOE poslenores
generagos pir desmantelamiento, retiro v rehabilitacion de la ubicacion {si ios
hubiere}.
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El costo de los elementos da |3 propiedad, planta y equipo comprende:

Ll Su precio de adquisicidén, incluidos los aranceles de importacion v los
impuestos indirectos no recuperables gue recaigan sobre la adquisician,
después de deducir cualyuier descuento o rebaja del precio.

. Todos los costos directamente atribuibles a |a ubicacidén del activo en el
lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda operar de la forma
prevista por la gerencia,

. la estimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y
retirg del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el gue se
asienta (si los hubiere}, la obligacion en gue incurre una entidad cuando
adquiere el elemento ¢ come consecuencia de haber utilizade diche
elemento durante un determinado perioda, con propédsites distintos al de
produccion de inventarios durante tal perioda.

Los castos finantieros se activan euando se realicen inversiones significativas an
activas fijos siempre v cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta 13 puesta en funcignamiento nermal de dicho bien y
posteriprmente son reconacidas como gasto del pariodo donde & in¢urrieron.

Los rastos por reemplazo de componentes, mejoras y ampliaciones se incluyen
en el valor del activo inicial o se reconccen como un active separado, sdlo
cuandn es probable que los beneficios econdmices futuros asociadas con los
elementos de propiedates, plantay equips vayan a vl 2 ' Compafiia v &) tosto
tded elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor del componente
sustituido se da de baja contablemente. El resto de las reparaciones y
mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el gue se incurre.

Las pérdidas y ganancias por la venta del mobiliaric v equipe s calculan
comparanda los ingresos obtenidas con el valor en libros neto del activo, as
decir, costo menos depreciacion acumulada y deteriors de valor acumulado;
tuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados Integral del periodo.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso v
continuaran deprecidndose hasta que sea dado de baja contablementa, incluso si
durante dicha perioda el bien ha dejado de ser utifizada.

La vida Otil para las propiedades, planta v equipo se ba estimado como sigue;
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Clases de propiedad, planta y equipo  Afes de vida il Valor residual
Terrenos [RFY MiA
Edificios 2Zafo: 15%
MWaguinaria y efquipn 10 afos 13
buchles y enseres 10 afins 1%
Wehiculos Sanos 15%
Equipn de computacian 3arfios 1%

La depreciacién es reconocida en los resultados del periodo con base en el
métado de depreciacion tineal sohre las vidas dtiles de uso estimadas por ia
Administracion de la Compaiiia para cada elemento del mabiliario v enuipo.

La vida Otil de |25 activos se revisa vy ajusta (si 85 necesario) en cada cierre del
periade contable, de tal fonma de mantener una wida 4til de uso y valor residual
van acordes con ¢l valor de los activos a esa fecha.

Las erogaciones por mantenimiento v reparacién s cargan a gastos a medida
gue se incurran, n forma posterior a la adquisician solo se capitalizaran aguetlos
desembolsos incurridos que aumentian sy vida 31 o su capacidad econdmita. Los
costos incurridos durante el proceso de construccidn de activos son acurmulados
hasta Iz conclusidon de | abra.

A criterio de la Administracion de la Compafiia, no existe evidencia gue tenga
gue incurriv en costos posteriores por desmantelamienty, impacte ambiental o
restauracidn de su ubicacidn actual significativos que deban ser reconocidos en
los estados financierns separados adjuntos.

Al final de cada periode contable se revisa el importe en libros de su propiedad,
planta ¥ equipo, con el objetive da determinar el importe recuperahble de un
active y cuande debe ser reconocido, o en suU €aso, reverticd, las pérdidas por
deteriors del valor de acuerdo a lo establecidc en la NIC 36 "Deterioro del Valar
de los Activos”

4.i0 Propiedades de inversian.

En este grupe contable se registra las propiedades [(terrenos o edificios,
considerados en su totalidad o en parte, o ambaosy que se tienen (por parte del
duefic o por parte del arrendatario gue haya acordado un arrendamiento
linancierp) para obtener rentas, plusvallas @ ambas, en lugar de para: s14 USO en
l2 produccidn O suministro de hienes © servicios, o bfen para fines
administrativos; 0 su venta en el curso ordinario de las operaciones, cuando ¥
slo cuando: sea probable que los beneficios ecanémicos futuros que estén
asoctados con tales propiedades de inversién fluyan hacia la entidad; v el costo
de 1as propiedades de inversion pueda ser medido de forma fiable.
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iedicion inicial: las propiedades de inversion se miden a su costo, el cual
incluye: el precio de compra ¥ cualguier desembolso directamente atribuible a la
ubicacian del activo en el lugar ¥ en las condiciones necesarias para que pueda
cperar de fa forma prevista por la Adeministracién,

hMedicidn posterior: las propiedades de inversion se miden por su costo menos |3
depreciacion acumulada y el importe acumulado de ias pardidas por deteriore
def valor.

Wiétode de depreciacion: los activos empiezan a depreciarse cuandg estén
dispanibles para su uso y hasta que sean dados de baja, incluss si el bign ha
dejado de ser utilizade. La depreciacién es reconocida en ] resultado del

periodo con base en el métode lineal sobre las vidas Utiles estimadas por |3
Administracidn de la Compafiia.

Las vidas atiles v log valores residuales se han estimado como sigue!

Clases de propiedades de inversion Anfas de vida Gtil Valor residual
Terre nos AR M/A
Edificios 20 anos 1054

4.11 Activos intangibles.

Los activos intangibles corresponden a: paguetes informaticos y licencias con
duracion superior a un afio, gue se encuentran registrados al c¢oste de
adquisicion, tienen una vida util definida ¥ se llevan al coste menos la
amaortizacion y/o deterioro de valor acumuladas.

Para gque un bien sea catalogado coma intangibie debe cumplir con el cardcter de
identificalde y se cuente con el contrgl de generar beneficios econdmicos futuraos
poOr 5u uso, renta o venta.

Un active es identificable si:

. Es separable, es decir, es susceptible de ser separade o escindido de |a
entidad y wvendido, transferide, dado en explotacion, arrendade o
intercambiado, ya sea individualmente o junto con un contrato, activo
identificable o pasive con los que guarde relacidn, independientemente de
aue la entidad tenga la intencidn de levar a caho la separacion; o

= Surge de derechos contractuales o de otres derechas de tipo legal, can
independencia de que esos derechos sean transferibles o separables de la
entidad o de otros derechos y obligaciones,
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El costo inicial de |los activos intangibles representa el valor totat de adguisicidn
del activo, el cual, incluye el precic de adquisicidn, incluidos los aranceles de
importacian y los impuestos ne recugerables que recaigan sobee la adguisicion,
despues de deducir jos descuentos comerciales v las rebajas; v cualquier costo
directamente atribuikle a la preparacion del activo para su uso previsto.

Con posternoridad a su reconocimiento inigial, los activos intangibles se
contabilizaran por su eosto de adquisicidn menos la amoetizacidn y/o deterioro
ge valor acumuladas.

Los activos intangibles que cuenta ia Compafia tienen vida otil finita, por lo cual,
la amocrtizacian se calcula por el métode lineal recta considerande fa mejor
estimacion de la Administracion de consumo o uso de tales derechos,

Para fijar el importe de las revaluaciones de los actives intangibles, el valor
cazonable sc medird por referencia & un mercade active, sin embargn, s no
existe un mercado activo, el elemento en cuestion se cantabilizard segdn su
costo, menos |3 amaortizacidn y deterioro acemuladas.

Beteriare de valor de actives no financierops.

La Compaifiia evallda periddicamente si existen indicadores que alguno de sus
activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 36 "Deteriore del Valor
de los Activos”.

Si existen tales indicadores se reafiza una estimacién del monto recuperable del
activo. El monie recuperable de un activo es ! mayor valor entre el valor jusio
de un activo 0 unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su
valor en usa, y es determinadeo para un activo individual a menos gue el activo no
genere entradas de efectivo que sen claramente independientes de otros activos
o gruepos de activos.

El importe recuperable de un active s el mayor valer entre el valor justo de un
active ¢ unidad generadora de efective menos los enstos de venta ¥ su valor on
usa, ¥ es determinado para un active individual a menos que el activo no genere
entradas de efectivo que son claramente independientes de otros activos o
grupas de activas.

Cuando el valor en Hibros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado detericradao y es disminuide hasta alcanzar su monto recuperable.
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Al evajuar el valor en usg, {os flujos de efective futurgs estimados sen
descantados usande una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las
evatuaciones actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesges
especificos al activo. Para determinar el valor justo menas tostos de venta, se
usa un modelo de valuacién apropiado. Estos célculos son corraborados por
multiplos de valuacidn, u otros indicadores de valor justo disponibles.

Las pérdidas por deteriora del valor de un active ne financiero son reconecidas
con cargo a resultados en las categorias de gastos asoriadoes a la funcion del
activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente reevaluadas donde
la reavaluacién fue llevada al patrimenio. En pste saso el deteriarn tambign ag
reconocido con cargo a patrimeonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior.

Para actives, excluyenda |os de valor inmaterfal, se realiza una evaluacién anual
respecto de si existen indicadores que la pérdida por detericro recanocida
antericrmente pedria ya no existir o podria haber disminuide, Si existe ta!
indicador, |a Compafiia estima el monte nuevo recuperable.

Una peérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si
ha hahido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto
recuperable del activo desde [a ultima vez gque se reconodio una pérdida por
datarioro. 5 ese es el rasg, el valgr en libros del active s aumentado hasta
alcanzar su monto recuperable. Este monto aumentado ho puede exceder al
valor en libros que habria sido determinade, neto de depreciacidn, si no se
hubiese reconocido una pérdida por deterioro del activo en afios anterigras.

Tal reverso €5 reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverse 3 tratade como un
aumento de reevaluacion.

4,13 Costos por intereses.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafila ne ha efectuado operaciones
nue hayan generado la necesidad de capitalizar costos financierns coma parte
del costo de adguisicion de sus mobiliarios v equipos. 5in embargo, de existir
compras con financiamiento, es politica de la Compafia incluir (05 costos per
intereses como parte del costo de adquisicidn de aguellos activos considerados
como aptos desde la fechs de inicio del financiamients hasta que se encuentren
gispanibles para su uso.
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El costo de un elemento de mobhiliario v egquipos, es el precio equivalerte al
efective en la lecha de reconccimiento. Si el pago se aplaza mas alld de los
términcs normales de crédito, ta diferencia entre el precie equivalente al
efectivo y el total de los pagos se reconocerd como intereses a lo largo del
periodo del crédito a menes que tales intereses se capitalicen de acuerds con la
MWIC 23 “Costos por Préstarmos”,

Otros activos no corrientes.

Inversiones en subsidiarias: En este grupo contable se registra las inversiones
realizadas en entidades dependientes sobre las que la Compafia tiene et podar
para dirigir las politicas financieras vy de operacidn, generaimente su
participacién es superior a ka mitad de ios derechos de voto.

En los estados financieras separadoes, estas inversiones se miden inicialmente al
costo de adquisicién y posteriormente al ¢osto menos cualguier pérdida por
deterioro, o como un instrumento financiera o utilizando el método da
participacion reconociendo cualquier efccto en los resultados del periodo. La
Matriz considerard a una Subsidiaria a partir de la fecha en gue se asume g
control y 1a excluira en la fecha en que cesa el mismao.

Cuentas por pagar, comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas sbligaciones de pago con
proveedores locales v del exterior de bienes vy servicios adguiridos en el cursa
normal de negocio: proveedores locales, del exterior y relacionadas.

Las otras cuentas por pagar corresponden principaimente a obligaciones de pago
prapias del girs del negocis, tales como: anticipes a clientes, obligaciones
patronzles y tributarias.

Las ¢uentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corriantes se
reconocen inicialmente a su valor noeminal, ya que su plazo medio de pago es
reducide ¥ no existe diferencia material con su valor razonable v posteriormente
a su costo amortizado eonsiderando coste financierc v deteriorg de valar (si Jos
huhiere}.

Obligacianes can instituciones financieras.

En este grupo contable se registran los sobregiros bancarios y los préstamos con
hancos e instituciones financieras, 5e migen inicialmente al valor razonable de la
transaccion y posteriormente a su costo amortizade utilizando el método de la
tasa de interés efectiva.
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El costo financiero se lo establece considerands el Hempo transcurrido al final de
cata periodo v la tasa de interés pactada con el banco e institucion financiera
finterés explivita).

4.17 Baja de actives v pasivos financieras,
Activas financieros.

Un activo financtero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiere o
una parte de un grupo de activos financieros similares) es dade de baja cuando:

3.  Los derechos de recibir fiujos de efectivo del active han terminado; o

b. La Compafiia ha Lrensferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
3o o ha asumido une obligacidn de pagar b2 winlidad de 'os fuios te
efectivo recibidus inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; o

c.  Lla Compeaiiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del aciivo o, de no haber transferide ni retenido sustanciaimente todos los
riesgos y beneficios del activo, 51 ha transferido su contral,

Pasivos financieros.

Un pasivp financiero es dado de baja cuando la obligacidn de pago se termina, se
cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro
del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes o las
condiciones son modificadas en forma impertante, dicho reemplazé o
modificacion se trata como una haja del pasive original y el recanocimiento de
Un nuevo pasivo, reconociendose la diferencia entre ambaos en 10s resultados del
periodn.

4.28 Frovisionhes,
Las provisiones se peconocen cuando:

= La Compaiiia tiene una ohligacion presente, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos pasados;

r Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recurses para liquidar la
oblipacian;

. El importe se ha estimada de forma fiable.
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Las provisiones son evaluadas perigdicamente y se cuantifican teniendo en
consideracign la mejor informacion disponible a la fecha de cada cierre de las
gstadas financieros.

Cuando la Compafifa espera que parte o toda la provisién sea reembolsada, al
reembalse es reconocido cuando es virtualmente cierto (activos) v probable
{pasivos). El gasto o ingreso relacionado con cualguier provisidn es presentado
en el Estade de Resultados Integral neto de cualguier reembolse o desembelso.
5ioel efecto del valer en el tiempo det dinere es material, las provisiones son
descontadas usando una tasa que reflzja, cuando corresponda, los riesgos
especificos del pagivo. Cuando se usa el descuents, &l auments &n la provision
debido al paso del tiempo es reconocide como un tosto financiero.

Pasivos par beneficios a los ampleados.

Pasivos corrientes: en este grupo contable se registran las oblicaciones
presentes con empleados come beneficios sociales [décimo tercer y cuarto
sueldn, vacaciones, etc.); obligaciones con el 1ESS y participacion a trabajadores.
Se miden a su valor neminal y se reconocen en fos resubtados del periodo en el
Qe 5& Banaran.

El cilculo de la participacién a trabajadores se realiza de acusrdo a las
dispasiciones legales vigentes; representa el 15% sobre la utilidad contahble de {a
Compafia antes de liguidar el impuesto a la renta ¥ se reconace en los resultados
del periodo,

Pasivos no carrientes: en este grupo contable se registran |os planes de
beneficios a empleados post empleo come jubilacién patronal ¥ desahucio. Se
reconocen y miden sobre |3 base de cdlculos actuanales, estimados por un perito
independignte, inscrito v calificadoes en la Superintendencia de Compafias v
Walores aplicando el métode de la unidad de crédito prayectada para determinar
el valor presente de la oblizacion futura.

La tasa otilizada para descoetar las obligaciones de beneficios post-empleo
{tanto financiadas como no) se determinard utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el gue se informa,
conrespondientes a fas emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En manedas para las cuales no exista un mercads amplio par 2 bonos
empresariales de alta calidad, se utilizaran los rendimientos de mercado [al final
del periodo de presentacidn] de los bones gubernameniales denominados en esa
moneda.
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El costo de los servicios presentes o pasados y costo financiero, san reconocidos
en los resuitados del periode en el gue se generan; las nuevas mediciones del
pasive por beneficios definidos =e denominan ganancias y pérdidas actuariales y
son reconocidos como partidas gue no se reclasificaran al resultado del periodo
en Otros Resultados Integrales,

4.20 Impuestos

Actives por impuestos carrientes: &n este grupo contable ze registran los
creditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
coma los anticipos de impuesto a [1 renta que no han sida compensados.

Pasives por impuestos corrientes: en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria pot impuesto al valor agregado, asi
coma las retenciones en la fuente por pagar por impuests al valor agregado e
impuesto ala renta.

Impuesto a las ganancias: en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de 1a actualizacion {liberacion o constitucian)
de los activas ¥ pasivos por impuestos diferidaos.

» Impuesto a las ganancias corriente: se determing scbre la base imponible
calculada de acuerdo con \as disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable,

La tasa de impuesto a |as ganancias para Ios afies 2006 v 2015 asciende 3
22%. Se mide a su valor neminal ¥ se reconoce en los resultados del
periotlo en el que se genera.

. Impuesto a las ganancias diferido: se¢ determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases {frihutarias de activos y pasivos can
sus bases financieras; ks tasas impositivas v regulaciones fiscales
empleadas en el calcule de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable.

58 mide al momo que se estima recuperar o pagar a las autoridades
tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en otros resultados

integrales, dependiendo de fa transaccién que origina la diferencia
temporaria.

Principales Politicas Contables | A Diciembra 31, 2016y 2015 Pagina 24
{Expresadas en délares completos de los Estados Unidos de Américal



| Clemitelcom

4.21 Patrimanio.

Capital social: en este grupo contable se registra las acciones ordinarias. Se
miden a su valor nominal ¥ se clasifican comg patrimonio neto.

Reservas: en este grupo contable se registran |as apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o parg
propasites especificos. Se miden a su valor nominal

Otros resultados integrales: en aste grupo contable se registran los efectos
netos por ravaluacicnes a valor de mercado de activos financieros disponibles
para la venta; propiedades, planta y equipn; actives intangibles y otros {ganancia
o pérdida actuariales).

Resultados acumulados: en este grupo contable se registran las utilidades o
pérdidas netas del ejercicio y acumuladas, sobre fas cuales los Accionistas no han
determinado un desting definitive mediante resolucion de lunta General de
Accianistas.

4.22 Ingresos de actividades ardinarias:

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen e! valor razonable de la
contraprestacidn cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/e
servicigs entrepados a terceros en el curso ordinario de las actividades de fa
Comparfiia.

Las ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones,

rebajas y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las

siguientes condictones:

a. El importe de los ingreses de actividades ordinarias pueda medirse con
fizbilidad;

b sea probable que la entidad reciba 1os beneficios econdmicos asociados
con la transaccion;

c.  elzrado de realizacion de la transaccidn, al final del pericdo sobre el gue sc
informa, pueda ser maedido con fizbilidad; y
. los costos INCUrHdos en 1a transaccion y o5 costos hasta completaria

puedan ser medidos con fiahilidad.

Mo se ¢onsidera que sca posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad
hasta gue no se han resuglte todas las contingendias relacionadas con |a venta.

Las ingresos por actividades ordinarias de la Compafila estan conformadaos
principalmente por:
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= Yenta de bienes
- Prestacian de servicios

4.23% Costos de produccion yfo venta.

El ensto de produccion y/o venta incluye todos aquellos rubros relacionados con
la venta de hienes y |a prestacion de servicias.

4.24 Gastos de administracian, financiaras y gtras,

Los gastoes de  administracitn, financieras y  otres  corresponden a:
remuneraciones del personal, pago de servicios bdsicas, publicidad, depreciacion
de mobiliario y equipos, beneficios a empleados, transporte, asi como de otros
gastos generales asociados a la actividad administrativa y de ventas de Ia
Compania.

Los gastos financieros estdn compuestas, principalmente, por intereses pagados
gue son registrados bajo el meétode del devengade y provienen de las
phligacicnes contraidas con terceros.

4.25 Medio ambiente.

La actividad de la Compafiia no se encuentra dentro de las que pudieren afectar
el medio ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes estados
financieros separados no tiene comprometidos recursos ni se han efectuado
pagos detivados de incumplimiento de ordenanzas municipales o otros
organismes fiscalizadores.

4.26 Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo tlujos originados por actividades de 13 operacidn, se inguyen todos aquellos
flujos de efective relacionados con el giro del negocio, incluyendn ademids tos
intereses pagados, g5 ingresos financieros y en general, todas agueilos flujos
que no estan definidos come de inversion o financiamiento. Es necesario
mencionar que el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio
gue el considerado en el Estado de Resultados Integral.

4.27 cambhios en politicas v estimaciones contakles.
Los estados financieros separades al 31 de diciembre de 2016 y 2015 no

presentan cambios en las politicas y estimaciones contables respecto al gjercicio
anterior.
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POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

ia Adminisiracion de 'a Compafiia es 1a responsable de establecer y supervisar el
marco de administracion de rigsgos, asi como del desarrollo v seguimiento de sus
politicas, las mismas gue son establecidas con ef ohjete de identificar v analizar los
riesgos enfrentados por la Compafia, fijar limites v controles de riesgo adecuados y
para monitorear los riesgos y el cumplimisnte de los limites. La Companila revisa
regularrmente las politicas y sistemas de administracidn de ricsgo a fin de que reflejen
los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades, logrando la abtencion
de un ambiente de contrel disciplinado v constructive, en el cual todas los emnleadas
entiendan sus roles y cbligaciones.

La Compafiia clasifica y gestiona los riaspos procedentas de instruimentos financieras
de la siguiente manera:

Riesgo de crédito: Es el riesgo de Gue una de las partes de un inslrumenta financiero
cause una perdida financiera a la otra parte por incumplir una obligacién, vy se origina
principalmente en o3 documentos v cuantas por cobrar & cdientes no relacionados,
cuyo importe en lioros es fa mejor forma de representar la maxima exposicidn al riesgo
de crédite sin tener en cuenta ninguna garanfia colateral tomada ni otras mejoras
crediticias.

La concentracidn del riesgo de crédito es alta debido 2 gue la hase de clientes es corta;
la calidad crediticia de |os activos financierns gue ng estdn en mora ni deteriorades
depende de las calificaciones de riesgo {cuando ostén disponibles), referencias
bancarias, etc,

Riesgo de liquidez: Es el riesgo de que una entidad encoentre dificuktad para cumpli

con ghligaciones asociadas con pasivos financieros que se liquiden mediants la entraga
de efective u otro activo financiero,

El enfoque de la Compafiia para administrar |3 liguidez es comtar con los recursos
suficientes para cumplir con sus oblipacionas tuando vencen, fante an condiciones
normales como de tensidn, sin incurrir en pérdidas inaceptables ¢ arriesgar la
reputacion de la Compafiia.

Riesgo de mercada: Es el rizsgn de gque el valor mazonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
varfaciunes en ips precios de mercado. El riesgo de mercadg comprende trés subtipos
de rieseD: riesge de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés v otros riesgos de precio.
Lz Compaiia clasifica v gestiona &l riesgo de mercado en los siguientes subtipos de
resgo:
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Riesgo de tasa de interés: es ol riesgo de que el valar razonable o los fiujos de
efective  futwros de un instrumento  financiero  puedan  fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de interés de mercado.

Riesgo de tasa de cambio: &3 el riesgo de gue el valor razonable ¢ los flujos de
efectivo futuros de un  instrumento financiero puedan fluctuar como
consecuencia de variaciones en las tasas de cambio de una maoneda extranjera.

Otros riesgos de precio: los otros riesgos de precie de los instrumentos
financieros surgen, par ejemplo, de variaciongs en los precios de |as materias
primas cotizadas o de |os precios de |63 instrumentos de patrimonio.

ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS DE LA ADMINISTRACION.

las estimaciones y criteries usados son continuamente evaluados y se basan en Ia
experiencia histérica v otros factores, incluyende la ewpectativa de ocurrencia de
sventos futuros que se congideran razonables de acuerde a las circunstancias.

La Compaiifa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy pocas veces serdn iguales a Yos resultados

reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por 13 Administracion se presentan a
contingacion,

6.1 Vida Otil y deterioro de activos.

La valorizacidn de |as inversionés eh construcciones v obras de infraestructura,
instalaciones, maguinarias v equipas y otres actives, consideran la realizacidn de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas Otiles 3
utilizar para el calculo de las depreciaciones de cada active. Estas estimaciones
consideran factores de gperacion, tecnaldgicos v de usos alternatives de los
activos,

La Compaiiia revisa Ya vida util estimada y el valar residual de dichos activos fijos
at final de cada perindo anual o cuando ocurre un events que indica gue dicha
vida (il o valer residual es diferente. La administracidn revisa estos supuastas en

forma penadica ¥ |95 ajusta an base prospectiva en el caso de identificar algin
cambio.

Los costos de desmantelamiento ded active aue constituyan una obligacién para
Iz Compafiia se detarminan estimando el valoT de retiro de 1os bienes agregados
para dejar el bien & sU estado original. Al 21 de diciembre de 2016 y 2015 no sa
reconoce Una provisisn de desmantelamiento por no existir una obligacidn
contractual.
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6.2 Recuperabilidad de activos porimpuestos diferidos,

La Compafila contabiliza los activos par Impaestas diferidos en consideracian a
sy posbilided de recuperacion, basandose en la existencia de pasivos por
impuestos diferides con similares plazas de reverso vy en la posibilidad de
generacion de suficientes utilidades tributarias futuras.

Esto ditimo en base a proyecciones internas efectoadas por la Administracion a
partir de la informacign actuaiizada de la cual dispone. Los resultados y flujos
reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferiv de las estimaciones
efactuadas por la Compafila, producto de tambios legales tributarios futuros no
previstos en las estimaciones,

6.3 Provisiones por litigios y contingencias iegales,

Cuando la Compafiia mantenga causas legales de diversa indole sabre las que no
sea posible determinar con exactitud los efectos ccondmicos que ellas podrian
tener sohre los estados financiercs serd que la Admipistracién y los asesores
legales de la Compafiia hayan opinado que se obtendrdn resultades favorables o
gue los resultados son inciertos y los juicios se encuentran en tramite, ne se han
constituido provisiones al tespecin,

Er los casos en los que la opinidn de |a Administracidn v de los asesores legales
de la Compafifa es desfavorable, serdn constituidas provisiones con CaTgo a
gastos, en funcidn de estimaciones de os montos probables a pagar

6.4 Valor justa de activos ¥ pasivos.

En cigrtas casos, las NIIF reguizgren gue sus activas v pasivos sean registrados a su
valor justo. Yalor justo e3 el monto 2l cual un activo puede ser comprado o
vandidao, o el monto al cuat un pasive puede ser incurride ¢ liquidado en una
transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion ferrosa.

Las bases para la medicion de actives y pasives son a valor justo con los precios
vigentes en mercados activos. En su ausencia, la Compafia estima dichos valores
en base a la mejor informacidn disponible, incluyendo el uso de modelns u otras
téaonicas de valuacion.
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& pesar de gue estas estimaciones se han realizado en funcign de la mejor
informacién disponible en la fecha de emisién de los presentes estados
financieros separados, es posible que acontecimientos que pudieran tener lugar
en al futuro oblizuen a modificarlas {al alza o a |a baja) en proximos periodos, lo
gue se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de
estimacion en los correspondientes estados financieras futures.

6.5 Estimacién del valor justo.
Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, la Compafiiz mantuva ciertos instrumentos
financieros registrados a su valor justo. Estos se agrupan en la siguiente
categoria:
Inversiones financieras.
En esta categorta se encuentran los siguientes instrumentos:
= tnversiones en fondos mutues de corta plazo (efectivo equivalentel;

. Certificado de depdsito bancario;
a Fondos de inversién privadas;

] Letras de cambio financieras;
v Cupones de deuda;
L] Cte.

La Compafija ha clasificade la medicion de valor juste utilizando una jerarquia
gue refleia el nivel de informaciadn utilizada en la valoracion.

Esta jerarguia se compang de 3 niveles: (a) valor justo basado en cotizacion en
mercados activos para una clase de activo o pasivo similar, (b} valor justs hasado
en técnicas de valoracion que utilizan informacidn de precios de mercado o
derivados del precio de mercado de instrumentos financieres similares, (c) valar
Justo basade en raodelos de valeracion gue no utilizan informacion de mercado.

Bl valor justo de los instrumentos financieras gue se transan en mercados
activos, tales comno las inversiones adguiridas para su negodciacisn, estd basado
en catizaciones de mercado al cierve del periodo utilizanda el precio corriente de
comprader. El valor justo de actives financieros que ne transan en mercados
activos {cantratos derivados) es determinado utilizando técnicas de valoracion
gue maximizan el uso de informacion de mercado disponible. Las téenicas de
valoracion generalmente usadas por ta Compafiia son: cotizaciones de mercado
de instrumentos similares y/o estimacion del valor presente de los flujos de caja
futuros utilizando las curvas de precios futuros de mercado al cierre del perlodo.
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6.6 Otras Estimaciones.

La Cornpafiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunas de |os
activos, pasivos, ingresos, gastos y  compromisos,  Basicamente  estas
estimaciones sa refieren a:

. La evaluacién de posibles pérdidas per deterioro de determinados aclives.
= Los criterios empleados en la valoracién de determinados activos v sus
tomponentes.

= La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.
. Valor actuarial de jubilacidn patronal e indemnizaciones por afios de
servicios de su personal.

La determinacién de estas estimaciones esta hasada en la mejor estimacién de
los desembolsos que sord necesario pagar por la correspondiente obligacidn,
tomando en consideracidn tada la infermacidn disponikle a 1a fecha del periedo,
intluyende la opinidn de expertos independientes tales como ascsores legales v
consultores.

En ef caso gue las estimaciones deban ser modificadas por cambios del enterng
econamico y financiero de ias mismas, dichas modificaciones afectardn al

pericdo contable en el que se generen, v su registro contable se lo realizaria d=
farma prospectiva.

ESPALID EN BLANCO
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS SEPARADOS
7. EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVO,

Un resurmen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, 2016 2015
Caja 35 841,85 1.300,00
Bancos lacales (1] 879.618,55 1.208204,62
Irversiones (2} 109.1149,22 1.104.114,65

1.024.513,62 2.314.719,27

{1) Carresponde a saldos en instituciones financieras localas y en el exterior, sin
restriccionas y de libre disposicion,

i2} Corresponde a inversiones a corto plazo coma se describe a continuacion:

Ditiembre 31, 2016 2318
Banco Pichincha

Cortificado de depasito al 4.50% de

interés anual, 90 dias plazo v

vencimiento en enera 2017, 54,135,792 51.971,57
Produbanco

Depdsito a plaze fijo al 2.25% de

interés anual, 52 dias plazo y
vencimiento en febroro 2017, 54.983,43 52.143,08
Bance Pichincha Panama
Certificado de depdsito al 3.25% de
interés anual, 382 dias plazo vy
vencimiento ¢n febrero 2016, - 1. 000,000, 00
109,119,22 1.104,114,65

El efective y equivalentes al efective incluide en el estado de situacidn financiera
clasificado Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 no difieren del presentado en el estadso
separade de flujos de efective método directo.

Al 31 dc diciembre de 2016 y 2015 el efective y eguivalentes de efectivo estén
compuestas por ddlares de los estados unidos de América.

ESPACIOQ EN BLANCO
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g, ACTIVOS FINANCIERDS MANTENIDOS HASTA EL VENCIMIENTD.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diclembre 31, 2016 2015
Bango Pichincha Panama

Certificodo de deposito al 3,254 do

interés anual, 332 dias plazo vy

vencimients en febrero 2017, 1. 120,000, 00

9. DEUDORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COERAR.

Un resumen de esta cuenta, fue comeo sigue:

Diciemhbre 31, 2016 205
Clientes £1) 373.713,05 151.196,46
Intereses por cobrar a5 779,57 501101
Valares en garantia 4.603,00 8.600,00
Empleados par cebrar 120332 5.652,032
Olras cuentas por cobrar 22.641,26 31.193,90

[-} Provision para cuentas
ingalraanles {2 [19.233 &5) [22.128,4%)
418,703,522 479,824,551

{1}  El valer razonable de tas decedas comerciales no difiere significativamente de su
valar en likros.

Un detalle de ta antigiiedad de |os saldos de las cuentas por cobrar clientes, fue

Coma sigue:

Diciembre 31, 2016 2015
For vencer - 21911237
De 1 a 30 dias 33,995, 73 ¥13852
Be 31 a 60 dias 167.608,34 -

Be 61 a 180 dias 47407 60 73R
hias de 181 dias 124.610,38 154,513,756

373.713,05 451.496,46

{27 La Compafiia establecio la provision por pérdidas per deteriorn de cuentas por
cobrar comerciales cuando existe cvidencia chjetiva de que no sera capaz de

cobrar todos los importes que se adeudan de acuerdo con los términas originales
de las cuentas por cobrar.
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Algunos indicaderes de posible deterioro de las cuentas por cobrar sgn;
dificultades financieras del deudor, probabilidad de que el dewdor inicie un
proceso de quiebra v €l incumplirmiento o falta de pago; asi como también la
experiencia sabre el compartamiento y caracteristicas de [a cartera de clientes.

Los movimientos de |a provision de cuentas incobrables, fueron como sigue;

Diclemhbre 31, 16 2015
Saldo inicial {22.128,49) (40051, 00
Provisian del afio (1.424,94) {3.512.00
Castigos 4.319,75 21.424,51

Saldo final (19,233,658} (22.128,49)

10. INVENTARIOS,

Un resamen de esta coenta, fue coma sigue:

Diciembre 31, 2018 215
Materia prirna 269,596,224 125.625,51
Productos terminados 556.510,15 458,295,000
Mercaderias en transito 30.784,36 111.5160,74
Otros inventarios 129,620,784 -

G86.511,53 F5.431,25

1i. GASTOS FAGADOS POR ANTICIPADO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre 31, 2016 25
Seguros pagados por anticipade £.113,79 17.838,57
Anticipos 3 proveedares 19.506,53 20.955,03
Otros anticipos entregados 45,958, 00 -

74.578,32 18.793,90

12, ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de asta ceenta, fue como sigue;

Diciambre 31, 2016 2ms
Credito tributarin a faver del sujeto
pasivo [[VA) F7LG02, 84 1657894 01
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FROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPQ,
Un resumen de esta cuenta, fue

Diciembre 31,

cleritelcom

Como sigue:

2016 2015
Prepiedad, planta y equipo, neto:
Terrenos 25,455,953 -
Eclificios £32.039,25 670.313,24
Muebles y enseres o825 73 10.299.87
- Maguinaria y equipo G5 256,30 63.204,14
Equipo de computacian 16.022,55 11.849.23
Yehiculos £3.252,549 37.045,49
750.252,44 792.511,57
Prapiedad, planta ¥ equipo, costa;
Terrenos 25 465 958
Edificios 558,305,035 &78.054,63
rMuehles v enseres 64,496,11 16,208,52
Maquinaria y equipe 77.BE2,TD FF002,80
Equipo de computacidn 27.090,23 24.286,31
Wehiculos B4, 008,93 61,537,860
B37.033,09 ESR8.090,12
Propiedad, planta y equipe, depraciacian acumulada;
fdifitios (26.268,76) (7.781,39)
Muchles y cnseres [6.280,38) {5.908.65)
Maquinaria y equipo (22,405,459} [14.788,65)
----- Equipo de computacidn {11 067, ,68) (12 &£37,08)
Vehiculos f20.755,34) §24.452,37)
(85.780.65) (55.578,15]
ESPACIO EN BLANCD
Motas a los Estados Financieros Separados | A Diciembre 31, 2016 y 2015 Pagina 35

{Expresadas en délares completos de |los Estados Unidos de América)



[EslaWy 3D SOPIUM SOPEIST SO 3p s0391flued salejop ua sepesaldig)
g¢ elised £T0Z A BT0Z 'TE alguialaig ¥ | sopetedas s01310UELI SOpR)S] 50| B SE0N

QINYIE N3 O1DY45d

6E B E - e h | SR ED 1B RETOT FTETE BT . ) [=ui; oples

eI T RACEAN, 15958, BT fea'sne 5] l6E TRl L) T upldidep oises
[EBT:EOTH - [5F'Lea) e LB LG) - - - ze[=q A sEquap,
v AR - 'R [y eErE'T £0"L L ERS : SBUTIpY
09§58 6EE a5 f0sTa 0 GEFET 21'DECSFT. TE'GUEET ULTE Pl - _m_.:___ _._znm

Lo S e d BS'FSTED G5°FE0°9T TE95855 ELSTEES 6L ‘GEDTES BA 5 5T e opes
T='6F5wa) [£9°55T 7T iTERES R (7 TEL ] [T TERS] [FAR 3 ] - PR RS BT
1SRG ) - - - - [£AEBE Z2a) S LRSI |
- - - - : 12ROy 57 ) BE G L0y
1OF TEL BT (I} e rad | W HTE [55'9z7) {5=RER ¥ - - sefen A sEjuas,
ETSEDFET L0 TRE EG PaenET - EARETA 1 - - sEUaaIpy
LETIS AL Bl SEG LE EZGHATT 51t OEED LHBGTOT POETETGEY - [El2Iu1 ap|rg

gI07 T SR p s AFEu s} oy

141210 B TRTLIETY ugzeynd oz gdinba S2IBEUD sa17Ip3 SOUraua) [T BRI

ap odinb3 A BUEUINBEY Azaganpy

:andis ooy ualeny ‘odinba A elue)d ‘pepeidoad 2p SCIURILLIACLU 507

wooaiuap § )

..._,._.Jnnﬁrﬁ..mwm“_.



 ciemieicom

14. PROPIEDADRES DE INVERSION.

Un resumen de esta coenta, fue comg sigue;

Diciembre 31, 2016 2015
Propiedades de inversidn, neto:
Terrenos 1.%00,00 -
Edificias B0, 793,85 -
R/2.793,85 -

Prepiedades de inversidn, costo:

Terrenocs 15400, 00 -
Edificios 5z 819,60 -
94.319,60 -

Propiedades de inversién, depreciacion:
Edifitios (12 025,75) -

Los movimientos de la propiedad de inversion fueron como sigue:

Concepto Terrenos Edificlos Todzal

Afo terminado en dicicembire 31, 2016:

Saldo imical -
adiciones 150K, 30 97,819,60 94.319,60

i3asta depreciacian - i 12.025,75) (120025, T8
saldo final 1.500,00 80.703,85 82,203,875

Segun informe de avaliug de fecha © de juniv de 2015, el valor razonahle de las
propiedades de inversidn es comp sigug,

m  Terrenos VS5 1.500,00.
& Fdificios: US5 102.400,53,

15,  ACTIVOS INTANGIBLES,

LUn resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Diciembre 31, 2015 2015
Software 15,455,341 30116, 55
{-] Ameortizacian acumulada {9,834,60) {20.375,00;
5.644,74 2.741,99

Los movimientos de activas intangibles, fueron como sigue:
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Afios terminados en Diciemhbre 31,

2014 2015
Saldo inicial 9.741,99 30.116,99
Adiciones 5.095,00 -
Gasto amortizacion (9.212,25) {20.375,000
Saldo final 5.624,74 9.741,99
16. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Invarsionas en subsidiaras:
Poreentaje te

Concepto participacion Salda en likros

Afo terminado en diciemhbee 31, 2016:

Ciamtelcom SAS 09 [ 31.100,00

Afo terminado en didembre 31, 2015;

Ciemteleorn 5AS o9,00% 11,000,000
17. CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue coma sigue;

Ciciembkre 31, 2016 2015
Froveedores localcs &30.830,20 Q55 962,43
Froveedores dal exterior 190.533,54 219.129,28
Trwemteloom $a5 - Colombia LRy - FRALA S A R4 4]
CHras cuentas por pagar 241,75 20.513,21

830,605,429 1.215.634,90
(1) Nota 33.
18. OQBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS,
Un resumen de e5ta cuenta, fue comao sigue:

Diciembre 31, 2015 2015

Banco Pichincha Panamd
Prestamo ai 5.25% de interés anual y

vencimiento on febrero 2017, SO0, 00, 00 833.333,32

Produbanco

Farcidn corriante (Mot 23) ARy 45983, 78
Suman y pasan... B50.682,75 879.323,10
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Diciembra 31, 2016 2015
Suman ¥ vienen... 8h0.682,75 879.322,10
Tarjetas de crédito:
Yisa 2.303,05 12,884,065
Bingrs 2.567,54 17.477.,95
Intereses por pagar F7.333,35 15.344.88
Cartas de cradito FA. 2672 -
06731381 925.029,08
1%. PASIVOS CORRIENTES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS,

Ur resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2016 2015
Con ai |[ESS 7.042.91 5.132,87
Par beneficios de ley a ampleados 6.368,71 8.207.43
Participacicn trabaladores par pagar (1) 34 808 20 48,545 46

18.219,32 6A.935,76 .
{1] El movirniento de participacion a trabajadores, fue como sigue;
ARos terminados en Diciembre 31, 2016 2015
Salde inicial 43,595,445 85.819,00
Provisién del afio 34,808, 20 48 505 46
Pzpoos {48.505 46} {85.219,00
Saldo final 34,804, 20 48,555,465
20.  PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue;

Diciembre 31, 2016 2015
Impuesto alas ganancias por pagar (1) 5,239,660 1S 255 03
Impuesta al valor agregado 21.703,93 7e.110.81
Retencianes en tafuente de IR 10,485, 74 4,844, 75

37.429,33 100.252,25

{1) Vernata2h.
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21, ANTICIPOS DE CLIENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 ¢ 2015, corresponde a valores recibidos de los clisntes
para la realizacidn de sus actividades,

22. OTROS PASIVOS CORRIENTES.
Al 31 de diciembre de 2016, correspande principalmante a ingresos diferidos.
23, OBLIGACIONES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre 31, 2016 215
Produbanca
Préstamo al 9.76% de interés anual v
vencimiento en agasto 2022 303 110,18 439, 100,00
{-} Porcidn corriente (MNota 18] {=0.682,75) (45.985,78)
342.477,43 393,110,22

24. PROVISHINES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS.

hediante resolucion publicada en el Registro Cficial Mo. 421 del 28 de cnere de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuse gque los trabajadores tienen derechg 3 la
jubilacién patronal mencionada en el Cadigo def Trabajo, sin perjuicio de 1a que les
carresponda segan 13 Ley de Seguro Social Obligatorio. [ conformidad con lo gue
menciona el Codigo del Trabaje, los empleados gue por veinticince  afios o mds
hubieren prestadg servicios cantinwada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
jubilados por sus empleaderes. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren turnplido weinte afios, ¥ menos de weinticinco afos de trabajo
continue o interrumpido tendran derecho a la parte proporcional da dicha jubilacidn,
Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficiat No. 359 se publics la
reforma al Cadige del Trabajo, mediante el cual se aprobaron 105 montos minimos
rmensuales por pensiones jubilares.

Un resumen de esta cugnta, fue coma sigue:

Diciembra 31, 2016 2015
lubilacign patronal (1} 3.004,52 2824 77
Mros beneficios nd corrisntes [2] 6,134, 37 4.606,89
0.226,.89 743166
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26,

{1}
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El movimiento de la provisidn por jubilacian patronal, fue eomo sigee:

Afios terminades en Diciembre 31, 2016 2015
saldo inicial 2824 F7F 1.207, 84
Costo Laboral por servicios actuales 520,63 607,25
Costo financiero 170,55 145,18
Pérdida (ganancia) actuarial {121,43) 851,40

Saldo final 3.084,52 282,77

(2} Bl movimiznto de otros beneficios no corrientes, fue comao sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, mle 2015
saldo inicial 4,606,329 205754
Costo Laboral por servidos actuales 1.592,%4 1.344 73
Costa financiorg I, BL 217,99
pardida (ganancia) actuarial 375713 486,63
(Beneficios pagados) {4125 () -

Satde final 613237 4,606, 89

Un resumen de hipdtesis actuariales, fue comg sigue:

Diciermhbre 31, 2016 20615
Tasade descuenio 7.10% 7,163
Tazade rendimicnte de actives My A MAA
Tasa de crecimiento de los sueldos 4,00 4, 0064
Taza de crecimienls del salario
bdsico unificado 4, 5O% 4,50%

PASIVO DIFERIDO,

Al 31 de diciembre de 20116 y 2015, corresponde a valores provisionados por ingrasos
diferidos en relacidn con las actividades de la Compafiia.

IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

La provision para el impuesto a las ganancias por [os afios terminados el 31 de
diciembre de 2016 v 2015, ha side ¢alculada aplicando |la tasa del 22%. Las saciedadas
constituidas en el Ecuador, asi come las sucursales de sociadades extranjeras
domicifiadas en el pais y fos establecimientos permanentes de sociedades extranieras
no domiciliadas, que obtengan ingresos gravables, estardn sujetas a 13 tarifa impositiva
del veinte y dos por ciento {22%) sobre su base imponible.
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clerrieicon:

Cuanda 13 participacion directa o indirecta, individual o conjunta de persenas naturales
o spciedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, sea
igua! o superior al 50% del capital social o de aguel que correspenda a la naturaleza de
la sociedad, se liguidara el Impuests a la Renta, a la tarifa del 25%. Lo mismo aplicara
en el caso que |3 saciedad incumpla el deber de informar sobre sus acclonistas
conforme |as disposicionas tributarias establecidas para el efacto.

Cuando fa participacidn accionaria de los accionistas, socios, participes, canstituyentes,
beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion sea manor alb 50%, la tarifa del 25% aplicara sobre [a
proparcian de la base imponible que corresponda a dicha participation, de acuerdo a
lo indicado en el reglamento.

La Compafia no s encuentra inmersa en las disposictones antes mendionadas, la tasa
de impuesto a las ganancias para los afics 2016 y 2015 asciende a 22%.

Pago minimo de impuesto a la renta.

Conforme a las veformas introducidas a la Ley de Régimen Tributaric Interng,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial No. 94, del 23 de diciembre de 2008,
i el anticipo minima determinads en el ejercicio respactivo 0o 85 acraditado el pago
del impuesto a la renta causado, o no es autorizada su develucidn por parte de la
Administracion Tributaria, se constituira en pagoe definitive do Impuesto a la Renta sin
deracho a crédito tributario posterior.

El Servicic de Rentas Internas podrd disponer [a devolucien del anticipo minimo a las
suciedades por un ejercicio econdmico cada trienio se considerard como e primer afio
gl primer trienio al perioda fiscal 2000 cuando, por caso fortuito o fuerza mayer, se
haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicia
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deherd presentar su peticidn
debidamente justificada a la Administragidn Tributaria, para que realice las
verificacinnes que correspandan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Cadigo Civil, fuerza mayoer & caso fortuito se
definen como ef imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el

apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionaria
publico, etc.

5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracidn Tributaria, el anticipo minimo determinado en el gjercicio respectiva,
deberd ser contabifizads como gasto del Impuesto a la Renta.
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La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal v el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue:

Diciernmbra 31, Zla 2015

Ltilidad del ejercicio antes

participacian trabajadores 232 054,66 323965, 73

15% participacidn a los trabajadares (34,208,200 {48.595,45)

Utilidad dei ejercicio antes de

impuesto alas ganancias 197.245,46 275.374,27

Mas:

Gastos na deducibles localos 82103 38 74.065,18

Utilldad gravable 479.349,54 348.439,45

Tazade impuesto a las ganancias 2% 22%

Impucsto a fa= ganancias del periodo £51.456,90 76.656,68

El movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

Anas terminadoes en Diciermbre 31, 2016 2015
Saldo inicial 19,299,023 -
Pravision 01.456,90 TE.850,08
Retenciones en la fuente [5E.217,24) [57.357 65)
Pagos efectuados [15.299 03] -

Szldo final por pagar  [Nota 20} 5.239,66 19.299,03

La conciliacidn de |z tasa efectiva del impuesto a las ganancias fue como sigee:

Diciembre 31, 2015 2015
Efecto fiscal por partidas conciliatorias

Gastos na deducibles lncales -9,16% -5 BAN
Tasa efectiva de impuesto ala ranta

del periodo 31, 16% X1aasg
Tasa de impuesto ala renta del periodo 22,000, 22,00%

La Compania ho ha swlo réevisada sor parte de las autoridades fiscales desde su

constitucion.

MNotas a los Estados financieras Separados | A Diciernbre 31, 2016 v 2015
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28,

29.

30,

31,

ciemtelcoim

Diciembre 31, 2016 2015

Gasta impuesto ala ranta del afio
tmpuesto g la renta corriente 61.455,90 76.656,64
Efects impuestos diferidos {£.213,33) -

53.243,57 765.656,68

CAPITAL,

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 estd constituido por 267.000 accignes ordinarias,
nominativas, e indivisibles, asterizadas, suscritas v en circulacidn con un valor nominal
de 1 délar cada una.

RESERVAS.

Reserva legal: La |ey de Compafias del Ecuador requiere que por 10 menos el 10% de
la utilidad liquida anual sea apropiada eamo reserva legal, hasta que ésta alcance como
minimo el 50% del capital suscrito v pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los
accionistas, excepto en ¢aso de liguidacion de la Compaiiia, perg puede ser utilizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el capital.

OTROS5 RESULTADGS INTEGRALES,

Al 31 de diciembre de 2016, corresponde al registro contable de ganancias yio
perdidas actuariales registradas en los informes de calculos actuariales por beneficios a
empleadas estimadns por un perita independiente, Ver Mota 24,

RESULTADOS ACUMULADOS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, #sta cuenta esta conformada por:

Ganancias acumuladas.- El saldo de esta cuenta estd a disposicidn de los accionistas y
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos, comoa la re
liquidacian de impuestos 11 otros.

Resuitados acurmulados primera adopeion NIF: Los ajustes provenientes de la
adopcién por primera vez de las Mormas Internacionales de Informacion Financiera
“NIIF* que se registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados,
subcuenta “Resultados acumulados provenientss de la adopcian por prirmera vez de las
"MIIFY, que generaron un sakdo acreedor, solo podran ser capitalizados n la parte que
exceda al wvalor de las pérdidas acumuladas y las del viltimo ejercicic econdmico
concleido, si fas hubieren; utilizado en absorber pérdidas o devuelte en el case de
liquidacion de la compafiia. En &l case de registrar un saldo deudor, este podra ser
absorbide por los resultados acumulados y por los del dlitimo gjercicio econdmico
cancluida, si los hubiere.
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32. INGRESOS DE ACTIVIDABES GRDINARIAS.

clemteicom

Corresponde al valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir
principalmente por ta venta de bienes v ejecucion de [os contratos de prestacidn de
servicios. Los ingresos ordinarips se presentan netos de impuestos a las ventas,

devoluciones, rebajas y descuentos.

Afas terminadas en Diciembra 31, 2016 2ns
ventade hienes 1.626.520,08 1.037.743, 66
Prestacinn de servicios 3.067.265,18 3.8239.187,85

4.693. 785,26 4.376.931,51
33. COSTO DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue come sigue:

Afos terminados en Diciembre 31, 26 2015
Materias prirnas 2.251.148,70 1.496.424,33
tano de gbra directa 325.499,32 713,440,495
Mano de obra indirects 17534235 269. 210,06
Oros costos indirectos 733,383,955 1.016.995,72

3.485.374,32 3.496.072,06
34. GASTOS DE VENTAS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afios terminados en Riciembre 31, 2016 2015
Sueldos, salarios y demas
FEMUNEracionss 150,064, 34 157.167,65
Gastos de viajo 57 324,15 35.376,26
Apartes a la seguridad =social 23.42801 30.781,72
Beneficios sociales e
indemninzacionas 14,968,772 2313014
Honorarias, comisiones y dictas 3
persanas naturales 12.197 80 -
Gastes de gestidn 11.202,82 7.378,09

Suman y pasan... 27428574 253,833,850

Notas a los Estados Financieres Separados | A Diciembre 31, 2016 vy 2015 Fagina 46

{Expresadas en ddares completos de los Estados Unidos de América)



clemielcom

Diciembre 31, 2016 205
Suman y vienen... 27A.285,74 253.833,%0
Promecién y publicidad 3.107,584 19.320,00
Motarics ¥ registradores de la
propiedad o mercantiles 1.232,97
Mantenimiento y reparaciones Q42 92 -
Apgua, energia, lWz, ¥
telecomunicaciones 010,68 1.452,70
Transporte F20,00 603, 38
Gasto deteriaro 60,33
Combustibles A58, 77 515,58
Impuestos, contrlbuciones y otros 314,30 -
Arrendamis nto operative 256,70 -
Otros gastos 28.526,62 G0.261,72
311.237.27 A35.594,30
35. GASTOS ADMINISTRATIVOS.
Un resumen de esta cuenta, fue comao sigue:
Afios terminados en Diclembre 31, 2016 2015
Honorarios, comisiones y dietas 4
peErsan:as naturales 123.159.73 198 816,01
Sueldos, salarios y demas
remune[cones 95,697 20 06.720,91
Mantenimiento y reparaciones 94,243,227 43.441,27
Dapreciacion 64,771,606 2766171
Arrendamients oporativae A7 258 93 55.653,55
Impuestos, contribuciones y otros 25,255 77 12 685,54
Agua, energia, luz, ¥
telocomunicacdionas 23 603,62 15.004,25
Aportes ala seguridad social 17.542,72 15498 36
Beneficios socialos e
indemninzacicnes 16.514,92 E3.704,37
Gastos de gestidn 13.062,45 12,840,123
Gastos de viaje 11.024,00 29008, 63
Arnortizaciones 921225 9.880,27
SEEUFDS ¥ (RASCEUNDS 6.914,33 Z.949,91
Motarios y registradores de |8
propiedad o mercantiles 2.751,31 33.256,08
Gasto planes de beneficios a
empleados 2.113.17 1.952.08
Surman y pasan... 557.420,36 622.131,56
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36,

37.

38.

clemtelcom

Diciambra 31, 2016 015

SuUMan y vienen,,, 557.429,36 672,131,506
Cormbrestibles 142871 1.203,56
Pramecion y puldicidad G, 57 15,127,338
Transporte 540,08 6,423,083
Gaslo deleriaro - 3.542,37
{Otros gastos 56,572,31 93.012,73

51E.655,33 741.440G,63

GASTOS FINANCIEROS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afcs terminados en Diciembre 31, 216 2015
Intereses o0, 196,77 35.053,57
Comisiones 9 816,47 33,80
Dtros pastos 10,002, 77 £ 655 45

110.016,01 44,793, 16

DTROS INGRESOS,

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Afins terminados an Diciembra 31, 2016 2015
Interssaes 42.034,25 22 759,06
Arriendos 3 650,00 -
Reembolsos 3.128.27 559,35
Imventartgs 519,54 -
Utilidad en venta de activos 491,55 20,514, 38
Otros 11.728,72 15 205,58

61.552,33 65.333,37

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIDMADAS,

Un detalle de los saldas de cuentas por cobrar y pagar a relacionadas, fue como sigue:

Ciciembre 31, 2016 2015
Cuentas por cobrar:
Otras cuentas por cobrar relacionadas 72.974,00 -
Cuantas por pagar:
Fonseca Custodio Maria Fabigla 55.219,20 54, 000, 00
Fanseca Custodio Gloria Inés 7.78L85 10,740,000
Ciemtelcom 545 - Calembia 14.000,00
Pozo Fonseca Brenda Melany - 13.500,00
53.001, 0% 88.240,00
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Y ciernielcom

Las transacciones més significativas can partes relacionadas, fueron como sigue:

PRiciemhbra 31, 2016 2015
Gastos
Ciemtelcom SAS - Calombia A B0, 00 10.000, 00
Sueldos perentos y ejecutivos principales 125,806, 50 123 890 53
Servicios racibidos 80682 56 111.370,57
211.379,46 245.270,10

FPRECIOS DE TRAMSFERENCIA.

La legislacitn en materia de Precics de Transferencia en Ecuador s aplicable desde el
afic 2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno v su Reglamento
vigentas al 31 de diciembre de 2016 y 2015, esta orientada a regular con fines
tributarios las transacciones realizadas entre partes relacionadas [locales y/o exterior),
de manera Que Yas conyraprestaciones cnire éstas respeten el Phncipio de Plena
Competencia (Arm’s Length).

El articute innumerade quinte posterior al Art. 15 de |a Ley de Bégimen Tributario
Interno, sefala: “Art. (..} Los contribuyentes gque realicen operaciones con partes
relacionadas quedardn exentos de la aplicacion del réeimen de precios de
transferenciz cuanda:

" Tengan un impuests cauvsado superior &l tees por ciento de sus ingresos
gravables,

. Mo realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales
preferentas; vy,

" Ho mantengan suscrite con ¢l Estado contrato para la exploracian y explotacidn
de reacursos no rennvables.

Wediante Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Segundo
Suplemento oeb Resistto Ofcial Wo. 511, de fecha 29 de mayo de 2015 en
concordancia con a resolucion NAC-DGERCGCAG-0C000532 del 30 de diciembre de
2016, el Servicio de Rentas Internas establece las condiciones v metodologia para los
contribuyentes envien informacion scbre Precios de Transferancia, en forma especifica
para compaiiias con operaciones entre parte relacionadas locales jas condiciones de
envlo son:

il declarar una base imponible del Impuesto a la Renta menor a cera,
ii} hacer uso de cualquier beneficio o incentivo tributario incluidos en e Cadigo
Organice de la Produccién, Comercio e inversion,
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il Se acofa a la reduccidn de la tarifa por reinversion de utilidades,

Wi Sean operadores /o administradores de ZEGES,

) e dediquen a la exploracién o explotacidn de recursos naturalgs no renovables
¥,

v} tengan titulares de derechos representativos de capital con residencia en
Paraisos Fiscales.

En concordancia a 1o sefialado en el parrafo anterior, los sujetos pasivos del Impuesto
a la Renta que, no estando exentas de la aplicacién del régimen de precios de
transferendia conforme a fa Ley de Régimen Tributaria nterng, dentra de un msma
periodo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumutads superior a tras millones de dalares de los Estados Unidos de América {USD
3,000,000.00), bajo las condiciones antes expuestas, deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas. 50 tal monto es superior a los quince millones de
délares de los Estades Unidos de América (USD 15,000,000.00), dichos sujetos pasives
deberdn presentar, adicionalmente al Anexo de Qperaciones con Partes Relacionadas,
el Informe Integral de Precios de Transferencia.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, confarme el andlisis de la normativa vigente la
Compafia cumple las condiciones de exencion de la norma y por ende ne esta obligada
a la presentacién del Informe Integral de Precios de Transferencia ni esta obligada a
presentar ef Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas.

ESPACIO EN BLANCO
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S clemitelcom

El walor razonable de |os actives financieros se presenta por el importe al gue se podria
canjear el instrumente en una transaccion corrignte entre partes de comun acuerdo y
ng en una transaccién forzada o de liquidacion, Para estimar los valores razonables, se
han utilizadno 165 siguientes métodos ¥ supuestos:

. Los valores razonables del efective, los deudores comerciales, las cuentas por
pagar comercidles, y los ofros pasivos corrientes, se aproximan a sus importes en

fibros, en gran medida, debido a los vencimigntos a corto plazo de estos
instrumentos.

- La Carnpafiia evalia las cuentas por cobrar sobre la base de pardmetros tales
come |as tasas de interas, los factores de riesgo de cada pais en particular v la
solvencia del cliente. Sobre la base de esta evaluacion, se registran provisiones
para contabilizar las pérdidas esperadas sobre estas cugntas por <obrar.

&l 31 de diciembre da2 2016, los impontes en libros de estas cuentas por cobrar,
netos de ks provisiones, no son sustancialmente diferentes a los valores
razonables calcudados.

lerarguias de Valores Razanables.

la Compaiilz utiliza las siguientes jerarguias para determinar y revelar el wvalor
razonable de los instrumentos financieros, segun la téonica de valoracién aplicada;

. Nivel 1: Precios de cotizacién {sin ajustar) observables en mercades activos, para
activos o pasivos idénticos.

. Nivel 2: Técnicas de valoracion para las que los datos v las variables que tienen
un efecto significativo sobre |2 determinacion del valor razonable registrado, son
ohservables directa o indirectamente.

" Nivet 3: Técnicas de valoracidn para las que los datos y las variables que tienen
un efecto significativo sobre fa determinacian del valor razonable registrade no
se hasan en infarmacidn obhservable del mercadn.

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia mantiene en su estado de situacion

financiera los siguientes activos financieros y no financieros medidos por su valor
razonable, clasificados por Miveles:

ESFACIO EN BLANCO
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) Clemitelcom

ACTIVIDADES DE INVERSION Y FINANCIAMIENTO QUE SE REALIZARON SIN
OESERABOLSOS DE EFECTING.

Al 31 de diciembre de 2(:1¢, ln Compafiia reclasificd propiedad, planta v equipo hacia
propiedades de inversion per 82.293,85.

Al 31 de diciembre de 2016, la Campafiia dio de baja propiedad, planta ¥ equipo
totalmente depreciado por 9.414,15

Al 31 de diciembre de 2016, la Compafiia dip de baja activos intangibles totaimente
amuortizados por 13.752,65

Al 31 de diciembre de 2016, ta Compafia se apropio de la reserva legal por 19.871,76.

CONTINGENTES.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2005, de acuerdo a 03 asesores legales, la Compafiia no
mantiene demandas en contra no resueltas que requieran ser reveladas, asi como no

se han determinadeo cuantias por postbles obligaciones que requieran ser registradas
en los estados financieros separades adjuntas,

SANCIONES.
. De la Superintendencia de Compafijas, Valores y Seguros.

No se  han aplicade sanciomes a3 CIEMTELCOM  COMPARNIA  DE
TELECOMUMICACIONES SATEUTALES S.A, B sulk Directores © Administradores,
emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros
durante el ejercicio terminade el 31 de diciembre de 2016 y 2015.

. De otras autoridades administrativas

No se han aplicado sanciones significativas a CIEMTELCORM COMPARIR DE
TELECOMUNICACKINES SATELITALES S A., a sus Directorgs © Administradores,
emitidas por parte de otras autoridades administrativas 4l 31 de diciembre de
210Gy 2015,

ESPACIO EN ELANLC
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DISTRIBUCEON DEL PERSONAL,

Un detalle de la distribucion del perscnal Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 fue como
sigue:

Diciembre 31, 2016 Ms
Mo, de trabajadores
Gorentes y ejecutives principales 4 4
Frofesionalesy técnicos 14 16
Trabajaderes y atros 3 3
21 22
45, HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.
Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emision de estos Estades Financieros
Separados, no se tiene conacimiento de otros hechos de cardcter financiero o de otra
indole, gue afecten en forma significativa los saldos ¢ interpretacion de 1os mismos.
46, APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERQS SEPARADOS,
Los estados financierps separados por el afig terminado el 31 de diciembre dal 2016
han sido aprobados por 13 Administracion de la Compafia el 31 de marzo de 2017 En
apinion de la Administracion de la Compadia, los estados financieros seran aprobados
sin modificaciones.
A ptsy 457 ,
Dieéu Loor Juan Carlos Villarreal
Gerente Ganeral Centador General
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