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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

Allos Accionistas de 
CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S A 

Quito EM - Ecuader Marzo 29 de 2016 

intorme sobre los estados “nancieros 

| Hemos auditado los estados finarcie”os que se acompañan de CIEMTELCOM COMPAÑÍA DE 
TELECOMUNICACIONES SATELITALES S A que comprenden los estados de 5 tuación financiera 
al 31 de dciembre de 2015 y 2014 y de los estadns conexos de res iltados integrales estados de 
cambios en el patrmomo y flujos de etectivo no” los años termmados en esas fechas em como un 
resumen de las politicas contables sgmcativas y otras rotas expacatmas 

Responsabilidad de la Adimimstracion de la Compañse por las estados financieros 

2. La Asminstroción de CIEMTELCOM COMPAÑÍA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES $ A 
es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados fmance¡os de acuerdo 

son Normas Intemacionales de Intarmacen Fnangera y Normas Intcraacionales de Contablidad 
Esta responsabilidad incluye el dis=ño la implantacon y el mantenimiento de controles mterros 
Ielevantes para la preparación y presentación razonable de los estados financieros de forma que 

estos mo estén afectados por distorsiones signilica was sean cstas causadas por trade o error 
mediante la selección y aplicación de políticas contables asrapradas y la elaboración de esumacianes 
contables razonables de acuerdo cor las arcunstancias 

Responsabilidad des auditor 

3- Nuestra responsabilidad es expresar una opimión sab e estos estados Imancieros basados an muestra 
audrorla_ Flectuamos nuestras auditonas de acuergo con armas Internacionales de Auditoria 
Dichas nomas 1equieren que cumolaros con regusitos éticos y paril quero y realicemos la 
auditona para obrener certeza razonable de que las estados fmanceros no están arectados por 
distorsiones sinificativas Una auditoría comprende la aplicación de orocedirnientos destinados a 
la obtención de la events de auditoria sobre las cantudades y revelaciones presentadas er los 
estados inancieros Los provedmientos seleccionadas deper.den del jurio del auditor e incluyen la 
esaluacian del niesgo de distorsiones significativas er las estados financieros por fraude o erior Al 
efectuar esta evaluación de riesgo el auditor toms ea consideracion los contioles inernos de la 
Compaña. relevantes para la preparación y presentación razonable de sus estados financieros a hn 
de diseñar procedimientos de auditoría adecuados a las creunstancias pero no con el propósto de 
espresar una o7inión sobre a efectrvadad del control interno de la entdad Una audito.la tambien 
camp ende la evaluación de que los prinapia, de comtalandad utilzacos son aprapiados y de que 
las estimaciones contables hechas por la Admnistración son razonables así come una evaluación 
de 13 presentación general de las estadas financieros Consideramos que la eudenca de auditona 
¿ue “emos obtenido es suficiente y apioptada para proporcionar ura base parz expresar muestra 
opinión de auditoria 
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4. Ennuestra opimón los ostados hnaneieros ariba mengiorados presentan razonablemente en todos 
los aspectos importantes la siuación financiera de CIEMTELCOM COMPAÑÍA DE 
TELECOMUNICACIONES SATELITALES SA al 31 de diciembre de 2015 y 2014, así como los 
resultados ce <us operariones los cambios an el patrimonio y sus flujos de efecto por los años 
termiados en esas fechas de conformidad con la Normas internacionales de Información 
Hnarciera 

UHY ASSURANCE $ SERVICES 
AUDITORES INDEPENDIENTES 
RNAE 00603 

    Edgar Ortega Hao 
Socio de Auditoria 

 



CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A, 

Estados de Srtuacion Financiera 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(En dólares de los Estados Unidos de America US$) 

Activos 2015 

Activos carentes 

Electo y equivalentes de c*ectro Mora 3) us$ 2314719 

Cuentas por cab ar neto de estación de provisión para 
cuentas de duroso cobro US$ 22 128 en el 2015 y 
US$ 40 051 en el 2014 (Vota 4) 479,825 

Servicios y otros pegos antinipados (Vota 5) 38794 

Actos por impuestos cornentes (Nora 6) 167 891 

Inventanos (Noto 2) 705 43 

Total activos comentes 3 706 663 

Actos no corrientes 

Propedad y equipo neto de depreciación acumulaca 
de US$ 55 578 en el 2015 y USS 63 515 en el 2014 (Nota 8) 792 512 

Actos inangibles neto de amortización acumulaca 
de 54 20 375 en el 2015 y US$ 10 495 1 el 2014 (Hora 9) 974) 

Otuas Activos na Cornentes (Mota 10) 11000 

Total Actos us$ 4519917 

1297 368 

405 866 

419769 

154 584 

276143 

19622 

470 209 

2747796 

  

3043 561



CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A 

Estados de Situacion Financiera 

Al31 de diciembre de 2015 y 2014 

(En dólares de los Estados Unidos de América. US$) 

Pasivos y. Patrimonio de los Accionistas 

  

    

  

2018 

Pasos corrientes 

Ob 1gaciones con insiucionss financieras (Mota 1 uss 975 030 o 

Cuentas y documentos por pagar (Nora 12) 1215,635 1045 756 

Obligaciones con entes ¡Mota 13) 111 868 47338 

Pasos acumulados (Nota 14, 64655 30673 

Antiapos clientas "Vota 15) 363098 368 651 

Total paswos cementos 2.680 286 1,556,418 

Pasas no comentes 

Obligaciones con insttuciones financieras largo plaza (Vota 111 393 110 c00 

Obtigaciones Patronales largo plozo [Mota 16) 1432 3766 

Total Pasos ho cornentes 400 542 3765 

Total Paswos us$ 3,080 828 1560183 

Patrenoruo deso acciomstas 

Cópita acciones ordinarias nome de US$ + 
cada una, SOF susantas y pagadas en el 2014 
wenel 2913 ¿Nota 18) 367 000 300 

Reserva legal (Nota 18) 400 400 

Otros Rasultados Integrales (60 699 

Apo1tes para futuras capitalizaciones 0 3300 

Resultados acumulados (Nota 18) 

Aplicación de NIF pur Tra Vez 3580 3580 

Resultacos acumuladas 870042 10546. 

Resultado del eeracto 198718 2:19 867 

Total patnmomo de los accionstas us 1439090, 11483 1,8 

Total pasivos y patiimonio de los aLconsstas us$ AIn917 2 043.581



CIEMTELCOM COMPAÑÍA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S A 

Estados de Resultados Integrales 

Por los años terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(En dólares de los Estados Unidos de America - US$) 

Ingresos operativos 

Ingresos operacionales 

Costos de ventas 

Utilidad bruta en ventas 

Gastos operacionales 

Gastos de venta y adrmmustrativos 

Depreciaciones de propiedades y equipos (Vota 8) 

Utilidad en operación 

Gananaras / (pérdidas) 

Gastos financieros 

Rendimentos financieros 
Otras rentas 

Total otros Ingresos neto 

Utilidad del ejescicio antes de impuesto a la renta 

Impuesto a la renta (Nota 17) 

Utilidad liquida del ejeracio 

Otros resultavos Integrales 

(Pérdidas) /Ganacias Actuanales 

Total otros resultados integrales 

Total resultado ¡ntegral del ejercicio 

Utilidad por acción 

US$ 

us$ 

us$ 

US$ 

us$ 

us$ 

2015 

4,876 932 

(3,496 072) 

1380 859 

11,098 369) 

(47 662) 

294 829 

144 793) 
0 

65 338 

20,545 

  

(25 657) 
  

198 718 

(1 348) 

(1343) 
  

197370 

  

054 
  

3,587 968 

(2361 367) 

— 122660 

(723 994) 

(29 959) 

467 648 

(23 468+ 

28701 

— ura 

17963 

  

165 744) 

419867 

699 

699 
  

420 566 

  

52571 
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CIEMTELCOM COMPAÑÍA DC TEL ECOMMICACIONES SATELITANES SA 
Estados de Hujos de Efeco 

*orlos años terminndos el 31 de diciembre de 2045 y 2014 
(tn dólares delos Etatos Unidos de América. SS) 
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CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES $ A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamerica - US$) 

Descripcion del negocio y operaciones 

CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES 5 A fue 
constituida en la crudad de Quito Ecuador mediante escrtura publica el 10 de 
agosto de 2004, e inscrita en el Registro Mercantil el 31 de agosto del msma año 

Su objeto principal es la prestacion de semicios de telecomunicaciones y telefonía 
celular y convencional fiya y móvil en todas sus fases es decir la Compañla podrá 

incursionar en la transmisión de datos voz e Imagen 

Resumen de las principales políticas contables 

Una desenpción de las prncipales políticas contables adoptadas en la preparación 
y presentacion de los Estados Financieros de la Compañia se presenta a 
continuación 

Base de Presentacion - 

Los estados timancieros de la Compañia CIEMTELCOM COMPAÑIA DE 
TELECOMUNICACIONES SATELITALES 5,4, han sido preparados de acuerdo con 
las Normas Internacionales de Información Financiera emitidas per el International 
Accounting Standars Board (IASB) vigente al 31 de diciembre de 2015 y 2014 así 
como, los requerimientos y opciones informadas por la Supermtendencia de 
Compañías de la Repubiica del L.cuador 

La prepa ación de los estados financieros, conforme a la Norma Internacional de 
Informacion Financicra requiere e uso de ciertas estimaciones contables criticas 
Tambien exge a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplcacion 
de las políticas contables 

Dedaración de cumplimiento.- 

La Administración de la Compañis CIEMTELCOM COMPAÑÍA DE 
TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A. declara que las Normas 
Internacionales de Informacion Financiera han sido aplicadas integramente y sin 
reservas en la preparacion de los piesentes estados hnancteros



CIEMTELCOM COMPAÑÍA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S,A, 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica - US$) 

Moneda funcional y de presentación - 

Las cifras racluidas en los presentes estados financieros asi como en las notas que 
lo acompañan se valoran utilizanco la moneda del entorno económico prncipal 
en que la Compañía opera 

La moneda funcional y de presentacion ve la Compañia es el Dólar de los Estados 
Unidos de America 

Estados financieros 

Los estados financieros de la Compañia CIEMTELCOM COMPAÑÍA DE 
TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A comprenden los Estados de 
Situación Financiera al 31 de diciembre de 2015 y 2014. asi como los Estados de 
Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio y Estados de Flujos de 
Efectwo por los años terminados el 31 de oiciembre de 2015 y 2014 dichos 
estados financieros además se encuentran acompañados de las presentes notas 
explicativas 

Clasificación de saldos en comentes y no corrientes, 

En el estado de situación finangera, los saldos se clasifican en función de sus 

vencimientos, como corrientes con vencimiento igual o inferior a doce meses, 
contados desde la tecia de cierre de los Estagos Financieros y como no 

comentes, los saldos mayores a ese periodo 

Uso de estimaciones y ¡uIcIOs - 

La preparación de los estados financieros de conformidad con NIF requiere que la 
Compaña registre estimaciones, supuestos o juicios que afectan la aplicación de 
las politicas y los valores de los activos pasivos ingresos y gastos reportados Los 
resultados reales podrian diferir de osas estimaciones Las estimaciones y los 

supuestos de soporte son revsado» sob e Una base recurrente Las revisiones a las 
estimaciones se reconocen en el periodo en el cual la estimación es revisada y en 
cualquier pertado futuro afectado



CIEMTELCOM COMPAÑÍA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S A 

Notas a los Estados Financieros 

A1 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica — US$) 

Efectivo y equivalentes de efectivo - 

La Compaña considerada como etectva y equivalentes de efectivo a los saldos de 
caja y bancos sin restricc ones as, como a las inversiones de corto plazo y de gran 
Niguidez 

En el estado de situacion tinanaera, los sobregiros de exsuir se clasifican como 
obligaciones hnancteras, dentro del grupo de pasivos comentes 

Activos financieros = 

os activos financieros son clasificados en las siguientes categorías préstamos y 
partidas vor cobrar y su correspondiente perdida por deteroro La Campañra ba 
definido y valorza sus activos financieros de la siguiente forma 

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados Los 
actwos financieras a valor razonable con camolos en resultados son Activos 
tinancieros mantemdos para su negociación Un áctvo financiero se clasifica en 
esta categorla sí se adourere principalmente con el proposito de venderse en el 
corto plazo Los derivados tambien se clasifican como mantenidos para su venta a 
menos que se desgnen como coberturas Los activos financieros de esta categorta 
<8 dasifican como activos cornentes si se espera que se vavan a liquidar en doce 
meses caso contrano se clasifican como no comentes 

Activos financieros dispomibles para la venta Los activos financieros 
disponibles para la venta son actos financieros que en un momento postenor a 
su adquisición u ongen fueron des gnados para la venta Las diferencias en valor 
razonable, se llevan al Patrimonio y se debe 1econocer como Un componente 
separado 

Activos finanaeros mantenidos hasta el vencimiento.- Los activos financieros 
mantenidos hasta el venamiento son actas financieros no denvados con pagos 
tyos o venciraiento derermmado se medirán al costo amortizado Utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva y su vanación se afectorá a resultados del 
periodo en el que acurra 

Prestamos y partidas por cobrar.- Los prestamos y particas por cobrar incluyen 
principalmente a cuentas por cobrar clientes así como a otras cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar son reconocidas Ímicialmente al valos razonable y 
posteriormente a su costo amortizado considerando costo finandero de 
considerarse material y/o deterioro de valo! sí lo hubiere 

10



CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S A. 

Notas a los Estados Financieros 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$) 

Para el costo financiero la Compañia considera como tasa de descuento a la 
utilizada en un instrurmento fmanciero que posea simulares caractensticas 

Cuentas por cobrar 

los documentos y cuentas por cobrar son actwos financieros no delvados con 
pagos hyos e determinables que no cotzan en un mercedo activo 

Despues del reconocimiento inicial, a valor razoneble se miden al costo 
amortizado utilizando el metcdo de la tasa de interés etectiva, menos cualquier 
deterioro El ingreso por Intereses (incluyendo los intereses amplicitos) sí existieren, 
se reconacen como Ingresos por inversiones e intereses y se calculan utilizando la 
tasa de interes efectiva excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando 
el 1econocimento del interes 12sultare inmaterial 

Deterioro de cuentas incobrables - 

La estimación de cuentas de dudoso cobro se incrementa mediante provisiones 
¿on cargo a resultados del penodo y se csm nuye por los castigos de las cuentas 
consideradas mecuperab es 

En el caso de los actwos financieros valonzados al costo amoruzado la pérdida por 
detervoro corresponde a las diferencias entre el velor en libros del actwo y el valor 
presente de los flujos tuturos de efecivo estimados descontados a la tasa de 
interes 

El entero que utiliza la Compaña para determnar si existe evidencia objetwa de 
una perdida por deteriora mcluye 

+ Dificultad fmanciera significativa del emisor u obligada 
+ Incuriplimiento del contrato como el incumplimiento de pagos o mora en el 

pago de la deuda principal 
+ — Probabilidad de que el abligado entre en insolvencia 
a Desavaricion de un mercado activo para activos financiero 
e Información disponible que indica que hay una reducción medible en los ttujos 

de efecto estimados de uma cartera de actos financieros desde su 
reconocimiento mictal aunque la reducción aun no se pueda identificar con 
los activos tinancieros indmiduales en la cartera 

11



CIEMTELCOM COMPAÑÍA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S A 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014. 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica — US$) 

Inventarios 

Los inventarios se encuentran presentados utilzando el método de promedio 
ponderado el mismo que no supera el valor de mercado 

Adicionalmente la cuenta de irventanos incluye proyectos en proceso de 
ejecución éstos son registrados en tuncion de los costos relacionados con la 
ejecucion de los proyectos que actualmente ejecuta la Compañia y sobre los 
cuáles aun no se ha reconocido los ingresos ordinarios relacionados con dicho 
costo 

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.- 

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros na 
derwados con pagos fijos o determinables que no cotizan en un mercado activo 

Despues del reconocimiento inicial a valor razonable, se miden al costo 
amortizado utilizando el metodo de la tasa de interes efectws — El gasto por 
inteleses (incluyendo los intereses mplicitos) 51 existen se reconocen como costos 
financieros y se calculan utilizando la tasa de mterés efectiva, excepto para las 
cuertas por pagar a coito plazo cuando el reconocimiento del interés ¡esultare 
inmaterial 

La Compañia tiene implementadas politicas de manejo de nesgo tinanciero para 
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con llos 
términos crediticios pre acordados 

Propiedad, planta y equipo - 

Medicion en el momento del reconoamiento. 

Las partidas de propiedades y equipos se miden mnictalmente por su costo 

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisición más todos 
los costes directamente relacionados con la ubicación del actwo su puesta en 
condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación del activo



CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica - US$) 

Medicion posterior al reconocimiento modelo del costo.- 

Después del reconocimiento inicial dichas partidas de propiedades y equipos son 
registradas al costo menos la depreciación acumulada y el importe acumulado de 
las perdidas de deterioro de valor 

Los gastos de reparaciones y mente mientos se imputan a resultados en el 
penodo en que se producen 

Método de depreciación y vidas utiles - 

El costo de propiedades y equipos se deprecia de acuerdo con el metodo de linea 
jecta. La vida útil estimada valor residual y método de depreciación son revsados 
al fnal de cada año wendo el efecto de cuelquier cambio en el estimado 
regutrado subte una base prosrecwa por ser considerado un cambio en 
estimación contable 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las 
vidas utiles usadas en el calculo de la depreciación 

Edificios 50 años 
Muebles y enseres 10 años 
Equipos de computación 3 años 
venculos de Operacion 7años 
Vehiculos Gerencia 10 años 

Repuestos y herramientas. 10 años 

Retiro o venta de propiedades y equipos. 

La utilidad o perdida que surja del retro o venta de una partida de propiedades y 
equipos es calculada como la diferencia entre el precio de senta y el valor en libros 
del activo y reconocida en resultados 

Deterioro del valor de los activos.- 

Al ínal de cada periado la Compañía evalua los valores en lloras de sus activos a 
fin de determnar sí existe algún indicativo de que estos actos han sufrido alguna 
perdida por deterioro En tal zaso se calcula el importe recuperable del acto a fin 
de determinar el alcance de la perdria por detorioro (de haber alguna) Cuando no 

es posible es mar el importe recuperable de un actwo inewvidual la Compañia 
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calcula el importe recuperable de la unidad generacora de electwo a la que 
pertenece dicho actwo Cuando se identilica una Dase 1azonable y consistente de 
distribución — los acres comunes san también astgnados a las Unidades 
generadoras ce electve indmdudles, o distribuidas al grupo más pequeno de 
Unidades generadoras de efectivo para las cuales se puede identificar una base de 
distribucion razonable y consistente 

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costa de 
venta y el valor en uso Al estimar el valor en uso los tujos de efectivo futuros 
estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de descuento 
que refleja las valoraciones actuales del mercado respecto al valor temporal del 
dinero y los riesgos especificos para el actwo para los cuales no se han ajustado los 
estimados de flujo de efectivo futuros 
St el mporte recuperable de un activo 10 unidad generadora de etectvwo) calculado 
es menor que su valor ea libros el valor en libros del activo (0 unidad generadora 
de efectivo) se ¡educe a su imporie ecuperable Las perdidas por deterioro se 
reconacen inmediatamente en resultados 

Cuando una pérdida por detenoro es revertida el valor en libros del aio (o 
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su imparte 
recuperable de tal manera que el valor en hieros incrementado no excede el valor 

en hbros que se habria calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por 
deterioro para oicho activo (o unidad generadora de eteciivo) en años anteriores 
El reverso de ima perdido por deterioro es reconocido automaticamente en 
resultados 

Pagos anticipados - 

Corresponden principalmente a seguras pagados por anticipado y otras anticipos 
entregados a terceros para servios o compra de bienes los cuales se encuentran 
valorizados a su valor nomunal y no cuentan con denvados mpliatos sgmiicativos 
que generen la necesidad de presentarlos por separado 

Los seguros pagados por antcioados son amorizados mensualmente 
considerando el períado para el cual generan beneticios económicos futuros 
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Impuesto a la renta - 

El gasta por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por 
pagar comente y el impuesto difendo 

Los impuestos comentes y cifendos deberan reconocerse como ingreso o gasto y 
ser incluidos en el resultado excepto en la medida en que hayar surgido de una 
transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado 
integral o dhrectamente en el pathmonio en cuyo caso el impuesto tambien se 
reconoce fuera del resultado O cuando surgen del registro micial de una 
combinacion de negocios 

Impuesto cormente.- El impuesto por pagar comerte se basa en la utilidad 
gravable (tnibutana) ¡egistrada durante el aña La utilidad gravable difiere de la 
utilidad contable debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles a 
deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles El paswo de la 
Compañia por concepto del impuesto cornente se calcula uul zando las tasas 
fiscales aprobadas al final de cada perioco 

Para el año 2015 la tanía general del Impuesto a la renta para sociedades es del 
22% no obstante la tarifa impositiva sera del 25% sobre la proporcion de la base 
imponible que corresponda a la participacion directa 9 indirecta de soctos 
accionistas benercianas o Similares que sean residentes de paralsas fiscales 0. 
regimenes de menor imposición Si dicha participación excede del 50% le tara 
aplicable para a sociedad seja del 25% 

Por el año 2014. las disposiciones vigentes a esa fecha establecieron que la tasa 
corporatwa de impuesto a la renta sera del 22% sobre las utilidades gravables 

Impuestos diferidos. El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias 
temporarias entre el valor en libros de los actwos y pasivos incluidos en los estados 
finangeros y las pases tiscalas correspondientes Ltifizadas para determinar la 
utilidad gravable El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para 
todas las diferencias temmporamias imponibles Se reconocera un activo pol 
impuestos diferidos por causa de todas las diferencias temporanias deducibles en 
la medida en que resulte probable que la Compañia disponga de utilidades 
gravables tusuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporaras 
deducibles 

Los activos y pasos por impuestas difendos se miden empleando las tasas tiscales 
que se espera sean de aplicación en el periodo en el que e' actwo se realice o el 
pasto se cancele 
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El impuesto diferido correspondiente a cambios en la tasa de impuestos e en la 
normativa tnbutana, la re estimación de la recunerabiidad de los actwos por 
impuestos ditendos o en la forma esperada de re uperar el valor en libros de un 
activo se reconoce en el resultado del perodo excepto en la medida en que se 
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del 
peilodo 

La Compañia debe compensar activos por impuestos diferdos con pasos por 
impuestos difendos si y sólo st tiene reconocido legalmente el derecno de 
compensar frente a la autoridad fiscal los importes reconocidos en esas partidas 
y los activos por impuestos diferidos y los paswas por impuestos difendos se 
derman del impuesta a la senta y la Compañía tiene la tención de Iiguicar sus 
activos y pasos como netos 

Segun la NAC- DGECCOC15 00000912 SR O 653 de 21 de diciembre de 2015 
estableció que se reconocerán los efectos de la aplicacion de activos por impuestos 
difendos unicamente er los casos y condiciones establecidos en la normativa 
tributaria pertinente provenientes de sucesos económicos transacciones 0 

registros contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015 a 
excepción de los provenientes de las perdidas y crédites tributarios contorme a la 
normativa tributara vigente segun corresponda el c3s0 

Los pasivos por impuestos diferdos que hayan sido comtabilizados por los sujetos 
pasos, en cumplimiento del marco normatwo tributano y en atención a la 
aplicación de la tecnica contable se mantendrán gentes pase su respectiva 
liquidacion 

En la estmacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y difendos el 
sujeto pasivo utilizará la tarifa de impuesto a la renta pertinente contorme la 

normativa tributana y de acurdo a lo establecido en la tecnica contable 

La Adminstracion Tributana germ te el calculo y registro de Impuestos diferidos, 
en los siguientes casos 

+ Perdida por deresoro parcial de los inventarios ajuste VNR 

+= Perdidas esperadas per contrato» de construcción 
+ Depreciación del valor actvado por desmantelamiento de planta 
» El valor del deterioio de propiedades planta y equipo que sean uttizados 

en el proceso productivo 
+ Las promisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos 

desahucio y pensiones jubllares 
* Gastos estimados para la venta de actwos no corrientes disponibles para la 

venta
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+ Valuacon de activos biologicos mgresos o costos derwados de la 
aplicación de la tecrica contable 

+  Amortizacion futura de pérdidas tubutanas Carmed Forward 

Obligaciones Financieras - 

Representan pasos financieros que se 1econacen inicialmente a su valor 
razonable nelo de los costos de la transaccion incuridos Estas obligaciones se 
registran subsecuentemente « su costo amortizado cualquier diferencia entre los 
fondos recibidos fnetos de los costos de transaccion, y el valor de redención se 
reconoce en el Estado de Resultados durante el penodo de la obligación usando el 
metodo del interes efectivo 

Beneficios a los empleados 

Beneficios de corto plazo - 

Corresponde principalmente a 

+ la partiapación de los trabajadores en las utilidades ésta provision es 
calculada en funcion del 15% de la utiidad contable anual antes cel 
impuesto a la renta segun lo establecido par la legislación ecuatoriana 
ugente especificamente el Codigo de trabajo Se registra con cargo a 
¡esultados y se presenta como parte de los gastos de operación 

+ Vacaciones se registra el costo correspondiente a les vacaciones del 
personal sobre la base devengada 

+ Décimo tercer y decimo cuarto sueldo se provsienan y pagan de acuerdo 
a la legislación «igente en el Ecuador sin embargo en caso de que el 
trabajador lo requiera pueda ¡ecibr esta remuneración mensualmente 

Provisiones - 

Las provstones se reconocen cuando la Compañia tiene una obligación presen“e 
(ya sea legal e implieita) como resultado de un suceso pasado es probable que la 
Compañle tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios 
economicos para cancelar la obligación y puede hacerse una estimacion fable dol 
importe de la obligación 
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El importe reconocido como provsion debe ser la mejor estimación del 

desembolso necesario para cancelar la obligación presente al final de cada 
período, temiendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes 
Cuando se mide una provisión usando el flujo de etactivo estimado para cancelar 
la obhgacion p esente su valor en lloros rep1esenta el valor presente de dicho flujo 
de efecto 

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios económizos 
requeridos para cancelar una provisión se reconoce una cuenta por cobrar como 
Un activo sI es wrtualmente Cierlo que se ¡ecibirá el reembolso y el valor de la 
cuenta por cobrar puede ser medido con fiabridad 

Provision para jubilacion patronal y desahucio - El Codigo del Trabajo de la 
fepublica del Euuador establece el derecia de conceder ¡ubllecion patronal a 
todas aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de seraicio de 25 años 
en una misma nstrlucion 

En adición el Código de Trabajo establece la obligación que tienen los 
empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo 
multiplicado por los años de semicio cuardo la relacion labcral termina por 
desahucio 

La Compañía establece provisiones para los beneficios de jubilación patronal e 
indemnización por desahucio en base a un estudio elaborado por una firma 
ecuatoriana de actuarios consultores No se mantiene ningun fando asignado par 
los costos acuriulados para estos beneticios 

El costo de las provisiones para jubilacion patronal y desahucio ha sido 
deteliminado mediante el metodo actuarial de costeo del crédito unitario 
proyectado Bajo este método los beneficios de pensiones deben ser atriburdo al 
penado de serca del empleado y basadas en la formula del Plan de sal manera 
que se atribuye la misma cantidad de benehcio a cada año de seraicio tomando 
en consiceracion el uso de hipótess actuarrales para calcular el valor presente de 
dichos beneficios 

Estas hipótesis retiejan el valor del dinero a traves del tiempo el incremento salarial 
y las probabilidades de pago de la pensión 
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Las hipotesis actuaniales consideradas son 

Experiencia de Mortalidad 

Numero de fallecidos por 100,000 vivos 
Edad Hombres Mujeres 
45 470 230 
50 603 332 

55 7 485 

so ES ne 
65 1264 1962 

70 1615 1582 

Experiencia de Rotación 

  

Edad Hombres Mujeres 
20 10.90% 10.10% 

25 870% 10 10% 

30 7,40% 8,90% 
35 6 90% 340% 

40 720% B40% 

as 790% 920% 
50 9 30% 11,10% 

55 11 70% 15 0% 

0) 1169% 13,70% 

Bases. técnicas 
Fecha de valoración 31/12/2015 

Tasa de descuento 631% 
Tasa de rendimiento de actwos NA 
Tasa de incremento salarial 3.00% 
Tasa de incremento de pensiones 2 00% 
Tabla de rotación promedio 18 07% 
Tabla de mortalidlad e invalidez TM IESS 2002
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Reconocimiento di 

  

'gresos.- 

Los ingresos por ventas son reconacidos en el estado de resultados cuando se 
realizan 

Los ingresos comprenden el valor justa del mon o recibido o par ucbias por la 
venta de bienes o la prestación de servicios en el curso Ordinario de las actridades 
de la Compañia El ingreso se expone nelo de los adicionales por impuestos, 
devoluciones y descuentos 

Los ingresos son reconoudos en la medida en que es probable que tos beneficios 
económicos fluyan hacia la compañia puedan ser medidos con nebilidad y cuando 

la compañia hace la entrega de sus productos al comprador y en consecuencia 
transfiere los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de esos bienes y no 
mantiener el derecho a disponer de ellos mi a mantener un control sobre los 
mismos. 

Costos y gastos.- 

Los costos y gastos se reyustran al costo historica Los costos y gastos se reconocen 
a medida que sor meurdos, independientemente de la fecha en que se haya 
realizado el pago, y se registran en el pertodo más cercano en el que se conocen 

Costos financieros.- 

Los costes financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son 
incurridos 

Compensación de saldos y transacciones.- 

Coro noma general en los estados financieros no se compensan los activos y 
paswos, tampoco los mgresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la 
compensación sea requerida o permitida por alguna no”ma y esta presentacion sea 
el reflejo de la esencia de la transaccion 

Los mgresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por 
una norma legal contemplan la posibilidad de compensación y la Compañsa hene 
la intención de liquidar por su imparte reto o de realizar el activo y proceder al 
pago del pasivo de forma simultanea se presentan netos en resullados 
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(3) — Efectivo y equivalentes de efectivo 

Los saldos de efectwo y equivalentes de efectivo se resumen de la siguiente 
manera 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en U $. dolares) 

Capa Us 1100 1150 
Inversiones corto plazo 1,104 115 810417 
Fondos Rotatwos 200 2 
Bancos 1209 305 485 801 

55 2,314,719 1,297,368 

m Cuentas por cobrar 

Las cuentas por cobrar se conforman segun el siguiente detalle 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en U.S. dolares) 

Cuantas por cobrar comerciales 

Clientes US$ 451406 354 847 

Provisión para cuentas incobrables (22 128) (80 051) 

Otras cuentas por cobrar 
Relacionados 0 390 
Empleados 5,652 635 
Varas 44 805 90 045 

US$ _ 479,825 405,866 

21



CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES $ A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en délares de los Estados Unidos de Norteamérica - US$) 

(5) — Sernuos y otros pagos antiapados 

La cuenta servicios y Otros pagos anticipados se compone por 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dolares) 

Anticipos proveedores us$ 20955 409 609 
Seguros pagados por anticipado 17.839 10,160 

us$ 38,794 419,769 

(6) — Activos por impuestos corrientes 

La cuenta se conforma por 

Diciembre 31, 
2045 2918 

(en US. dolares) 

Crédito Tributario VA, us$ 167 894 154 584 

us$ 167,894 154,584
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Inventarios 

La cuenta inventarios incluye 

Inventarios de bodega 
Inventarms en transito 
Inventarios en implementaciones 

Propiedad planta y equipo 

Diciembre 31, 

2015 2014 

(en US. dólares) 

us$ A68 295 424 894 
11511 20977 
125 626 29,338 

USS__ 705,431 470,209 

Un resumen y movimiento de proptedad planta y equipo por los años terminados 
al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es como sigue 

Deprecables 
Edificios 
Muebles y enseres 
Equipos de computación 
Vehiculos 

Maquinana y equipo 

Depreciación acumulada 

Propiedades y equipo, neto 

Diciembre 31, 
2015 2014 

fen U.S dolares) 

  

us$ 678 095 94320 
16,299 13 365 
24,286 22 436 
61 508 61.508 
77 993 148 030 

858 09% 339 659 

US$ (65 578) (63 515) 

Us5 792,512 276,143 
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El movimiento de propiedad y equino se resume a continuacion 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en U.5 dolares) 

Costo 
Saldo al micio del año us$ 339.559 333,344 

Adiciones 622 174 13 264 
Ventas / bajas/reclasT 1103 743) 16 950) 

Saldo al final del año us$ 858,009, 329,659 

Depreciación acumulada 

Saldo al mit, o del año US$ (63 515) (49,186) 

Depreciación (21602) (29.259) 
Ventas / bajas 25,599 6530 

Saldo ai final del año uss (65,578) (63 515) 

Propiedades y equipo neto us$ 276,143 
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Activos intangibles 

La cuenta se refiere a 

Software 
Amortización acumulada 

Otros Activos no corrientes 

(20 375) (10,49: 

Diciembre 31, 
2015 2014 

(en US dolares) 

30117 30,117 

  

6 

Al 31 de diciembre de 20 5 este rubro que asciende a los US $ 11000 
corresponde a Inversiones en Subsidianas



am 

CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A. 

Notas a los Estados Financieros 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 

(Expresado en dolares de los Estados Unidos de Norteamerica - US$) 

Obligaciones con instituciones fancieras 

Un resumen de las obligaciones financieras es el siguiente 

Corto plazo 

Prestamos Bancarios 
Intereses bancaros por pagar 
Prestamo Hipotecaria Pradubanco 
Tarjetas de Credito 

Largo plazo 

Préstamos Bancarios 

us$ 

uss 

(0533 

USS 

Diciembre 31, 

2015 2014 

(en US dolares) 

833311 

15345 
45 990 
30,362 

925,030 

393 110 

393,110 | 
o 

o
o
o
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(12) — Cuentas y documentos por pagar 

Un resumen de las cuentas por pagar es como sigue 

Diciembre 31, 
2015 2014 

ten U.S dólares) 

Cuentas por pagar 
Proveedores nacionales us$ 965 992 956 176 
Proveedores del exterior 229129 83 993 

Otras cuentas por pagar 20513 9587. 

US$ 1,215,635 1,049,756
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(13) — Obligaciones corrientes 

Un detalle de obligaciones comentes es el siguiente 

Diciembre 31, 

2015 2014 

(en US dolares) 

Cor los empleados 

Fimiquitos por Pagar us$ 2,490 0 
Otras cuentas por pagar empleados 993 0 

Con la Administracion Tmbutaria 
Impuesto a la Salida de Divisas 4843 0 

impuestos por pagar 7611 32821 

Impuesto a la renta de la Cia 19 209 8041 

Con etlEss 
Aportes personal y patronal 7445 6,188 
Fondos de reserva 316 250 

Préstamos 401 39 

US$ 111,868 

  

(14) — Pasivos acumulados 

Un detalle de pasiwos acumulados es el siguiente 
Diciembre 31, 

2015 2014 
fen U.S. dolares) 

Participación de trabajadores us$ 48 595 85,819 
Décimo tercer sueldo 2293 1766 
Décimo cuarto sueldo 2432 3.088 
Dividendos por pagar 1335 a 
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Anticipo clientes 

La cuenta anlicipo clientes al 31 de diciembre de 2015 y 2014 mantiene un saldo 
de 1/55 363098 y US$ 368651 respectivamente que constituyen valores 
entregados por los chentes a fin que la Compañra pueda efectuar sus actmdades 

Obligaciones patronales largo plazo 

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados es el siguiente 

Diciembre 31, 
2045. 2014 

(en U.S, dolares) 

Jutalacion Patronal US$ 2825 1208 
Desahucio 4507 2558 

US 1832 3766
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Participación de trabajadores e impuesto a la renta 

Para los años terminados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 tos partidas 
concilatonias que afectaron la utilidad contable a fin de determunar la participación 
de los tranojadores asi come la base gravada para el calculo del impuesto a la 
renta de dichos años fueron 

Diciembre 31, 

2015 2014 

(en US. dolares) 

Utilidad antes de la participacion ce los tr 
e impuesto a la renta us$ 323970 571 430 

Otros resultados integrales 3 699 
Mas gastos no deducibles 73,065 57 989 

Utlidad Sravable 7 397.035. 630109 

Participacion de los trabajadores en las ul (48 595) (85 319) 

Utilidad tributana 348,439 544 290 

Utudad a remvert" 0 540,000 

Saldo Uhlidad gravable 348,439 4290 

Impuesto a la renta us$ 76,657 65,744 

Pos'erior a la emision del intorme de auditoria del periodo 2014. se efectuo una 
declaración sustitutiva del Formulario 101 Declaración de Impuesto a la Renta y 
presentación de Balances Foimulanmo umeo Sociedades y Establecimientos 
Permanentes de dicho año debido a que el valo" de la renversion de utilidades 
fue menor lo que generó una var ación del impuesto a la remta ce US $65 744 a 
US $ 83 494, se procedió a relquidar el impuesto a la renta del año 2014 y se lo 
registro contra resultados acumulados en el año 2015 
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Patrimonio de los accionistas 

Capital social 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 el capital social de la Compañía está 
representado por 367,000 y 800 acciones orcinanias y nominativas de US$ 1 cada 
una respectivamente 

Reserva legal 

De conformidad con las disposiciones societanas vigentes la Compañía debera 
transfenr a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de la utlidad neta anual, 
hasta igualar por lo menos, el 50% del capital social de la Compañia Dicha 
reserva no esta sueta a distribucion a los accionistas exceso en ol caso de 
liquidacion de la Compañia pero puede ser caprtalizada o utilizada para absorber 
perdidas en las operaciones 

Resultados acumulados 

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014. excepto por los ajustes provententes de la 
adopción a las NIF el saldo de las ganancias de ejercicios anteriores está a 
disposición de los accionistas y puede ser utilizado para la distribucion de 
dividendos y uertos payos ales como re liquidación ce Impuestos etc 

Los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las Normas 
Internacionales de Informacon tinanciera NIF que se registraron en el 
patimomio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados 
acumulados provementes de la adopción por primera vez de las “NIIF" que 
generaron un saldo acreedor sola podrá ser caprtalizados en la parte que exceda 
el valor de las perdidas acumuladas y las del último ejercicio economica concluido, 
silas hub eren utilizado en absorber perdidas o devuelto en el caso de liquidacion 
de la Compañia 

En el caso de segistrar lun saldo deudor este podra ser absoltido por los 
resultados acumulados y por los del último ejercicso económico concluida, si los 

hubiere 
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Administracion riesgos 

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura 

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compañia son las 
responsables de monitorear periodicamente los factores de riesgo más relevantes 
de CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S A 
en base a una metodología de evaluación continua La Compañia administra una 
señe de procedimientos y políticas desarrolladas para dismintur su exposición al 
riesgo frente a variaciones de inflacion 

Las actividades de la Compañia están exo iestas a diversos Mesgos como se 
desenben a continuacion 

Riesgo de liquidez - El nesgo de liquidez de CIEMTELCOM COMPAÑIA DE 
TELECOMUNICACIONES SATELITALES SA,, es administrado mediante una 

adecuada gestión de los actwos y peswos, optimizando de esta forma los 
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos 
de deudas al momento de su vencrmento 

CIEMTELCOM COMPAÑIA DE TELECOMUNICACIONES SATELITALES S.A, 

realiza penodicamente proyeccores de flujo de caja, analisis de la situación 
financiera y del entoma económico con el propostto de obtener los recursos de 
liquidez necesanos para que la empresa cumpla con sus obligaciones 

Riesgo de inflacion.- El nesgo de inflación proviene del proceso de evolucion 
comimuada de los precios con un descenso discos tiruado del valor del dinero El 

dinero pierde valor cuando con el no se puede comprar la misma cantidad de 
inventarios que anterormente se compraba 

Riesgo crediticio - El nesgo de credito es el siesgo ce que una contraperte no 
pueda cumpli con sus obligaciones ea relación con un instrumento tinancioro o 
contrato de venta generando una perdida financiera. La compañía esta expuesta 
a un nesgo de credito por sus actvidades operatnas 

El nesgo de crédito surge del elertwo depósitos en bancos e instituciones 
financieras, así como la exposición al crédito ae clientes que incluyen a los saldos 
pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas 

Los principales actwos financieros de CIEMTELCOM COMPAÑIA DE 

TELECOMUNICACIONES SATELITALES SA son los saldos de caja y efectivo, 

deudores comercia es y otras cuentas por cobrar que representan la exposicion 
maxima de la Compañía al nesgo oe credito en relacion con os activos financieros 
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El nesgo del crédito de la Compañia es atribuible prncinalmente a sus deudas 
comerciales — Los importes se reflejar en el balance de situación netos de 
provisiones para insolvencias estimadas por la Administracion de la Compañia en 
función de la experienca de ejercicios anteriores y su valoracion del entorno 
económico actual 

Riesgo de tasa de interes - El principal objeto en la gestion de riesgo de la tasa 
de interés es obtener el equillbno a la estructura de financiamiento lo cual, 
permte a  CIEMTELCOM COMPAÑIA DE  TELECOMUNICACIONES 

SATELITALES S.A. minimiza: el costo de la deuda con una volatilidad reducida en 

el estado de resultados Este cescenso en las t35a5 de imterés se debe a una 
politica de gobierno que mediante decretos presidenciales organizó el manco y la 
fijacion de las tasas 

Contingencias. 

La Compañia a la fecha de emisión del presente nforme mantiene las siguientes 
causas 
  

  

  

  

Número 

de Demandado Etapa procesal cacón 

T7324- Mandato de 1 
2012 1454 [Salinas Serrano José Rodolt ejecución US$ 19 152 
  17304 
2014 0934 | Mencez Flores Remigio Martin___| Acuerdo entre partes| US$ 41 948 
09332 1 
2015- 
09957____ | Sanchez Paredes Fab an Raimundo | Sentencia us$, 

          

  

  

La probabilidad de cobro total de la obligación dentra de este ejercicio económico. 

de acuerdo al analisis de documentos y el estado del proceso es la que sigue 

  

  

        

Probabilidad de Demandado O 

Salas Serrano lose Rodolfo 1 95% 
Méndez Flores Remigio Martin _80%| 
Sánchez Paredes Fabian Rarmundo 50% 
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Aspectos Tributarios 

Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones 

En el Suplemento de Registro Ofimal N* 351 del 29 de dciemnre de 2010 se 
publico el Código Orgánico de la Producción Comercio e Inversiones (C OPC el 
cual busca desarrollar las acwidades productwas en el Ecuador y reforma y 
deroga importantes cuerpos legales, con aplicación desde enero de 2011, entre las 
mas importantes tenemos 

a) En el COPCI se estipula una reduccion pregreswa para todas las sociedades de 
* (un) punto anual _en la tana del impuesto a la Renta fyándose en 249% para 
el ejeracio fiscal 2011 23% para el año 2012 y 22% para el año 2013 y 
siguientes ejercicios 

b) Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto 3 la renta que se reinuertan y se 
destnen a la adquisicion de actos de nesgo, material vegetacivo plantula y 
todo insumo vegetal par la producción agricola forestal ganadera y 
floncultura 

<) Las sociedades recién constituidas las inversiones mevas reconocidas 

de 

de 
acuerdo al COPCI las personas naturales y sociedades mdiisas obligadas a 
Ifevar contabilidad, pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta despues del 
quinto año de operacion efectiva 

d) Exonera del pago del anticipo del Impuesto a la Renta durante los periodos 
fiscales en los que no perciban ingresos gravados los proyectos productivos 
agricolas de agroforesterla y silvicultura con etapa de crecimiento supenor a 
un año 

e) Establece la deducción del 100% adicional a la depreciacion y amortización 
que corresponda a la adquisición de maqumanas, equipos y tecnologias 
destinadas a las implementación de mecanismos de produc.ión mas lmpra o 
imecenismos de generación de energía renovable ca la reducrión del impacto 
ambiental de la actwidad productwa y a la reducción de gases del efecto 
invernadero. que no hayan sido requeridos por las autoridades ambienteles 
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1 

9) 

y 

Son ceducibles los pagos de intereses de creditos externos y lineas de credito 
abiertas por mstituciones financieras del exterior legalmente establecidas 
como tales asi como los intereses de creditos extemos conferidos de gobierno 
a gobierno o por organismos multilaterales En estos casos, los intereses mo 
podrán exceder de las tasas de interes maxmas referenciales fijadas por el 
Drrectono del Banco Central de Ecuador a la fecha del regstro del credito o su 
novación y sí de hecho las excedieren se debera efectuar la retención 
correspondiente sobre el exceso para que dicho pago sea deducible La falta 
de registro contorme a las disposiciones emitidas por el Drrectono del Banco 
Central del Ecuador determmará que no se puedan deducir los costos 
tinancieros del credito Tampoco seran deducibles los tereses de los creditos 
provenientes de instituciones imenceras domiciliadas en paraisos fiscales o en 
junsdicciones de menor imposición 

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los 
fidexcomusos mercantiles siempre que no se realicen actvidades empresariales 
u aperen negocios en marcha 

Estan exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados par 
trabajadores por concepto de prestamos realizados por la sociedad 
empleadora para que el trabajador adguiera accones o participaciones ce 
dicha empleadora mientras el empleado conserve la propiedad de las 
acciones 

Las sociedades que transfieran par lo menos 5% de su capital accionario a 
tavor de al menos el 20% de sus trabajadores, podia difenr_los pagos del 
Impuesto a la Renta y del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 
5 años calculando el interes siempre que la acciones permanezcan en 
propiedad de los trabajadores 51 se transfieren las acciones fuera de los limites 
mínimos la sociedad deberá liquidar el Impuesto a la Renta en el mes 
siguiente 

Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion de Fraude Fiscal 

Con fecha 29 de diciembre de 2014 se promulgó la Ley Orgánica de Incentivos a 
da Producción y Prevención de Frauce Fiscal la misma que incluye entre otros 
aspectos, lo siguierte 

a) Se consideran como ingresos de fuente ecuatoriana y gravedos con el 
Impuesto a la Renta las ganancias provenientes de la enajenación de acciones 
participaciones y derechos de capital De igual manera se consideran ingresos 
gravados los incrementos patrimoniales ro justificados
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b) 

) 

4) 

e) 

1 

y 

H 

D 

1] 

Se establece una Íimitación a la exención correspondiente a dimdendos y 
unidades determmando que si el beneficano electo de las utilidades que 
perciban las sociedades o las personas naturales es una persona natural 
resideme en el Ecuador la exención del impuesto a la ren a no será aplicable 

Se elimina la exonelación para la ganancia ocasional proveniente de la 

enajenacion ocasional de acciones o partiuipaciones Las sociedades deberan 
informar este hipo de transacciones a la autoridad fiscal su Incumplimiento 
sera sancionado con una multe del 5% del valor real de le transacción 

Se elimima la exención por depcsitos a plazo fio a las sociedades e 
instituciones del sistema financiero nacional asi como a las inversores en 
valores de renta Iya para las sociedades 

En el caso de actwos re valuados el gasto por depreciación sobre dicho re 
avaluo, no será considerado Cuino deducible 

Se establece una deducción del 150% adicional por un periodo de dos años 
sobre les remuneraciones y aportes que se realice al ESS para el ceso de 
adultos mayores y migrantes mayores de 40 años que hayan retornado a pais 
5e eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Regimen 
Tnbutano Inteio para la eliminación de los crédmos incobrables y se 
establecen que las mismas se determinaran via reglamento 

Via reglamento se estableceran los limites para :3 deduaiilidad de gastos de 
segalias servicios tecnicos, admmstratwos y de consultora en general 
efectuados entre partes relacionadas 

Se permite el reconocimiento de activos y pasos por impuestos diferidos 
determinando que el reglamento establecera los casos y condiciones Las 
normas tnbutanas prevaleceran sobre aquellas contables y finanderas 

No se aceptara la deducción por perdidas en la enajenación ocasional de 
acciones, partcpaciones o derechos de capital que se den entre partes 
selaciónadas 

Se introducen tetarmas a la tanfa del impuesto a la renta para sociedades 
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22% no obstante 
la tanta impostiva sera del 25% sobre la proporcion de la base impomole que 
corresponda a la participación directa O Idirecte de souWs acuomtas 
beneficianos o simibares que sean residentes de pararsos fiscales o regimenes 
de menor imposicion Si dicha oarticipacion excede del 50% a tana aplicable 
para la sociedad sera del 25%
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o) 
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r 

5) 

Los beneficiarios de utidades o drdendos que se paguen o acrediten al 
extenor pagaran la tarifa general prevista pare sociedades pievia la deducción 
de los créditos Inbutanos a los que tenga derecha 

El ingreso gravsble que obtenga una sociedac o persona natural no residente 
en el Ecuador por la enajenación de acciones participaciones u otros derechos 
de capital pagara la tanfa general impuesta para las sociedades debiendo la 
sociedad receptora de la inversion actuar como sustituto del contribuyente y 
efectuar la retención del impuesto 

Se define el cálculo de la utilidad gravable en la enajenación ce acaones 
partaipaciones o derechos de capital 

+ Elimgreso será el valor real de la enajenación 
« El costa dedticible será el valor nominal el valor de adquisicion o el 

valor patrimonial proporcienal de las acciores de acuerdo con la 
técnica financiera 

+ serán deducibles además todos los gastos directamente atribuibles a 

dicha enajenación 

Para efectos del cálculo del amtiapo de impuesto a la renta no se debera 
inclu en la base de calculo el valor del re avalúo de los activos “1 para el 
tubro de activos nu para el de patrimonio 

Se exclurán del calculo del anticipo los mantos referidos a gastos 

incrernentales por la generación de nuevo empleo, adquisicion de nuevos 
activos destinados a la mejora de la produchudad e nnovación tecnologica y 
aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos etectvamente realizados 
que se relacionen con los beneticios tributaños para el pago del Impuesto a la 
Renta que reconoce el Código de la Produccion 

Se establece como hecho generado" del mpuesto a los activas en el exteror la 
tenencia de inverstones e el exterior 

Lo pagos etectuados nacia el exterior por creditos obterudos pur entidades 
ecuatorianas, estarán exentos del mpuesto a la salida de divisas unicamente 
respecto de aquellos creditos para financiar segmentos definidos por el Comite 
de Política Tnbutaria 

Se establece come hecho generador del impuesto a la Salida de Divisas 
cualguier mecanisrro de extinción de cbligaciones cuando las operaciones se 
realicen hacia el exterior 

y
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Eventos subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emision del presente informe 
no se produjeron eventos que en apinión de la Admr1istracion de la Compañia 
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados Ínancieros que se acjunta 

Aprobación de los estados financieros 

Los estados financieros de la Compañia CIEMTELCOM COMPAÑIA DE 
TELECOMUNICACIONES SATELITALES SA al y por el año termmado el 31 de 
diciembre de 2015 han sido aprobados por la gerencia en fecha marzo 08 de 
2016 y serán presentados al Directoro y Accionistas para su aprobación En 
opinion de la Gerencia Je la Compañía, los estados financieros serán aprobados 
por el Directono y Junta de Accionistas sin modificaciones 
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