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ECUABIRM.CIA. LFDA.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMERE DEL 2018 Y 2012

(Expresado en délares estadounidenses)

INFORMACION GENERAL
Responsahijlidad de las notas a los estados financiero

La informacién contenida en los estados. financieros adjuntos es responsabilidad de la Administracién
de la Compaiiia. Las notas explicativas que se presentan a continnacién contienen un resumen de las
politicas contables significativas utilizadas por la Administracién de la Compafiia en la elaboracion de
1os estados financieros adjuntos e informacién adicional relevante..

Losestadaos ﬁiw.angierqs adjuntos fueron emitidos con la aprobacién de Ia Administracién de la Compafiia
el 15 de abril del 2018. Dichos estados financieros seran presentados a la Junta General de Socios'para
su-aprobacion definitiva.

El domicilio principal de la Compafiia es la Calle Manuel Ihurrey E28-5 y Calle Bello Horizonte, Quito —
Ecuador.

Establecimiento v iltimas reformas al estatuto social.

La Compafiia fue constitnida en la ciudad de Quite ¢l 23 de agosto del 2004 (fecha de inscripeién en el
Registro Mercantil) con el nombre Ecuabirm Cia. Ltda. y un capital social por el valor de US$400.

Confecha§ de octubre del 2012, se inscribid enel Registro Mercantil el anmento de capital suscrito por
U5$1,600, mediante la compensacién de aportes para futuras capitalizaciones, con lo que el capital
social de la Compafiia a esa fecha qued6 establecido en U75$5,000.

Objeto social.

_Fl objeto social de la Compafiia s la compra venta &l por mayoer y menor de productos médicos de
medicina natural, compra venta dlstrlbu(‘.lon, repregentacion vy comercializacion de productos
farmacéuticos ‘médices, quimicos humanos y veterinarios, productos cuimicos, materia activa,
compuestos para la rama veterinaria y.humana, profilictica o curativa en todas sus formas y
aplicaciones.

Entorno econdémico

Iia economia ecuaforiana durante el afio 2018 presenfa una relativa estabilidad, debido a: (i} al

incremento de los ingresos petroleros a partir dél segundo semestre,; debido a que el precio del barril .
de petrédleo, el cual de acuerdo a las proyecciones del 2019 se espera que el promedio este arriba de

‘los US$50 por barril, lo cual le permitird al Gobierno tener un flujo de ingresos adicional; y, (i) a ciértas

acciones cue el Gobierno ha tomado y que se describen en log parrafos siguientes:

El Gobiermno actual a la fecha ha eliminado ciertas medidas adoptadas por el Gobiermo anterior entre
las cuales estan: (a) el establecimiento de cupos méaximos para la unporfacwn de productos de los
seciores comerciales e industriales; (b) la restriccién de importaciones de ejertos productos; (c) el
establecimiento de aranceles adicionales (salvaguardas) a las importaciones; (d) el incremento del
Impuesto al Valor Agregado “IVA” del 12% al 14%, por efectos del texremoto de abril del 2016, El
cambio de gobierno, ha generado neevas expectativas, en la parte comercial ¥ en el marco legal
debido ‘a quie, en la consulta popular realizada en el primer trimestre del 2018, le facilito la
implemientacién de algunas refornias entre las cuales esta la eliminacién del impuesto a la plusvalia; Ia
reeleccién indefinida ¥ el cambio en algunas autoridades de control y én el drea de juridica.

La falta de un plan econdmico integral ¥ Jas medidas econémicas tomadas generan una incertidumbre,
‘a pesar deIa relativa estabilidad. Ia Administracién de la Compa.ma considera que la situacién antes
‘indicada no ha originado efectos importantes en las operaciones de la Compatfiia.

Durante los afios 2018 y 2017, bajo el esquema de dolarizacion, los precios de los bienes y servicios
locales han. mantenide un proceso de ajnstes, lo cual determind un indice de inflacién del 0.27 %y
{0.21%), aproximadamente para éstos afios, Tespectivamente.
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RESUMEN DE LAS POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS,

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas por la Administracién de la
Compaiiia enla elaboracion de estos estados financieros.

Declaracién de cumplimiento con las NITF

Los estados financieros de la Compafifa comprenden los estados de situacién financiéra al 31 de
diciembre del 2018 y 2017, y los correspondientes estadots de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en dichas fechas, asi como las notas
explicativas de los estados financieros qué incluyen un resumen de las politicas contables significativas
e informacion adicional relevante.

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y medianas Empresas (en adelante NIIF - PYMES) emitidas por
el Consejo de Normas Internacionales dé Contabilidad (International Accounting Standars Board “IASB"
siglas en inglés). Las principales politicas contables adoptadas por la Compafiia en la preparacién de
los estados financieros han sido definidas en funcién de las NIIF-PYMES vigerites al 31 de diciembre del
2018 y 2017 aplicadas de manera uniforme a todos los periodos dque se presentan.

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de Informacién Financiera y
Superintendencia de Cérpaiiias, Valores y Seguros que contehga comentarios de la Gerencia de
carécter general son expuestos en el Informe de Ia Administracién a la Junta General de Socios, por lo
tanto, la lectura de los estados fmancxeros adjuntos. debe ger realizado en conjunto con dicho informe.

Ta preparacién delos estados financieros conforme a. las NIIF - FYMES requieren el uso de estimaciones

contables, También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacién de las
politicas contables de la Compafiia. En la Nota 3 se revelan las 4reas que implican un mayor grado dé
juicio o complejidad o las dreas donde los supuestos y estimaciones son significativos para los estados

financieros, Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, log resultados reales pueden

d.lfenr de los montos estimados por la Administracién.

Valuacién de las partidas incluidas en los estados financieros

Ia Gompaﬁia de acuerdo con lo establecido en las NIF-PYMES de algunos rubros de los.activos y
pasivos-financieros; log no financieros y de varias estimaciones contables requieren la determinacién

de valores razonables coniorme lo establecen las NIF-PYMES al: (i) reconocimiento inicial; (i) revelar
en los estados financieros y notas; v, (iii) reconocer los ajustes cuando existen indicios de deterioro de
los activos financieros y de larga vida.

La Compafiia en la medicién de un activo o pagiveo a valores razonables utiliza informacién de mercados

observables siempre cue esta sea confiable. tal como lo requieren las NIIF-PYMES. De aciierdo a lo
requerido por las NIIF-PYMES, los valores razonables se clasifican en niveles distintos dentro :de su
jerarquia de valor razonable y los cuales se basan en las variables o técnicas de valoracién, tal como
sique;

1. Valores de mercado: Precios cotizados (ho ajustados) en meércados activos para los activos o
“pasivos idénticos o similares.

2. Informacién diferente a precios de mercads del nivel anterior: los cuales sean iguales.paxa un
activo o pasivo, los cuales provienen de valores directamente (precios de filtimas transacciones)
o indirectamente (derivados de los precios determinados por especialistas en funcién de
estudios o precios referenciales).

3. Informacion proveniente del uso de técnicas financiera: aplicables a los datos internos del activo
0 pasivo y.que no proviene de valores o informacién de mercado.
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La informacién o variables que se utilicen para medir el valor razonable de un activo o pasivo, pueden

. clasificarse en uno delos niveles de § jerarguiia detallados anteriormente; por ende la medicién del valor:

razonable puede clasnica.rse en el mismo:nivel de jeraremia del valor razonable de la variable del nivel
maés bajo que sea significativa para la medicién tofal de los activos v pasivos, Los cambios entre los

niveles de jerarquia del valor xazonable se reconocen al cierre de cada Pperiodo en el cual se originé el

cambio,.
oned sjonal y moneda de pre 0

Las partidas en los estados financieros de la Compaiiia 5 expresar en la moreda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Lia Administracién de la Compaifiia
establecié que el délar estadounidense es la monedd funcional ¥ moneda de presentacién de sus.
estados financieros.

A menos que se indique-lo confrario, las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en délares estadoinidenses.

‘Efectivo y equivalentes

El efectivo y ecuivalentes de efectivo incluye aguellos activos financieros liquidoes, depésitos o

‘inversiones financieras, asi como notas de crédito negociables, que s¢ pueden transformar rapidamente

en efectivo en un pldzo inferier a tres meses y sobregiros bancarios no recurrentes, Los. sobregiros
bancarios: Iecurrentes son presentados corno pasivos corrientes en el estado de situacidn financiera.

Betivos financieros

Los instrumentos financiercs actives y pasivos financieros y derivados se clasifican de acuerdo con las

‘caracteristicas ¥ 1a finalidad de cada instrumento financiero, tal como lo requiere la Seccién 11 de las

NIF - PYMES. La clasificacién depende del propésito para el cual se adcuirieron los activos o
contrataron los pasivos Y_la eual se determina a la fecha de su reconocimiento inicial,

Medicién inicial:

Los activos financieros constituyen instrumentos que generan flajo de efectivo para la Compafiid, de
acuerdo con susactividades o porla compra de estos instrumentos.

Los activos financieros inicialmente se registran generalmente al costo de adquisicién mas cualcuier
costo imputable a la transaccion y que deba ser reconocido como parte del activo y se registran como
activos - valor razonable. La diferencia enfre el costo de adquisicién y el valor razonable se recofioce
se reconoce como ganancia o pérdida tinicamente en los casos de que el valor razonable sea de un
mercado activo confiable,

El principal activo financiero de la Compaiiia constituye los deudores comerciales generados por las

‘transacciones que realiza en el curso normal de sus. operaclones y ofras cuentas por cobrar, los cuales

constituyen pagos fijos y determinables ¥ no tieneri una cotizacién de mercado: bursatil.

Medicién posterior:

Loz activos financieros posteriormente a su medicidn inicial se clasifican de acuerdo con st modelo de
negocio y a las caracterfsticas contractuales del fiujo de efectivo de los activos finaricieros y de acuerdo
a la seccién 11 de la NIIF - PYMES ¥ los clasifica en: (i) costo amortizado; -y, (i) valor razonable con
cambios enpérdidas y ganancias.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: El costo amortizado de los activos

financiéros pertenecientes a esta categoria se mide utilizando el método de la taga de interés efechva,

menos cualquier posible detexioro. Los ingresos por intereses (incluyendo Iog intereses mpﬁcxtos} se

reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto cuando el reconocimiento del

interés resultare inmaterial.
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Baja de activos financieros:
Lia Compaiiia'da de baja un activo financiero cuando y solo ¢uando:
o Expirenlos derechos coritractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o,

¢ Se iransfiere un activo finahciero. Una entidad transfiere un activo financiero si, y solo si i) son
transferidos los derechos contractuales a recibir los flujos de efectivo de un activo finianciero, o, ii)
se retiene los derechos confractuales a redibir los flhjos de efectivo del activo financiero, pero
asume la obligacion contractual de pagarlos auno o més percepiores, dentro de-un acuerdo que
establezca estas condiciones. Ia transferencia de. un -active financiero requiere que la entidad
transfiera de forma sustancial los riesgos y ventajas inherentes ala propiedad del activo financiero.

Clasificacién de activos financieros:

La Compaiiia clasifica los activos financieros segin se miden p‘o‘s{e:iormente a costo amortizado, a valor
ra_zo_n_ab_le con cambios en otro resultado integral o'a valor razonable con cambios en resultados sobre
la base de los signientes criterios:

o Son medidos al costo amortizado si .cumplen las dos condiciones siguientes: a) los activos
financieros se conservan dentro deun modelo dé negocio cliyo objetive es mantener dichos activos
para obtener los flujos de efectivo contractuales, }r b) las condiciones contractuales del activo
financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo quie son Bnicamente pagos del
principal e intéreses sobre el importe deél principal pendiente, '

‘s. Son medidos a valoxr razonable con cambios en el otro resultado integral si curnplern las dos
condiciones. siguientes: a) los activos financieros se conservan dentro de un modelo de negocio
cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros,
y b) las condiciones contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que fon Unicamente pagos det principal e infereges sobre el importe del principal
pendiente,

» Son medidos a valor razonable con cambios en resultados a menos que 'se mida a costo amortizado
o a valor razonable con cambios en el otro resultado integral. Sin embargo, una entidad puede
realizar una eleccién urevoca.ble en el momento del reconocimients inicial de presentar los
cambios posteriores en el valox razonable en ofro resulfado integral para inversiones concretas en
instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, se medirdn a valor razonable con cambios eri
resultados.

En el momento del reconocimiento inicial, la Administracién de la Compafiia puede designar un activo
financiero de forma irrevocable como medido al valor razonable con cambios en resultados si
Liaciéndolo elimina: o' reduce sigmificativamente una incongruencia de medicién o reconocimiento
(asimetria contable) que surgiria al utilizar diferentes criterios para Ia medicién de los activos o pasivos
¢ del reconocimiento:de lds ganancias y peérdidas de dichas partidas medidas sobre bases diferentes.

A la fecha de emision de 105 estados financieros adjuntos, la Compafila mantiene inicamente activos
financieros clasificados como “medidos al costo amortizado’.

Activos financieros clasificados como medidos al costo amortizado: Los aciivos financieros identificados
por la Administracién de la Compaiiia corresponderna instrumentos financieros no derivados que son
clasificados como. medidos al costo amortizado. Los actives financieros incluidos en esta catégoria son:

o Efectivo ¥ equivalentés de efectivo; Muestrarn el dinero disponible en efectivo y los depésitos-a la
‘vista efectuados en entidades del sistéma financiero ecuatoriano..

¢« Deudores comen_:’ial‘es: Muestran _'1os.mon{os adeudados por clientes por la venta de bienes en el
curso normal de los negocios. Elperiodo promedio de cobro de la venta de bienes y prestacién de
servicios es inferior a 90 dias.
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Los activos financieros se clasifican en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12
Taeses. contados desde.la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no-
corrientes.

Deterioro de activos financieros:

La Compaifiia al cierre anual de sus estados financieros efectia una evaluacién si existe en los activos
financieros un deterioro en su valor contable y para lo cual efectialo siguiente:

. ivoE. fi i : tabili ‘al ¢ amortizado

Fn los activos financieros no ¢ontabilizados al costo amortizado, el deterioro se evaliia si existe
alguna evidencia objetiva vy competente si un activd o grupos de actives se encuentyan
deteriorados como resultade de un evento o eventos: que afectan al valor registrado inicialmente
y siempre ¥ cuando dicho evento o eventos terigan un impacto en los flujos de efectivo futuros.

Entre log'principales aspectos que ge congideran para determinar el deterioro estan:

(i) 1as dificultades financieras de los dendores;
(ii) el incumplimiento de pagos en las dendas e intereses;
(iii) la probabilidad de que existan quiebrag, réesbructuraciones de deudas.

En el caso de dque exista evidencia objetiva y competente de que el riesgo de cobro existe, la
-disminucidn en el valor razonable se contabiliza en algqunos actives disminuyendo €] valor del
fegistro inicial y en otros casos se contabilizauna provisién en base al analisis individeal y estos
-ajustes se registran en los resultados del afio en que se origina,

Los castigos de los activos en los cuales existe una provisién se disminuyen de estas y en caso
de que existan excedentes se registran en los resultados en el periodo en que se. determina. Las
recuperaciones en el valor de los actives cuyo valor fue disminuido se registran en los
resultados cuando dicho. evento ocurre,

» Activos financieros contabilizados al costo-amortizado

En los activos financieros al costo amortizado ld Compaiifa evalia en forma individual si existe
informacién objetiva y apropiada si el activo se encuentra deteriorado como resultado de un
‘evento o eventos que afectan al valor registrado inicialmente y en el caso de que la evidencia
no permita determinar si existe deterioro, estos activos son evaluadoes en forma. colectiva con el
.grupe de activos de caracteristicas similares. El ajuste por deterioro de los actives evaluados
en forma individual se reconoce ¥ se sigue reconociendo en el momento que se origina la
perd.lda ¥ no.son inclnidos en los activos evaluados en forma colectiva.

La pérdida por el deterioro del valor del activo se determina entre la diferencia del importe en
libros del activo y el valor presente de los flujos de efectivo futuros estimados (exciuyendo las
‘pérdidas de crédito futuras esperadas y que aiin no se producen), El valor presente de los flujos,
‘de efectivo futuros estimados se descuerta a la tasa de interés efectiva original de- los activos
financierosy en el caso de gue un activo devengue una tasa de interés variable, la tasa de
desciento para medir cualquier pérdida por déterioro del valor es la tasa de interés efectiva
actual.

La pérdida del valor en libros del activo deteriorado se reconoce en la cuenta de provisiény en
el estado de resultados mtegrales almomento que se origina y en €l evento de que se determina
-que no existe deterioro, el valor provisionado se acredita en el estado de resultados integrales.

Los préstamosy la prommn correspondiente se dan de baja cuando no existen probabilidades
reales de recuperacién y no existen garantias reales que cubran el activo deteriorado. Los
incrementos o disminuciones de la provisién inicial se-reconocen en los resultados en el
momento que se determina egtos eventos.
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Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos 'fmanciem_s no derivados con pagos fijos o
deferminables, que no cotizan en un mercado activo; 6 como patrimonio de conformidad con la esencia
del acuerdo contractual.

Medicién inicial

Lios pasivos se reconocen ciando existe un acuerdo contractual ¥ se registran al valor acordado de pago
mas los costos atribuibles — valor razonable.

Los pasivos financieros constituyen: préstamos y cuentas por pagar comerciales ¥ otras cuentas por

‘pagar, que cumiplen con la caracteristica de instrumento financiero, log cuales corresponden a

transacciones por bienes o servicios adquiridos del curso normal de los negocios que estan pendientes
de pago y se clasifican como pasivos corrientes cuando el plazo de pago es de un afic o menos y como
pasivos ne corrientes cuando el plazo excede mas de un-afio.

Los pasivos financieros ge registran: (a) al valor razonable; y, (b) al costo amortizado,
Los pasivos financieros a costo amertizado principalmente corresponden a:
(@) Los préstamos a tasas ﬂ] as de interés y los cuales no contemplan ningiin reajuste periddico,
(i) Las cuentas por pagar cuyo plazo de pago.son mayores a los 90 dias y.no incluyen ninguna tasa
de interés.
El costo amortizado es calculado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, para lo cual se

mclu}fe cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son parte integral de latasa efectiva
de interés.

Medicién posterior

‘Los pasivos financieros a valor razonable se ajustan en forma posterior, el cual conjuntamente con los

intereses se registran en los resuliados de periodo,

Ia _difer_enc_ia entre el valor nominal y el costo amortizado se reconoce en los resultados por el método
del interés; mientras que las ganancias o pérdidas en-la cancelacion de los pagivos fihancieros ge
reconocen en los resultados tuando los pasivos son cancelades o dados de baja.

Baja de pasives financieros

Un pasive financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina, se cancela o expira.

Cuando un pasivo finariciero existente es reemplazado por otro del mismo prestatario en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en formia importante, dicho reemplazo

o modificacién se trata. como una baja del pasivo original ¥ el reconocimiento de un nuevo pasivo,
reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultadas del periodo.

Pasivos financieros identificados:

Son pasivos financieros ric derivados con pagos fijos o det'erz__:ﬁnal_iles r (e o cotizan en un mexcado
activo. Los pasivos financieros incluyen:

e Acreedores comerciales: Corresponden a montos adeudados por la Compaififa ‘por la compra de
bienes y servicios que son adguiridos en el curso normal de sus operaciones. El periodo promedic
de pago a sus acreedores comerciales es inferior a 90 dias.

. Oiras cuenfas por pagar: Representadas principalmente por pasivos a la vista con partes
relacionadas y otras-cuentag por pagar rmenozes.
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La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las
cuentas por-pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios acerdados.

Compensacién de instrumentos financieros -

Los activos y pasivos financieros objeto de compensacién de dichos saldos se presentan en €l estado

de sitnacién financiera al valor neto, cuando existe el derecho legal de compensarlos y la Compaiiia

‘tiene la intencién de liquidarlos mediante este procedimiento.

‘Instrumentos de patrimonio

Un instrionento de pafrirmonio consiste en cualguier contrate que evidencie un interés residual en los
activos de la Compaiiia luego de deducir fodos sus pasivos. Los instrumentos de patrimonio emitidos
por la Compaiiia s¢ reconocen por los ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

Yehiculos. maqu fnaria, v equipos.

Los vehicitlos, maquinaria y equipos son bienes tangibles gue posee la entidad para su uso en la

produccién o el suministro de bienes y servicios, para ser-arrendados o para propésitog administrativos

¥ que se espera utilizar durante maés de un periodo contable.
Medicién inicial

Los vehiculos, macuinaria y equipos se miden inicialmente por su costo. El costo de los vehicules,
maquinaria ¥ equipos comprende su precio de adquisicién mas. todos los costos directamente
relacionados con la ubicacién de los activos, su.puesta en- condiciones de funcionamiento. segin lo
previsto por la gerencia ¥ la estimacién inicial de cualcuier costo de desmantelamiento ¥/o retiro del

‘elemento o de rehabilitacién de la ubicacién de los activos.

Los-costos por-préstamos directamente atribuibles a: la adqjlisici'c':n de activos aptos (aquellos que.
requieren de un_pgriodo.sustancial_ant_es de estar listos para su uso o veiita) son considerados como
parte del costo de dichos activos,

Medicidén posterior

Después del reconocimiento inicial, 10s vehiculos; maquinaria y equipos, e muestran al costo ménos su
depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor, en caso de
existir, Los gastos de reparaciones y mantehimienios se imputan a resultados en el periode en que se

producen.

Depreciacion

El costo.de los vehiculos, macquinaria y equipos se deprecia dé acuerdo.con sus vidas iitiles estimadas

‘mediante el método de linea recta. I vida 11il estimada, valor residual y método de depreciacion son
‘revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualgquier cambio en e] estimado registrado sobre

una base prospectiva.

Un resumen de las principales partidas de vehiculos, maquinaria y equipos y las vidas iitiles usadas en
el cdlcvlo de la depreciacién se muestran a continuacién:

Activo Afios
Vehiculos 5
Macmuinaria 10

La Administracion estimé que el valor residual de los vehiculos, maquinaria ¥ equipos no es significativo
y por lo tanto no fue incluido en la determinacién de la depreciacién de dichos activos. Cuando el valor
en libros de los vehiculos, maguinaria y equipos excede 4 st rmonto recuperable, este es reducido

inmediatamente hasta su valor recuperable,
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Disposicién de vehiculos, maquinaria y equipos.

La utitidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de vehiculos, macquinaria y eqmpos es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es caleulada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo a Ia fecha de 1a transaccion.

Deterioro del valor de los activos no. financieros

Al final de cada periodo sobre el que se informa, 1a Compafifa evalia informacién inferna y externa del
negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de deterioro de los valores en libros-de sus.
activos. Para los activos con indiciog de deterioro se calcula el irnporte recuperable del activo evaluacdo
con a fin de determinar las posibles pérdidas por detericro. Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable de la unidad
generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre €l valor razonable mienos los cosios directamente
relacionados & su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flijos de efectivo
futuros estimados. son descontados utilizando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las

valoraciones actuales del mercado respecto al valor tempotal del dinero y los riesgos especificos para

el active para los cuales no se han ajustados los estimados de fiujo de efectivo futuros. Se reconoce una
perdida por deteriofo en los resultados del afio cuando el importe: recuperable de un activo o unidad
generadora de efectivo es menor. que su importe enlibros al final de cada periodo gue se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en caso de que mejore el
importe reciperable en el futuro. En estos casos, las reversiones de las pérdidas por deterioro
aumeritan el valor en libros del active de tal manera que no exceda al importe en libros que habria
tenido si no se hubieran registrado tales pérdidas en afios anteriores, El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones. que la Compafiia proporciona a sis
empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios laborales proporcionados pot la
Compafiia comprenden:

Beneficios a corto plazo

Son beneficios a.corto plazo aquellos que se esperan liquidar totalmente en el término de 12 meses
siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios, Estos beneficios son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa en la medida en que se devengan.

Un resumen de los principales beneficios laborales a corto plazo, establecidos en la legislacién laboral
vigente en-el Ecuador, se muestra a continuacién:

s Participacién laboral: Corresponde al 15% de participacion que 'los empleados tienen sobire las
utilidades lzqmdas (diferencia entre ingresos y gastos de cada periodo contable) reportadas por los
empleadores. La participacién laboral determinada se registra con carge a los resultados del
periodo que se informa y se muestra en el estado de resulfados integrales de acuerdo con la funcién
que desempefia el personal que recibira el beneficio, La participacion laboral deberd pagarse hasta
el 15 de abril de cada afio,

= Vacaciones: Los empleados que presten sus servicios por méas de 12 meses, tienen derecho a gogar
anua]mente de 15 dias de descanso que seran remunerados por el empleador Este beneficio puede
extenderse por ‘15 dias adicionales cuando los empleados superen log B afios de antigiiedad en la
misma empresa (1 dia vacaciones adicional por cada afio de servicio). Lias vacaciones de los
empleados sorn recenocidas ‘mensualmente en los resultados del periodo que se informa vy
cancelados en furicién de los dias de vacaciones utilizados por los empleados.
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costo de estos planes fue detemunado con base en la legislacién laboral vigente gue establece que
los empleadores deben aportar_mensuahnente al [ESS el 12.15% de las remuneraciories percibidas
‘por log empleados.

¢ QOtros beneficios a corto plaze: La décimo tercera remunetracion, el décimo cuarto sueldo, 1os fondos
deé reserva ¥ otros beneficios laborales a corto plazo se reconocen mensualmente en los resultados
del periode que se inforima. Estos beneficios son cancelados en las fechas exigibles de pago
-establecidas en legislacidn laboral vigente.

Beneficios post-exnplec:

Son beneficic post-emipleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha concluido-su
relacién laberal con la Compaiifa, diferentes de los beneficios por terminacién. lLos beneficios post-.
empleo qué poseen los empleados de la Compaiiia son;

Planes de bereficios definidos {(no fondeados): La Compafiia tiene Ios siquientes planes de beneficios
definidos, normados y requeridos perla legislacion laboral ecuatoriana:

e Desahucio: Enloscasos de terminacién de larelacion laboral, el empleador bonificara al trabajador
con el veinticingo por ciento del equivalente a la filtima remuneraciénh mensual por cada uno de los
afios de servicios prestados a la risma empresa o empleador,

s Jubilacién patronsl: Los empleados que por veinticinco afios o mas hubieren prestado servicios,
contiriuada o interrumpidamente, tendrén derecho a ser jubilados por sus émpleadores, En el caso
de los empleados que hubieren cumplido veinte afios, ¥ menos de veinticinco afios de trabajo,
tendran derecho a la jubilacién patronal propozcional de acuerdo cornlas disposiciones contenidas
et el Cédigo de Trabajo.

A la fecha de emisién de los estados financieros adjuntos, los saldos de las provisiones para jubilacién
patronal y desahucio tepreseritan el 100% del valor presente de los flujos: de efectivo qie-la entidad
estima cancelar por estos berneficios. La tasa de descuento utilizada para determninar et valor presente
de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio fue del 7.72% anual (2017: tasa del 7. 69% a.nual)
equivalerite a la tasa promedic de los bonoes comoratwos de alta ¢alidad, negociados en el Ecuador. La.
moneda, el plaze y los términos de los bonos corporatives de alta calidad son congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las oblxgacmnes por beneficios post-empleo.

La Compaiiia determina anualmetite €l incrémento de las provisiones de jubilacién patronal y desahucio
con base én estudios actuariales practlcados por un profesional independiente utilizando el método de
la unidad de crédito proyectada (reserva matematica calculada). Bajo el método de la unidad de crédito
proyectada, los beneficios laborales definidos son reconocidos durante el periodo que los empleados
presten sus servicios enla Compafiia, considerando las condiciones del plan de beneficios ¥ el uso de
hipdtesis actu_anales para calcnlar el valor presente de dichos beneficios laborales,

Las hipétesis actuariales utilizadas porel profesional-independ.iente mcluyén variables como: tasa de
descuento, tasa de mortalidad, edad, sexo, afios de servicios, remuneraciones, incrementos fituros de
remuneraciones, tasa de rotacién, enire otras. Los incrementos de. la prov151011 paza jubilacion patromal
¥ desahucio son reconocidosen los resultados del afio, excepto por las ganaricias (pérdidas) actuariales
que son clasificados en otro resultado integral.

Beneficios por terminacion

Son beneficios por terminaciéh agquellos que se liquidan cuando una de las partes da por terminado el
confrato de trabajo. Los beneficios por terminacién son reconocidos en los resultados del periodo que
Se pagar.
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Impuestos corrientes

‘Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que.la Compafifa espera recuperar o pagar al

liquidar el impuesto a la renta corriente del periodo que se informa; estas partidas se muestran en &l
estado de situacidn financiera como activos ¥ pasivos por impuestos corrientes.

Botivos por impuestos corrientes

Los activog pot impuestos cortiéntes incluyen las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a
lIa Compafifa y los pagos efectuados en calidad de anticipos minimos del impuesto a la renta.

Retenciones enla fuente: Las retenciones eh la fuente que le han sido efectiuadas a la Compafiia durante
el periodo gque se informa y en periodos anteriores podrén ser utilizadas para: i) el pago del impuesto

ala renta reconocido en los resuitados del periodo e se informa o en el pago del impuesto a la renta

reconocido en los resultados de los préximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en.
exceso o pago indebido ‘antes de que se cumplan los plazes de prescripeion de ese derecho legal, es-
decir; 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la declaracién delimpuesto a la renta del afio

correspondiente..

a nesto a la renta: La legislacién tributaria Wgente establece
que los’ ccntnbuventes deben pagar m ant:cxpo minimo del impuesto a 1a renta que sera determinado
mediante la suma de los siguientes rubros:

El 0:4% del activo total, menos ciertas deducciones

EL0.4% del total de ingresos gravables para el cilculo del impiiesto a la renta

El 0.2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del afio y de afios anteriores.

E10.2% del total de costos ¥ gastos deducibles para el calculo del impuesto a la renta, incluyendo
las deducciones por incremento neto de empleados y pagos al personal discapacitado.

Pago del anticipo minimo del impueste a la renta: Fl valor determinado como anticipo minimo del

impuesto ala renta sera cancelado y/o licuidado por los contribuyentes de la siguiente manera;

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% del valor determinado
como anticipo minimo del impuesto a la renta que excede al monto de las retenciones en la fuente
que le hayan sido efectuadas a la Compaiiia en el afio anterior.

Sequnda_cuota;: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al determinado en la
primera cuota.

Tercera guota: En abril del afio subsiguiente, .se pagard la diferencia establecida entre el valor
determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta y los pagos efectuados en la primera'y
segunda | cuotas. Este remanente podri ser cancelado con retenciones en la fuente que le hayan
gido efectuadas a la Compafifa durante el periodo que se informa.

Pasivos por impuestos corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el impuesto a la renta

causado y el anficipo minime deii’mp’uesto alarenta,

Impuesto a larenta causado; El calculo del irnpuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los ingresos gravados del
periodo fisgal menos los gastos deducibles en ese mismo periodo. La utilidad contable difiere de 1a
base imponible por la existencia de: 1) Ingresos exentos, ingresos no gravados-o ingresos que seran
gravables en el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que seran deducibles
en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se hayan obtenido en 16s 1iltimos 5 ejercicios
tributarios anteriores, y, 4) otras partidas deducibles establecidas en lalegislacién tributaria vigente.

Para el afic 2018 y 2017, el impuesto a la renta causado fue calculado con base en la taxifa del 22%.
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Las pérdidas tributarias o bases imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar
esas pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada aifio €l 25% de las
respectivas bases imponibles.

: ivo por impuesto corriente; Para los afios 2018 y 2017, el impuesto reconocido
como pasivo por impuesto corriente fue establecido con base en el valor determinado como impuesto
a la renta causado.

corriente: Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo

minimo del impuesto a larenta, el contribuyeiite deberé cancelar la diferencia utilizando las retenciones

en la fuernite que le hayan sido efectuadas ‘durante el periodo fiscal siempre y cuando no hayan sido
previaménte ntilizadas para cancelar [a tercera cucta del anticipo minime del impiesto a.la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimoe del impuesto a la renta sea superior al impuesto a

la renta cansado, el contribuyente podra solicitar a la Administracién fiscal la devolucién del anticipo

pagado, ‘cuando por caso fortuite ¢ fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econémica del sujeto pasive; esta opcién estd disponible para los contribuyerntes cada trienic. En caso

de gue la Administracién de la Compama decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se

constituird en un pago definitive del impiesto a la renta.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido.con base en las diferencias temporarias entre el importe en libros
de los activos y pasivos de la. Comparﬁay las bases fiscales correspondientes. utxllzadas para determinar
la ganancia fiscal, de Ia signierite manera:

s Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las ‘diferencias temporarias
imponibles

s Los activos por impuestos diferidos fuercn reconocidos para todas las diferencias temporarias
deducibles, en Ia medida en que resulte probable que la entidad disponga de gansincias fiscales
futuras que permitan su utilizacién,

La medicion de los pasivos por impuestos diferidos y los. activos: por impuestos diferidos refléjaré las
consecuencias fiscales que se derivarén de la forma en que la entidad espera, al final del periodo sobre-
el que se informa, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y

pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se espera

sean utilizadas en el pericdo en que el activo se reslice y el pasivo se cancsle:

El estado de situacién finarniciera de la Compafifa presenta sus activos y pasivos por impuestos diferidos

por separado, excepto cuando; i) existe el derecho legal de compensar estas partidas ante la misma
autoridad fiscal, v, ii) se derivan de partidas con la misma autoridad fiscal v, iii) la Compaiiia tiene la
intencién de liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la renta, la reestimacién de
la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor
en libros de un activo, se reconoce en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida
en que se relacionen con partidas previamente reconocidas fiera de los resultados del periodo que se
informa.

Registro de los impuestos corzientes y diferidos

Los impuestos corrientes y diferidos fieron reconocidos como ingresos o gastos e incluidos en ¢l estado
de resultados del periedo que se informa, excepto en la medida en ¢ue hayan surgido de una
transaccién o sucesos que se reconoce fuera de dicho estado, ya sea en ofre resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuye caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.
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. Provisiones (excepto jubilacién patronal y desahucio

La Adminisfracién de'la Compama reconoce una promsmn cuando: i) la Compafiia tiene una obligacion

presente, ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados, ii) es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar la obhgacmn, y, iii) el monto puede: estimarse de forma
fiable. Los monfos reconomdos come provisidn son la mejor estimacidn dela Administracién, a la fecha

de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacién.

.Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Lios ingresos se reconocen cuando el monto puede ser medido confiablemente, es probable que-
beneficios econémicos futuros fluyan hacia la Compafiia y se cumpla con log criterios especificos por
cada tipo de ingresc como se describe méas adelante. El'monto de los ingresos no puede ser medido
confiablemente hasta ¢ue todas las continigencias relacionadas con la venta del producto o prestacion
del servicio hayan sido resueltas. La Compafiila basa sus estimados en resultados histéricos,
considerando el tipo de cliente, de transaccidn y condiciones especificas de cada acuerdo. Los criterios-
especificos de reconocimiento de los distintos tipos de'.ingresos son mencienados a continuacion;

Ingresos por verita de bienes v servicios: Los ingresos por la venta de bienes ¥ servicios en el curso de
las actividades ordinarias de la Compaiiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion
recibida o por cobrar, neto de devoluciones y descuerntos comerciales.

1a Compafiia reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente, generalmente ejecutados por
acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas significativos de la propiedad han side transferidos al
cliente, la recuperacién de la consideracién es probable, los costos asociados yel pomble retorno de
los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probiable que los descuentos se otorguen ¥ el monto puede ser medido de forma fiable, entonces
el descuento se reconoce como una reduccién de los ingresos. El momento de la transferencia.de
riesgosy _henefxmos varia dependiendo de los términos individnales del acuerdo de venta. Los ingresos.
ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios econdmicos, durante el periodo surgido en el
curso de las actividades ordinarias, siempre que tal entrada de lugar a un aumento €n el patrimonio
neto cue no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios.

Costos'y. Gastos

Los gastos se reconocen en los resultados del periodo que se informa en la medida en que son

incurrides, independientemente de 1a fecha en que se haya realizado el pago.

Como forma general en los estades financieros no se compensan los ingresos y gastos, salvo aquellos
casos enlos que la compensacidn sea requerida o penmitida por alguna noxma v esta presentacién sea
el reflejo-de la esencia de la transaccién. Los ingresos y gastos con ongen en transacciones que,
contractualmente o por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y'la Compama
tiene la intencién de liquidar por su :.mporte neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forrha simultinea, se presentan netos en resultados.

Reserva legal

La Ley de Compaiifas requiere gue por lo menos &l 5% de la utilidad ariual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como-minimo alcance el 20% del capital social. Esta feserva no esta disponible para
€l pago de dividendos ext efectivo, pero. puede ser capitalizada en su totalidad.

Otros resultados inteéi es

El estado de resultados y otros resultados integrales incluye partidas de ingreso o gasto que no son
reconocidos en los resultados del penodo que se informa. Estas partidas de ingreso o gasic son
reconocidas en ofro resiltado integral agrupadas como *“partidas que seran reclasificadas
posteriormente a resultados” y “partidas que no seran reclasificadas posteriormente a resultados”. Las
partidas de ingreso o gasto reconocidos en otro resultado integral se acumulan en.cuentas patrimoniales

Aal Atra raemltadas indacraesl
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CGanancias y/o pérdidas actuariales:

Los estados financieros adjuntes reportari ganancias y/o pérdidas actuariales provenientes de.
beneficios laborales post- empleo agrupadas como “partidas gue no seran reclasificadas

posteriormente a resultados” (ver comentarios adicionales en la Nota 2.9). Las ganancias y/o pérdidas-

actuariales se acumulan anualimente en Ja cuenta patrimonial otro resultado. integral.

Al inicio de cada périodo contable, el saldo dela cienta patrimonial otre resultado inte¢pral se transfiere

integramente a la cuenta patrimonial resultados acurmulados.

Resultados acumulados

Los resultados acumulados a libre disposicién corresponden a los obtenidos por la Compaitia, La Junta
General de Socios puede distribuir o:disponer el destino de estos resultados.

‘Bividendos

La distribucién de dividendos a los socios de la Compariia disminuye e] patrimonio y se reconocen como
pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo-en el que los socios resuelven en Junta
General declarar y distribuir dividendoes.

ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Lia preparacion de los presentes estados financieros _en..con_fomﬂdad_con.NIIF- - PYMES recuiere que la
Administracion realice ciertas estimaciones y establezca algunos: supuestos inherentes a la actividad
econdmica de la entidad, con el propdsito de determinar la valuacién y presentacién de algninas
partidas que forman parte de los estados financieros y sus notas relacionadas. Fri opinién de la.
Adminigtzacion, tales estimaciones y snpuestos estuvieron basados en la meéjor utilizacién de Ia
informacién dispenible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus.efectos finales bajo ciértas
condiciones.

En la aplicacién de las polificas contables dé la Compafiia, la Administracién debe hacer juicios;
estimados y presunciones gue inciden en la valiacién de determinados activos y basivos y en 1a
determinacién de los resultados, asi como en la revelacion de activos y pasivos contingerites. Los
estimados ¥ presunciones asociadas se basan enh la experiencia histérica y otros factores que se

-consideran como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable, los

resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién. Los estimados y
presunciones subyacentes se revisan sobre una base reégular. Los efectos de los cambios en las
estimaciones se reconocen de manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién ¥ en periodos
futuros.

Un resumen de las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la Compaiifa ha

utjlizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables se muestra 4 continuacién::

Provision _pox--g' eterioro de otras cuentas por cobrar.

La Compaiifa en forma anual realiza una revisién del valor de los activos financieros y evaliia si existen
rieggos sobre la recuperacxon de los mismos y en base a este analisis se realiza una provision para el
deterioro de los mismos.

La Compafifa considera que el monto de la provisién a la fecha de preparacién de los estados financieros
para los activos’ financieros es razonable,

Los incrementos y disminuciones de la provisién por deterioro. de las cuentas por'cobrar a deudores
comerciales son cargados a los resiltados del periodo que se informa. Las bajas de las cuentas por
cobrar-a dendores comerciales son reconocidas con cargo a esta provisidn pox deterioro.
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Vida ttil de vehiculos, maguinaria y equipos.

Como se describe en las Nota 2,7, la Compaiiia revisa al final de cada periodo contable sus estimaciones
de la vida 1til ¥ el valor residual de los vehiculos, macuinaria y equipos, asi como de sus activos
intangibles.

Con la misma periodicidad la Compaiifa revisa el metodo utilizado para el caleulo de la depreciacién y
amortizacién de estos activos..

‘activos financieros y ot¥os actives.

El deterioro de los activos financieros y ofros activos de la Compaifiia se evaliian al cierre de cada
periodo contable con base en las politicas y lineamientos mencionados en la Nota 2.8.

‘Beneficios sociales past-emp leo,

Las principales hipdtesis utilizadas en la elaboracién de los célculos actiariales para medir las
provisiones de jubilacién patronal y desahucio se detallan en la Nota 2.9.

Impuestos diferidos.
La Administracién. de la Compatiia ha realizado la estimacién de sus activos y pasivos por impuestos
diferidos considerando que todas las diferencias entre el valor en libros ¥ la base tributaria de los

activos y pasivos se revertiran en el futuro.

Las proyeccmnes finaricieras de los préximos afios determinan cue las diferencias temporarias activas
podran ser compensadas en las declaraciones futuras del impuesto ala renta.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

En el curso normal de las operaciones comerciales, EC'UABIRM_ CIA. LTDA. siguiendo la directriz del

‘manejo. de los tiesgos del negocio de la Administracién, considera quie estid expuesto a los riesgos

operativos que se derivan dela. posible ocurrencia de eventos no contralados en la distribucién de sus-

productos y que ocasionen dafios a las personas o a la calidad del prodicto y que podrian fener un

impacto en los resultados integrales ¥ el estado de sitnacién de la Cornpaiiia.

Factores de riesqo aperacional

Lacalidad de los productosy de los servicios, la‘atencién personalizada alos clientes sonlos principales

objetivos de la Compafiia, Los servicios de asesoria y asistencia técnica en la produccién de productos
BIRM constituyen el 88% (2017: 100%) de -sus. ventas, estan sujetas a loz confiratos de servicios
profesionales firmados entre 1a Compafiia ¥ sus partes relacionadas. (Ver Nota 21).

Factores de riesgo financiexra

La politica de gestion de riesgo finaricierc de la Compafiia es coordinada a través de dirsctrices
definidas por la Administracién y ajustada por las politicas locales adoptadas para hacer frente a

_prciblema's especiﬁcos 'de los diferentes mercados en el Ecuador,

Las directrices. establecen puntos de referencia dentro del cual se requiere que la Compafifa para
operar, cumpla con la exigencia de- a.lgrmos parametros. En concreto, el uso de derivados se permite

‘'sélo para gestionar la exposicién de Ios flujos de efectivo, partidas del estado de situacién financiera,

componeéntes del estado de resultados integrales-para, las fluctuaciones en las tasas de interds ¥ los tipos
de cambios de divisas con la auforizacién proveniente de la Administracién de la Compafifa. A la fecha
no se ha requerido el uso de derivados ﬁnancmros Las transacciones-especulativas o estan. permitidas;

Las actividades de la Compatifala exponen a-una variedad de riesgos financieros: -riesgo_s de mercado
(incluyendo el xiesgo de tipos de-cambio v riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo), riesgo de
crédito v riescao de licuidez v riesgo de capital.
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El programa general de adminisiracion de riesgos de la Compafifa se concentra principalmente en lo.
impredecible de las mercadas financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el
desempefio financiero de la Compaiiia,

Se revisan regulamente las directrices, politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la
Compafiia a fin de que reflejen los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades. La
Compafiia, a iravés de sus normas y procedimientos de administracién, pretende desarrollar un
ambiente de control disciplinado y constructivo en el que todos los empleados entiendan sus roles y
cbligaciones.

‘La Administracién monitorea el cumplimiento de las politicas y los procedimientos de administracién
de riesgo v revisa si su marco de-administracién de riesgo es apropiade respecto alos riesgos a los gque
_se enfrenta la Compafiia..

A continuacién, se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafiia, una caracterizacion
v una descripeion de las medidas de mitigacién actualmente en uso. por parte de la Compatfiia, si es el
caso. '

a) Riesgo demercado

Riesge de tipo cambio: La Comipafifa tiens una exposicién limitada al riesgo cambiario debido
a que las compras y ventas realizadas por las operaciones en los distintos mercados
destinatarios se realizan casiexclusivamente en su moneda funcional.

Desde el punto de vista financiero, la politica de la Compaiiia requiere que todas las lineas de
crédito bancarias vy las inversiones de los activos liquidos sean realizadas en la moneda
funcional de la Compaiiia, excepto por necesidades especiales; ¢ue, en caso de presentarse,
deben ser aprobadas por la Administracién,

Riesgo de tasa de interés: Ta Compaiifa administra el riesgo de tasa de interés, contratando en
la medida de lo-posible, préstamos bancarios con tasas fijas y plazos menores a un afio.

b) Riesgo de crédito

Elriesgo de crédito suxge del efectivo e-instrumentos financieros, asi como de la exposicidn al
crédito de Jos clientes que incluye a log saldos pendientes de las cuentds por cobrar y a las
transacciones comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, solo se acepta a instituciones cuyas
calificaciones de riesgo mdependaentes determinen niveles de solvencia gue garanticen
estabilidad, dindmica y respaldo a las inversiones de la empresa. Las ventas se realizan
exclusivamente a sus partes relacionadas (Ver-Nota 21) a quienes se les concede créditos con
un plazo que va de 30 dias hasta mayor a 360 dias y que, histéricamente, 10 presentan
incurnplimientos de pago. No se espera que la Compaiifa incurra en pérdida alguna por
desempefio de estas contrapartes. La Compafiia no cuenta con un seguro de crédito que cubra
las posibles péxdidas por las ventas a crédito.

c) Riesgo de liquidez

la principal fuente de liquidez son los finjos de efectivo provenientes de sus actividades
comerciales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiifa se basa en los flujos de
caja proyectados para un periodo de doce meses.

lia Compaififa ha operado en los filtimos afios sin excedentes de efectivo, por lo que ha
necesitado €] apoyo de financiarse con préstamos a través de entidades financieras y partes
relacionadas. A continuacién, s¢ muestran los pasivos financieros vigentes al cierre de cada
dfio, clasificados en funcién del vencimiento contractual pactade con terceros, Los montos
revelados en el cuadro son los flujos de efectivo no descontados.
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Menosde 1 afio _ Masde 1 aiio
K131 de diciembre de 2018 ' _
Bcreedores comerciales 38,372 =
Cuentas por pagar relacionaddas _ 21,997 -
60,369 _ .
Al 31 de diciembre de 2017 _
Préstamos con instifuciones financieras 13,745 -
Acreedores comerciales 49,292 -
Cuentas por pagar relacionadas. _ - ~
63:031 -

d) Riesgode capit'al

Los objetivos de la Compaiiia al administrar el capital son el salvaguardar la capacidad de la
misma de continuar coimo empresa en marcha con el propésito de generar retormos a sus socios;
benefi¢jos a otros grupos de interés y mantener una estructuta de capital éptima para reducir
el costo del capital. '

La Compafifa monitorea su capital sobre la base del rdtio de apalancamiento. Este ratio se
calcula dividiendo la deuda neta’ pa:ra el capital total. De este indicador se puede detemunar el
origen de los fondos para la operacién de la Compaiiia.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre del 2018y 2017 fueron los siguientes:

A1 31 de diciembre del

2018 2017
£131 de diciembye de 2018
Obligaciones Financieras - 13,745
Bcreedores comerciales 38,372 48,292
Cuentas por pagar relacionadas 21,897 -
‘Menos: Efectivo (3,287) {10,378)
Deuda neta 57,082 52,659
Total Patrimonio 248,687 273,535
Capital total 305,739 326,194
Ratio de apalancamiento 19% _ 16%

En 2018, se generé un ineremento en el ratic de apalancamiento fundamentalmente como
resultado del aumento de las cuentas por pagar a partes relacionadas.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Categorias de instrumentos financieres

A continuacién, se presentan los valores libros de cada categoria de instrumentos fihancieros al cierre
de cada ejercicio:
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A13] de diciembre del 2018 A1 3] de dicienibre del 2017
Corziente No cortiente Corriente No corrieute
Activos financieros corrientes. _
Efectivoy eqmvalentes 3,287 - 10,318 -
Deudores comerciales 368,080 - 386,122 -
Otras cuentas por cobrar 41,860 - 11,215
Total activos financieroz 413,227 - 407,715 -
Pasivox financieros corrientes
Obligaciones financieras - - 13,748 -
Acreedores comerciales. 38,372 - 49,292 -
Cuentas por pagar relacionadas 21,997 - - -
Total pasivos financieros §0,369 - 63,037 -

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor en libros del efectivo y equivalentes de efectivo, cuentas por cobrar y cuentas por pagar se
aproxima al valor razonable debido a la naturaleza de exigihilidad en el corto plazo de estos
instrumentos.

En relacién a los préstamos con instituciones financieras estos estan. reglsi:rados bajo el costo
‘arnortizado utilizando tasas de intexés vigentes en el mercado, mientras que los préstamos con partes
relacionadags estin registrados al costo amertizado utilizando tasas similares a las de mercado.
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién de saldos:

Un resumen del efectivo y sus equivalentes se muestra a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Bancos locales 3,287 10,378
Total Efectivo y equivalentes de efechivo, _ 3,287 10,378
DEUDORES COMERCIALES

Composicién de saldos:

Un resumen de los deudores comerciales se muesira a continuacion:

Composicién de saldos ' K131 de diciembzre del
2018 2017

Clientes relacionados locales (.1') 368,080 386,122

Total deudores comerciales corrientes 368,080 386,122

(1) Unresumen de las transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 25.
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Detalle de las cuentas por cobrar comerciales por vencimientos:

Un resumen de los deudores comerciales por vencimiento se detalla a.continuacién:

Al 31 de diciemb¥e del

2018 2017

Cartera vigente 107,050 359,957
‘Cartera vencida:

De 0 a 90 dias 11,866 26,165

De 91 a 180 dias 159,650 -

De 181 2 380 dias 89,714 -

Mas de 360 dias e incobrables - -
Saldo de dendores comercial S por cimient 368,080 386,122

Deterioro acumulade de deudores comerciales

Politica para determinar la provisién por deterioro acumulada de deudores comerciales: Un activo
financiero tiene deteriorado el crédito cuande han ocurrido uho o mas sucesos que tienen un impacto
perjudicial sobre los flujos de efectivo futuros estimados de ese activo financiero. Evidencias de que un
active financiero tiene detericrado el crédito mcluyen informacién observable sobre los sucesos
siguientes:

e  Cuando el cliente o deudor esté en proceso de declaracién de quiebra, en suspensién de pagos,
en concutso de acreedores o situaciones analogas

o  Créditos reclamados judicialmente o sobre los que el cliente o deudor haya suscitado litigio de
cuya resolucién dependa, fotal o parcialmente, su cobro.

e  Créditos morosos, considerandose como tales aquellos para los que haya transcurrido, como
minimo, tres meseés desde su vencimiento sin.que se haya obterido el cobro.

En ningun caso fendranla congideracion de saldos de dudoso cobra:

» Los adeudados por entes puablicos, exceptd cuando existe evidencia de cue dichos valores no
puedan ser recuperados.

®  Los que corresponden a operaciones avaladas por entes piiblicos.
s Los garantizados por hipoteca, prenda, paéto deé reserva. de dominio o garantias reales
equivalentes, en cuanto a la parte garantizadas, salvo en los casos de pérdida o envilecimiento de

la garantia, asi cortio los que haya sido objeto de renovacién o prérroga.

La Adininistracién de la Compafiia informa que no reconccit pérdidas crediticias 31 de diciembre del
2018 y 2017.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Composicidn de saldos:

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se muestra a continuacion:
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Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
Anticipo de proveedores (D 41,860 11,218
Total otras.cuentas por cobrar . 41,860 11,215

(1) Al3l de diciembre del 2018 correspondeti a anticipos entregados al proveedor en la compra de
bienes y servicios.

PAGOS ANTICIPADOS

Al 31 de diciembre del 2018 72017, los estados financieros de la Compaiifa maestran pagosanticipados

por ¢l valor de US$ 167 v US$ 5,983 respectivamente, que corresponden -a sequros pagados por

anticipado.
ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA LA VENTA

B131 de diciembre del 2017 corresponde una maquinaria sobre la cual, la Compafiia estimé planes de

venta, y que &l 17 de marzo del 2018 fue vendida al cliente Qualipharm Labor_jatorio'Farmaceut_icq S.A.

por el valor de US$ 20,000.

'VEBICULOS, MAQUINARIA ¥ EQUIPO

Movimiento v composicién de saldos:

El movimiento y-los saldos de vehiculos, maquinaria y squipos se presentan a continuacion:

_ Descripcidn equipo Vehiculos Total

Al1 de enexo de 2017

Costo _ 16,079 204,309 220,388
Depreciacion acuinulada (18,037) (102,344) (115,381)
Valoxr en libros 3,042 101,965 108,007
Movimiento 2017

Depreciacién - (40,862) (40,862)
Reclasificacién mantenides para Ia venta (3,042) - (3,042)
Valor en libros al 31 de diciembre-de 2017 - 61,103 61,103
A1 31 de diciembre de 2017

Costo 16,079 .204,309_ 220,388
Dep_rec_iacién acumulada (13,037_) {143,2086) (156,243)
‘Reclasificacién mantenidos para la venta (3,042) - (3,042)
Valor en libros _ - 61,108 61,103
Movimiento 2018 |
‘Depreciacién - (40,862) (40,862)
‘Valor en libros al 31 de diciembre de 2018 - 20,241 _ 20,241
Al 31 de diciembre de 2018 _

Costo - 204,308 204,309
Depreciacién acumulada - (184,087) (184,067)

alor en libros - 20).242 20.242
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12, OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS
A131 de diciembre del 2017, los estados financieros de la. Compafifa muestran obligaciones con
instituciones financieras por valor de US$ 18,745, que. corresponden a un préstamo con el Banco
Pichincha C.A., auna tasa de interés del 10.79%, que vencié en julio 2018.

13. ACREEDORES COMERCIALES
Composigion de saldos:

Un resumen de los acreedores comerciales se muestra a continuacién:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del

' 2018 2017
Proveedores relacionados (1) 30,240 40,483
Proveedores no relacionados 3,958 6,785
Otras cuentas por pagar 4174 2,054
Totdl acreedores comerciales 38,372 49 292

(1) Unresumen de las transacciones y saldos con partes relacionadas se muestra en la Nota 25.
14. IMPUESTOS
Un resumen de los activos y pasivos por impuestos corrientes se muestra a continuacion:

Al 31 de diciembre del

Activo por impuestos corrientes 2018 2017
Retenciones en la fuente del impuesto a la renta 6,956 13,781
Total activos por impuestos corrientes ' 6,956 13,791

Al 31 de diciembre del

Pasivo por impuestos corrientes ' 2018 2017

IVA por pagar y retenciones de impuestos 16,546 22,648

Impuesto a la renta por pagar 12,118 36,470

Total pasjvos por Impuestos corrientes 28,664 59,118
Movimiento de impuesto a la renta

Parael 2018y €1 2017 el movimiento de. impuesto ala renta fue.como signe:

Al 31 de diciembre del

Kctivo por impuestos corrientes . ‘2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del 13,791 20,217
Compensacion (13,791) (20,208)
Retenciones en la fuente del afio 6,956 13,779

Saldo final al 31 de diciembre del ' 6,956 13,791
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Pasivo por impuestos corrientes

Baldo inicial al 1 de enero del
‘Ejercicio fiscal 2013
Ejercicio fiscal 2016

Pagos ejecicio fiscal 2013

Comipensacion
Pagos

Provisién del afio
Saldo findl al 31 de diciembre del

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Al 31 de diciembre del

2018 2017
36,470 -
- 43,040
- 28,274
(8;293) (34,747)
(13,791) (20,205).
(14,386) (8,069)
12,118 28,177
12,118 36,470

Para el 2018 ¥ e1.2017 el gasto de impuesto a la rénta fue como sigue:

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Generacion por diferencias temporarias

Impuesto a la renta del afio

Al 31 de diciembre del

2018 2017
12,118 28,177
10,925 28,177

Conciliacién tributaria - contable del impnesto a la yenta coxriente

A conti;macién. se detalla la determinacion del Impuesto a Is renta corriente sobre los afios terminados

al 31 de diciembre:

Conciliacidon tributaria

Utilidad antes de participacién laboral
Participacién de los frabajadores en las utilidades

Utilidad antes de impuesto a la renta

Castos no deducibles
Diferenéias temporarias

Base tributaria

Tarifa impaositiva

Impuesto a la renta corriente

Situaciin fiscal

A131 de diciembre del

2018 2017

(13,983) 49,500

(1,425)
(13,953) 42.075
84,261 86,003

4,773 B

55,081 128.078

22% 22%

12,118 28177

A la feclia de emisién de estos estados financieros, los ejercicios fiscales 2016 a 2018 inclusive, estan
su] jetos a una pos1ble fiscalizacién por parte de las autondades tributarias.

Ofros asunfos - Reformas tributarias

El 21 de agosto del 2018 se publicé la “Ley orgdnica para el fomento productivo, atraccién de
inversiones, generacmn de empleo, ¥ estabilidad ¥ equilibrio fiscal” en:gl Suplemento del R.egxstro

M i W DAD T mm £ SR

[N FF S, EUN-Jre, [N U, SRR [NILUN RS DUIPENI. . S
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Remision del 100% de intereses, mitltas y recargos sobre impuestos nacionales administrados
y/o recaudados por el SRI para obligfaciones vencidas posterior al 2 de abril del 2018 (Amnistia-
Tributaria). Adicionalmente, aphcacmn de remisién sobre obligacionés aduaneras, seguridad
social (con excepciones), servicios basicos, créditos educativos ¥ becas, etc,

Dividendos considerados como ingresos exentos a excepcion si el beneficiaric efectivo es una
persona natural residente en Ecuador; y, si la sociedad gue distribuye el dividendo no cumple
con el deber de informar sobre sus beneficiarios efectivo

Se establecen cambios en la aplicacién de la tarifa de Impuesto a la renta a partir del afio 2018
desde ¢l 25% al 28%

Se establece el Impuesto a la renta inico mediante tarifa progresiva a la utilidad de enajenacién
de acciones. :

Se elimina el saldo del anticipo a liquidarse en declaracién del préximo afio y s¢ elimina
devolucién del anticipo mediante el tipo impositivo efectivo (TIE); contemplando la devolucion
del valor del anficipo que sobrepase al valor del Impuesto a la renta. causado para sociedades
(eliminacién impuesto. minimo).

Con respecto al Impuesto al Valor Agregado (IVA), se establece el uso del crédito tributario de
IVA en compras hasta dentro de 5 afios desde la fecha de pago, ola devolucién o compensacién
del crédito fributario de retenciones de IVA hasta dentro de 8 afios desde 1a fecha de pago.

Se elimina a la compensacién como base imponible para el Impuesto a la Salida de Divisas (ISD).

'E124 de agosto del 2018, en el Primer Suplemento se publicé el Reglamento a la Ley de Reactivacién de
Ia Economia, Fortalecimiento de la Dolarizacidn, cuyos principales puntos resurimos a contiiacion:

‘Be cqnsider_a.r_é:_n ‘transacciones inexistentes cuando el SRi detecte que un contribuyente ha
-estado emitiendo comprobantes de venta sin que se haya realizado la transferencia del bien o

la preStacién del servicio; o bien que dichos confribuyentes se encuentren no ubicados, se
presumira la inexistencia de dichas operaciones.

Disposiciones referentes a deduccién de jubilacién patronal y desahucio.

La Ad.miuig't__rac_ién de ECUABIRM CIA, LTDA., ha evaluado dichas reformas y considera que no tendran
impacto sobre las operaciones.

Impuesto a la renta diferido

El analisis de impuestos diferidos activos es el siguiente:

Impuestos diferidos activos A131 de diciembre del

2018 20137

Impuestos diferidos activos 1,193 -

Total activos por impuestos diferidos _ 1,193 -
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El movimiento de la cuenta imnpuesto a la renta diferido es el siguiente:

Impuestos diferidos activos K131 de diciembre del
' 2018 2017

Saldo inicial al 1 de enero del

Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos -
Cargo - crédito a resultados por impuestos diferidos 1,183 -
Saldo final al 31 de diciembre del 1,193 =

El movimiento del Impuesto a la renta diferido por partidas es el siguiente:
Activo
Por provisiones de
beneficios definidos Total
para empleados

El1 de enero del 2017 _
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos - -

K1 31 de diciembre del 2017 - -
Cargo - débito a resultados por impuestos diferidos 1,193 1,183

Al1 de diciembre del 2018

1,193 1,193

La relaciéon entre el gasto por impuesto y la utilidad antes de impuestos de los afios 2018 y 2017 se
muestra 4 continuacion:

~ Conciliacién ibutaria . Al 3] de diciembre del
2018 2017

Utilidad antes de participacién laboral (13,9583) 49,500

Parti_cipat:iéri de los trabajadores en las utilidades- (7,425)
Tarifa impositiva 22% 22%
Impuesto a la renta a la tasa vigente (3,070 8,256
Efecto de gastos 1o deducibles que no se reversaran en el futuro 13,985 18,921
1,193 -

Efecto de diferencias temporarias que se recuperaran en el futuro

Gasto por impuesto a 1a renta 12,118 28,177

OBLIGACIONES LEBORALES

Compogicién de saldos:
Un resumen de las obligaciones laborales se muestra a continuacion:

A1 31 de diciembre del

Composicion de saldos _
‘Corrientes

‘Beneficios legales 3,125 19,187
Sequridad social B, 134 13,486
Participacién laboral ¢) 38,029 45,454
Total beneficios definidos corrientes 40,288 18,127
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Composicion de saldos

Al:31 de diciembre del

No corrientes
Jubilacion patronal {3)
Indemnizacién por desahucio

Total beneficios definidos no corrientes’

2018 2017
21 18
21,906 17,799
271,927 17,817

(1) Participacién laboral

De acuerdo con las leyes laborales vigentes, la Compaiiia debe destinar-el 18% de su utilidad anual
antes del itnpuesto a la renta, para repartirlo entre sus trabajadores.

Para el 2018 y 2017 el movimiento de la provisién para participacién a trabajadores fue cormo sigue:

Movimiento Al 31 de diciembre del
2018 2017
Saldo inicial al 1 de enero del (2) 45,454 51,314
Pagos _ (7,428) (183,285)
Provisién del afio - 7,425
~ Baldo final al 31 de diciembre del. 38,029 45,484

(2) Participaciénlaboral al ]l de enero del2018 y2017

Al 1 de enero del 2018 y 2017 la participacién laboral incluye US$ 38,029 que corresponden a
valores pendientes por pagar de los afios anteriores.

(3) Jubilacién patronal e indemnizacién:

El saldo de la provisién para jubilacién patronal y desahucio al 31 de diciembre del 2018 y 2017,
corresponde al 100% del valor actual de la reserva matematica calcilada actuarialmente por un
profesional independiente para todos los trabajadores, que a dichas fechas se encontraban
prestando servicios para la Compafiia.

El movimiento de la provisién para la jubilacién patronal y desahucio en el pasivo ha sido el

siguiente:

Jubilacién patrona Desahueio Tatal

2018 2013 2018 2017 ) 2018 207

‘Saldo inicial al 1 de-enero del 18 12 17,799 2,758 17,817 2,768
Costos por gervicios corzrientes’ 8 6 3,416 3,637 3,424 3,542
‘Coslos por intereses _ 1 1 1,348 967 1,349 968"
Pérdida/(ganancias) actuariales al ORI (8} 1) (651) 10,5839 (663} 10,538
Benefitios pagados _ - < - - - -
Efecto reducciones ¥ liquidaciones anficipadas - ~ - - i - -
Bildo final ak 31 de diciembre dej 21 I8 21,906 11,198 ‘21,927 17,817
Los importes reconocidos en los resultados son los siguientes:

Jubildcién patronal Desahucio Total
Costo laboral por servicios actuzariales: 8 3] 3,418 ‘8,587 3,424 3,543
Costo financiero i 1 1,348 967 1,349 B8

Beneficios pagadeos ~ - - - - -
Total costos Jaborales por servicios actuariales 9 T 4,764 4,504 4,773 4,511
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Los principales supuestos actuariales usados fueron los siguientes:-

Hipdtesis actuariales A1 31 de diciembre del
2018 2017
Tasa de desciento T.72% 7.69%
Tasa de incremento salarial 3.00% 3.00%
Tabla de mortalidad e invalidez (a) TMIESS 2002 TM 1ESS 2002
Tasa de rotacién 11.80% 11.80%
Vida laboral promedio remanente (afios). 19.87 19.87

(a) Corresponden a las Tablas de mortalidad publicadas por el Institito Ecuatorianoe de Seguridad
Social en el afio 2002..

PASIVOS DIFERIDOS

Un resumen de los pasivos diferidos se muestra a continnacién:

Composicién de saldos Al 31 de diciembzre del
2018 2017

Anticipo de clientes (1) 35,880 -

Total pasivos diferidos 35,880 -

(4) Ri3ldediciembre del 2018 los estados financieros incluyen anticipos entregadoes por clientes para .
la venta de un vehiculo.

CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el capital social se encontraba cobformado por 5,000

‘participaciones ordinarias y nominativas de:US$1.00 cada una, totalmente pagadas.

RESERVAS

A131 de diciembre del 2018 y 2017, 1os estados financieros muestran reservas por un valor de 1JS$9,866
que corresponde a lareservalegal, ¥y Eacu.ltatwa constituidas de conformidad corila politica mencionada
en la Nota 2.15 ya los estatutos de la Compaiiia, respectivamente.

OTROS RESULTADOS INTEGRALES

Al 31 de diciembre del 2018, los estados financieros adjuntos muestran otros resultados integrales con.
saldo deudor por el valor de US$ 10,359 (2017: saldo deudor por el valor de US$ 11,022) que
corresponden a las ganancias y/o perchdas actuariales provenientes de los. beneficios laborales no
corrientes menos el lmpuesto a la Tenta asociado a estas ganancias y/o pérdidas.

RESULTADOS ACUMULADOS

Composicién de saldos:

Un resumen de los resultados-acumulados se muestra a continuacién:

Composicién de saldos A131 de diciembre del

2018 2017
Adopcion de NIIF por primera vez 1y (8,243) (5,243)
Resultados acumualdos. 2) 274,934 261,035
Resultados del ejercicio (25,541) 13,858

Total resitltadas acnmulados 244.180 289.RA01
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(1) Adopcién de NIIF por primera vez

Los ajustes resultantes del proceso de conversién conforme a las Normas Internacionales de.
Informacién Financiera NIIF, aplicados por la Compaiiia al inicio del afio de transicién (2011),
fueron registrados con cargo de esta cuenta come lo deterimina la Seccién 38. Transicidn a las NIF
paralas PYMES; de acuerdo a un anélisis realizado la Compaiifa reqgistré un efecto por laconversién
de NIIF por US$(8,243).

{2) Resultados acumulados

El saldo de esta cuenta estd a disposicién de los socios de la Compafiia y puede ser utilizado para
la distribucién de dividendos y ciertos pagos eventuales.

Dividendos:

‘Durante los afios 2018 y 2017, a Junta General de Socios decidié no distribuir dividendos.

De acuerdo con la legislacién tributaria vigente en el Ecuador, los dividendos distribuidos a favor de
accionistas que son personas naturales residentes en el Ecuador, se encuentran gravados con el
impuesto a la renta en el Ecua__dor Este impueste deberd ser retenido en la fuente: por parte de la
Compafifa en el momento del pago o czédito encuenta de los dividendos declarados.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos ordinarios se muesira a continuacién:

Composicién de saldos A1 31 de diciembxe del
2018 _ 2017
Venta de servicios (1) 855,288 754,539
Venta de bienes (2) 100,000 -
Total ingresos ordinarios’ ‘655,288 754,539

(1) Undetalle de las ventas de servicios semuestra a continuacién:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Compuesto activo provisto para la potenciacion de productos 335,000 -
Estudio para la consolidacién de marcas internacionales BIRM 100,000 -
Asistencia técnica en la marnvfactura de productos 58,700 415,000
Activos biologicos . 167,000
Dilucién bioquimica de extracto acuoso 61,588 50,000
Honorarios profesionales - 60,000
Servicio de analisis para la evailuacién productos - 35,000
Arriendo ' - 27,780
Descuento en Ventas 0% - (211
Total ingresos ordinarios 555,288 754,539

(2) A13] de diciembre del 2018, lag veritas de bienes corresponden a productos Birm por US§ 100,000.
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OTROS INGRESOS

Un resumen de los ofros ingresos se muestra a continuacién:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2018 2017
Dtilidad en venta de activos no corrientes (). 16,958 -
Baja de pasivos (2) 15,128 20,649
Otros ingresos 5,138 1,088
Total otros ingresos 37,228 21,717

(1) Ver comentarios adicionales en la Nota 10.

(2) Al31.de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de otros ingresos corresponden.a baja de padivos que
no han cumplide con esa definicién de acuerdo a los criterios de la Administracidn.

COSTOS Y GASTOS POR SU NATURALEZA

Los costos vy gastos -agrupadbs_-de acuerdo a su naturaleza son log siguientes:

Costos de Gastos de
Al 31 de diciembre del 2018 Notas ventas administracién
Costo de productos vendidos - 60,417 -
Costo de servicios - 175 -
Gastos de personal, sueldos y beneficios - 335,648 -
Beneficios definidos empleados 15 3,424 -
Honorarios profesionales = - 113,183
Sequros y reasegiiros - - 49,790
Depreciaciones 11 - 40,862
Impuestos; tasas y confribuciones - - 15,466
Mantenimientos y reparaciones - - 8,208
Servicios basicos - - 5,873
Gastos de viaje - - 6,583
Gastos de gestidn - - 2,187
Combustibles y lubricantes - - 2,168
Multas e infereses - - 1,158
Sumninistros y materiales - - 822
Otros gastos = - 57,764

Total costos y gastos 399,664 305,385
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Costos de Gastos de

~ A13] de diciembrxe del 2017 Notas ventas administracion
Costo de productos vendidos: - -35,000 -
Gastos de personal,.sueldos y beneficios sociales. - 139,438 151,828
Bereficios definidos empleados 15 - 3,543
Participacién trabajadores en utilidades 15 - 7,425
Honorarios profesionales - - 138,268
Securos ¥ reaseguros - - 60,018
Depreciaciones 11 - 40,862
Arrendamientos - - 24,800
Impuestos, tasas y cortribuciones - - 15,142
Mantenimientos y reparaciories - - 8,169
Servicios basgicos - - 6,049
Gastos de viaje - - 17,588
Gastos de gestién - - 1,417
Combustibles y lubricantes - - 3,040
Multas ¢ intereses - - 18,733
Suministros y materiales - - 136
Otros gastos - - 56,408
Total costos y gastos 174,439 583,531

MOVIMIENTO FINANCIERO, Neto

Un resumen del movimiento finaniciero, neto se rmnestra a continuacién:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del

Gastog intereses por préstamos bancarios 326 4,540
CGastos financieros beneficios definidos a empleados 1,349 868
Otros servicios financieros 435 702
Total costos de venta 2,110 6,210

TRANSACCIONES Y SALDOS CON PARTES RELACIONADSS

Elsigniente es unresumen de las principales fransacciones realizadas durante €1 2018y 2017, con partes
vinculadas. Se considera partes vinculadas si una Compaiifa tiene capacidad para controlar a otra o
puede ejercer una influencia importante en la toma de sus decisiones financieras u operativas, Se
incluye también a los accionistas y administradores representativos en la Compatifa.

¢ Resumen de transacciones con partes relacionadas

Resumen por tipo de transacciones _ Al 31 de diciembre del
2018 2011

De activos - 35,000

De pasivos 21,997 -

De ingresos 655,288 154,750

TDe gastos 33,600 31,320

Total operaciones con partes relacionadas 710,885 821,070




ECUABIRM CIA, LTDA. _

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE. DICIEMBRE DEIL 2018 Y 2017

(Expresado en délares estadounidenses)

Resumen de transacciones con partes relacionadas - activas.

A¥31 de diciembre del
Compra. de inventarios
Cevallos Arellano Edwin Arnold Administracién - 35,000
Total de operaciones activas - 35,000

A1:31 de diciembre del
es . cciones pasivas: Relacidén 2018 2017

Prestainos recibidos
Nutraceuticals & Life Pharma Laphifarma S.A.. Administracién 21,997 -

Total de operaciones pasivas 21,997 -

Resumen de 't:ansa.'cciones-i_:un partes relacionadas - ingresos

A1 3] de diciembre del
Rezumen de transacciones de ingresos: Relacién 2018 2017

Venta de servicios

Health Investments Enterprises SPA. Comiercial 100,000 -
Nutracenticals & Life Pharina Laphifarma S.4. Comercial 220,288 671,280
Products for life Produlife-R&D S.A. Comercial 335,000 38,000
BAdvanced Business Metrics Brmetics S.A. Comezcial - 9,250
Distribuciones y Representaciones Maxiductis 5.4. Cormiercial, - 39,250
Total de operaciones de ingresos 655,288 754,750

‘Resumen de transaceiones con partes relacionadas - gasfos

-K131 de diciembre del

Resumen de transacciones de gastos: Relacion 2018 2017
ompras de sericios
Orbe Noguera Alexandra Patricia Comercial 16,900 31,320
Ramos Mena Juan Cazlos Comercial 16,700 -
: Total de operaciones de gastos 33,600 31;320

o Resumen de saldos con partes relacionadas

Incluidas en el rubro dendores comerciales:

Deudores comerciales A1 31 de diciembre del
2018 2017
Health Investments Enterprises SPA. 100,000 -
Nutraceuticals & Life Phiarma Laphifarma 5:A. 7,080 347,622
Products for Life Produlife-R&D S.A. 261,030 38,500

Total deudoxes comerciales 368,080 386,122
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Acreedores comerciales

Orbe Noguera Alexandra Patricia
Ramos Mena Juan Carlos
Cevallos Arellano Edwin Arnold

Total acreedores comerciales

uida el o cuentas ar relaci

Cuentas por pagar relacionadas

Nutraceuticals & Life Pharma Laphifarma S.A.

Total préstamos por cobrar

No se han otorgado ni recibido garantias para el cumplimiento de estas obligaciones. Durante los afios
2018 y 2017 no se han reconocido pérdidas relacionadas con cuentas incobrables sobre los saldos

adeudados por partes relacionadas.

Al 31 de diciembre del
2018 2017
15,210 7,603
15,030 -
- 32,850
30,240 40,453

Kl 31 de diciembre del

2018 2017

21,997 -

21,997 -

HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisién de estos estados financieros (18 de abril del
2019) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracién de la Compaiifa pudieran tener

un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.

EPROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por la

Gerencia y seran presentados a la Junta General de Socios para su aprobacién final

Dr. Edwin Cevallos Arellano
Gerente General




