ECUABIRM CIA, LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2016 Y 2015

(Expresados en Dolares de E.U.
INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES:

ECUABIRM CIA. LTDA., la Compafiia, fue constituida en Quito - Ecuador el 23 de
agosto del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil el 23 de agosto del mismo afio. Su
objeto social es la compra venta al por mayor y menor de productos médicos de
medicina natural, compra venta distribucién, representacién v comercializacién de
productos farmacéuticos médicos, quimicos humanos y veterinarios, productos
quimicos, materia activa, compuestos para la rama veterinaria y humana,
profilactica o curativa en todas sus formas y aplicaciones.

Contrato de venta de activos y pasivos

Con fecha 4 de abril del 2016 la Compafiia realizé la venta de activos y pasivos a sus
compafiias relacionadas Distribuciones y Representaciones Maxiducts S.A. y
Advanced Bussines Metrics Brmetics.S.A.

El objeto del contrato fue vender y transferir de forma perpetua el uso y goce de los
activos y la titularidad de los pasivos de la Compaiiia al 31 de marzo del 2016. Los
compradores se comprometen a pagar por este concepto Distribuidores y
Representaciones Maxiducts S.A. la cantidad de US$435,812 y Advanced Bussines
Metrics Brmetics.S.A., la cantidad de US$88,292. '

Lios estados financieros cortados a la fecha de la transaccién, 31 de marzo del 2016
fueron como sigue:

ECUABIRM VENTA
CIA. LTDA. Advanced
Balanceal 31 Distribucionesy Business ECUABIRM
de Marzo del Representaciones Metrics CIA.LTDA.
CUENTAS 2016 (antes de MAXIDUCTS S.A. BRMETICS (despuésde
l1a venta) S.A. la venta)
ACTIVOS 1.473,373,39 621.172,74 148.194,82 1,227,609.77
PASIVOS (847.051,11) (621,172.44) (148,194.82) (601,287,49)
PATRIMONIO (626.322,28) - - (626.322,28)
Total pasivos + 1.473.873,39 N )

patrimonio =
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Economia Ecuatoriana

El entorno relativamente estable y favorable del que habia gozado el pais desde el
inicio de la década comenzé a deteriorarse a principios del segundo semestre del
2014, con la baja del precio del petréleo. En el 2009, el precio del crudo WTI (West
Texas Intermidiate) cayé un 38.1% y se ubicé en US$ 61.7 por barril. Después
auments afio tras afio y a partir del 2011 nunca estuvo por debajo de los US$ 90,

Algunos miembros de la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo (OPEP)
destinaron gran parte de esos recursos extraordinarios a alimentar y consolidar sus
reservas internacionales y otros redujeron el monto de su deuda. Pero existié un
tercer grupo que opté por incrementar su nivel de gasto sin prever el fin del boom
petrolero. En el tercer grupo de paises de la OPEP aparece Ecuador, donde el
crecimiento promedio anual entre 2010 y 2013 fue de 5%, pero la relacién entre
deuda publica y PIB pasé del 19.2% a 27% durante el mismo periodo. El gasto
publico a su vez, salté de 34.7% a 44.4% del PIB, lo que provocé_ que el déficit fiscal
pasara de 1.35% del PIB en 2010 a 4.6% en 2013. Las reservas internacionales, si
bien se duplicaron durante este lapso, representaron apenas el 4.8% del PIB en
2013. A partir del segundo semestre del 2014, el precio del petrélec empezé a
sufrir un descenso marcado llegando en Diciembre 2014 a un rango de US$40 a
US$50.

El precio del petrdleo sufrié constantes y considerables bajas a lo largo del afio
2015, En diciembre, cay6 a US$34.8 por barril, su minimo en los ultimos 11 afios.
Segiin un informe oficial de la Organizacién de Paises Exportadores de Petréleo
(OPEP), se traté de la cotizacién mas baja desde principios del julio 2004, cuando el
barril se vendia a US$34.75. Las exportaciones totales del pais alcanzaron los
US$18,366 millones en 2015, mientras que la cifra de importaciones se ubicod en
US$21,506 millones dejando un déficit en la balanza comercial (FOB-CIF) de
US$3,140 millones. Las exportaciones no petroleras se ubicaron en US$11,668
millones, mientras que las importaciones no petroleras alcanzaron los US$17,340
millones dejando una balanza comercial no petrolera negativa de US$5,672
millones.

Las reformas de abril del 20185, con la Ley de Justicia Laboral, crearon una rigidez en.
el mercado laboral al eliminar el contrato a plazo fijo.

En el afio 2016 se registré el peor crecimiento del comercio mundial desde la crisis
financiera global del afic 2008. Los volimenes del comercio se estancaron durante
la mayor parte del afio, teniendo un rol fundamental el bajo nivel de inversiones
mundiales. El comercio ha sido un importante motor de crecimiento para la
economia mundial y ha ayudado a reducir a la mitad la pobreza desde 1990.

En el informe Doing Business 2017 se concluyo que, en el afio 2016, 137 economias
en todo el mundo implementaron 283 reformas a las regulaciones empresariales;
esto representd un aumento de mas del 20% en comparacion con el afio 2015. 4



o

INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Contin uacién)

Economia Ecuatoriana: (Continuacion)

Las reformas abarcan areas como apertura de un negocio, pago de impuestos,
obtencion de crédito y registro de propiedades. En particular, 54 de los paises mas
pobres. del mundo pusieron en practica 113 reformas, y Nueva Zelanda ocupé el
primer lugar en la facilidad para hacer negocios entre 190 economias. En el 2016
Ecuador, Venezuela, Brasil y Argentina, son los paises de peor desempefio en la
region. Mieniras el Fondo Monetario Internacional (FMI) ha publicado que la
economia local cerrara en -2.7%, la CEPAL y el Banco Mundial consideran que si
habra un crecimiento positivo de 0.3% y 0.7%, respectivamerite. Localmente, el
Banco Central del Ecuador tiene una prevision de 1.42%. Segtin el Ministro
Coordinador de la Politica Econémica, la recuperacion se daria por los sectores
exportador e importador (habrd mdas compras de materia prima y bienes de
capital). Sin embargo, los factores que vienen empujando ese crecimiento son
béasicamente externos: deuda y precio del petréleo, que no controla el Gobierno.

Dentro de los temas mas importantes en el Ecuador, el afio 2016 estuvo marcado por
la tragedia del terremoto con cientos de victimas y miles de damnificados, pero la
misma puso a prueba el espiritu de la gente, la solidaridad de toda la poblacién y
de la comunidad internacional.

En materia econémica, por primera vez desde 1999 el pais cierra el afio con un

decrecimiento econémico, generado por una reduccién del gasto publico al que la
economia se acostumbro, llevando al Gobierno a compensar parte de €sos ingresos
a través de endeudamiento y mas impuestos; lamentablemente el sector productivo
no ha sido ajeno a los efectos de la recesion, de ahi que se refleja una importante
pérdida de cientos de miles de empleos adecuados, que han pasado al desempleo o
a algan tipo de emplec inadecuado, marcando también un incremento en los
indicadores de pobreza.

Sin duda el Hecho més relevante y positivo en lo econémico, ¥ que apunta en la
direccién correcta de dar mayor participacién a la iniciativa privada,
particularmente a las exportaciones, es la entrada en vigencia del Acuerdo
Comercial con la Unién Europea, instrumento que ha sido logrado con la

persistencia y apoyo de todo el sector privado del pais y con la necesaria decisiéon
politica de parte de las maximas autoridades publicas. Este Acuerdo sin embargo,
es sélo una herramienta, pero que para ser aprovechada de mejor manera requiere
de una agenda de competitividad que mejore las condiciones de produccién y
exportacion en el pais.

El pronéstico sobre el desempefio de la economia nacional para los préoximos afios
no es alentador; varios son los criterios por los cuales el consumo interno se vera

limitado. Si bien este comportamiento no sera generalizado en todas las industrias,

las empresas que busquen sostener su crecimiento en los préximos afios deberan
enfocar importantes esfuerzos en conseguir nuevos clientes en el exterior y ampliar
la participacién de las exportaciones en su estructura de ingresos. /9
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INFORMACION GENERAL Y OPERACIONES: (Continuacién)

Economia Ecuatoriana: (Continuacién)

Pero lo cierto es que entre la version mas “optimista”, aquella que maneja el
Gobierno a través del Banco Central del Ecuador (BCE), y la méas pesimista,
presentada por el Fondo Monetario Internacional (FMI), ambas coinciden en que el
consumo local cayé en 2016 y lo hard ain en 2017 (a menos). El BCE advierte que
en 2016 el producto interno bruto registré una caida de 1.7% (hasta el primer
semestre del afio la caida fue de 3.1%) y que la economia tendrd una ligera
recuperacion a finales del 2017. Mientras, el FMI sostiene que la economia
ecuatoriana cayé 2.3% en 2016 y caera 2.7% en 2017, e inclusive podria extender su
recesién hasta 2020. En las estimaciones del FMI, la contraccién del consumo
interno, que es un termoémetro del comportamiento de la demanda en el pais
(demanda doméstica), afectaria de forma significativa a la caida de la produccién en
un -4.3% en 2016 y -4% en 2017, y aunque esta baja se moderaria a partir de 2018,
existe un gran riesgo de que continué contrayéndose hasta el 2020,

Los efectos de los cambios én la economia ecuatoriana, v las reformas tributarias y

laborzales han generado en todos los sectores econémicos: (a) una disminucién de
sus operaciones; (b) una lenta rotacién de los inventarios y en la cobranza de los
clientes; y, (¢) una disminucion en la rentabilidad. Las situaciones antes indicadas
podrian afectar la situacién financiera, liquidez y rentabilidad del sector
empresarial.

Durante los afios 2016 y 2015, bajo el esquema de dolarizacién, los precios de los
bienes y servicios locales han mantenido un proceso de ajustes, lo cual determind
un indice de inflacion del 1.12% vy 3.4%, aproximadamente para éstos afios,
respectivamente,

RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS:
2.1 Declaracién de cumplimiento

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de conformidad con
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para las PYMES sin
ninguna restriccion.

A continuacién se resumen las politicas contables significativas adoptadas por
la Compafiia para la preparacion y presentacion de sus estados financieros,
estos estédn de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera
NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad IASB
y adoptados por la Superintendencia de Compaifiias del Ecuador, estas
politicas han sido definidas en funcién de las NIIF (traducidas al espafiol)
vigentes al 31 de diciembre del 2016 y 2018, aplicadas de manera uniforme a
todos los periodos giie se presentan.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.1 Declaraciéon de cumplimiento

Cualquier informacién adicional requerida por las Normas Internacionales de
Informacién Financiera y Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
que contenga comentarios de la Gerencia de caracter general serdn expuestos
en el Informe de la Gerencia, por lo tanto, la lectura de los estados financieros
adjuntos debe ser realizado en conjunto con dicho Informe.

Los estados financieros de ECUABIRM CIA. LTDA., comprenden: los estados de
situacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el estado de resultados
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas. Estos estados financieros han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF para

Pymes.

2.2.1 DMoneda de presentacion

Los registros contables de la Compafiia se llevan en Délares de E.U.A.,
que es la unidad monetaria adoptada por la Republica del Ecuador.

2.2.2  Estimaciones efectuadas por la Gerencia

La preparacion de los estados financieros adjuntos de conformidad con
NIIF requiere que la Gerencia realice ciertas estimaciones y establezca
algunios supuestos inherentes a la actividad econémica de la Compafiia,
con el propoésito de determinar la valuacion y presentacion de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

La Gerencia considera que las estimaciones y supuestos utilizados, asi
como las revelaciones que se presentan en este informe fueron los
adecuados en las circunstancias y que cumplen con los requerimientos de
las NIIF.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que la estimacién es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La informacién sobre juicios criticos en la aplicacién de politicas
contables que tienen un efecto importante sobre el monto reconocido en
los principales elementos de los estados financieros se resume en las

notas siguientes. j)
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RESUMEN DE POLITICAS CONTARLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.3

2.4

2.5

2.6

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros
liquidos, depdsitos o inversiones financieras ligquidas, que se pueden
transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses desde el
inicio de la inversion.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar son activos
financieros con pagos fijos o determinables que no se cotizan en un mercado
activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor razonable més
cualquier costo de transaccion directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valorizan al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, excepto para las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resulte inmaterial, menos las pérdidas por
deterioro.

La Compaifiia reconoce el activo financiero cuando se ha transferido al
comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo derivados de la
propiedad del inventario, generando el derecho a recibir efectivo u otro activo
financiero por parte del beneficiario del mencionado servicio.

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar, el importe de esta se reduce mediante una provision
por la diferencia entre su valor en libros menos €l importe recuperable de las
mismas con base a la antigliedad y analisis individual de su recuperacion.

Compaiiias y partes relacionadas, Activo

Las cuentas y documentos por cobrar a compafifas y partes relacionadas son
activos financieros con pagos fijos o determinables que no cotizan eén un
mercado activo. La Compafila reconoce el activo inicialmente el wvalor
razonable mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Estos
activos financieros se originan principalmente de operaciones por actividades
ordinarias, los cuales para el reconocimiento inicial se cuantifican al valor
razonable del monto. recibido o por recibir por la prestacién de servicio o
préstamo otorgados segin las condiciones acordadas. Posteriormente el

reconocimiento inicial, los activos financieros se valorizan al costo amortizado.

Inventarios

Estan registrados inicialmente al costo de adquisicién, el mismo que incluye
todos los costos de compra y otros costos incurridos para dar a las existencias
su condicién y ubicacién actual. Su medicién y reconocimiento posterior se
realiza al finalizar cada periodo contable ajustando los inventarios cuyo costo
de adquisicién o transformacién sea mayor al valor neto de realizacién. Los
costos de venta comprenden el costo de los inventarios vendidos, que incluyen
todos los costos derivados de la adquisicidn, asi como otros costos indirectos
necesarios para su venta calculado por el método promedio ponderado. 1:}2



2.7 Vehiculos, maquinaria y equipo

Las partidas de vehiculos, maquinaria y equipo son valorizadas al costo menos
depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro.

El costo de vehiculos, maquinaria y equipo comprende su precio de
adquisicién mas todos los costos directaniente relacionados con la ubicacién
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segun lo previsto por la
Cerencia y cuando aplique la estimacién inicial de cualguier costo de
desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del
activo.

Adicionalmente, se considerard, cuando aplique, como costo de las partidas de
muebles, maquinaria y equipo, los costos por préstamos de la financiacion
directamente atribuidos a la adquisicién o construccién de activos que
requieren de un perfodo de tiempo sustancial antes de estar listos para su uso.

2.7.1 Medicién posterior al reconocimiento

Después del reconocimiento inicial, vehiculos, maquinaria y equipo es.
registrado al costo menos la depreciacién acumulada y el importe
acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los costos de
mantenimiento de muebles, maquinaria y equipo son reconocidos en
resultados cuando se incurren. '

2.7.2  Métodos de depreciacién y vidas tiles

La depreciacién se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde
al costo de un activo, u otro monto que se substituye por el costo, menos
su valor residual.

La depreciacién es reconocida en resultados con base en el método de
depreciacién lineal sobre las vidas ttiles estimadas de cada parte de una
partida de muebles, maquinaria y equipo, puesto que éstas reflejan con
mayor exactitud el patrén de consumo esperado de los beneficios
econdémicos futuros relacionados con el activo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son
las siguientes:

Activo. Vida 1til (en afios)
Vehiculos 5 afios
Maquinaria ¥y equipo 10 afios
Equipo de computacién 3 afios
Equipos de oficina 10 afios
Muebles y enseres 10 afios

El método de depreciacién, vidas dtiles y valores residuales son
revisados en cada ejercicio y se ajustan si es necesario. /I%
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.7 Vehiculos, maquinaria y equipo: (Continuacién)
2.1.2 Meétodos de depreciacion y vidas dtiles: (Continuacion)

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de
muebles, maquinaria y equipo es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros del activo y es reconocido en
resultados.

En caso de venta o retiro posterior de vehiculos, maquinaria y equipo
revaluados incluido como costo atribuido, el saldo de la reserva de
revaluacion es transferido directamente a utilidades retenidas.

2.8 Deterioro del valor de los activos

Al final de cada periodo, la Compafiia evaltia los valores en libros de sus
activos a fin de determinar si existe algin indicativo de que estos activos han
sufride alguna pérdida por deterioro. En tal caso, se calcula el importe
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compaififa calcula el importe
recuperable de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho
activo. Cuando se identifica una base razonable y consistente de distribucién,
los activos comunes son también asignados a las unidades generadoras de
efectivo individuales, o distribuidas al grupo maéas pequefio de unidades
generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucién razonable y consistente.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el coste de
la venta y el valor en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo
futuros estimados son descontados del valor presente utilizando una tasa de
descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del mercado
respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo
para los cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo)
calculado es menor que su valor en libros, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Las
pérdidas por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o
unidad generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su
importe recuperable, de tal manera que el valor en libros incrementade no
excede el valor en libros que se habria calculado si no se hubiera reconocido
la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad generadora de efectivo)
en afios anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es reconocido
automaticamente en resultados. f_’,‘b"fb
At
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.9 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo. Estos pasivos inicialmente se reconocen al valor razonable,
mas cualquier costo de transaccién directamente atribuible. Posterior al
reconocimiento inicial, se valoriza al costo amortizado utilizando el método de
interés efectivo. El gasto por intereses (incluyendo los intereses implicitos) se
reconoce como costo financiero y se calcula utilizando el método de intexés
efectivo, excepto para las cuentas por pagar corriente cuando el
reconocimiento del interés resultara inmaterial.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivo corriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como pasivo no
corriente.

2.10 Compaifiias y partes relacionadas, Pasivo

Las cuentas por pagar a compafilas y partes relacionadas son pasivos
financieros de corto plazo con pagos fijos o determinables que no cotizan enun
mercado activo.

La Compafiia reconoce el pasivo inicialmente al valor razonable mds cualquier
costo de transaccién directamente atribuible. Estos pasivos financieros se
originan principalmente de operaciones por actividades ordinarias,
adicionalmente se reconocen pasivos financieros con sus compafilas y partes
relacionadas al momento de la recepcién del crédito, segun las condiciones
acordadas.

Los pasivos financieros derivados de préstamos de companias y partes
relacionadas se contabilizan al valor del préstamo recibido al reconocimiento
inicial. Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al costo amortizado. '

2.11 Obligaciones con instituciones financieras

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos
de los costos de la transaccidén incurridos. Posteriormente, los recursos ajenos
se valorizan por su costo amortizado; cualquxer diferencia entre los fondos
recibidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de
reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el periodo de la
deuda usando el método de interés efectivo.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivo corriente a menos que la
Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacion al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Estas obligaciones se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente
sobre la base del vencimiento contractual del capital nominal. )

L
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2,12 Impuesto a la renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
corriente y el impuesto a la renta diferido.

2.12.1Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el afio, La utilidad gravable difiere de la
utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que nunca son gravables o deducibles.

El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa fiscal vigente al final de cada periodo.

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre
el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados
financieros y las bases fiscales correspondientes utilizadas para
determinar la utilidad gravable. El pasivo por impuesto diferido se
reconoce g¢eneralmente para fodas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa
de todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables
futuras contra las que se podria cargar esas diferencias temporarias
deducibles. '

El activo y pasivo por impuestos diferidos deben medirse empleando las
tasas fiscales que se espera sean de aplicacién en el periodo en el que el
activo se realice o el pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuesto
o en la normativa tributaria, la reestimacién de la recuperabilidad del
active por impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el
valor en libros de un activo, se reconoce en el resultado del periodo,
excepto en la medida en que se relacione con partidas previamente
reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compafiia debe compensar el activo por impuestos diferidos con el
pasivo por impuestos diferidos si, v sdlo si tiene reconocido legalmente
el derecho de compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes
reconocidos en esas partidas; y el active por impuestos diferidos y el
pasivo por impuestos diferidos se derivan del impuesto a la renta y la
Compafifa tiene la intencién de liquidar sus activos y pasivos como

netos. _‘/}{(
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.12 Impuesto a la renta (Continuacién)

2.12.3Impuestos corriente y diferido

Los impuestos corrientes y diferidos, se reconocen como ingreso o
gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del
resultado, ya sea en ofro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado.

2.13 Provisiones

Las provi's'i'ones se reconocen cuando la Compaﬁ_ia tiene una obligacién
presente (ya sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado y es
probable que la Compaiila tenga que desprenderse de vrecursos que

incorporen beneficios econdémicos, para cancelar la obligacién, y puede
hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacién del
desembolso necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada
periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para
cancelar la obligacién presente, su valor en libros representa el valor presente
de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios
econdmicos requeridos para cancelar una provision, se reconoce una cuenta
por cobrar como un activo si es virtualmente cierto que se recibira el
desembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser medido con
fiabilidad.

2.14 Beneficios definidos para empleados

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal) es determinado
utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo. Las ganancias y pérdidas
actuariales se reconocen inmediatamente en los resultados del periodo.

2.15 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por la venta de bienes en el curso de las actividades ordinarias de
la Compafiia se miden por el valor razonable de la contraprestacion recibida o
por cobrar, neto de devoluciones y descuentos comerxciales, "/’E&
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.15 Reconocimiento de ingresos (Continuacién)

La Compaififa reconoce los ingresos cuando existe evidencia convincente,
generalmente ejecutados por acuerdo de venta, que los riesgos y ventajas
significativos de la propiedad han sido transferidos al cliente, la recuperacién
de la consideracién es probable, los costos asociados y el posible retorno de

los bienes puede estimarse de forma fiable.

Si es probable que los descuentos se otorguen y el monto puede ser medido
de forma fiable, entonces el descuento se reconoce como una reduccion de los
ingresos. El momento de la transferencia de riesgos y beneficios varia
dependiendo de los términos individuales del acuerdo de venta. Los ingresos
ordinarios vienen a ser la entrada bruta de beneficios econémicos, durante el
periodo surgido en el curso de las actividades ordinarias, siempre que tal
entrada de lugar a un aumento en el patrimonio neto, que no esté relacionado
con las aportaciones de los propietarios.

2.16 Costos y gastos

Loos costos y gastos se reconocen por el método del devengado a medida cue
son incurridos, independientemente de la fecha en que se realice el pago, y se
registran en el periodo més cercano en el que se conocern.

2.17 Instrumentos financieros activos

Todos los activos financieros se réconocen y dan de baja a la fecha de
negociacion cuando virtualmente exista una transaccién de compra o venta de
un activo financiero bajo un contrato cuyas condiciones requieren la entrega
del activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspornidiente, y son medidos inicialmente al valor razonable, mas los costos
de la transaccion, excepto para aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente
medidos al valor razonable y cuyos costos de ]a transaccién se reconocen en
resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su
totalidad al costo amortizado o al valor razonable.

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a
valor razonable con cambios en resultados, activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, préstamos y cuentas por cobrar. La clasificacién
depende del propdsito con el que se adquirieron los instrumentos financieros.
La Cerencia determina la clasificacién de sus instrumentos financieros en el
momento del reconocimiento inicial. A la fecha de los estados financieros, la
Compaiiia mantiene basicamente cuentas por cobrar originados de las

operaciones de actividades ordinarias. )_,-',-j)}

#
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.17 Instrumentos financieros activos: (Continuacién)

2.17.1Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican
en activo cotriente, excepto los vencimientos superiores a 12 meses
desde la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como
activos no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen las cuentas
comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar,

2.11.2Baja de un activo financiero

La Compafila dard de baja un activo financierc tinicamente cuando
expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, y transfiera de manera sustancial los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compania no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad y contintia reteniendo el control del activo
transferido, la Compaiiia reconocerad su participacién en el activo y la
obligacién asociada por los valores que tendria que pagar. Si la
Comparfiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero transferido.

2.18 Instrumentos financieros pasivos

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros de
conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

2.18.1Pasivos financieros

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivo financiero
medidos al costo amortizado.

2.18.2Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corrienfe a menos que
la Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién
durante al menos 12 meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

Los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su costo, neto de los
costos que se hayan incurrido en la transaccion. Posteriormente, se
miden a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor
del reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida
del acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva. ,j)
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacion)

2,18 Instrumentos financieros pasivos (Continuacién)
2.18.3Baja en cuentas de pasivo financiero

La Compafiia da de baja en cuentas un pasivo financiero sf, y sélo si,
expiran, cancelan o cumplen las obligaciones de la Compafiia.

2.19 Clasificacidn de activos y pasivos corrientes

En el estado de situacidén financiera, el activo es clasificado como corriente
cuando:

v 'Se espera realizar el activo, o tiene la intencién de venderlo o consumirlo
en su ciclo normal de operacidn;

v"  Mantiene el activo principalmente confines de negociacién;

v Espera realizar el activo dentro de los 12 meses siguientes después del
periodo sobre el cual se informa;

v El activo es efectivo o equivalente de efectivo si ninguin tipo de
restriccidn.

La Compaiiia clasifica un pasivo como corriente cuando:

v'  Espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

v"  Mantiene un pasivo principalmente con el propésito de negociar;

v" El pasivo se debe liquidar dentro de los 12 meses siguientes a la fecha del
periodo sobre el cual se informa,

v'  La Compafiia no tiene derecho incondicional para aplazar la cancelacién
del pasivo durante al menos los 12 meses siguiente a la fecha del perfodo
sobre el que se informa.

2.20 Compensacion de saldos y transacciones
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la
compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion

sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién
Las siguientes normas han sido adoptadas en estos estados financieros:
La Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas

Entidades PYMES 2009 es el primer conjunto de requerimientos contables
desarrollando especificamente para las PYMES. - :;)
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2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) se ha basado en
las NIIF para su elaboracién pero es un producto independiente y separado de
las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF completas.

La NIIF para las PYMES incluye simplificaciones que reflejan las necesidades
de los usuarios de los estados financieros de las PYMES y consideraciones
sobre costos y beneficios. En comparacién con las NIIF completas es menos
compleja en varios aspectos: '

¥ Se han omitido los temas que no afectan a las PYMES.

v Mientras que las NIIF completas permiten la eleccién de politicas
contables, la NIIF para PYMES sélo permite la opcién mas sencilla.

v Se han simplificado la mayoria de los principios para el reconocimiento
y medicién de los activos, pasivos, ingresos, y gastos de las NIIF
completas.

v' Serequiere un nimero sig_nificativo inferior de informacion a revelar.
v Y la norma se ha redactado en un lenguaje claro y de facil traduccidn.

Es apta para todas las entidades excepto aquellas cuyos titulos cotizan en bolsa
e instituciones financieras como bancos y compafiias de seguros.

Normas Infernacionales de Informacion Financiera

El IASB consigue sus objetivos fundamentalmente a través del desarrollo y

publicacién de las NIIF, asi como promoviendo el uso de tales normas en los
estados financieros con propésito de informacién general y en otra informacién
financiera. Otra informacién financiera comprende Ia informacién,
suministrada fuera de los estados financieros, que ayuda en la interpretacién
de un conjunto completo de estados financieros o mejora la capacidad de los
usuarios para tomar decisiones econémicas eficientes. El término informacion
financiera abarca los estados financieros con propésito de informacién general

'y otra informacién financiera.

Las NIIF establecen los requerimientos de reconocimiento, medicién,
presentacién e informacion a revelar que se refieren a las transacciones y otros
sucesos y condiciones que son importantes en los estados financieros con
propodsito de informacién general. También pueden establecer estos
requerimientos para transacciones, sucesos y condiciones que surgen
principalmente en sectores industriales especificos. Las NIIF se basan en el
Marco Conceptual, que se refiere a los conceptos subyacentes en la
informacién presentada dentro de los estados financieros con propésito de
informacién general. P

S
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

Normas Internacionales de Informacion Financiera {

El objetivo del Marco Conceptual es facilitar la formulacion uniforme y légica
de las NIIF. También suministra una base para el uso del juicio para resolver
cuestiones confables.

Estados Financieros con propésito de inforinacién general

Las NIIF estan diseiladas para ser aplicadas en los estados financieros con
propésito de informacién general, asi como én otra informacién financiera, de
todas las entidades con animo de lucro. Los estados financieros con proposito
de informacidén general se dirigen a la satisfaccion de las necesidades comunes
de informacién de un amplio espectro de usuarios, por ejémplo accionistas,
acreedores, empleados y piblico en general. El objetivo de los estados
financieros es suministrar informaciéon sobre la situacién financiera, el
rendimiento y los flujos de efectivo de una entidad, que sea ftil para esos
usuarios al tomar decisiones econdémicas.

Los estados financieros con propédsito de informacién general son los que
pretenden atender las necesidades generales de informacidén financiera de un
amplio espectro de usuarios que no estan en condiciones de exigir informes a
la medida de sus necesidades especificas de informacién. Los estados
financieros con propésito de informacién general comprenden los que se
presentan de forma separada o dentro de otro documento de caracter publico,
como un informe anual o un prospecto de informacién bursatil.

La NIIF para las PYMES

El IASB también desarrolla y publica una norma séparada que pretende que se
aplique a los estados financieros con propdsito de informacién general y otro
tipo de informacién financiera de entidades que en muchos paises son
conocidas por diferentes nombres como pequefias y medianas entidades
(PYMES), entidades privadas y entidades sin obligacién ptiblica de rendir
cuentas. Esa norma es la Norma Internacional de Informacién Financiera para
Pequeiias y Medianas Entidades (NIIF para las PYMES).

El término pequefias y medianas entidades, tal y como lo usa el IASB, se define
v explica en la Seccién 1 Pequefias y Medianas Entidades. Muchas
jurisdicciones en todas partes del mundo han desarrollado sus propias
definiciones de PYMES para un amplio rango de propésites, incluyendo el
establecimiento de obligaciones de informacién financiera. A menudo esas

definiciones nacionales o regionales incluyen criterios cuantificados basados

en los ingresos de actividades ordinarias, los activos, los empleados u otros

factores. Frecuentemente, el término PYMES sé usa para indicar o incluir

entidades muy pequefias sin considerar si publican estados financieros ;co%
, s A . : . 8
propésito de informacion general para usuarios externos, 7 7( P
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RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)
La NIIF para Jas PYMES (Continuaci6n)

A menudo, las PYMES producen estados financieros para el uso exclusivo de
los propietarios - gerentes, o para las autoridades fiscales u otros organismos
gubernameritales. Los estados financieros producidos dnicamente para los
citados propositos no son necesariamente estados financieros con propésito de
informacién general.

Las leyes fiscales son especificas de cada jurisdiccién, y los objetivos de la
informacién financiera con propésito de informacidén general difieren de los
objetivos de informacién sobre ganancias fiscales. Asi, es improbable que los
estados financieros preparados en conformidad con la NIIF para las PYMES
cumplan completamente con todas las mediciones requeridas por las leyes
fiscales y regulaciones de una jurisdiccién.

Una jurisdiceién puede ser capaz de reducir la doble carga de informacién
para las PYMES mediante la estructuracién de los informes fiscales como
conciliaciones con los resultados determinados segiin la NIIF para las PYMES y
por otros medios.

Anforidad de la NIIF para las PYMES

Las decisiones sobre a qué entidades se les requiere o permite utilizar las
Normas del IASB recaen en las autoridades legislativas y reguladoras y en los
emisores de normas en cada jurisdiccién, en el caso del Ecuador en la
Superintendencia de Compartiias. Esto se cumple para las NIIF completas y
para la NIIF para las PYMES.

Para esto, es esencial una clara definicidén de la clase de entidades a las que se
dirige la NIIF para las PYMES, tal como se establece en la Seccién 1 de la NIIF
para las PYMES, de forma que: (a) el IASB pueda decidir sobre los
requerimientos contables y de informacién a revelar que son apropiados para
esa clase de entidades y (b) las autoridades legislativas y reguladoras, los
emisores de normas, asi como las entidades que informan y sus auditores esten
informados del alcance pretendido de aplicabilidad de la NIIF para las PYMES.
Una definicién clara es también esencial para que las entidades que no son
pequefias y medianas entidades, y, por tanto, no cumplen los requisitos para
utilizar la NIIF para las PYMES, no afirmen que estan cumpliendo con ella.

Para el caso de Ecuador, con fecha 12 de enero del 2011, mediante Resolucién
SC.Q.ICL.CPAIFRS.11.01, la Superintendencia de Compafiias considerando
entre otros, que el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB)
en Septiembre del 2009 edit6 en espafiol la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequefias y Medianas Entidades, NIIF para las
PYMES, resolvié para efectos del regisitro y preparacién de estados
financieros, calificar como PYMES a las personas que cumplan las siguientes
condiciones: //«i‘é}

i
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién (Continuacién)

Autoridad de Ia NIIF para las PYMES { Con @' uac;'g’n_l

a) Activos totales inferiores a USD$ 4,000,000;
b) Registren un valor bruto de ventas anuales inferior a USD$ 5,000.000;
¢) Tengan menos de 200 trabajadores

Estos pardmetros se consideraran como base a los estados financieros del
ejercicio econémico anterior al periodo de transicidon, es decir 2010. Aquellas
compafiias que cumplan con todas las condiciones antes sefialadas aplicaran
NIIF para las PYMES a partir del afio 2012 y como tales éstas deberéan elaborar
y presentar sus estados financieros comparativos con base a dichas normas.

De acuerdo con estas resoluciones, la Compafiia aplicé NIIF para las PYMES.

izacion de la NIIF P

Las NIIF para las PYMES se organizan por temas presentandose cada tema en
una Seccion numerada por separado, esta contenida en las secciones 1 ala35y
en el Glosario.

Todos los parrafos de Ia NIIF tienen la misma autoridad. Algunas secciones
incluyen apéndices de guia de implementacion que no forman parte de la
Norma y son, mas bien, guias para su aplicacién.

Mantenimiento de la NIIF para las PYMES

El IASB tiene previsto realizar una revision exhaustiva de la experiencia de las
PYMES al aplicar la NIIF para las PYMES cuando un espectro ‘amplio de
entidades haya publicado estados financieros gue cumplan con la Norma
durante dos afios. El IASB propone modificaciones a fin de abordar los
problemas de implementacion que se hayan identificado en dicha revision;
también considerard las nuevas NIIF y modificaciones que hayan sido
adoptadas desde que se emitié la NIIF. A partir del 1 de enero del 2017 entra
en vigencia la NIIF para PYMES revisada.
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2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién: (Continuacién)

Detalle de 1a norma vigente NIIF para las PYMES:

Introduccion

Seccion

S o1k 2 Do

@

10.
11
12.
13.
14.
15.
16.
it.
18.
19,
20.
21.
22.
23.
24.

28.
26.

217,
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35,

Pequefias y medianas entidades
Conceptos vy principios generales
Presentacién de estados financieros

Estado de situacion financiera

Estado del resultado integral y estado de resultados

Estado de cambios en el patrimonio y estado de resultados y ganancias
acumuladas

Estado de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

Estados financieros consolidados y separados

Politicas contables, estimaciones y errores

Instrumentos financieros basicos

Otros temas relacionados con los instrumentos financieros

Inventarios

Inversiones en asociadas

Inversiones en negocios conjuntos

Propiedades de inversion

Propiedades, planta y equipo

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Combinaciones de negocio y plusvalia

Arrendamientos

Provisiones y contingencias

Apéndice — Guia para el zeconocimiento y la medicién de provisiones:
Pasivos y patrimonio

Apéndice — Ejemplo de la contabilizacién de deuda convertible por

parte del emisor
Ingresos de actividades ordinarias

Apéndice — Ejemplos de reconocimiento de ingresos de actividades
ordinarias segtn los principios de la seccién 23

Subvenciones del gobierno

Costos por préstamos

Pagos basados en acciones

Deterioro del valor de los activos

Beneficios a los empleados

Impuesto a las ganancias

Conversion de la moneda extranjera

Hiperinflacién

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

o

A
.ﬁr’ .. 4
S
S 3



~20 -

2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS: (Continuacién)

2.21 Pronunciamientos contables y su aplicacién: (Continuacién)

36. Informaciones a revelar sobre partes relacionadas.
37. Actividades especiales
88. Transicién a la NIIF para las PYMES

Closario de términos

Tabla de fuentes

Aprobacién de la NIIF para las PYMES por parte del Consejo

Fundamentos de las conclusiones (informacion por separado)

Estados Financieros ilustrativos y lista de comprobaciéon de informacién a
‘revelar y presentar (informacién por separado).

3. EFECTIVOY A TES DE EFE -

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el efectivo y equivalentes de efectivo fue como

sigue:
2016 2015
Caja chica - 400
Bancos
Banco del Pichincha C.A. 11,467 28,415
11,467 28.815

——— s — et — —_——— e — i — —
e s — —_—————— =

4. CUENTAS POR COBRAR:

Al31 de diciembre del 2016 y 2015 ]as cuentas por cobrar fueron como sigue:

2016 2015
Clientes nacionales (1) 122,492 1,071,016
Empleados - 8,914
Otras (2) 7,449 47,700

129,941 1,124,630
Provision cuentas para deterioros de .
cuentas por cobrar 3) - (10,712)

129,941 1,113,918

—— e . s et —_—— e —— — —
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4. CUENTAS POR COBRAR: (Continuacién)

(1) Al 31 de diciembre del 2016 corresponden principalmente a Distribuciones y
Representaciones Maxiducts S.A., por US$250,025; Investgreen Enterprises por
US$66,320.

Para el afio 2016 corresponden principaimente a: Distribuidora Farmacéutica
Ecuatoriana Disfares S.A., por US$490,740; Farmacias y Comisariatos de
Medicinas Farcomed S.A., por US$402,758 y Econofarm 8.A., por US$172,682.

(2) Corresponde a anticipos entregados a proveedores los cuales en su mayoria
fueron liquidados en los afios 2017 y 2016 respectivamente.

(8) El movimiento de la provisién para deterioro de cuentas por cobrar fue como

sigue:
2016 2015
Saldo al 1 de enero del 10,712 6,858
Provision del afio _ - 3,854
Venta (3.1 (10,712) -
Saldo al 31 de diciembre del - 10,712

e e e ] ot e oy s et

(3.1) Como se menciona en la Nota 1 la Compaiiia vendié sus activos y pasivos
a las Compafiias Maxiducts S.A., y Brmectics 8.A., en los que incluia la
provision.

5. INVENTARIOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 los inventarios se conformaban de la siguiente

manera:
2016 2015
Heavy Birm - 1,468
Jarabe Birm - 1,185
Crema Birm - 287
Shampoo Birm - 168
- 3,035

.....
o e . gl

Al 31 de diciembre del 2016 la Compafiia vendié la totalidad de sus inventariosala
compafiia Maxiducts 8.A., como parte de una negociacion en la que vendié parte

de sus activosy pasivos como se menciona en el Nota 1. &
; ..‘?f;i
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6. VEHICULOS, MAQUINARIA Y EQUIPO:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 vehiculos, maquinaria y equipo fue como sigue:

2016 201
Costo 220,388 323,208
Depreciacién acumulada (115,381) (160,604)
105,007 162,604
2016 2015

Clasificacion

Vehiculos 101,965 142,827
Magquinaria 3,042 6,301
Equipo de seguridad - 6,172
Muebles y enseres - 4,236
Equipo de computacion - 3,068
105,007 162,604

El movimiento durante el 2016 y 2015 de vehiculos, maquinaria y equipo fue como

sigue:
2016 2015
Saldo inicial al 1 de enero del 162,604 149,578
Adiciones_, netas - 58,768
Ventas, netas (12,062) -
Depreciacién del afio (45,535) (45,742)

Saldo final al 31 de diciembre del 105,00 162,604

—— e — — i o et e e
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OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERA

Al 31 de diciembre del 2018 y 2015 un detalle de las obligaciones con
instituciones financieras fue como sigue:

2016
No
Corriente corriente Total
Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas a un afio plazo, con
intereses del 9.76% anual con pagos
mensuales  de capital e interés y
vencimientos final en el marzo del 2017. 44,879 - 44,879
Préstamos sobre firmas a tres afios plazo,
con intereses del 10.79% anual con pagos
mensuales de capital e interés vy
vencimientos final en el julio del 2018. 32,088 - 32,055
76,934 - 76,934
2015
Banco Pichincha C.A.
Préstamo sobre firmas a un afio plazo, con
intereses del 8.93% anual con pagos
mensuales de capital e interés y _
vencimientos final en &l abril del 2016. 47,873 - 47 873
Préstamo sobre firmas a tres afios plazo, con.
intereses del 10.79% anual con pagos
mensuales de capital e interés vy _
vencirmientos final en el julio del 2018. 50,552 - 50,552
Intereses provisionados 1,686 ~ 1,586
100,011 - 100,011

—_—— e — e oy s it — e — e ——
i p————— —_—————— ——————



Al 31 de diciembre de 2016 y 2018 cuentas por pagar comerciales y otras
cuentas por pagar fue como sigue:

2016 2015

Proveedores de bienes y servicios 53,086 225,164
Instituto Ecuatoriano de Seguridad

Social - I[ESS 9,585 17,759

QOtras 2,611 1,826

65,282 244,749

e T e e e e et e
=== —— e o —— —

CONIPANIAS Y PARTES RELACIONADAS:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un detalle de los saldos con compaifiias y
partes relacionadas fue como sigue:

2016 2015

Cuentas por cobrar, corriente
Maxiducts S.A. 250,025 -
Laphifarma S.A. 25,646 -
Birm Products LLC - 7,523
275,671 7,623
2016 2015

Cuentas por pagar, corriente

Taymullah Cia. Ltda. (1 - 480,756
- 480,756

—_———=== [ —— -

(1) Taymullah Cia. Ltda., es la proveedora de la materia prima e insumos
~ para la fabricacién de los productos. Los accionistas son los mismos que
Ecuabirm Cia. Ltda. Para el afio 2016, el saldo por pagar a Taymulla Cia.
Ltda., fiue vendido a la Compafia Maxiducts S.A., en la venta de activos y
pasivos como se describe en la Nota 1.

Durante los afios 2018 y 2015, las principales transacciones, no es su
totalidad, que se realizaron con esta compafia relacionada fueron como

. o
Slg‘ ue: ; /f E’}’
[
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9. COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS: (Continuacién)

2016
Taymullah Brmectics Maxiducts Laphifarma Birm
Concepto Cia. Litda. S.A. S.K. S.A. Products

Ventas 10,521 28,631 116,659 240,650 -
Compra de servicios (415,817) - - - 11,863
Pagos 732,690 - - - -
Cobros (10,821) (20,548)  (522,972) (180,350) .
Venta de activos - 148,195 621,172 - -
Devoluciones - - E - 20,040

2015

Taymullah Birm Brmectics
Concepto Cia. Ltda. Products S.A.

Compras (2,401,680) - -

Pagos 1,920,924 - -

Ventas 4 145,089 =

Cobros - (137,566) -

Para los afios 2016 y 2015 los términos y las condiciones bajo los cuales se

realizaron las operaciones con compafilas y partes relacionadas son en

condiciones propias para el grupo, no existen otras transacciones de igual

naturaleza realizadas ¢on terceros.

10. IMPUESTOS:

Al 31 de diciembre del 2016 y 2018 un resumen del activo y pasive por
impuestos, corriente fue como sigue:

2016 2015
Activo

Retenciones en la fuente 20,217 42,496
20,217 42,496
Pasivo 2016 2015
Impuesto a la renta por pagar 28,274 55,148

Impuesto a la renta por pagar afios
anteriores (1) 43,040 -
IVA por pagar y retenciones de impuestos 14,717 48,675
86,031 103,821
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10. IMPUESTOS: (Continuacién)

KActivo y pasivo por impuestos, corriente (Continuacién)

(1) Corresponde a diferencias determinadas por el Servicio de Rentas
Internas SRI mediante notificacién que establece que la Compaifiia ha
realizado’ transacciones con empresas determinadas fantasmas o
inexistentes.

ovimiento

Para el 2016 y 2015 el movimiento de impuesto a la renta fue como sigue:

2016 2015
Activo
Saldo inicial al 1 enero del 42,496 48,779
Compensacién (42,4986) (48,779)
Retericiones en la fuente del afio 20,217 42,496
Saldo final al 31 de diciembre del 20,217 42,496
Pasivo |
Saldo inicial al 1 de enero del 55,146 51,485
Compensacién (42,496)  (48,779)
Pagos (12,650) (2,706)
Provision del afio 28,274 55,146
Saldo final al 31 de diciembre del 28,274 55,146

| et e e et s e — i ke iy e e

Impuesto a la renta reconocido en resultados

Para el 2016 y 2015 el gasto de impuesto a la renta incluye:

Gasto impuesto a la renta corriente 28,274 55,146
Gasto (ingreso) del impuesto a la renta

diferido “ -
Gasto impuesto a la renta del afio 28,274 55,146

— e iy b e [ ———



10. IMPUESTOS: (Continuacion)
Conciliacién tributaria

Para el 2016 y 2015 una reconciliacién entre la utilidad contable y la utilidad
gravable fue como sigue:

2016 2015

Utilidad antes de provisién para participacion a
trabajadores 63,622 234,671
15% Participacion a trabajadores (9,543) (85,201)
Utilidad antes de impuesto a la renta 54,079 199,470
Mas gastos no deducibles 56,581 51,194
Base imponible 110,660 250,664
Impuesto causado a la tasa del 22% 24,345 55,146
Impuesto minimo definitivo 28,274 -

P e e e ppe——

Declaracién impuesto a la renta afio 2016

A la fecha de este informe, se encuentra en proceso de preparacion la
declaracién de impuesto a la renta del ejercicio econdmico 2016, la
Administracién tiene programado presentar la declaracién en los plazos
previstos en la normativa tributaria.

Tasa de impuesto a la yenta

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, la tasa de impuesto a la renta utilizada
segidn la normativa tributaria vigente fue del 22%; para la medicién del activo
(pasivo) por impuestos diferidos, cuando aplique, la Compafiia también utiliza
una tasa de impuesto a la renta del 22%.

Contingencias

De acuerdo con la legislacién vigente, los afios 2013al 2016, ain estan sujetos
a una posible fiscalizacién por parte de las autoridades tributarias.

Dividendos

Las sociedades constituidas o establecidas en Ecuador que distribuyan
dividendos a personas naturales residentes en Ecuador o a sociedades
residentes en el exterior, que se encuentren en paraisos fiscales, jurisdicciones
de menor imposicion o regimenes fiscales preferentes; o que tengan un
beneficiario efectivo residente en Ecuador, sobre las utilidades distribuidas o
dividendos retendrdn impuestos adicionales equivalente a la diferencia entre
la tasa de impuesto a la renta a gue se encuentran sujetas las personas
naturales menos la tasa de sociedades que va del 10% al 13% adicional segun

corresponda. )
Ry
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IMPUESTOS: (Continuacidén)

Las personas naturales obligadas a llevar contabilidad, las sociedades, y Ias
empresas publicas sujetas al pago del impuesto a la renta, deberan
determinar en su declaracién correspondiente al ejercicio econémico
corriente, el anticipo a pagarse con cargo al ejercicio fiscal siguiente,
equivalente a la sumatoria de los resultados que se obtengan de la aplicacién
de la siguiente férmula:

v" El cero punto dos por ciento (0.2%) del patrimonio total.

v'  El cero punto dos por ciento (0.2%) del total de costos y gastos
deducibles a efecto del impuesto a la renta.

v'  El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del activo total, y

v’ El cero punto cuatro por ciento (0.4%) del total de ingresos gravables a
efecto del impuesto a la renta.

El anticipo de impuesto a la renta, luego de restar las retenciones en la fuente
del afio corriente, se paga en dos cuotas, de acuerdo al noveno digito del RUC
segun le corresponda, en julio y septiembre del siguiente afio. El anticipo es
crédito tributario cuando el impuesto causado es superior; ¢asc contrario,
cuando el impuesto causado sea menor al anticipo, éste ultimo se establece
como impuesto minimo definitivo.

El anticipo estimado para el afio 2017 es de US$ 9,976 calculados de acuerdo
con la férmula antes indicada.

Aspectos tributarios del Reglamento para la Hplicacién de la Ley
Organica_de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la

Reconstruccién v Reactivacién de las Zonas Afectadas por el Terremoto
de 16 de Abril de 2016

2016

Con fecha 20 de mayo de 2016, la Presidencia de la Republica emitié la Ley
Organica de Solidaridad y de Corresponsabilidad Ciudadana para la
Reconstruccién y Reactivacion de las Zonas Afectadas por el Terremoto de 16
de Abril de 2016, en el Registro Oficial No. 739 y con fecha 10 de junio del
2016 se emite su Reglamento, mediante Decreto Ejecutivo No. 1073. A
continuacién un resumen de las principales disposiciones:

v Contribucién solidaria sobre remuneracion: La ley establece que las
personas naturales bajo relacion de dependencia, que durante los 8
meses siguientes a la vigencia de esta ley, perciban una remuneracién.
mensual igual o mayor a mil délares, pagara una contribucién igual a un
dia de remuneracion. 7

f'
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10. IMPUESTOS: (Continuacién)

v Contribucién solidaria sobre bienes inmuebles vy derechos
representativos de capital existentes en el Ecuador de propiedad de
sociedades residentes en paraisos fiscales o en otras jurisdicciones
del exterior: Se establece la contribucién solidaria del 1.8% del avalio
catastral del afio 2016 sobre los bienes
inmuebles existentes en el Ecuador, y sobre el valor patrimonial
‘proporcional de los derechos representativos de capital de sociedades
residentes en el Ecuador, en la parte que, a la fecha de entrada de
vigencia de esta ley, pertenezca de manera directa a una sociedad
residente en un paraiso fiscal o jurisdiccién de menor imposicién o no se
conozca su residencia.

v Contribucién solidaria sobre utilidades: Las sociedades que realicen
actividades econdmicas, y que fuereh stijetos pasivos de impuesto a la
renta, pagaran una contribucién del 3% a sus utilidades que se calculara
teniendo como referencia la utilidad gravable del ejercicio fiscal 2015.

v'  BRumento del IVA: En la disposicién transitoria primera, se incrementa la
tarifa del IVA al 14%, durante el periodo de hasta un afic contado a partir
del primer dia del mes siguiente a la vigencia de la ley. Las personas
naturales que sean consumidores finales y realicen sus adquisiciones de
bienes o servicios de las zonas afectadas, recibirdn del Estado un
descuento equivalente de dos puntos porcentuales del IVA pagado en sus
CONsumos.

v Be establece ciertos incentivos para coniribuyentes que operan en zonas
afectadas.

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de la Ley
Organica de Incentivos a la Produccion yv Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 28 de febrero de 2015, la Presidencia de la Repiiblica reformo el
Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Incentivos a la Produccion y
Prevencién del Fraude Fiscal, que entré en vigencia el 1 de enero de 2015. A
continuaciéon un resumen de las principales reformas:

v Sustituye la palabra “distribuidos” por la palabra “repartidos” en las
normas que se refieren a dividendos.

v Para efectos de deducibilidad la norma tributaria se refiera a un limite de
gastos, estos incluyan indistintamente costos y gastos.

v' Determina el limite del 4% para costos y gastos de publicidad, fijado por
la Ley de Incentivos a la Produccién, no serd aplicable para el caso de
erogaciones incurridas por patrocinio y organizacién de actividades
deportivas, artisticas y culturales. ; ﬂFj 3
R
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IMPUESTOS: (Continuacion)

Aspectos tributarios del Reglamento para la aplicacién de la Ley
Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal
(Continuacién)

v

Sustituye la norma reglamentaria referente a las condiciones bajo las
cuales la depreciacién correspondiente al valor activado por
desmantelamiento sera considerada como no deducible en el periodo
que se registre contablemente, se reconocera el impuesto diferido por
este concepto, que podra ser utilizado ern el momento que efectivamente
se produzca el desmantelamiento y cuando exista la obligacion
contractual de hacerlo.

Sustituye la norma que establece en qué casos las ganancias o pérdidas
que surjan de la medicién de activos no corrientes mantenidos para la
venta no serdn sujetos a impuesto a la renta en el periodo de su registro

contable, se reconocerd el impuesto diferido por este concepto, que

podra ser utilizado en el momento de la venta o ser pagado emn el caso de
que la valoracién haya generado ganancia y cuando la venta sea un
ingreso gravado con impuesto a la renta.

Anade que se entenderd producida una enajenacion indirecta de
sociedades no residentes en Ecuador propietarias de sociedades locales,
para efectos de la aplicacién del impuesto a la enajenacién de derechos
representativos de capital, siempre que ocurran las siguientes
condiciones de manera concurrente:

I.  Que en cualguier momento en un ejercicio fiscal el valor de los
derechos representativos de capital correspondientes a la sociedad
ecuatoriana, representen directa o indirectamente el 10% o mas de
los derechos de la sociedad no residente en Ecuador que son
enajenados.

2. Que dentro de un mismo ejercicio fiscal, la enajenacién realizada
por una misma persona natural o sociedad o sus partes relacionadas,
corresponda directa o indirectamente a un monto acumulado
superior a 300 fracciones basicas desgravadas.

Establece que en el caso de un contribuyente no residente en Ecuador
pague el impuesto a la enajenacidén de derechos representativos de
capital, podra solicitar al SRI un certificado del pago de dicho impuesto
para que pueda ser utilizado en el exterior como sustento para evitar la

doble imposicién.

Indica cémo se debe determinar la utilidad para efectos del impuesto a la

enajenacién de derechos representativos de capital, en los casos en que

la enajenacién se realiza a través de la Bolsa de Valores. /f@
] et
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IMPUESTOS: (Continuacidén)

Aspectos tribufarios del Reglamento para la aplicacién de la Ley
Orgamga de Incentives a la Produccién v Prevencién del Fraude Fiscal
{Continuacién)

v Establece el derecho de retencion de dividendos para las sociedades
ecuatorianas, que en su calidad de sustitutas, paguen el impuesto a la
renta que hubiera correspondido cancelar al accionista; quienes podran
repetir o cobrar a los accionistas lo pagado sin necesidad de ninguna
formalidad.

v Introduce la facultad del Servicios de Rentas Internas SRI de establecer,
mediante resolucién, los agentes de retencién, mecanismos, porcentajes
y bases de retencién en la fuente para efectos del impuesto a la
enajenacion de derechos representativos de capital.

v~ Se establece la posibilidad de que el Comité de Politica Tributaria
amplie, previo peticién fundamentada, hasta por seis meses adicionales
el plazo para que se aplique la presuncién de haberse causado el
Impuesto a la Salida de Divisas ISD en las exportaciones de bienes o
servicios generados en el pais, efectuadas por personas naturales o
sociedades domiciliadas en Ecuador, cuando las divisas no ingresen al
Ecuador desde que arribaron las mercaderias a destino o desde que se
prestoé el servicio.

Aspectos tributarios de la Ley Organica de Incentivos a la Produccién y
Prevencion del Fraude Fiscal

Con fecha 22 de diciembre de 2014, la Asamblea Nacional aprobd la “Ley
Organica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal”. A
continuacién un resumen de las principales reformas:

Reformas al Cédigo Tributario

Incluye la figura del “Sustituto”, el cual es responsable por el cumplimiento de
las obligaciones tributarias en lugar del contribuyente, cuando asi sea
dispuesto por Ley.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno

Se reforma la normativa respecto a la residencia fiscal de las personas

naturales, incluyendo nuevas condiciones que harian que una persona natural

sea residente para efectos tributarios en el Ecuador. :Eé(
~1
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10. IMPUESTOS: (Continuacién)

Prevencién del Fraude Fiscal: ( Continuacidén)

Impuesto a la renta
Ingresos gravados

‘Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el impuesto
a la renta la ganancia proveniente de la enajenacién de acciones,
participaciones y derechos de capital.

De la misma manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial
no justificado.

Exenciones

v/ Se establece una limitacién a la exencidn correspondiente a dividendos y
utilidades, determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades
que perciban las sociedades o personas naturales es una persona natural
residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera
aplicable.

v"  Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la
enajenacién de acciones o participaciones. Las sociedades deberan
informar este tipo de fransacciones a la Autoridad Fiscal, su
incumplimiento sera sancionado con una multa del 8% del valor real de
la transaccion.

v Se elimina la exencién de los intereses ganados por depésito a plazo fijo
a las sociedades e instituciones del sistema financiero, asi como a las
inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

v'  Se agrega una exoneracion para las nuevas inversiones en los sectores
econémicos determinados como “industrias bdasicas”, la exoneracion
sera de 10 afios contados a partir del primer afio en que se generen
ingresos atribuibles a dicha inversién. Si la inversién es se realizan en
cantones fronterizos del pais el plazo se amplia dos afios mas.

Deducibilidad de gastos

v" En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos
revaluados no sera deducible.

v"  Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen
Tributario Interno para la baja de créditos incobrables y se establece que
las mismas se determinaran via reglamento. b, y

L Fooe



-34 -

10. IMPUESTOS: (Continuacién)

Impuesto a la renta: (Continuacién)

v Via reglamento se establecerdn los limites para la deducibilidad de
gastos de regalias, servicios técnicos, administrativos y de consultoria en
general, efectuado entre partes relacionadas, que posteriormente fue
establecido como maximo en el 20% de la base imposible del impuesto a
la renta mas dichos gastos.

v Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos
diferidos, determinando que el Reglamenie establecerd los casos y
condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las contables
financieras.

v" No se aceptara la deduccién por pérdidas en la enajenacién ocasional de
acciones, participaciones o derechos de capital que se den éntre partes
relacionadas.

v" No se permite la deduccién por el deterioro de activos intangibles con
vida ttil indefinida.

Utilidad en la enajenacién de acciones

Se define el cédlculo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones,
participaciones u otros derechos de capital.

Tarifa de impuesto a la renta

v’ Se introducen reformas a la tarifa del impuesto a la renta para
sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no
obstante la tarifa impositiva se incrementa al 25% sobre la proporciéon de
la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en
parafsos fiscales o regimenes de menor imposicion. Si dicha
participaciéon excede del 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera
del 28%.

v Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen o acrediten
al exterior pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la
deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho. _

%)
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VESTOS: (Continuacion

Aspectos tributarios de la Ley Oggénica’ de Incentives a la Produccién y
Prevencién del Fraude Fiscal (Continuacgién)

Impuesto a la renta: (Continuacion)

Anticipo de impuesto a la renta

v

Para efectos del célculo del anticipo de impuesto a la renta, no se debera
incluir en la férmula el valor del revalio de los activos por aplicacién de
las NIIF, tanto para el rubro del activo y del patrimonio.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos
referidos a gastos incrementales por la generacién de nuevo empleo,
adquisicién de nuevos activos destinados a la mejora de productividad e
innovacion tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios
tributarios para el pago del impuesto a la renta que reconoce el Cédigo
de la Produccién.

Reformas al Reglamento de Régimen Tributario Interno

Se incluye Impuestos diferidos. Para efectos tributarios y en estricta aplicacién
de la técnica contable, se permite el reconocimiento de activos y pasivos por
impuestos diferidos; la Cerencia considera que a futuro se podria tener
efectos por este concepto unicamente en los siguientes casos y condiciones:

v

Las pérdidas por deterioro parcial producto del ajuste realizado para
alcanzar el valor neto de realizacién del inventario, seran consideradas
como no deducibles en el periodo en el que se registren contablemente;

sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que se produzca la venta o

autoconsunie del inventario.

La depreciacién correspondiente al valor activado por desmantelamiento
sera considerada como no deducible en €l periodo en el que se regisire
contablemente; sin embarge, se reconocerda un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que
efectivamente se produzca el desmantelamiento y Unicamente en los
casos en que exista la obligacién contractual para hacerlo. /’P .
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10. IMPUESTOS: (Continuacién)

Aspectos tributarios de la Ley Orgdnica de Incentivos a la Produccién vy
Prevencion del Fraude Fiscal; (Continuacién)

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno: (Continuacién)

v'  El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean
utilizados en el proceso productivo del contribuyente sera considerado
como no deducible en el periodo en el que se registre contablemente;
sin embargo, se reconocerd un impuesto diferido por este concepto, el
cual podra ser utilizado en el momento en que se transfiera el activo o0 a
la finalizacién de su vida ttil. '

v"  Las provisiones diferentes a las de cuentas incobrables,
desmantelamiento, desahucio y pensiones jubilares patronales, seran
consideradas como no deducibles en el periodo en el que se registren
contablemente; sin embargo, se reconocera un impuesto diferido por
este concepto, el cual podra ser utilizado en el momento en que el
contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la
obligacién por la cual se efectud la provisién.

v Losvalores por concepto de gastos estimados para la venta de activos no
corriente mantenidos para la venta, seran considerados como no
deducibles en el periodo en el que se registren contablemente; sin
embargo, se reconocera un impuesto diferido por este concepto, el cual
podra ser utilizado en el momento de la venta, siempre y cuando la venta
corresponda a un ingreso gravado con impuesto a la renta.

v Las pérdidas declaradas luego de la conciliacién tributaria, de ejercicios
anteriores, en los términos y condiciones establecidos en la ley y en este
Reglamento.

v Los créditos tributarios no utilizados, generados en periodos anteriores,
en los términos y condiciones establecidos en la ley y este Reglamento.

11. BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS:

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 beneficios definidos para empleados se
formaban de la siguiente manera:

2016 2015
Corriente
Beneficios sociales (¢5) 1,012 24,708
Participacién a trabajadores afios (2) 41,771 -
anteriores
Participacién a trabajadores (3) 9,543 35,201
52,326 59,909




«37-

11, BENEFICIOS DEFINIDOS PARA EMPLEADOS: (Continuacién)

_ 2016 2015

No corriente
Jubilacién Patronal (4) 12 20,749
Indemnizacién por desahucio (8) 2,756 7,792
2,768 28,541

pap————— —_—_—_— ==

(1) Beneficios sociales

Un detalle de los beneficios sociales al 31 de diciembre del 2016 y 2018
fue como sigue:

2016 2015
Sueldos 74 -
Dé_cimo tercero 45 10,019
Décimo cuarto 228 1,475
Vacaciones 665 13,2154
1,012 24,708

—_———— e ——— —_————a=

‘Participacidn a trabajadores

(2) Cormresponden a los valores ajustados segin la Resolucién del Servicio de

' Rentas Internas SRI en la que no reconoce ciertas transacciones realizadas
por la Compaifila en afios 2013 y 2014, con empresas consideradas
Fantasmas o Inexistentes, estos valores han sido liquidados parcialmente.

(8) De acuerdo a las leyes laborales vigentes, la Compariia debe destinar el
15% de su utilidad anual antes del impuesto a la renta, para repartirio
entre sus trabajadores.

Para el 2016 y 2018 el movimiento de la provision para participacién a
trabajadores fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 35,201 53,025
Pagos (35,201) (83,028)
Provisién del afio 9,543 35,201
Saldo final al 31 de diciembre 9,643 35,201

del




(4) Jubilacién patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, los trabajadores
que por veinte afios o méas hubieren prestado sus servicios en forma
continuada o ininterrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus
empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corréesponde en su
condicion de afiliados al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social.

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para jubilacién patronal
fue como sigue:

2016 2015
Saldoinicial al 1 de enero del 20,749 16,009
Adicién, neta. 3,331 4,740
Venta (24.068) .
Saldo final al 31 de diciembre del 12 20,749

(8) Indemnizacion por desahucio

De acuerdo con el Cédigo del Trabajo, la Compafiia mantiene un pasivo
para indemnizaciones por desahucio en los casos de terminacién de la
relacién laboral solicitada por el empleador o el trabajador, la Compaiiia
debera pagar el 25% de la 1ltima remuneracién mensual por cada afio de
servicio.

Para el 2016 y 2015 el movimiento de la provisién para indemnizacion por
desahucio fue como sigue:

2016 2015

Saldo inicial al 1 de enero del 7,992 3,538
Adicién, neta. 3,991 4,254
Reversion de la provisién (9,227) -
Saldo final al 31 de diciembre del 2,75 6 7,992

—— — —— —— — — — s . i

La Compaiiia realizé el estudio actuarial para registrar la provisién para reconocer
los beneficios post empleo por jubilacién patronal e indemnizacion por desahucio
con corte al 31 de diciembre del 2016; para el calculo, enfre otras variables, el
especialista utilizé una tasa de descuento del 8.21% que corresponde a un
promedio de los rendimientos que generan titulos de deuda publica nacional,
considerande que mediante oficio de fecha 7 de febrero del 2017 la
Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros concluye que el Ecuador
cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, cuyas caracteristicas
se pueden asociar a un mercado amplio, a efectos de la aplicacién de la norma NIC
19 deben ser las de los rendimientos de los bonos u obligaciones corporativos de
alta calidad, emitidos o que se cotizan en el mercado de valores del Ecuador. 4{7‘1
.
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12. PATRIMONIO:

13.

Capital .sacial_

Al 31 de diciembre del 2016 y 20185, el capital social se encontraba conformado
por 5.000 participaciones ordinarias y nominativas de US$1.00 cada una,
totalmente pagadas.

Reserva legal

Lia Ley de Compaiiias requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos
el 5% de la utilidad neta anual, hasta que esta llegue al menos al 20% del
capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendo en
efectivo, excepto en caso de liquidacion de la Compaifiia pero puede utilizarse
para cubrir pérdidas de operaciones o capitalizarse.

Reserva facultativa

La Compatfiia constituyd esta reserva con la finalidad de absorber pérdidas o

realizar capitalizaciones futuras.

Resultados acumulados
v'  Efectos de aplicacién NIIF

Los ajustes resultantes del proceso de conversidén conforme a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera NIIF, aplicados por la
Compaiiia al inicio del afio de transicién (2011), fueron registrados con
cargo de esta cuenta como lo determina la Seccién 35. Transicion a las
NIIF para las PYMES; de acuerdo a un analisis realizado la Compafiia
registré un efecto por la conversién de NIIF por US$(5,243). '

v'  TUtilidades retenidas

El saldo de esta cuenta estd a disposicion de los socios de la Compaiiiay
puede ser utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos
eventuales.

En el afic 2016 producto de una Resolucién del Servicio de Remntas
Internas SRI, la Compaiiia registrd ajustes por diferencia en impuestos del
2013 y 2014 por US$117,851 que corresponden a diferencias en impuesto
ala renta, participacion trabajadores e impuesto al valor agregado IVA.

GESTION DE RIESGOS:
Gestion de riesgos financieros

En el curso normal de su negocio y actividades de financiamiento, la Compaiifa
estd expuesta a distintos riesgos de diferente naturaleza que pueden afectar de
manera significativa al valor econémico de sus flujos y activos y en
consecuencia sus resultados.



40 -

13, GESTION DE RIESGOS: (Continuacién)

Gestion de riesgos financieros (Continuacién)

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos ‘que enfrenmta la
Compaifiia, una caracterizacién y cuantificacion de éstos y una descripcion de
las medidas actualmente en uso por parte de la Gerencia para mitigar tales
riesgos, si es el caso.

13.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera
para la Compaiiia.

A continuacién se incluye un detalle por categoria de los activos
financieros que representan el riesgo de crédito. La maxima exposicién
de riesgo de crédito que posee la Gerencia a la fecha de presentacion

son:
2016 2015
Activo financiero
Efectivo y equivalentes de efectivo 11,467 28,815
Cuentas por cobrar 405,612 1,121,441
417,079 1,180,286

e ————— —_—_————— i ————

13.2 Riesgo de liquidez

La Cerencia tiene la responsabilidad final por la gestion de liquidez y ha
establecido un marco de trabajo para la gestién de liquidez de manera
que la Gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo.

La Gerencia maneja el riesgo de liquidez manteniendoc reservas,
facilidades financieras y de préstamo, monitoreando continuamente los
flujos efectivos proyectados y reales y conciliando los perfiles de
vencimiento de los activos y pasivos financieros.

A confinuacion se presenta un resumen del nivel de liquidez en un
periodo de 12 meses desde la fecha de los estados financieros:

2016 2015
Activo corriente 448,509 1,210,844
Pasivo corriente 280,673 989,246

Indice de liquidez 1.60 1.22
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13. GESTION DE RIESGOS; (Continuacién)

14.

Gestion de riesgos financieros (Continuacién)

13.3 Riesgo de capital

I

La Gerencia gestiona su capital tendiente para asegurar que la Compaiiia
estard en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que
busca maximizar el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién
de los gastos, deuda y patrimonio; sin embargo, posterior a la venta de
sus activos y pasivos en el 2016 la Gerencia no ha definido los planes
futuros de la Compaiiia.

RESOS:

Para el 2016 y 20185 los ingresos de actividades ordinarias de fueron como
sigue:

(1

(2)

(3)

Ventas de bienes y servicios

Ventas jarabe 989,630 4,333,198
Venta heavy 61,173 284,398
Venta crema 31,969 201,752
Venta de shampoo 19,610 134,740
Devoluciones (220,941) (182,318)
Descuentos (60,101) (362,078)

821,340 4,409,695

Servicios administrativos (1) 78,606 78,744
Arriendos 2) 51,800 -
Servicios 3) 541,634 -

1,483,380 4 488 439

e e s o il i e s i i o e ] s |
el e ki) e W et P —

Corresponde a la facturacion que se realiza a su Compaifiia relacionada
Taymullah Cia. Ltda., por US$9,394; y a las Compaiiias Products for Life
Produciré R&D S.A. por US$65,250; Advance Bussiries Metrics Brmetics
S.A., por US$3,962, por los servicios administrativos que comparten en el
manejo administrativo y financiero de las Compafiias

Corresponde a la facturacion a las Compafiias Advance Bussines Metrics,
Brmectics por US$18,500; Distribuidora y representaciones Maxiducts Por
US$16,650 y Nutraceuticals & Life Pharma Laphifarma S.A. por US$16,650;
como subcontrato del arriendo de las oficinas donde funcionan todas las
compaiiias.

Al 31 de diciembre del 2016 corresponde a los valores facturados por la
transicién del negocio a las Compafiias Laphifarma S.A., Maxiducts S.A.,
Invesmentgreen Enterprice S.A., de los cuales no se dispone de contrato
de los servicios brindados donde se establezcan sus condiciones.
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15. COSTOS Y GASTOS:

Para el 2016 y 2015 un resumen de los costos y gastos de administracién y
‘ventas fue como sigue:

Costo de ventas 2016 2015
Costo de venta jarabe 362,666 2,107,434
Costo de venta heavy 19,071 114,140
Costo de venta crema 18,080 106,417
Costo de venta de shampoo 7,125 64,008
Costo indirectos de fabricacién 9,521 42,043
Descuentos comerciales - (72,032)

416,463 2,362,010

2016 2015

Gastos de adminisfracién y ventas
Personal 366,684 477,823
Servicios 547,501 1,148,111
Ventas 59,231 357,717

973,416 1,853,651

16. CONTINGENCIAS

Ecuabirm Cia. Ltda., mediante contrato del 10 de enero del 2005, concedié al
Sr. Juan Fernando Chediac}c Brinkmann la distribucion exclusiva de los
productos BIRM, asi como todos los productos que desarrolle en el futuro.

‘El Sr. Chediack cedié ese derecho para los afios 2005 a 20(_)9 a la empresa
PANIJU S.A., de la cual es su representante legal. Ecuabirm Cia. Ltda., notifico
al Sr. Chediack su decisién de dar por terminado unilateralmente el contrato.

Este acontecimiento generé una demanda por parte de la empresa PANIU
S.A. en contra de la Compafifa y su representante legal, por terminacién
anticipada de contrato mas dafios y perjuicios, lucro cesante y dario
emergente.

El 18 de diciembre del 2014, la Corte Provincial de Justicia de Pichincha
mediante Laudo Arbitral acepta la demanda de PRNIJT.'T S.A., condenando a
ECUABIRM CIA. LTDA., al pago de US$ 3,210,159.

El 15 de noviembre del 2018, la Corte Provincial de Justicia de Pichincha
acepta el recurso de apelacion presentado por el representante legal de
ECUABIRM CIA. LTDA.,, y revoca la sentencia venida en grado, y en su lugar
tomando en cuenta el andlisis efectuado en el considerando inmediato
anterior, acepta la Accién de Nulidad del Laudo Arbitral, consecuentemente
se declara la nulidad del Laudo emitido el 15 de diciembre del 2014, ﬂg’)
'8
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CONTINGENCIAS

El 15 de diciembre del 20186, el Sr. Juan Fernando Chediak interpone recurso
de casacion en contra de la sentencia expedida el 15 de noviembre del 2016.

A la fecha de este reporte no se conoce la resolucién final de este
contingente.

HE S _DE S D PERIODO B SE
INFORMA:

Entre el 31 de diciembre del 2016 y la fecha de emisién de este informe (25 de
abril del 2017) no se han producido eventos adicionales que en opinién de la
Administracion de la Compafiia pudieran tener un efecto importante sobre los
estados financieros que no se hayan revelado en los mismos o en sus notas.

I S ES O CIER

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre del 2016 han
sido aprobados por la Gerencia y seran presentados a la Junta General de
Socios.

e
Sr. Juan d arlos Ramos Dr. Edwin Cevallos
Contador General Gerente General
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