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Contadores Publicos Auditores | [NTERNATIONAI

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Ecuabirm Cia. Ltda.

Informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compafiia Ecuabirm Cia. Ltda., que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes
estado de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en esa fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas y
otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la gerencia por los estados financieros

2. La administracion de Ecuabirm Cia. Ltda. es responsable de la preparaciéon y presentacion
razonable de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la gerencia considere necesario para permitir
la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinion sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2013 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que
cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una certeza razonable de si los estados financieros estan libres de
incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los saldos y las revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, que incluyen la evaluacion de los riesgos de error
material en los estados financieros debido a fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de
riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos relevantes de la Compaiiia, para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros, con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Compafiia. Una
auditoria también incluye la evaluacion de que las politicas contables aplicadas son apropiadas y
de que las estimaciones contables realizadas por la gerencia son razonables, asi como la
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.

Gregorio Bobadilla N36 125 y

Av. Naciones Unidas
TalAfannc: (RO 2Y 2452 R36



Opinion
En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de Ecuabirm Cia. Ltda. al 31 de diciembre del 2013,

los resultados de sus operaciones y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Abril 11, 2014

M
Astrileg Cia. Ltda. Dra. Cristina Trujillo

Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compaiiias No. 341




ECUABIRM CIA. LTDA.,

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
(Expresado en U.S. délares)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Cuentas por cobrar comerciales y otras
cuentas por cobrar

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Activo no corriente mantenido para la venta
Pagos anticipados

Total activos corrientes

ACTIVOS NO CORRIENTES:
Magquinaria, muebles y equipos, neto
Activos intangibles, neto

Activos por impuestos diferidos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Ver notas a los estados [inancieros

Notas

oc

11

2013 2012
4,137 41,135
1,185,882 825,933
- 17,368
7,100 -
- 16,079
34,694 2,009
1,231,813 902,524
35,650 30,150
27,553 31,153
2,262 1,739
65,465 63,042
1,297,278 965,566

Edwin Cevallos
Gerente General



PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Sobregiros bancarios
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Pasivos por impuestos corrientes
Obligaciones por beneficios acumulados

Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Obligaciones por beneficios delinidos y total
Total pasivos

PATRIMONIO:

Capital social

Reservas

Resultados acumulados

Total patrimonio

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

11
12

13

15
15
15

N

Juan Carlo§ Ramos
Contadef General

2013 2012
24,640 -
1,125,090 609,123
10,074 57,890
24,138 61,510
1,183,942 728,523
14,394 11,892
1,198,336 740,415
5.000 5,000
9,866 9,866
84,076 210,285
08,942 225,151
1,297,278 965,566




ECUABIRM CiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U.S. délares)

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
Gasto de ventas
Gastos financieros
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:
Corriente

Diferido
Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO

Ver notas a los estados financieros

}U/

[
Edwin Cevallos
Gerente General

Notas 2013 2012
16 4,372,153 3,207,252
17 (2.368,771) (1,834,495)
2,003,382 1,372,757
17 (1,625,342) (1,064,147)
17 (253,795) (42,124)
18 (24,997 (8,471)
99,248 258,015
11 (36,187) (68.648)
11 523 426
(35,664) (68,222)
63,584 189,793

-

[ G 2,7
o\ £
f\\ﬁ’\F/

Juan Cidrlc
Contador
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ECUABIRM CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

(Expresado en U.S. délares)

Notas 2013 2012
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION
Recibido de clientes 4,037,906 3,306,726
Pagado a proveedores y empleados (3,908,623) (2,955,630)
Intereses pagados (4) -
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades
de operacion 129.279 351,096
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de maquinaria, muebles y equipos (1,124) (2,991)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion (1,124) (2,991)
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Aporte en efectivo socios - 4,600
Dividendos pagados (189,793) (411,788)
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento (189,793) (407,188)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
Disminucién neto en efectivo y equivalentes al efectivo (61,638) (59,083)
Saldos al comienzo del afio 41,135 100,218
SALDOS AL FIN DEL ANO (20,503) 41,135
Ver notas a los estados financieros =
b a2
?
A ”}J :
\UF/
YN
Edwin Cevallos Juan Carlds Ramos

Gerente General Contador General
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ECUABIRM CIA. LTDA,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANG TERMINADO AL 31 BE IMCIEMBRE DEY, 2013

INFORMACION GENERAL

En 1a Ciudad de San Francisco de Quilo, a los quince dias del mes de junio de 2004 se
constituye la comparia denominada “ECUABIRM Compafifia Limitada”, medianie escrilura
plblica, de la cual se aprucha su constitucion y a través de la Resolucidn No, 04.Q.1.7 de la
Superintendencia de Companias, se inseribe en el Registro Mercantii a los veinte y tres dias
del mes de agosto de 2004,

El objelo social principal de la compaiia es la compraventa, distribucién, representacién y
comercializacion de productos {armacéuticos, médicos, quimicos, humanos y de velerinaria;
productos guimicos, maicria acliva, compuestos para la rama veterinariaz y/o humana,
profildclica o curativa en todas sus formas y aplicaciones; asi como la distribucion, venta,
licitacidn, de los mismos cn el Ecuador.

La inflacidn registrada del 3% por la variacion en los indices de precios al consumidor,
afccla la comparabilidad de determinados importes contenidos en los cslados financieros
adjunitos por ¢l afio que termind el 31 de diciembre del 20113, Por esta razon, dichos estados
flinancicros deben scr lefdos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza
comparativamente,

La informacidn contenida ¢a estos eostados financieros cs responsabilidad de la
administracién de la Compapia.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales paofiticas contzbles aplicadas en la preparacida de los cstados financicros de
la Compafifa son aquellas descritas ¢n los siguicnles incisos y se han aplicado en [orma
consislente para los afios presentados,

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacién.- Los estados [inanciceros adjuntos de Ecuabirm Cia.
Lida. comprenden los estados de situacién linanciera al 31 de diciembre del 2013, los
estados de resullados, de cambios en el palrimonio y de ftujos de efective por ¢l afio
terminado en csa fecha y sus respectivas nolas. Estos estados financicros han sido
preparados de acuerdo con las Nermas Internacionales de Informacién Financiera NIIF y
surgen de los registros contables de Ia Compaiia que son presentados en la moneda
funcional en el Ecuador (ddlar estadounidense). Los estados financieros han sido
preparados sobre la basc del costo v en determinados casos al valor razonable segin las
polilicas contabies aplicadas.

2.2  ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFHCATIVOS

Cierlos saldos incluidos en los estados financieros involucran el uso de estimaciones en la
apticacion de las politicas contables, Eslas estimaciones se basan en la experiencia histdrica
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y otrus faclores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de cvenios futuros que sc
consideran razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones contabics
resultantes, por delinicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados reales, pero se ha
aplicado la mejor estimacidn y crilerio para su reconocimiento.

Estimados y supuestos

Los principales supuestos en retacion con hechos fuluros y otras [uenies de las estimaciones
propensas a variacionces a la fecha de los estudos financieros ¥ que por su naturalcza pucden
causar ajusies a las cifras de los activos y pusivos cn los csiados [inancieros del proximo
aflo, s¢ presentan a continuacion:

Estimacién para cuentas dudosas de deudores comerciales.- La cstimacion para cuentas
dudosas de deudores comerciales es delerminada por la gerencia de la Compania, en base a
una evaluacion de la antigiicdad de los saldos por cobrar y {a posibilidad de recuperacion de
los mismos.

Deteriore de Maquinaria, muebles y equipos.- La Compafifa cstima que no existen
indicios de deieriore para ninguno de sus activos que componen las maquinaria, muebles y
equipos a la fecha de los eslados [inancieros. Sobre una basc anual, y cuando sc detecta la
exislencia de algin indicio de deterioro, Ia Compafia efectia las respeclivas evaluaciones y
comparaciones neccsarias para determinar el importe recuperable de los activos.

Activos por impuesto a la renta diferido.- Los activos por impuesto a la renta diferido han
sido reconocidos considerando que existe uyna probabilidad razonable de su realizacion a
través de su aplicacidn a utilidades fiscales [uturas derivade de 1a tendencia histérica de los
resullados de ta Compaifa.

Vida atit y valor residual de activos.- La Compadiia revisa la vida 1til estimada y el valor
residual de los activas de lorma anual considerande que eslos imporles no son delinilivos y
tinicamente representan el patrdn esperado de uso de los activos en ¢f tiempo.

Provisiones.- Debido a las incertidumbres inherentes a jas eslimaciones necesarias para
deferminar ¢l imporle de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los
importes reconocidos originalmente sobre la base de 1as eslimaciones realizadas,

La determinacion de la caniidad a provisionar estd basada en ls mejor estimacidn de los
desembolses que serd necesario pagar por la correspondientc obligacién, tomando cn
consideracion todu Ia inlormacidn disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn
de experios independienics tales como asesores legales y consuliores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El cleclivo y equivalentes al efectivo reconocidos en los estados linancieros comprenden el
electivo en cuja y cuentas corrientes bancarias de libre disponibilidad, inversiones de gran
liquidez con vencimiento original de 3 meses o menos, [Acilmente convertibles al efectivo y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en
el eslado de situacidn financiera

Estas partidas sc registran a su costo histdrico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacién,
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INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios s¢ cncueniran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacion
(VNR). Este imporle representa ¢l precio de venla eslimado menos todos los coslos
NeCcesarios para su venly,

Las importaciones en rinsito sc encuentran registradas a su costo de adquisicidn que
implica los costos de importacién capilalizables hasta la lecha de presentacion del estado de
situacidn financiera.

Los rubros que componen los invenlarios se encuentran valvados a su costo promedio
ponderado de adquisicion.

Los inventarios incluyen una cstimacidn para reconocer pérdidus por obsclescencia
(caducidad, rotacion, medicidn), la cual, es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de su venla y registrada en los resultados del ejercicio,

E! costo de ventas representy el costo de reposicidn de los inventarios al momento de fa
venta, expresado en délares americanos al cierre del ¢jercicio.

MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS

Reconecimiento.- Se reconoce como maquinaria, muebles v equipos a aquellos activos que
se cncuentran para su uso en la administracién y prestacion del servicio o para arrendar a
terceros v su vida 1tit sca superior a un afio. En cuanio a la politica monetaria, la Compafiia
evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando
su imporlancia relativa y expeclaiiva de uso.

Medicion en el momento del reconocimiento. Las parlidas de maquinaria, mucbles y
equipos se medirdn inicialmente por su costo.

Tl costo de maquinaria, muebles y equipos comprenderdn los desembolsos realizados por
conceplo de la adguisicidn, deduciendo cualquier tipo de descuenlo, e incluird todos los
costos necesarios para dejar al aclivo en las condiciones necesarias para ser utilizados.

En caso de quc se construyan maquinaria, muebles y equipos, s¢ deberd considerar los
costos de mano de obra, maleriales, honorarios a técnicos v todos 1os costos directamente
relacionados a Ta construccién del bien.

Adicionalmente, se considerard como parte del coslo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicidn o construccidn de activos calificados, asi como los
cosios que representen [as obligaciones por desmantelamiento y reparacion.

Medicion posterior al reconocimiento.- Posterior al reconocimicnio inicial, los
compenenles de la maquinaria, muebles y equipos son registradas al coslo menos la
depreciacién acumulada y ¢l importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y manlenimientos se imputan a resultados en ¢l periodo ¢n que
se¢ producen. Cuando un clemento signilicalive de la maquinaria, mucbles y equipos
requiere ser reemplazado, éste es dado de baja reconociendo su efeclo en resultados y se
reconoce como activo el nuevo componente de maguinaria, muebles y equipos.

Método de depreciacion, vida atil y valor residual.- El costo de maquinaria, mucbles y
cquipos se deprecia aplicando el método de linca recta. En forma generai, la vida util, el

10
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valor residual v el método de depreciacion para un bien po son definitivos, debiéndoselos
tomar dnicamente como guia de un promedio normal y razonable de la utilizacién de los
bienes, por lo lanto, son revisados al [inal de cada periodo sobre el que se informa,
teconociendo cualquier cambio en su Imporle como una estimacién contable.

1La vida 1lil para cada grupo signilicativo de activos se presenta en el siguiente detalle:

Vida atil
Grupe de activos {en anos}
Maquinaria 10
Mucbles y ensercs y cquipos de oficina 10
Equipos de computacién 3
Equipos varios 13

Baja de maquinaria, muebles y equipos.- La maquinaria, muebics y equipos puede darse
de baja por difcrenles circunstancias: venla, obsolescencia o desuso, dafio irreparable,
sustilucidn por mejora, siniesiro, hurto ¢ caso fortuito. La utilidad o pérdida acasionada en
la baja por retiro 0 venls de una parlida de maquinaria, muebles y equipos equivale a la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libres del activo a la fecha de la ransaccidn
¥ sc incluye en ¢l resultado del periode. Las ganancias no se clasificarin como ingresos
operacionales sino como utilidad en venta de activos fijos.

Deterioro.- Al final de cada periodo, Ecuabirm Cia. Lida. cvalia Ios valores cn libros de sus
activos a [in de delerminar si existe un indicio de deterioro. En (al caso, se caleula el imporle
recupcrable del activo o unidad generadora de cfectivo con el objeto de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Las pérdidas por delerioro sc
reconocen inmediatamente en resullados.

ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles.- Los aclivos intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
iniciaimente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se
miden al costo menes [a amortizacion acumulada y cualquier péedida por deterioro
acumulade. La amorlizacidn sc reconoce con base en el mélodo de linea recla sobre su vida
Gtil estimada del intangible.

La vida iitil de los intangibles amortizables de adquisicidn scparada se definird en funcidn a
su expeclativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga ¢l derecho de uso del activa, De
mancra gencral, la amoriizacién de los activos intangibles se ¢ncuentra de acucrde al
siguiente delalle:

Yida itil

Grupo de activos (en anios}
Soltware 3
Pégina Web ]

La amorlizacién del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida ttil como un gasto
¥ su distribucidn sistemdtica sc basa en la linea recta.

La vida oti! estimada, valor residual y método de amortizacion son revisados al final de cada
afig, sicndo reconocido el electo de cualquier cambio como una eslimacion contable,

11
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2.8

El valor residual de los activos intangibles se eslima en cerc a menos gue exista un mercado
aclive donde comercializartos ¢ exista un compromiso en firme de adquirir ¢l intangible al
términe de su uso por parte de la Compania.

La vida atif de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excederd cl periodo de ¢sos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a
lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los aclivos intangibles con una vida Ul indefinida ¢ todavia no dispenibles para su uso
{derechos de llave, marcas y palentes) son sometidos & una comprobacién de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacidn de que podria haberse deleriorado su
valor.

IMPUESTOS

El gasio por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto dilerido.

Impuesto corriente.- S¢ basa ¢n la utilidad gravable registrada durante ef afo. La utilidad
gravable dificre de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles
o deducibles y partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo de la Compaiifa por
concepto de impuesto corriente se calcula ulilizando la tasa de impuesto a la renta al {inal de
cada periodo aprobada por [a Autoridad Tribu(aria.

Impuestos diferidos.- Se calculan sobre las dilerencias lemporarias {imponibles o
deducibles) existentes a ia fecha del batance que nacen de la comparacién entre la base
tribularia de activos y pasivos y sus valores cn libros para propdsilos del reporie financiero.
Los activos por impuesios diferidos son reconocidos por todas las diferencias temporarias
deducibles, pérdidas tribularias a compensar, enlre otras, en la medida en que sea probable
recuperar dichos importes con la utilidad gravable contra las cuales las diferencias
temporarias deducibles pueden ser utilizadas. Los pasivos por impucstos diferidos son
reconocidos generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles.

En gencral, los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se¢ miden empleando las lasas
liscales que sc espera sean de aplicacion en el perfodo cn ¢t que el activo se realice o el
pasivo s¢ cancele y se presenlan netos en los estados {inancicros. La Compafifx realiza la
compensacion de aclivos con pasivos por impuestos, solo si se tienc reconocido legalmente
el derecho de comperisarlos frente a la autoridad tributaria.

Impuestos corrientes y diferidos.- Se reconocen como ingreso o gasto, y sc registran en el
resuitado del afio, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccidn o suceso
que se reconoce fuera de fos resultados, ya sea en otro resultado infegral o directamenle en
el patrimonio, cn cuya caso ¢l impucsto tambidén sc reconoce fuera de tos resullados.

PROVISIONES

Las provisiones son reconocidas cuando Ecuabirm Cia. Lida. ticne vna obligacion presenic
(ya sea legal o implicila) como resuilado de un suceso pasado, pucde hacerse una estimacion
fiable del importe de ia obligacidn y es aliamentc probable que tenga que desprenderse de

recursos que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacion.

El imporle sobre ¢) cual se debe regisirar la provision debe ser la mejor eslimacién gue
represente el monto necesario para cancelar la obligacién al 1érmino de cada periodo,

12
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2,10

2,11

considerando todos los riesgos y fas incertidumbres inherentes. La provisidn se mide
aplicando el valor presente de los flujos de fondos que se esperan incurrir al momento de su
cancelacién,

BENEFICIOS A EMPLEADOGS

Obligaciones por beneficios definidos.- E! imporie de las obligacioncs por beneficios
definidos (Gubilacién patronal y desahucio) es delerminado utitizando ¢l Mélodo de la
Unidad de Crédito Proyectada, realizado por un profesional independiente (actuario).

Las ganancias o pérdidas acluariales que pucdan surgir de los cambios cn las hipdiesis
actuariales aplicadas por ¢l acluario se reconocen inmediastamente ¢n los resuttados del afio.

El importe de Tas obligaciones de benelicios deflinidos es reconocido en los resulfados del
cjercicio hasta que el lrabajador adquicra su derecho a aplicar a dichos beneficios, en cuyas
circunstancias se realizard el pago contra la provisidn constituida para ¢l efeclo.

Participacion a trabajadores.- La Compaiiia reconoce un pasivo y un gaslo producio de la
participacion de los trabajadores en las ulilidades de la Compaiiia en cada afio. El importe de
este beneficio se calcula directamente de la utilidad contable anies de impuestos en apego a
la normativa del Cadigo de Trabajo y disposiciones complemenlarius. El porcentaje para el
célculo equivale al 15% de Ia utilidad contable,

Vacaciones.- La Compafifa registra un pasivo y un gasio para reconocer la provisién de las
vacaciones de sus trabgjadores considerando el liempo de la prestacion de su servicio al
final del perfodo. Este beneficio se liquida conira la provisién constituida para ¢l efecto al
momento en que ¢l trabajador goza de su derecho a lomar sus vacaciones,

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren lodos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacién del bien objeto del arrendamicnto. El importe del arrendamicnto
se pacla por acuerdo entre las partes y se reconoce un gaslo de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos s¢ calculan al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualguier descuento, bonilicacion o rebaja comercial
que Ecuabirm Cia. Lida. pucda otorgar.

Ingresos por venia de bicnes.- Los ingresos ordinarios pravenientes de la venta de bicnes
son reconocidos por la Compaiifa cuando la entidad ha transferide al comprador los ricsgos
y ventajas, de tipo signilicativo, derivados de la propicdad de los bienes, esto implica que ia
entidad ya no conlrola, no administra, ni retiene el bien, Adicionalmente, se cspera obtencr
beneficios econdémicos de la transaccidn y ¢t importe de estos beneficios, ast como el de los
costos incurridos en la transaccion, se pucde medir de [orma fiable.

Ingresos por prestacion de servicies.- Los ingresos derivados de la prestacion del servicio
se rcconocen en hase a su grado de realizacidn en funcidn a lo cual los ingresos de
actividades ordiparias se reconocen en los periodos conlables cn los que tiene lugar la
prestacidn del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que
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se esperce obtener beneficios ccondmicos y el grado de realizacidn de la transaceién, al linal
del periodo sobre ¢l que se informa, pucdu ser medido de forma [iable.

Ingresos por intereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
interescs son devengados en [uncién del monto invertido o que estd pendiente de pago y de
la tasa de interés efectiva,

COSTOS Y GASTOS

Los costos y gastos se registran sobre 1a base del costo. Los costos y gastos s¢ reconocen a
medida que son incurridos en Tuncidn de su devengamienio. En general este casto no difiere
sustancialmente del valor razonable.

ACTIVOS FINANCIEROS

La Compafifa reconoce sus aclivos financieros inicialmente al valor razonabie mds los
costos dircelamente atribuibles a [a transaccida, excepto los activos financicros valuados al
valor razonable con cambios en resuilados en los que no se consideran tales costos. Las
compras o ventas de aclivos financicros son reconocidas por la Compafiia cn las fechas en
que realiza cada (ransaccion, siendo Ia fecha de conlratacion, la fecha en la que la Compagia
se compromete a comprar o vender un activo linanciero. Los principales activos financicros
con los que cuenta la compafifa son las cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras
cuerlas por cobrar.

Cuentas por cobrar comerciales, documentos y otras cuentas por cobrar.- Las cuentas
por cobrar comerciales, documen{os y otras cuentas por cobrar son aciivos financieros no
derivados con pagos fijos o determinados que no son cotizados en un mercado activo.
Después de su reconocimiento inicial, las cuentas por cobrar comerciales, documentos y
olras cuentas por cobrar son registrados por la Compaiifa al costo amortizado ulitizando el
método de la tasa de interés clectiva menos una estimacion por deteriore. Las ganancias o
pérdidas se reconocen en resullados cuando las cuentas por cobrar comerciales, documentos
y otras cuenlas por cobrar son dados de baja o por deterioro, asi como a través del proceso
de amortizacidn, El periodo de crédito promedic sobre la venta de bienes cs de 60 dias.

Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provisidén para reducir su valor al de
probable realizacion. Dicha provisiGn se¢ constiluye en funcion de un andlisis de la
probabilidad de recuperacion de las cucntas.

Las cuentas por cobrar comerciales, documentos y oiras cuentas por cobrar se clasifican en
aclivos corricnles, excepio los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado
de situacion financiera, que se clasilican como aclivos na corrientes.

Deterioro de actives financieros al costo amortizado.- El valor en libros del activo
financiero se reduce por la pérdida por deteriore dircctamente, excepto para las cuenlas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de
estimacion. La recuperacion posterior de los vatores previamente eliminados se convierte en
créditos contra la estimacién. Los cambios en el importe en lbros de la cuenta de estimacion
se reconocen en el estado de resultados.

Baja dc un activo financiero.- Los activos financicros son dados de baja por la Compafia
cuando expiran los derechos contractuales sobre los flujos de efective det active [inancicro
(expira la accidn de cobro); o cuando translicre el aclivo financicro desapropiandosc de los
riesgos y benelicios inherentes al activo [inanciero y ha cedido los derechos contractuales de
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recibir los flujos de efective del mismo; o cuando releniendo los derechos contraciuales a
recibir Yos Hujos de efectivo, la Compafia ha asumido la obligacion contraciual de pagarlos
4 uno 0 mAs perceplores.

Si se trata de cuentas por cobrar comerciales, documentos y olras cuenlas por cobrar, €stas
sc dan de baja cuando han expirado los derechos de cobro de las mismas, se ha declarado la
quiebra legal del cliente o cuando no se espere oblener ningiin benelicio econdmico.

PASIVOS FINANCIEROS

Préstamos.- Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, nelo de los coslos de la {ransaceidn incurridos, Eslos préstamos se¢ registran
subsccueniemente a su coslo amortizado usande ¢l método de interds efeclivo.

Cuentas por pagar comerciales, documentos y ofras cuentas por pagar.~ Las cucntas por
pagar comercigles, documentos y otras cuerdas por pagar son pasivos [inancieros, no
derivados con pagos [ijos o delerminabies, que no cotizan en un mercado aclivo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amorlizado
utilizando ¢l método de Ja tasa de interés efecliva. Bl periode de crédito promedio para el
pago de bicnes y servicios ¢s de 60 dias.

La Compafifa tiene implemenladas politicas de manejo de riesgo (inanciero para ascgurar
que todas las cucntas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiers.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafifa
cuando Ia obligacidn ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
un pasivo financicro es remplazado por otro pasivo financiero, fa Compafifa cancela el
original y reconoce un nueve pasivo {inancicro. Las diferencias que se pudieran producir de
lales reemplazos relevos de pasivos [inancieros son reconocidas en los resultados det afio cn
que ocurran.

COMPENSACIONES

Como norma general en los estados [(inancicros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos e¢n los que la compensacién sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacién sea el reficjo de la esencia de la
transaccidn, Los ingresos y gastos con origen cn transacciones que, contraciualmentic o por
una norma legal, coniemplan la posibilidad de compensacion y la Compaiiia ticne la
intencién de liquidar por su imporle neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simulidnca, se presentan netos en resultados.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

EFECTIVOS PARA LOS ANOS QUE TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL
2013

Las siguicntes normas han sido ¢nmendadas o revisadas y no tienen electo sebre los estados
{inancieros de la Compuiia:
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NIIF 10
NIIF 11
NIIF 12
NIIF 13

Estados financieros conselidados
Acuerdos conjuntos

Revelacion de intereses en otras enlidades
Medicidn del valor razonable

Normas enmendadas

NHF 1
NIIF 7
NIC1

NIC 19
NIC 27
NIC 28
Varios

Préstamos del gobicrno

Revelaciones — Compensacitn de aclivos financieros y pasives linancieros
Presenlacidn de elementos de olros ingresos comprensivos {Otro resultado

miegral)

Beneficios para empleados (2011)

Estados financieros separados (2011)

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (2011}
Mejoramientos a las NIF emitidas en mayo del 2012

Interpreiaciones nuevas

CINIIF 20 Costos de desmonle en la fase de produccién de una mina a ciclo abierlo

DISPONIBLES PARA ADOPCION TEMPRANA PARA 1OS ANOS QUE
TERMINAN EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

La Compaiifa no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacidn
Financiera (N1IF), Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) e Interpretaciones del
Comité (CINIIF) nuevas y revisadas que han sido cmitidas pero adn no son efeclivas;

Normas nuevas o enmendadas

NIIF 1

NIIF 9

NIIF 10

NIC 32
NIC 36

NIC 30

Exencion del requerimienio para re-emitir [a informacion
comparativa para la NIIF 9

Instrumentos financieros:

Clasilicacién y medicién

Adiciones a la NIF para la contabilidad det pasivo
financiero

Entidades de inversién: Exencion de los

Requerimienios de consolidacidn

Compensacion de aclivos financieros y pasivos financicros
Revelaciones de la cantidad recuperable para activos no
(inuncicros

Novacidén de derivados v continuacién de ia contabilidad de
caberturas

Inlcrpretaciones nuevas

CINIIF 21 Gravimenes

Electiva a
_parlir de

Concurrenle
con la adopeion
de ia NIIF 9
Enero 1, 2015
Enero 1, 2015
Enero 1, 2014
Encro 1, 2014
Enerc 1, 2014

Enero 1, 2014

Enero 1, 2014
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4.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo, se componen de lo sigutente:

2013

2012

{en U.S. dolares)

Efeclivo 200
Buncos 3,937
[nversidn —— =
Subtotal 4,137
Sabregiros bancarios _(24,640)
Total (20,503)

200
16,607

24,328

41,135

41,135

Al 31 de diciembre de 2013 y 2012 no exisifan restricciones de uso sobre los saldos de

efectivo.

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 dec diciembre, las cuentas por cobrar y olras cuentas por cobrar se componen de 1o

siguiente:
2013 2012
(en U.5. ddlares)
Cuentas por cobrar comerciales;
Clicnies nacionales;
Clienles - Quito 407,699 429,712
Clicnles - Guayaquil 566,076 341,052
Cheques devueltos clientes 6,034 4.464
Clientes relacionados (Nota 19) 191,420 61,754
Provision de cuentas incobrables (33,510) 33,5100
Subiotal 1,137,719 803,472
Otras cucnlas por cobrar;
Empleados 32,809 19,000
Cuentas varias 15,354 3,461
Subtotal 48,163 22,461
Total 1,185,882 825,933

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se exticnden hasta 90 dias a clientes
nacionales contados a partir de la fecha de emisién de las respeciivas facturas, no esln
sujctas a ningln descuento por pronto pago, no generan intereses, y son recuperables en la

moneda [uncional de los cstados financieros.

La gerencia de la Compaiiia considera que ¢l importe en libros de las cuentas por cobrar

comerciales y otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.
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Un detalle de {a antigliedad de fos saldos de las cuentas por cobrar comerciales al 31 de
diciembre se presenta & conlinuacion:

2013 2012
Antigiiedad Valor bruto Decterioro Valor brulg Delerioro
(cn U.S. délares)

Vigentes y ne deferioradas 1,077,634 - 751,711 -
De 1 a 90 dias 26,367 - 18,043 -
De 90 a 180 diag 63,200 29,482 63,200 29,482
Mis de 361dias 4,028 4,028 4,028 4,028
1,171,229 33,510 836,982 33,510

INVENTARIOS

Al 31 de diciembre del 2012 corresponde a suministros por USD 17,368. Los mismos que la
gerencia estima que seréan realizados o utilizados a corto plazo.

ACTIVO NO CORRIENTE MANTENIDOS PARA LA VENTA

Al 31 de diciembre del 2012 corresponde & una maquinaria cuyo valor asciende a USD
16,079 y que la compaitia tuvo la intencién de venderla en los préximos doce meses. Al 31
de diciembre del 2013, dicha maquinaria dejé de cumplir los requisilos para ser clasificado
como un activo mantenido para la venta por lo que se incorporé nuevamente at rubio
Magquinaria, muebles y equipos.

PAGOS ANTICIPADCGS

Un resumen de los pagos anticipados es como sigue:

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Seguros 26,664 2,009
Publicidad 8,030 -
Tolat 34,694 2,009
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MAQUINARIA, MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de la maquinaria, muebles y equipos es el sipuiente:

2013 2012
{cn ULS. délarcs)

Costo 110,683 93,480
Depreciacidn acumulada (75,033} {63,330)
Importe nelo 35,630 30,150
CLASIFICACION:

Maquinaria 12,820 -
Equipos de computacién 2,385 2,678
Muebles y cnseres 8,201 11,938
Equipos de oficina 915 1,626
Equipos de seguridad 11,329 13,508
Total maquinaria, muebles y equipes netos 35,650 30,150
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9.  ACTIVOS INTANGIBLES

Los aclivos intangibles sc resumen:

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Pagina Web (1) 25,753 25,753
Software 5400 5,400
31,153 31,153
Amortizacion acumulada (3,600) -
Total neto 27,553 31,153

(1) Al 31 de diciembre del 2013, corresponden 4 la creacion  de una pdgina web por USD
25,753.00, registrado a su valor de adquisicién; ésta, ain no entra en funcionamienio.

Los movimientos de activos intangibles fucron como sigue:

Sitic Web
v alros Software Total

Costo:

Saldos al 31 de diciembre del 2011 26,611 5,400 47.623
Bajas {858) - (16,470}
Saldos al 31 de diciembre del 2012 25,753 5.400 31,153
Saldos al 31 de diciembre def 2013 25,753 5,400 31,153
Amortizacion acumulada:

Saldos al 31 de diciembre del 2011 358 - 16,470
Ajusle (858) - {16,470)
Saldos al 31 de dicicmbre de} 2012 - - -
Gaslo amorlizacion - 3,600 3,600
Saldos al 3t de dicicmbre del 2013 - 3,600 3,600
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11.

CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar cometciales y olras cuen(as por pagar s como siguc:

Cuentas por pagar camerciales:
Proveedores del exterior:
Compa#ias relacionadas {Nota 19):
Ecuabirm LLC
Maria Fernanda Cevallos
Compahias no relacionadas:
Novavisidn
Proveedores locales:
Compafiias relacionadas (Nota 19)
Compafifas no relacionadas:
Sublolal
Otras cuenlas por pagar:
Cevatlos Arellano Edwin (Nota 19)
IESS por pagar
Empleados
Anticipo clientes
Varios
Sublotal

Toial

IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

2013 2012
{(en U.5. délarcs)

101,629 25,496
13,160 360
- 12,800
939,523 486,416
64,437 7824
1,118,749 542,896
426 41,179
3,608 5,463
1,252 18,945
1,012 503
43 135
6,341 66,227
1,125,090 609,123

Activos y pasivos por impuestos corrientes.- Los aclivos y pasivos por impuesios corrientes

s¢ resumen seguidamente:

IMPUESTOS CORRIENTES:

Activos por impuestos corrientes:

Retenciones ¢n ia fuente de IVA que les han sido
efecluadas

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta que les
han sido efecluadas

Total

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto a la renta por pagar

Impucsto al Valer Agregado por pagar

Retenciones en la fuente de impuesie a la renla por pagar
Retenciones en la fucnic de IVA por pagar

Total

2013 2012
{cn U.S. dolares)

430 -
6,670 -
7,100 -

- 35,386

- 1,529
4,644 13,895
5,430 7,080
10,074 57,890
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La provision para el impuesto a la renta conlorme a disposiciones legales vigenles por los
periodos que lerminaron al 31 de diciembre del 2013 y 2012, se calcula a la warila del 22% y
23% sobre las utilidades sujetas a distribucidn y del 12% y 13% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacidn respeclivamente.

La Compaitfa at 31 de diciembre del 2013 y 2012, para medir sus aclives y pasivos por
impucstos dileridos ulilizd la tarila dec impuesto a la renta que efectivamente espera liquidar o
compensar en ¢l periode correspondiente,

Impuesto a la renta reconocido en los resultados.- La conciliacion entre la utilidad segin
estados financicros y el gasto por impuesto a la renta corriente al 31 de diciembre, ¢s como

sigue:

2013 2012
{en 1.5, ddlares)

Utilidad segin estados financieros anles de

impuesto ala renta 99,248 258,015
(Gastos no deducibles 65,238 40,455
Utilidad gravable 164,486 298,470
Impuesio a la renta causado 36,187 68,648
Anticipo calculado impuesto renta (1) 20,513 22,046
Impuesto a la renta del ejercicio / anlicipo minimo 36,187 68,648
Impucsto a la reata diferido (523) {426}
Total 35,664 68,222

(1) El anticipo minime calculado para el ejercicio 2012 {ue de USD 20,513, el impuesto a la
renta causado es de USD 36,187; en consecuencia, la Compafia registrd USD 36,187 en
resultados como impuestlo a ia renty.

Las declaraciones de impuestos conforme lo mencionado en las disposiciones legales para el
clecto, son susceptibles de ser revisadas por parte de la Administracién Tributaria.

Los movimientos de ta provision para impuesto a la renta al 31 de diciembre {ueron como sigue:

2013 2012
{en U.5. ddlares)
Saldos al comienzo del afo 35,386 109,619
Pago cfecluado (35,386) (109,619)
Retenciones en la [uente realizadas en el ejercicio fiscal (42,857) (33.262)
Provision del afio 36,187 68,648
Saldos al fin del afio (6,670 35,386

Los impueslos anticipados correspenden a los pagos efcctuados por anticipo pagado vy
retenciaones en la fuente.
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i3.

Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos por impuestos diferidos fucron
como sigue:

Afo 2012 Afo 2013
Saldos al Reconocido  Saldos al Reconccido  Saldos al
COMICNZo cn los lin ¢n los fin
del afig resullados del afio resultados del afia
{en U.S. dblares) {en U.S. dolarcs)

Activos por Impueslos
diferidos en relacion a:
Jubilacioén patronal L1011 435 1,446 523 1,969
Desahucio 302 (N 203 - 293
otal Impucslos A3 42 79 S3 2062

diferidos, nelo

OBLIGACIONES POR BENEFICIOS ACUMULADOS

Las obligaciones por beneficios acumulados se detattan scguidamente:

2013 2012
{en 115, ddlares)
Benelicios sociales 6,024 15,978
Parlicipacidn 2 trabajadores 17,514 45,532
Total 24,138 61,510

Participacion a Trabajadores, - De conformidad con disposiciones legales, los (rabajadores
lienen derecho a partticipar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utiiidades Jiquidas o
contables. Los movimicnios de la provision para participacién a trabajadores fueron como
sigue:

2013 2012
(en U.S. dolares)
Saldos al comienzo del afio 45,532 67,780
Pagos efectuados (45,532) (97,780)
Provision del afio 17514 45532
Saldos al fin del aito 17,5 14__ 45532

OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubitacién patronal.- Conforme a disposiciones del Cddigo del Trabajo Ecuatorizne, existe la
obligacion por parte del empleador de otorgar jubilacién patronal sin perjuicio de la jubilacidn
que les corresponde por parte del IESS a tos trabajadores que por veinle aios o mids hubiceren
prestade sus servicios en forma continuada o intesrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por
sus empleadores sin perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afitiados
al Institluto Ecuatoriane de Scguridad Social.



Provisién por desahacio.- Conlorme a disposicioncs del Cédigo del Trabaje Ecuatoriano, en
los casos de lerminacién de la relacién laboral por desahucio solicitado por el empleador o por
el trabajador, ¢l empleador bonilicard al crabgjador con ¢b 25% del equivalente a la Glima
remuneracion mensual por cada uno de los anos de servicio prestados a la misma empresa o
empleador,

Dichas provisioncs anualmente se llevan a los resultados del ¢jercicio y esldn sustentadas cn un
esludio actuarial realizado por un profesional independicnie debidamente catificade por la
autoridad competente.

Un resumen de las obligaciones por beneficios definidos sc detalla scguidamente;

2013 2012
(en U.S. délares)
Jubilacién patronal 8,950 6,574
Provision por desahucio 5,444 5,318
Total _ 14,394 11,892

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definides se detallan
seguidamente:

Ao 2013
Provisian
Jubilacién por
patronal desahucio Total
{en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afo 6,574 5,318 11,892
Cosios del periodo corriente 2,029 - 2,029
Costo financiero N 347 126 473
Saldos 4l fin del afio 8,950 5,444 14 304
Afio 2012
Provisién
Jubilacidn por
patronal desahucio Tola]
{cn U.S. d6lares)
Saldos al inicio del afio 4,595 3,297 7,892
Costos del perfodo corriente 1,988 1,902 3,800
Costo financiero 256 208 464
Ffeclo de liguidaciones anticipadas {265) (89) (354)
Saldos al fin dei ano 6.574 5,318 11,892

—— s ——

Los calculps actuariales del valor presente de ln obligacién devengada por concepto de
beneficios definidos fueron realizados el 31 de diciembre de 2013 y 2012 por un actuario
independiente. E valor presente de las obligaciones por concepto de beneflicios definidos y ios
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costos del servicio acluat y ¢l costo del servicio anterior fueron calcujados utilizando el mélodo
de Ia unidad de crédilo proyectada. Bajo este mélodo los benelicios definidos deben ser
atribuidos al periodo de servicio del empleado y basados en la férmula det plan, de tal suerte
que se atribuye la misma cantidad de beneficio & cada afo de servicio, considerando ¢l uso de
hipdtesis acluariales para calcular el valor presente de dichos benelicios. Estas hipdtesis retlejan
el valor de dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las probabilidades dec pago de
eslos beneficios,

las presunciones principales wsadas para propssilos de Jos calculos actuariales son las
siguienies:

2013 2012

%
Tasa(s) de descuento 3.68 3.68
Tasa(s) csperada del incremento salarial .30 4.50

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos [inancicros dc la Compafifa constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cucntas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos {inancieros
¢s obtener [inanciamiento para las operaciones de la Compaitfa. La Compaiia ticne dilerentes
activos [inancieros como deudores por venla que surgen directamente de sus operaciones.

Por la naturaleza de sus aclividades, los principales riesgos que surgen de los instrumncentos
financieros de la compafiia son riesgo de tasa de interds, de crédito, de liquidez los cuales son
manciados a través de un proceso de identificacién, medicién y monitoreo continuo, con
sujecidn a los limites de riesgo y otros controles,

El Direclorio revisa y acuerda politicas para administrar cslos ricsgos, que son resumidas a
continuacién.

Riesgo crediticio
Se presenla cuando existe una alta probabilidad de que los clienles no cumplan con sus
obligaciones contracluales.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Companta.

Riesgo de lignidez

La Compaiifa monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacidn de
liquidez recurrente, BEsta herramicenta considera el vencimienlo de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de electivo proyectados operacionales.

El objetivo de la Compatia es mantener un balance entre la continuidad de flinanciamiento y
flexibilidad a través del use de préstamos bancarios. Monitorea continuamenie los flujos
ctectivos proyeclados y reales, y conciliando los perfiles de vencimiento de los actives y
pasivos financicros.

Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja {uturos de un
instrumento financiero fluctlen debido a cambios en los tipos de cambio. La Compafia realiza
sus operaciones en délares de los Estados Unidos de Norteamdérica.



Riesgo de gestién de capital

La Compaiiia administra de manera activa una base de capital para cubrir los riesgos inherenics
en sus actividades. La adecuacidn del capita! de la Compaiifa es moniforeada usando los ratios
establecidos por ta gerencia, entre otras medidas.

Los objetivos de la Companfa cuando maneja capital son: salvaguardar la capacidad de la
Compafis para continuar operando de manera que continde brindando retornos a los socios y
beneficios a los otros parlicipantes; y, mantener una fueric base de capital para apoyar el
desarrello de sus aclividades.

Al 31 de diciembre de 2013, no han existido cambios en las aclividades y polilicas de manejo de
capilal en la Compafia,

A conlinuacién se presentan las categorias de inslrumentos financicros mantenidos por la
Compaiiia:

2013
{en U.S. ddlares)

[~

12

|

Activos [inancieros 2l coslo amorlizado:

Electivo y equivalentes al efectivo (Nota3) 4,137 41,133

Cuentas por cobrar comerciales y olras cucntas

pot cobrar (Nota 4) 1,185,882 825,933
Tolal 1,190,019 867,068

Pasivos financieros i coslo amortizado;

Cucntas por pagar comerciales y otras cuentas
por pagar (Nota 10) y totai _ 1,125,090 609,123

PATRIMONIO

CAPITAL SOCIAL

El capital suscrito y pagado de la compaiiia asciende a cinco mil délares de los Estudos Unidos
de América (USD 5,000) que corresponden a cinco mil participaciones iguales, acumulativas e
indivisibles de un délar (USD 1) cada una. Se encuentran completamente pagadas.

Utilidad por participacién.- Al 31 de diciembre un detalle de las ganancias por participacion
es el siguienle:

2013 2012
{en U.S. ddlares)
Utilidad del periodo 3,584 189,793
Promedio ponderado de niimero de parlicipaciones 5,000 5,000
Utilidad bésica por pariicipacidn 12,72 37,96

Las utilidades bdsicas por participacién han sido calculadas dividiendo el resultado del periodo
atribuibfe para cl ndmero promedio ponderado de participaciones ordinarias en circulacién
durante el ¢jercicio.
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RESERVA LEGAL

La ley de Compaififas esizblece que por lo menos el 5% de la utilidad nela del gjercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social en
las compafifas andnimas. Esta rescrva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendes en elecliva, exceple e¢n
caso de liquidacion dec la Compaiifa,

RESULTADOS ACUMULADOS

Esta cuenta comprende los Resultados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han side
capilalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los accionistas, Un
resumen de los resullados acumulados ¢s como sigue:

2013 212
(en U.S. ddlares)

Resultados acumulados 215,528 437,523
Resuliados acumulados provenientes de la

adopeidn por primera vez de las NIIF (5.243) (5,243
Dividendos pagados (180,793) (411,788)
Utilidad del ejercicio 63,584 189,793
Total 84,076 210,285

La siguicnle partida surge de la aplicacién por primera vez de las NIIF que de acuerdo a
disposiciongs socielarias consliluyen subcucntas de los Resultados Acumulados y podrd ser
utilizado de la siguiente forma:

- RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION POR
PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA — NIIF
1 os resultados de a adopeidn por primera vez de 1as normas internacionales de informacién
financiera NIIF, sc registran en el patrimonio en el rubro "Resullados acumulados
provenientes de lu adopeidn por primera vez de las NIIF, separado del resto de resultados
acurmulacles y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas, no serd
ulilizado para aumentar capital, en virtud que no corresponde a resullados operacionales,
motivo por ¢! cual tampoco los trabajadores tendrdn derecho a una participacidn sobre este.
De existir un saldo acreedor, este podrd ser ulilizado en absorber las pérdidas, o devuelio en
caso de liquidacion de la Compaiifa.

INGRESOS ORDINARIOS

Un resumen de los ingresos es como sigue:

2013 2012
{en U.S. dolares)
Ingresos provenicnies de la venta de productos 4,252,723 2,954 882
Ingresas provenientes de suministros y materiales 26,000 -
Ingresos provenientes de la prestacion de servicios 71,666 240,600
Intereses ganados 818 477
Ingresos varios 20,946 11,893
Total 4,372,153 3,207,252
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i7.

COSTOS Y GASTOS POR SUNATURALEZA

Los coslos v gastos operativos al 31 de diciembre se resumen:

2013 2012
(cn U.S. délares)
Costo de ventas 2,368,771 1,834,495
Gastos de administracion y ventas 1,625,342 1,064,147
Gasto de ventas 253,795 42,124
Total 4,247 908 2,940,766
El detalle de costos y gaslos por su naluraleza ¢s ¢l siguicnte:
2013 2012
{en U.S. ddlares)

Costo de ventas 2,368,771 1,834,495
Gastos por benelicios a los empleados (1) 202,511 430,015
Servicios bdsicos y comunicacidn 33,066 27,354
Honorarios prolesionales 181,858 110,655
Comisiones Exterior 420,606 -
Servicio con terceros 347,170 302,432
Manlenimiento 10,130 5.165
Suministros y maleriales 8,779 3,050
Gastos de vigjes 125,109 36,353
Arriendos y condominios 422697 25,674
Combustibles 837 1,607
Suseripciones y revislas 1,653 7.610
Depreciaciones 8,443 11,060
Amoriizaciones 3.600 -
Gaslo IVA por factor de proporcionalidad 155,841 62,382
Gastos no deducibles 61,062 37,790
Publicidad en medios de comunicacion 253,795 24,139
Otros gastos 13,380 17,985
Total 4,247,908 2,940,766

(1) GASTOS POR BENEFICIOS A 1L.OS EMPLEADOS.- El siguicnie es un detalle de los

gastos por beneficios a empleados:

2013 2012
{en U.S. délares)

Sueldos 114,646 257,924
Horas extras 1,24] 2,716
Benelicios sociales 25,172 51,763
Aporte patronat 14,172 31,716
Participacién trabajadores 17,514 45,532
Capacilacién 100 10,620
Gasto de Gestion (alimentacién personal) 10,814 8,225
Uniformes 1,693 74
Servicios médicos 14,866 6,529
Mantenimientos y otros servicios 162 11,026
Benelicios definidos (jubilacidn patronal y desahucio) 2,029 3,890

430,015

Tolal 202,511

25



18.

19.

Al 31 de diciembre det 2013 y 2012, ef personal total de la Compaitia alcanza 12 y 9 empleados
respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de gastos financieros al 31 de diciembre ¢s como sigue:

2013 2012
{en U.S. délares)
Gaslos y comisiones bancarias 1,917 2,600
Gasto impuesto salida de divisas 22,603 5,407
Intereses 4 -
Costo financiero 473 464
Tatal 24,997 8,471

COMPANIAS RELACIONADAS Y SOCIOS

Las operaciones entre la Compania, sus socios y sus companias relacionadas, [orman parte de
las transacciones babituales de la Compafifa en cuanto su objeto y condiciones,

(a) Socios
Los socios de la Compafiia al 31 de diciembre de 20013 se detallan seguidamente:

Nombre Niimero de Yalor %

del socio participaciones usp Participacion
Edwin Arnold Cevallos Arellano 3,060 3,000 60
Bonnye M. Cevallos Rosilio 500 300 10
Edwin David Cevallos Rosillo 500 500 10
Maria Fernanda Cevallos Rosillo 500 500 10
Frescya Rosillo Veintimilla 200 500 10
Total SRS RELL, 200 e 100

{b) Saldos y transacciones ¢on socios y compaitias relacionadas

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones con socios y compaiiias relacionadas se
formaban de la siguiente manera:

Naturaleza Origen 2013 2012
{en U.S. dolares)
INGRESOS
Por Venta de Producte
Cevallos Arcilano Edwin Control Laocal 153,054 261,764
Continiia...
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... .Continuacion

Por Servicios
Cevallos Arcllano Edwin
Taymullah Cia. Lida.
Ecuabirm LLC

EGRESOS
Por Compra de Producto
Taymullah Cia. Lida.

Servicios prestados
Ecuabirm USA LLC

ACTIVO
Cuentas por cobrar (Nota 4)
Cevallos Arellano Edwin (1)

PASIVO

Cuentas por pagar (Nota 1()
Ecuabirm LLC
Maria Fernanda Cevallos
Taymullah (1)

Otras Cuentas por pagar (Nota 10)
Cevallos Arcllano Edwin

Controf
Control
Control

Conirol

Controt

Control

Control
Control
Control

Conirol

Local
Local
Local

Local

Exterior

Local

Exterior
Exlerior
Local

Local

21,222 48,000
76,444 192,000
100,650 60,780
2,312,785 1,314,431
429,606 130,260
191,420 61,754
101,629 25496
13,160 360
939,523 496,416
426 41,179

(1) Las cuentas por cobrar a la compaiia relacionada tiene una antigiicdad de méximo 120
dias y no generan intereses. No se han realizado provisiones por detcrioro para esios

rubros,

Los (érminos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con compafifas

relacionadas sc rcalizaron en condiciones de mercado equiparables con
realizadas con terceros no relacionados.

transacciones

Las venlas do bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usuales de la

Compaiia.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para rellejar la cantidad de bicnes
comprados y las relaciones entre las partes.

(¢) Administracién y alta direccién

Los miembros de la alta Administracién y demds personas que asumen la gestidén de
Ecvabirm Cia. Lida., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionislas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2013 y 2012 ¢n transaccionegs no

habituales y/o relevantes.
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{(d) Remmunerancioncs y compensaciones de la gerencia clave

Al 31 de diciembre los importes reconocidos como gaslos de gestion de personal clave, se
forman come siguen:

2013 2012
{en U.S. dolares)
Honorarios 88,200 84,000
Sueldos 53,076 165,200
Beneficies corlo plazo 13,846 33,199
Beneficios largo plazo 3,125 -
Aporte patropal 4,963 15,446
Tolal 160,210 207,845

La compensacion de los direclores y gjeculivos clave ¢s determinada con base en ¢l rendimicnlo
de los individuos y las tendeacias del mercado.

COMPROMISOS

Contratos de distribucién de productos

A parlir del mes de mayo de 2009 mediante el acuerdo de compra venia exclusiva entre
Taymollah Cia. Lida. y Ecuabirm Cia. Lida,, esta dllima comercializard la totalidad de los
productos BIRM en 1odo ¢l pais. De conformidad al acuerdo establecido, Taymullah Cia. Lida.
claborard para Ecuabirm Cia. Lida. los productos que solicite en las presentaciones, lamafos y
caracteristicas con la [inalidad de que sean comercializados de mancra exclusiva por Ecuabirm
Cia. Ltda.; todas las fundas y/o cajas y/o envoiluras de los productos. deberdn tener el registro
sanitario y ntmero de lote. La vendedora estéd aulorizada a subconlratar a lerceras personas para
la elaboracién del producto que se venderd de manera exclusiva a Ecuabirm Cia. Lida., sin
cmbargo del cual, la responsable frente a la Compradora (Ecuabirm Cia. Lida.) seguird siendo
por Taymullah Cia. Lida., y quién scrd la que rcalizard todas las gestiones neccsarias y
pertinentes para que su producto sea comercializado bajo las marcas y patente de propiedad de
los productos BIRM. Taymuollah Cia. Lida. asumird los coslos de produccidn y fabricacion de
los productos que vayan a ser comercializados por Ecuabirm Cia. Lida. establecidos en virtud de
este confrato, eslo es: produccién en si misma; disefio y claboracion del empaque en el que se
comercializard el producto; impresion de logos y demds requisitos establecidos por la ley de
empaque o {unda del produclo; asi como los coslos de transporte del producto a los locales de
Ecuabirm Cia. Lida., dentro del territorio ecuatoriano o donde s¢ especilique.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los cslados financieros por el afio terminado ¢l 31 de diciembre det 2013 han sido emilidos por
1a Gerencia de Feuabirm Cia. Lida. el 8 de abril del 2014 y serdn presentados a la Junta General
de Socios para su aprobacidn. En opinién de la Gerencia, los estados [inancieros serin
aprobados por {a Junta General de Socios sin modificaciones.

EVENTOS SUBSECUENTES
Entre ¢l 31 de diciembre del 2013 y la fecha de emisidn de los estados financieros (abril 11 del
2014} no se produjeron eventos que en opinién de la Administracidn pudieran tener un efecto

imporiante sobre los estados financieros adjunios,
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