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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Socios de
Ecuabirm Cia. Ltda.

Informe de los Auditores

. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de la compafia Ecuabirm Cia. Ltda., que
comprenden el balance de situacion al 31 de diciembre del 2012, el estado de resultados, el
estado de cambios en el patrimonio neto y el estado de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como un resumen de las politicas contables significativas
y otra informacion explicativa.

Responsabilidad de la Administracion por los Estados Financieros

2. La administracion de Ecuabirm Cia. Ltda. es responsable de la preparacion y presentacion fiel
de los estados financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera, y del control interno que la administracion considere necesario para
permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, debida a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre los estados financieros adjuntos al 31 de
diciembre de 2012 basada en nuestra auditoria. Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de
conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria. Dichas normas exigen que
cumplamos con los requerimientos de ética, asi como que planifiquemos y ejecutemos la
auditorfa con el fin de obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros estan
libres de incorreccion material.

Una auditoria conlleva la aplicacion de procedimientos para obtener evidencia de auditoria
sobre los importes y la informacion revelada en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluida la valoracion de los riesgos de
incorreccién material en los estados financieros, debida a fraude o error. Al efectuar dichas
valoraciones del riesgo, el auditor tiene en cuenta el control interno relevante para la
preparacion y presentacion fiel por parte de la Compaiiia de los estados financieros, con el fin
de disefiar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias,
y no con la finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la
Compaiiia. Una auditoria también incluye la evaluacion de la adecuacion de las politicas
contables aplicadas y de la razonabilidad de las estimaciones contables realizadas por la
Administracion, como la evaluacion de la presentacion global de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para nuestra opinion de auditoria.
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Gregorio Bobadilla N36 125 y
Av. Naciones Unidas
Teléfnnns: (KO3 2) 2452 636



Opiniéon

En nuestra opini6n, los estados financieros adjuntos presentan fielmente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la compafiia Ecuabirm Cia. Ltda. al 31 de diciembre del
2012, asi como de sus resultados y flujos de efectivo por el afio correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Asunto de Enfasis

Como se indica en la Nota 3, los estados financieros correspondientes al afio terminado el 31 de
diciembre de 2012 corresponden al primer paquete completo de estados financieros que la
Compaiiia ha preparado aplicando Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.
Con fines comparativos, dichos estados financieros incluyen cifras correspondientes al afio
terminado al 31 de diciembre del 2011 y al 1 de enero del 2011 no auditadas bajo NIIF, los
cuales han sido preparados siguiendo los procedimientos de la NIIF 1: “Adopcion por primera
vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera”. En la Nota 3 se muestran los
efectos de la primera adopcién de NIIF al 1 de enero del 2011 y del restablecimiento de las
cifras de los estados financieros del afio terminado al 31 de diciembre del 2011.

Marzo 25, 2013

Lol

Astrileg Cia. Ltda. Dra. Cristina Trujillo
Registro en la Superintendencia Licencia No. 28301
de Compafiias No. 341






Notas Diciembre 31, Enero 1,
PASIVOS Y PATRIMONIO 2012 2011 2011
(expresado en U.S. délares)

PASIVOS CORRIENTES:

Obligacioén bancaria - - 225
Cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por

pagar 11 609,123 436,052 956,429
Pasivos por impuestos corrientes 12 57,890 133,397 55,491
Obligaciones acumuladas 13 61.510 109,625 56.984
Total pasivos corrientes 728,523 679,074  1.069.129
PASIVOS NO CORRIENTES:

Obligaciones por beneficios definidos y total 14 11.892 7.892 4.440
Total pasivos 740.415 686,966  1,073.569
PATRIMONIO:

Capital social 16 5,000 400 400
Reservas 16 9,866 9,866 9,866
Resultados acumulados 16 210.285 432.280 241,233
Total patrimonio 225,151 442.546 251.499
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 965,566 1,129,512 1,325,068
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Juan Carlos"Ramos
( Contador General
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ECUABIRM CIiA. LTDA.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INGRESOS ORDINARIOS
COSTO DE VENTAS
MARGEN BRUTO
Gastos de administracion
Gasto de ventas
Gastos financieros
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a la renta:
Corriente
Diferido

Total

UTILIDAD DEL EJERCICIO Y TOTAL RESULTADO
INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Notas

17

18

18
18
19

12
12
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Bonnye Cevallos Véronica Carrién
Gerente General Gerente Financiera

2012 2011

(expresado en U.S. délares)
3,291,562 3,454,743
(1.834.495) (1.933.459)
1,457,067 1,521,284
(1,147,993) (783,594)
(42,124) (177,409)
(8.935) (2.148)
258,015 558,133
(68,648) (142,302)
426 (226)
(68,222) (142,528)
189,793 415,605

g

Juan C Ramos
Contador General
: // \
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ECUABIRM CiA. LTDA.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

Notas

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
OPERACION

Recibido de clientes

Pagado a proveedores y empleados

Intereses pagados 19

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de
operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adquisicion de muebles y equipo
Adquisicion activos intangibles 10

Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO

Obligacion financiera

Aporte en efectivo socios

Dividendos pagados
Flujo neto de efectivo utilizado en actividades de
financiamiento

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Disminucion / incremento neto en efectivo y
equivalentes de efectivo

Saldos al comienzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANO +

Ver notas a los estados financieros

o~ C(;‘i;,::r\-,i Ll o2

Bonnye Cevallos VerénicaCarrion
Gerente General Gerente Financiera

2012

2011

(expresado en U.S. dodlares)

3,391,036
(3,031,469)
(8.471)

351.096

(2.991)

(2.991)

4,600
(411.788)

(407,188)

(59,083)

100.218

— 41135

)

o 2

Juan Carlos

—
. Contador General

3,486,480
(3,134,831)
(1.839)

349.810

(2.622)
(31,153)

(33.775)

(225)
(224.558)
(224.783)

91,252

8.966

— 100218



ECUABIRM CiA. LTDA.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL. ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2012

INFORMACION GENERAL

En la Ciudad de San Francisco de Quito, a los gquince dias del mes de junio de 2004 se
constituye la compafiia denominada “ECUABIRM Compania Limitada”, mediante escritura
piiblica, de la cual se apruesba su constitucidn v a través de la Resolucidén No. 04.Q.1J de la
Superintendencia de Compafiias, se inscribe en el Registro Mercantil a los veinte y tres dias
del mes de agosto de 2004.

El objeto social principal de la compaitia es la compraventa, distribucién, representacion y
comercializacién de productos farmacéuticos, médicos, quimicos, humanos y de veterinatia;
productos quimicos, materia activa, compuestos para la rama veterinaria y/o humana,
profildctica o curativa en todas sus formas y aplicaciones; asi como la distribucidn, venta,
licitacién, de los mismos en el Ecuador.

La inflacién registrada del 4% por la variacién en los indices de precios ai consumidor,
afecta la comparabilidad de determinados importes contenidos en los estados financieros
adjuntos por el afio que termind el 31 de diciembre del 2012. Por esta razén, dichos estados
financicros deben ser leidos considerando esta circunstancia, principalmente si se los analiza
comparativamente.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la
administracion de la Compafifa.

PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros de
la Compaiiia son aquellas descritas en los siguientes incises y se han aplicado en forma
consistente para los anos presentados.

BASES DE PRESENTACION

Bases de presentacién y revelacién.- Los estados financieros adjuntos de Ecuabirm Cia.
Lida. comprenden los estados de situacién financiera al 1 de enero del 2011 (fecha de
transicién), 31 de diciembre del 2011 y 31 de diciembre del 2012, los estados de resullado
integral, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados al 31 de
diciembre del 2011 y 2012 y sus respectivas notas. Estos estados financieros han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF y
surgen de los registros contables de la Compafiia que son presentados en la moneda
funcional en el Ecuador (dolar estadounidense).

Cumplimiento estricto.- Los estados financieros presentados por la compafifa al 31 de
diciembre del 2011 y el estado de situacion financiera de apertura al 1 de enero del 2011,
han sido preparados especialmente para ser utilizados por la administracion de la Compaiia
como parte del proceso de conversién a NIIF, para el ano terminado al 31 de diciembre del
2012 y los estados financieros a esta fecha han sido preparados de conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) en todos sus aspectos
significativos.
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2.4

2.5

2.6

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando en
consideracion toda Ia informacién disponible a la fecha del periodo, incluyendo la opinidn de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo reconocidos en los estados financieros comprenden el
efectivo en caja y cuenias corrientes bancarias de libre disponibilidad, ficilmente
convertibles al efectivo.

Estas partidas se registran a su costo histérico, que no difiere significativamente de su valor
de realizacion.

INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS

Los inventarios se encuentran medidos al menor entre el costo y su valor neto de realizacidn
(VNR). Este importe representa el precio de venta estimade menos todos los costos
Necesarios para su venta.

Las importaciones en trinsito se encuentran registradas a su costo de adquisicién que implica
los costos de importacién capitalizables hasta la fecha de presentacién del estado de
situacidn financiera.

Los rubros que compeonen los inventarios se encuentran valuados a su costo promedio
ponderado de adquisicidn.

Los inventarios incluyen una estimacidn para reconocer pérdidas por obsolescencia
{caducidad, rotacidn, medicién), la cual, es determinada en funcién de un andlisis de la
posibilidad real de su venta y registrada en los resultados del ejercicio.

El costo de ventas representa el costo de reposicidon de los inventarios al momento de la
venta, expresado en dolares americanos al cierre del gjercicio.

ACTIVOS NO CORRIENTES MANTENIDOS PARA 1.A VENTA

Los activos no corrientes (0 grupe de activos para su disposicion), cuya intencidn no sea la
de su ocupacidn para uso administrativo, uso en la produccion, arrendar a terceros o para la
prestacion de un servicio, se clasifican como activos no corrientes mantenidos para la venta
siempre y cuando, se cumplan las siguientes condiciones: cuando la venta es altamente
probable dentro del perfodo de un afio desde la fecha de su reclasificacion; cuando esta
disponible para la venta inmediata en su estado actual y cieando se conoce un mercado
activo y existe un potencial comprador.

Los activos no corrientes (0 grupo de activos para su disposicién) clasificados como
mantenidos para la venta son medidos al menor entre el valor en libros y el valor razonable
de los activos menos los costos estimados para su disposicidn.

MUEBLES Y EQUIPOS

Reconocimiento.- S¢ reconoce como muebles y equipos a aquellos activos que se
encuentran para su uso en Ja administracién y prestacién del servicio o para arrendar a
terceros y su vida Gtil sea superior a un afio, En cuanto 4 la politica monetaria, la Compaiiia
evaluard un monto razonable para los activos adquiridos en grupo o en conjunto observando
su importancia relativa y expeclativa de uso.
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ACTIVOS INTANGIBLES

Activos intangibles- 1os actives intangibles adquiridos de forma separada se reconocen
inicialmente por su costo. Posterior al reconocimiento inicial, los activos intangibles se
miden al costo menos la amortizacion acumuiada y cualgquier pérdida por deterioro
acumulado. La amortizacién se reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida
atil estimada del intangible.

La vida dtil de los intangibles amertizables de adquisicién separada se definird en funcién a
su expectativa de uso o de acuerdo al contrato que otorga el derecho de uso del activo. De
manera general, la amortizacidn de los activos intangibles se encuentra de acuerdo al
siguiente detalle:

Vida atil
Grupo de acfivos {en afios)
Software y Pagina Web 3-5

La amortizacién del activo intangible es reconocida a lo largo de su vida Gtil como un gasto
y su distribucion sisterndfica se basa en la linea recta.

1{.a vida util estimada, valor residual y mélodo de amortlizacion son revisados al final de cada
aiio, siendo reconocido el efecto de cualquier cambio come una estimacidn contable.

El valor residual de los activos intangibles se estima en cero a menos que exista un mercado
active donde comercializarlos o exista un compromiso en firme de adquirir el intangible al
término de su uso por parte de la Compafiia.

La vida atil de un activo intangible que surja de un derecho contractual o legal de otro tipo
no excedera el periodo de esos derechos pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a
lo largo del cual la entidad espera utilizar el activo.

Los activos intangibles con una vida til indefinida o todavia no disponibles para su uso
{(derechos de llave, marcas y patentcs) son sometidos a una comprobacion de deterioro
anualmente, o cuando existe cualquier indicacién de gque podria haberse deteriorado su valor.

IMPUESTOS

El gasto por impuesto a las utilidades de cada periodo recoge tanto el impuesto a la renta
corriente como los impuesios diferidos. Los activos y pasivos tributarios para el ejercicio
actual y ejercicios anteriores son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a las
autaridades tributarias.

Impuesto corriente.- El impuesto por pagar cosriente se basa en la utilidad imponible
registrada durante el afio. 1.a utilidad imponible difiere de 1a utilidad contable, debido a las

partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no serdn gravables o
deducibles,

Tarifa impuesto a la renta afio 2011 y sucesivos.- De conformidad con el Cédigo Orgénico
de la Produccion, Comercio e Inversiones promulgado en el Suplemente del Registro Oficial
No. 351 de fecha diciembre 29 de 2014, se incluye enire oiros aspectos tributarios la
reduccion progresiva en tres puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la renta para
sociedades, a partir del afio 2011:
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2.12

2.13

2.14

constituida para el efecto al momento en que el trabajador goza de su derecho a tomar sus
vacaciones.

ARRENDAMIENTOS OPERATIVOS

Un arrendamiento operativo es aquel en el cual no se transfieren todos los riesgos y ventajas
derivados de la utilizacion del bien objeto del arrendamiento. El importe del asrendamiento
se pacta por acuerdo entre las partes y se reconoce un gasio de forma lineal por el periodo
estipulado en el acuerdo.

INGRESOS

Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién recibida o por recibir,
considerando el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial
que Ecuabirm Cia. Ltda. pueda otorgar.

Ingresos por venta de bienes.- Los ingresos ordinarios provenientes de la venta de bicnes
son reconocidos por la Compafiia cuando la entidad ha transferido al comprador los riesgos y
ventajas, de tipo significative, derivados de la propiedad de los bienes, esto implica que la
entidad ya no controla, no administra, ni retiene el bien, Adicionalmente, se espera obtener
beneficios econdmicos de la transaccién y el importe de estos beneficios, asi como el de los
costos incurridos en la transaccion, se puede medir de forma fiable.

Ingresos por prestacion de servicios.- Los ingresos derivados de la prestacién del servicio
se reconocen en base a su grado de realizacion en funcién a lo cual los ingresos de
actividades ordinarias se reconocen en los periodos contables en los que tiene lugar la
prestacion del servicio. Adicionalmente, los ingresos son reconocidos en la medida en que se
espere obtener beneficios econdmicos y el grado de realizacidn de la transaccion, al final del
periodo sobre el que se informa, pueda ser medido de forma fiable.

Ingresos por infereses.- Los ingresos por intereses son reconocidos a medida que los
intereses son devengados en funcidn del monto invertido o que estd pendiente de pago y de
la tasa de interés efectiva.

COSTOS Y GASTOS

Los costos vy gastos se registran sobre la base del costo. Los costas y gastos se reconocen a
medida que son incurridos en funcidn de su devengamiento. En general este costo no difiere
sustancialmente del valor razonable.

COMPENSACIONES

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos cascs en los que la compensacidn sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccién. Los ingresos y gastos con origen en {ransacciones que, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan netos en resultados.
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Cuentas por pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar.- Las cuentas por
pagar comerciales, documentos y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconccimiento inicial, a valor razonable, se miden al coste amortizado
utilizando el mélodo de 1a tasa de interés efectiva. El periodo de crédito promedio para el
pago de bienes y servicios es de 60 dias.

La Compaiiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se liquiden de conformidad con los términos crediticios pre
acordados.

Baja de un pasivo financiero.- Los pasivos financieros son dados de baja por la Compafiia
cuando la obligacion ha sido pagada o cancelada o bien su exigencia haya expirado. Cuando
un pasivo financiero es remplazado por otro pasivo financiero, la Compaiiia cancela el
original y reconoce un nuevo pasivo financiero, Las diferencias que se pudieran producir de
tales remplazos de pasivos financieros son reconocidas en los resultados del afio en que
ocurran.

MODIFICACIONES E INCORPORACION DE NUEVAS NORMAS FINANCIERAS
PRONUNCIAMIENTOS RECIENTES

Las siguientes normas han sido enmendadas o revisadas y no tienen efecto sobre los estados
financieros de la Compaiiia:

Efectiva

Normas Enmendadas a_partir
NHF 7 Revelaciones - Transferencias de activos financieros Julio 1, 2011
NIC 1t Presentacion de items en Otro resultado integral Julio 1, 2012
NIC 12 Impuestos diferidos - Recuperacion de activos subyacentes Enerc 1, 2012

NORMAS NUEVAS O ENMENDADAS

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), Normas Internacionzles de Contabilidad (NIC) e Interpretacioncs del
Comité (CINIIF) nuevas v revisadas que han sido emitidas pero alin no son efectivas:

Efectiva a
Normas nuevas o enmendadas partir de
NIIF 1 Exencidn del requerimiento para remitir la informacién Concurrente con
comparativa para la NIIF 9 ta adopcién de la
NIF ¢
NITF 7 Revelaciones — Compensacién de activos financieros y  Enero 1, 2013
pasivos financieros
NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NIIF 10 Estados financieros consolidados Enero 1, 2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos Enero 1, 2013
NIHF 12 Revelaciones de intereses en otras entidades Enero 1, 2013
NIIF 13 Medicién del valor razonable Enero 1, 2013
NIC 19 Beneficios a empleados (Revisada en el 2011) Enerc 1, 2013
NIC 27 Estados financieros independientes (Revisada en el 2011) Enero 1, 2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos (Revisada en  Enero 1, 2013
el 2011)

NIC 32 Compensacion de activos financieros y pasivos financieros Enero 1, 2014

14



embargo, cuande se ha identificado diferencias en la aplicacion de las estimaciones
bajo PCGA anteriores, se ha realizado la rectificacion como una correccion de error.

b) Baja en cuentas de activos financieros y pasivos financieros.- Exceplo por lo
permitido en el parrafo B3, una entidad que adopta por primera vez las NIIF aplicara
los requerimientos de baja en cuentas de la NIIF 9 de forma prospectiva, para las
transacciones que tengan lugar a partir de la fecha de (ransicién a las NIF. Por
ejemplo, si una entidad que adopta por primera vez las NHF diese de baja en cuentas
activos financieros que no sean derivados o pasivos financieros que no sean derivados
de acuerdo con sus PCGA anteriores, como resultado de una transaccidn que tuvo
lugar antes de la fecha de transicion a las NIIF no reconoceri esos activos y pasivos de
acuerde con las NIIF (a menos que cumplan los requisitos para su reconocimiento
como consecuencia de una transaccioén o suceso posterior).

Esta exencién también se aplica a los periodos comparativos presentados en los
primeros estados financieros seglin NIF.

Para Ecuabirm Cia. Ltda. es aplicable la exencidn sefialada precedentemente debido a
que la Compatiia cuenta con activos y pasivos financieros que en determinados casos
se debieron dar de baja conforme a los respectivos analisis realizados, sin embargo no
se ha vuelio a reconocer actives o pasivos dados de baja previamente bajo PCGA
anteriores.

B. Dentro de las principales exenciones optativas aplicadas por la Compaifiia se pueden
mencionar las siguientes:

a) Uso del valor razonable como coste atribuido.- La entidad podrd optar, en Ia
fecha de transicién a las NIIF, por la medicién de una partida de propiedades, planta y
equipo por su valor razonable, y utilizar este valor razonable como el costo atribuido
en esa fecha.

La entidad que adopta por primera vez las NIIF podri elegir utilizar una revaluacién
segiin PCGA. anteriores de una partida de propiedades, planta y equipo, ya sea a la
fecha de transicién o anterior, como costo atribuido en la fecha de la revaluacién, si
esta fue a esa fecha sustancialmente comparabie:

(a) af valor razonable; o
(b) al costo, ¢ al costo depreciado segin las NIIF, ajustado para reflejar, por
ejemplo, cambios en un indice de precios general o especifico.

La Compaiiia no ha aplicado la exencion que le permite revaluar sus activos y tomar
este reavalio o reavaluos anteriores como costo atribuido a la fecha de transicién. De
acuerdo a la politica contable seleccionada, la Compaiifa ha manifestado su intencién
de medir sus activos aplicande el modelo del costo a la fecha de transicién y periodos
futuros.

b} Arrendamientos - Una entidad que adopta por primera vez las NIIF puede aplicar
la disposicién transitoria de la CINIIF 4 Determinacién de si un Acuerdo Contiene un
Arrendamiento. En consecuencia, una entidad que adopta por primera vez las NIIF
puede determinar si un acuerdo vigente en la fecha de transicidn a las NIIF contiene
un arrendamienie, a partir de la consideracién de los hechos y circunstancias
existentes a dicha fecha,



- Conciliacién a los resaltados integrales de Ecuabirm Cia. Ltda. por el ejercicio
terminade al 31 de diciembre del 2011:

Diciembre 31,

Detalle Nota 2011
Utilidad de acuerdo a PCGA anteriores 411,788
Baja de cuentas por cobrar varias irrecuperables A (397)
Provisién de beneficios a empleados no reconocidos B 4,440
Reconocimiento de impuestos diferidos C (226)
Utilidad de acuerdo a NIIF 415,605
Efecto nete por transicion a NHF 3,817

- Notas explicativas de los ajustes por conversion a NIIF:

A. Baja de cuentas por cobrar varias irrecuperables.- De acuerdo al marco conceptual
de las NIIF, un activo es un recurso controlado por la empresa, resultado de hechos
pasados y que representa beneficios economicos. Todas las partidas por cobrar son
instrumentos financieros basicos, por lo general, no cotizados en un mercado activo.
Estas cuentas se deben medir a su costo amortizado, esto es, descontande agquellas
pérdidas por deterioro del activo, por lo cual, se ha realizado un andlisis de
recuperabilidad de cada cuenta y se han depurado partidas que no se espera recuperar a
pesar de haber agotado los esfuerzos necesarios para ello. Bl ajuste constituye la baja de
dichas cuentas y no existe alternativa mds realista que retirarlas de la contabilidad; al
primer periodo comparativo ¢l importe del ajuste asciende a USD 397,

B. Provision de beneficios a empleados no reconocidos.- De acuerdo a la NIC 19, 1a
Jubilacién Patronal y Desahucio del trabajador se reconocen como una Obligacion de
Beneficios Definidos (OBD) para todos los trabajadores. La compafiia no lo venia
realizando, perc en aplicacion a esta norma, se deberan reconocer todos los beneficios
de los trabajadores desde que €stos ingresan a prestar sus servicios licitos y personales.
Segin lo precedente, se procedid a ajustar la provision por Jubilacion Patronal y
Desahucio hasta el importe calculado por el profesional independicnte que realizd el
estudio (actuario). El importe del ajuste por presentacidn a la fecha de transicién (01 de
enero det 2011} es por USD 3,069 y USD 1,371, en jubilacién patronal y desahucio
respectivamente. Dichos valores fueron retornades al Patrimonio en ¢l primer pericdo
comparative (31 de diciembre de 2011), dado que, la compafiia ya realizo el registro
contablemente.

Adicionalmente la NIC 19 clasifica a las vacaciones de los trabajadores como
beneficios a corto plazo e indica que todos estos beneficios deberan ser reconocidos a
medida que el trabajador va prestando sus servicios. Para efectos de reconocimiento, la
norma establece que se reconocera un gasto y un pasivo por el importe de los beneficios
ganados por el empleado en la medida en que no hayan sido liquidados. La provision de
vacaciones, representa el importe no reconocido de los derechos de los trabajadores gue
a la fecha de transicion (01 de enero del 2011} es por USD 2,341.

C. Reconocimiento de impuestos diferidos.- Las NIIF requieren el reconocimiento de
impuestos diferidos usando el método del balance que estd arientado al calcule de las
diferencias temporarias entre la base fributaria de un activo o un pasivo y su valor
contable en el balance (base financiera). Los ajustes en la valuacién de los activos y

N
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CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, las cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar se componen de lo
siguiente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S, ddlares)

Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes nacionales:

Clientes-Quito 429,712 4()9,858 474,742
Clientes-Guayaquil 341,052 346,191 301,299
Cheques devueltos clientes 4,464 - 1,401
Clientes relacionados (Nota 20) 61,754 202,240 191,708
Provision de cuenias incobrables (33.510) (33.510) (26,324)
Subtotal 803,472 924,779 842 826

Otras cuentas por cobrar:

Anticipo proveedores - 480 -
Empleados 19,000 122 100
Cuentas varias 3.461 1,300 7.407
Total ...825,933 926,681 . 950,333

Los plazos de vencimiento de las cuentas por cobrar se extienden hasta 90 dias a clientes
nacionales contados a partir de la fecha de emisién de las respectivas facturas, no estdn
sujetas a ningiin descuente por pronto pago, no generan intereses, y son recuperables en la
moneda funcional de los estados financieros.

La gerencia de la Compafia considera que el imporle en libros de las cuentas por cobrar
comerciales v otras cuentas a cobrar se aproxima a su valor razonable.

Un detalle del movimiento de la provision para las cuentas incobrables al 31 de diciembre se
presenta a continuacién:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Saldos al inicio del afio 33,510 26,324 18,5604
Provision - 7,186 7.760

Saldos al final del afio 33,510 33510 26,324
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MUEBLES Y EQUIPOS

Un resumen de los muebles y equipos es el siguiente;

Costo
Depreciacién acumulada

Importe neto

CLASIFICACION:
Maquinaria

Equipos de computacidn
Muebles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de seguridad
Total

DPepreciacion acumulada

Total muebles y equipos netos

Los movimientos de la muebles y equipo son como sigue:

Costo:
Saldos al 1 de enero del 2011
Adiciones

Baja

Saldos al 31 de diciembre del 2011
Adiciones

Saldos at 31 de diciembre del 2012

Depreciacidn acumulada y
deterioro:

Saldos al 1 de enero del 2011
Gaslo por depreciacién

Baja

Saldos al 31 de dicigmbre del 2011
Gaslo por depreciacitn

Saldos al 31 de diciembre del 2012

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)

93,480 90,489 121,504

(63.330) (52.270) (52.740)

3045038219 68764

- - 32,593

23,222 20,231 21,275

37,373 37,373 37,373

7.097 7,097 7,097

___ 25788 25.788 23.166

03,480 0,489 123,504

(63.330) (52,270) (52,740)

Maguinaria Equipos de Mueblesy  Equipo de Equipos de
compuiacion ENSEres Oficina Seguridad Total

32,593 21,275 371,373 7,097 23,166 121,504
. - - - 2,622 2,622
{32,593) {1.044) - - (33.637)
- 20,231 37,373 7.007 25,788 90,489
2,991 - - - 2.991
- 23,222 37373 7,097 25,788 93,480
13,254 10,620 17,961 4,052 6,853 52,740
3,260 5,889 3,737 o 2,448 16,044
{16,514y - - - - {16,514}
- 16,509 21,698 4,762 9,301 52,270
- 4.035 3.737 709 2,579 11,060
T L0544 25435 5471 LSS 63330

A
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CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar €s como sigue:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Cuentas por pagar comerciales:
Provecdores del exterior:
Compaiiias reiacionadas (Nota 20):
Ecuabirm LEC 25,496 - -
Maria Fernanda Cevallos 360 - -
Compaiifas no relacionadas:
Novavision 12,800 - -
Proveedores locales:
Compaiias relacionadas (Nota 20) 496,416 420,871 898,289
Compafiias no relacionadas: 7.824 9,714 35,323
Subtotal 542,896 430,585 933,612
Otras cuentas por pagar:
Socio (Nota 20) 41,179 - 11,481
IESS por pagar 5,463 5,467 1,696
Empleados 18,945 - 35
Anticipo clientes 505 - 9,605
Varios 135 - -
Total 609,123 436,052 . 936,423
IMPUESTOS
IMPUESTOS CORRIENTES

Activos y pasives por impuestos corrientes.- Los activos y pasivos por impuestos

corrientes se resumen seguidamente:

Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
(en 11.S. délares)

Activos por impuestos corrientes:
Anticipo impuesto a la renta afios
anteriores - 2,729 2,729
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar {1) 35,386 109,619 46,984
Retenciones fuente de impuesto por pagar 22,504 23,778 8.507
Total 21890 LAB3:.397 55491

(1) La provisidn para el impuesto a la renta conforme a disposiciones legales vigentes por los
periodos que terminaron al 31 de diciembre del 2012 y 2011, se calcula a Ja tarifa del
23% y 249% sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 13% y 14% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacion respectivamente. A partir del afio 2013 Ja tarifa del

impuesto a la renta serd del 22%.

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2012 y 2011, para medir sus aclivos y pasivos por
impuestos diferidos utilizé la tarifa de impuesto a la renta que efectivamente espera

liquidar o compensar en el pericdo (22%).

26



Saldos del impuesto diferido.- Los movimientos de activos (pasivos) por impuestos diferidos

fueron como sigue:

Activos por impuestos

diferidos en relacion a:

Ao 2011
Reconocido
Saldos al  directamente  Saldos al
COmienzo en el fin
del afio patrimonio de] afio

(en LS. délares)

Apo 2012
Reconocido  Saldos al
en los fin
resultados del afio

(en U.S. ddlares)

Jubilacién patronal 675 336 1,011 435 1,446
Desahucio 302 - 302 (%) 293
Vacaciones 562 (562} - - -
Total impuestos _ .
iteridon, et LS9 (228 1313 L4260 1739
13. OBLIGACIONES ACUMULADAS
Las obligaciones acumuladas se detallan seguidamente:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Beneficios sociales 15,978 11,845 3,143
Participacion a trabajadores 45.532 97.780 53.841
Total ..61,510 ..109,625 20,984
Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores
ttenen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un 15% de las utilidades
liquidas o contables. Los movimientos de la provisién para participacién a trabajadores
fueron como sigue:
Diciembre 31, Enero 1,
2012 2011 2011
{en U.S. ddlares)
Saldos al comienzo del afio 97,780 53,841 89,916
Pagos efectuados (97,780) (53,841) (89,916)
Provision del afio 45,532 97.780 53,841
Saldos al fin del afio 45,032 LG 977800 L 33,841
14. OBLIGACION POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Jubilacién patronal.- Conforme a disposiciones del C6digo del Trabajo Ecuatoriano, existe
la obligacién por parte del empleador de oforgar jubilacidn patronal sin perjuicio de la
jubilacién que les corresponde por parte de IESS a los trabajadores que por veinte afios o
mds hubieren prestado sus servicios en forma continuada o interrumpida, tendran derecho a

R
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beneficios definidos deben ser atribuidos al periedo de servicio del empleado y basados en la
férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma cantidad de beneficio a cada afo de
servicio, considerando el usco de hipdtesis actuariales para calcular el valor presente de
dichos beneficios. Estas hipotesis reflejan ef valor de dinero a través del tiempo, ¢l
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las presuncioncs principales usadas para propdsitos de los cdlculos acluariales son las
siguientes:

2012 2011

%
Tasa(s) de descuento 8.68 3.68
Tasa(s) esperada del incremento salarial 4.50 4.50

Durante los afios 2012 y 20611, del importe del costo del servicio, USD 3,890 y USD 3,143
respecltivamente han sido incluidos en el estado de resultados como gaslos administrativos y
el importe restante en los gastos de ventas.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales instrumentos financieros de la Compafifa constituyen las cuentas por cobrar
comerciales y otras cuentas por cobrar. El propdsito principal de estos instrumentos
financieros es obtener financiamiento para las operacioncs de la Compaiifa. La Compaiiia
tiene diferentes activos [inancieros como deudores por venta que surgen directamente de sus
Operacicnes.

Por la naturaleza de sus actividades, los principales riesgos que surgen de los instrumentos
financieros de la compaiiia son riesgo de tasa de interés, de crédito, de liquidez los cuales
son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion y monitorea continuo, con
sujecion a los limites de riesgo y otros controles.

El Directorio revisa y acuerda politicas para administrar estos riesgos, que son resumidas a
continuacion.

Riesgo crediticio
Se presenta cuando exisle una afta probabilidad de que los clientes no cumplan con sus
obligaciones contractuales.

No existen concentraciones significativas de riesgo de crédito dentro de la Compaiiia.

Riesgo de liquidez

La Compafifa monitorea su riesgo de liquidez usando una herramienta de planificacion de
liquidez recurrente. Esta herramienta considera el vencimiento de los activos financieros (Ej.
Cuentas por cobrar, otros activos financieros) y los flujos de efectivo proyectados
operacionales.

El objetivo de la Compafiia es mantener un balance entre la continuidad de financiamiento y
flexibilidad a través del uso de préstamos bancarios. Monitorea continuamente los tflujos

efectivos proyeciados y reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y
pasivos financieros,

Rt



Utilidad por accién.- Al 31 de diciembre del 2012 y 2011 un detalle de las ganancias por
accton es el siguiente:

2012 2011

{en U.S. dolares)

Utilidad del periodo 189,793 415,605
Promedic ponderado de ndmero de acciones 5,000 400
Utilidad bésica por participacion 37,96 1,039..01

Las utilidades por participacién han sido calculadas dividiende el resultado del periodo
atribuible, por el ndmero promedio ponderado de acciones comunes er circulacion durante el
egjercicio.

RESERVA LEGAL

La ley de Compafias establece que por lo menos el 5% de la utilidad neta del gjercicio sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta alcance como minimo el 20% del capital social
en las compaitias anénimas. Esta reserva puede ser parcial o totalmente capitalizada o cubrir
pérdidas operacionales, pero no es disponible para el pago de dividendos en efectivo,
excepto en caso de liquidacién de la Compaiia.

RESULTADOS ACUMULADOS

BEsta cuenta comprende los Resuitados Acumulados ordinarios de cada ejercicio que no han
sido capitalizados, apropiados en otras reservas o que no han sido distribuidos a los
accionistas. Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

Diciembre 31, Enero i,
2012 2011 2011
(en U.S. ddlares)
Resultados acurmulados 437,522 246,475 397,959
Resuitados acumulados provenientes de la
adopcidn por primera vez de las NIIF (Nota 3) (5,242) (5,242} (5,242)
Dividendos pagados (411,788} (224,558) (376,042)
Utilidad del ejercicio 189,793 415,605 224,558
Total 210,285 432,280 241,233

Las siguientes partidas surgen de ia aplicacién por primera vez de las NIIF y de los saldos de
reservas de ejercicios antericres que de acuerdo a disposiciones societarias conslituyen
subcuentas de los Resultados Acumulados y podréan ser utilizados de la siguiente forma:

- Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcién por Primera Vez de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera — NIIF.- Los resultados de la
adopcion por primera vez de las norinas internacionales de informacion financiera NIIF,
se registran en el patrimonio en el rubro "Resultados acumulados provenientes de la
adopcién por primera vez de las NIIF, separado de los resultados acumulados ordinarios
y su saldo acreedor no podrd ser distribuido entre los accionistas; solo podrd ser
capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gltimo
gjercicio econdmico concluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o
devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia.
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(1) GASTOS POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS.- El siguiente es un detalle de

los gastos por beneficios a empleados:

Sueldos

Horas extras

Beneficios sociales

Aporte patronal

Bontficaciones premios y comisiones
Participacién trabajadores

Capacitacidn

Gasto de Gestion (alimentacién personal)
Movilizacidn

Uniformes

Servicios médicos

Mantenimientos y otros servicios
Beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio)

Total

2012 2011
{en U.S. délares)

257,924 158,150
2,716 1,241
51,763 29,346
31,716 19,541
- 1,000
45,532 97,781
10,620 177
8,225 5,803
- 63
74 110
6,529 1,655
11,025 14,219
3.891 3,143
LA430015 L 332299

Al 31 de diciembre del 2012 y 2011, el personal total de la Compafia alcanza 9 y 10

empleados respectivamente.

GASTOS FINANCIEROS

Un detalle de costos financieros al 31 de diciembre es como sigue:

Gastos y comisiones bancarias
Gasto impueslo salida de divisas
Intereses

Subtotal

Costo financiero

Total

2012 2011
{en U.S. délares)

3,064 658
5,407 1178
- 3
8,471 1,839
464 309
— 8935 2,148
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Las ventas de bienes a partes relacionadas se realizaron a los precios de lista usvales de la
Compafifa.

Las compras se realizaron al precio de mercado descontado para reflejar la cantidad de
bienes comprados vy las relaciones entre las partes.

{c) Administracion y alta direccion

Los miembros de la alta Administracion y demds personas que asumen la gestion de
Ecuabirm Cia. Ltda., incluyendo a la gerencia general, asi como los accionislas que la
representen, no han participado al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y al 1 de enero de
2011 en transacciones no habituales v/o relevantes.

(d} Remuneraciones y compensaciones de la gerencia clave

Durante los afios 2012 y 2011, los importes reconocidos como gastos de gestidn de
personal clave, se forman como siguen:

2012 2011
{en U.S. ddlares)
Honorarios 84,000 53,333
Sueldos 165,200 84,000
Beneficios sociales 33,199 8,794
Aporte patronal 15.446 7.854
Total . 297.845 - 133,98]

La compensacién de los directores y ejecutivos clave es determinada con base en el
rendimiento de los individuos vy las tendencias del mercado.

COMPROMISOS

Contratos de distribucion de productos

A partir del mes de mayo de 2009 mediante el acuerdo de compra venta exclusiva entre
Taymullah Cia. Ltda. y Ecuabirm Cia. Ltda., esta Gltima comercializard 1a totalidad de los
productos BIRM en todo el pais. De conformidad al acuerdo establecido, Taymullah Cia.
Ltda. elaberard para Ecuabirm Cia. Ltda. los productos que solicite en las presentaciones,
tamafios y caracteristicas con la finalidad de que sean comercializados de manera exclusiva
por Ecuabirm Cia, Lida.; todas las fundas y/o cajas y/o envolturas de los productos, deberan
tener el registro sanitario v nimero de lote. La vendedora estd autorizada a subcontratar a
terceras personas para la elaboracion del producto que se venderd de manera exclusiva a
ECUABIRM Cia. Ltda., sin embargo del cual, la responsable frente a la Compradora
{Ecuabirm Cia. Ltda.) seguira siendo por Taymullah Cia Ltda., y quién sera la que realizard
todas las gestiones necesarias y pertinentes para gue su producto sea comercializado bajo las
marcas y patente de propiedad de los productos BIRM. Taymullah Cia. Ltda, asumird los
costos de produccién y fabricacion de los productos que vayan a ser comercializados por
Ecuabirm Cia. Ltda. establecidos en virtud de este contrato, estc es: produccion en si misma;
disefio y elaboracidn del empaque en el que se comercializard el producto; impresidn de
logos y demads requisitos establecidos por la ley de empaque o funda del producto; asi como
los costos de transporte del producto a los locales de Ecuabirm Cia. Lida., dentro del
territorio ecuatoriano o donde se especifique.
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