FROZENTROPIC CIA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos
Activos cornentes
Efectivo y equivalentes de efectivo (Nota 6)
Cuentas y documentos por cobrar, neto de provision
para cuentas de dudoso cobro de US$ 11,199
en el 2017 y US$ 6,886 en el 2016 (Nota 7)
Inventarios (Nota 8)
Gastos pagados por anticipado
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Propiedades planta y equipo, neto de depreciacion
acumulada de US$ 949,395 en el 2017 y
US$ 830,521 en el 2016 (Nota 9)

Total Activos

uss

uss

_Al 31 de Diciembre de
2017 2016
166,437 340,111
749,741 497,873
579,210 325,573
2,884 0
1,498,273 1,163,557
555,846 655,129
2,054,118 1,818,685
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FROZENTROPIC CIA. LTDA.

Estados de Situacion Financiera

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En délares de los Estados Unidos de América - USS)

Pasivos y Patrimonio de los Socios

Pasivos corrnentes

Cuentas y documentos por pagar (Nota 10)

Obligaciones corrientes (Nota 11)

Pasivos acumulados (Nota 12)

Otras cuentas y documentos por pagar (Nota 13)

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

Provisiones por beneficios a empleados (Nota 14)

Total Pasivos

Patrimonio de los Socios
Capital social (Nota 15)
Reserva legal (Nota 15)
Otros resultados integrales (Nota 15)
Resultados acumulados: (Nota 15)
Adopcién por primera vez de las NIIF
Resultados de periodes anteriores
Resultado del ejercicio
Total patrimonio de los socios

Total pasivos y patrimonio de los socios

US$

uss$

us$

us$

_Al 31 de Diciembre de
2017 2016
315,659 223,549
68,138 48,074
50,835 45,036
280,275 351,552
714,906 668,212
25,301 27,587
740,207 695,798
31,900 31,900
8,290 8,290
518 (1,858)
43,941 43,941
1,040,614 882,198
188,650 158,416
1,313,912 1,122,887
2,054,118 1,818,685




FROZENTROPIC CiA. LTDA.

Estados de Resultados Integrales

Por los anos terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Ingresos de actividades ordinarias (Nota 16) Uss
Costo produccién y ventas (Nota 17)

Utilidad bruta en ventas

Gastos ordinarios

Gastas de administracion y ventas (Nota 18)
Gastos financieros

Total gastos ordinarios

Utilidad ordinaria

Ganancias / (pérdidas)

Ganancias (Nota 19)
Pérdidas

Total ganancias / (pérdidas), neto

Resultado del ejercicio antes de impuesto
alarenta

Impuesto a la renta, estimado (Nota 20)

Resultado del ejercicio

Otros resultados integrales
Ganancias/ (pérdidas) actuariales

Resultado integral del ejercicio

Utilidad neta por participacién us$

Anos terminados el
34 o diclanehasnd
2017 2016
3,280,242 3,369,109
(2,597,499) (2,743,246)
682,743 625,864
(477,715) (470,191)
(3,960) (4,420)
(481,675) (474,611)
201,067 151,252
41,976 60,521
(91) (649)
41,885 59,871
242,953 211,124
(54,303) (52,708)
188,650 158,416
2,375 (1,858)
191,025 156,558
5.99 4.91
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FROZENTROPIC CiA. LTDA.

Estados de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016

(En ddlares de los Estados Unidos de América - USS)

Flujos de efectivo por las actividades de operacitn:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores, empleados

Efectivo (utilizado) provisto en las operaciones
Efectivo provisto en otros, neto

Efectivo neto (utilizado)/ provisto en las actividades de operacion

Flujos de efectivo por las actividades de inversian:
Adiciones de propiedades, planta y equipo
Venta de activos no corrientes mantenidos para la venta

Efectivo neto (utilizado) en las actividades de inversicn

Flujos de efectivo por las actividades de financiamiento:
Préstamos partes relacionadas

Efectivo neto (utilizado) en |as actividades de financiamiento
{Disminucign)/ aumento neto del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes al inicio del ano

Efectivo y equivalentes al final def afo (Nota 6)

Conciliacion de fa utilidad neta al efectivo neto utilizado en
las actividades de operacian

Resultado integral del ejercicio

Ajustes:
Baja de inventarios
Provision para cuentas de dudosc cobro
Depreciacion de propiedades, planta y equipo
Provisiones por beneticios a empleados
Reversion provisiones por beneficios a empleados
Ganancica/ (pérdida) en estudios actuariales
Participacion trabajadores
Impuestc a la renta
Otros ajustes

Cambios netos en activos y pasivos:
Cuentas y documentos por cobrar
Activos por impuestos corrientes
Inventarios
Gastos pagados por anticipado
Cuentas y documentos por pagar
Obligaciones corrientes
Pasivos acumulados

Efectivo neto {utilizado)/ provisto en las actividades de operacién

Afios terminados el
31 de diciembre de

2017

uss 3,022,306
(3,137,582)

2016

3,338,075
(3,146,307)

{115,276) 191,768
32,470 50,166
(82,805) 241,934
(19,591} (32,080)
0 5,667
(19,591} (26,413)
(71,277} 0
(71,277 0
(173,674) 215,521
340,111 124,590
uss 166,437 340,111
191,025 156,558
5,738 3,190
4313 2,163
118,874 120,821
9,504 7,980
(9,415) (3,706)
(2,375) 1,858
42,874 37,257
54,303 52,708

0 5,060
(256,181) (31,285)
(33,534) (26,235)
(258,376} 87,735
(2,884) 4]
82,109 (81,812)
(705) (49,310)
(37.075) (35,047)
uss (82,805) 241,934
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FROZENTROPIC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Constitucion y objeto.-

FROZENTROPIC CIA. LTDA., en adelante la Compafia, fue constituida en la ciudad de
Quito, Ecuador el 18 de agosto del 2004 e inscrita en el Registro Mercantil con fecha 2
de septiembre del 2004, con un plazo de duracién de 50 afos.

La actividad principal de la Compania es la compra, venta, fraccionamiento, consignacion,
importacion, exportacién y distribucion de bebidas con o sin alcohol, jugos frutales, pulpa
de frutas, mermeladas y toda clase de conservas.

Resumen de las principales politicas contables.-

Una descripcién de las principales politicas contables adoptadas en la presentacion vy
preparacion de los Estados Financieros de la Companiia se presentan a continuacion:

Bases de preparacion.-

Los estados financieros de la Compania, han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, emitidas por el International Accounting
Standars Board (IASB), vigentes al 31 de diciembre de 2017 y 2016, asi como, los
requerimientos y resoluciones emitidas por la Superintendencia de Companias, Valores y
Seguros de la Republica del Ecuador.

La preparacion de los estados financieros, conforme las Normas Internacionales de
Informacién Financiera, requieren el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables.

Pronunciamientos contables y su aplicacion.-

Los siguientes pronunciamientos contables han sido emitidos por el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés):

Las siguientes Normas son vigentes a partir del afio 2017:

Fecha de aplicacion

Normas obligatoria
NIIF 12 "Revelacidn de intereses en otras entidades” 1 de enero de 2017
Modificacion a la NIC 7 "Estado de flujos de efectivo” 1 de enero de 2017



FROZENTROPIC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

)

p 30D

)

Modificacion a la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias "
NIIF 8 "Instrumentos Financieros "

NIIF 15 "Ingresos procedentes de contratos con
clientes”

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y
contraprestaciones anticipadas”

NIIF 16 "Arrendamientos”
Enmienda a NIIF 2 "Pagos basados en acciones”

Enmienda a NIIF 4 "Contratos de seguros”

NIC 28 "Inversiones en asociadas y negocios
conjuntos”

NIC 40 "Propiedades de inversién"
Enmienda a NIC 28 "Inversiones en asociadas y
negocios conjuntos” y NIIF 10 "Estados financieros

consolidados”

CINIIF 23 "Tratamiento sobre posiciones fiscales
inciertas”

NIIF 17 "Contratos de Seguros”

1 de enero de 2017
1 de enero de 2018

1 de enero de 2018

1 deenerode 2018

1 de enero de 2019
1 de enero de 2018

Enfoque de

superposicion efectivo

cuando se

aplica por primera vez

la NIIF 8. Enfoque de
aplazamiento efectivo
para periodos anuales

iniciados en o después

del 1 de enero de
2018, y s6lo estan
disponibles durante
tres

anos después de €53
fecha.

1 de enero de 2018

1 de enero de 2018
Fecha de vigencia
aplazada
indefinidamente

1 de enero de 2019

1 de enero de 2021
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FROZENTROPIC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Declaracion de cumplimiento.-

La Administraciobn de la Compania, declara que las Normas Internacionales de
Informacién Financiera han sido aplicadas integramente y sin reservas en la preparacion
de los presentes estados financieros.

Estados financieros.-

Los estados financieros de la Compania, comprenden los estados de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2017 y 2016; asi como los estados de resultados integrales, los
estados de cambios en el patrimonio, y los estados de flujos de efectivo por los anos
terminados el 31 de diciembre de 2017 y 2016, se acomparian adicionalmente de las
presentes notas explicativas.

Moneda funcional y de presentacion.-

Las cifras incluidas en estos estados financieros separados y en sus notas, se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en gue la Compania opera.

La moneda funcional y de presentacion de la Compania es el Délar de los Estados Unidos
de América.

Periodo econémico.-

La Compania tiene definido efectuar el corte de sus cuentas contables preparar y difundir
los estados financieros, una vez al afo al 31 de diciembre.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

Corresponde a los valores mantenidos por la Companiia en efectivo, en fondos
reembolsables y de cambios, el saldo disponible en caja y bancos sin restricciones.

En el estado de situacion financiera los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en el pasivo corriente.

1



FROZENTROPIC CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Activos financieros.-

Reconocimiento, medicion inicial y clasificacion.- el reconocimiento inicial de los
activos financieros es a su valor razonable mas, en el caso de un activo financiero que no
se lleve al valor razonable con cambios en resultados, los costos de transacciéon que sean
directamente atribuibles a la adquisicion del activo financiero.

Los activos financieros se clasifican a costo amortizado o a valor razonable: Los activos
financieros son medidos al costo amortizado, si el activo se mantiene dentro de un
modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para obtener los flujos de
efectivo contractuales.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.- los activos
financieros a valor razonable con cambios en resultados incluyen los activos financieros
no designados al momento de su clasificacién como a costo amortizado.

Algunos activos financieros se adquieren con el propésito de venderlos o recomprarios
en un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financieros derivados, que
no se designan como instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura eficaces.

Los derivados, incluidos los derivados implicitos separados, también se clasifican como
mantenidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura
eficaces. Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, se
contabilizan en el estado separado de situacién financiera por su valor razonable y los
cambios en dicho valor razonable, son reconocidos como Ingresos o costos financieros
en el estado de resultados integrales.

Medicion posterior de activos financieros.- después del reconocimiento Inicial, los
activos financieros se miden al valor razonable o al costo amortizado, considerando su
clasificacion.

Préstamos y cuentas por cobrar.- los préstamos y las cuentas por cobrar son activos
financieros no derivados con pagos fijos o determinados que no cotizan en un mercado
activo. Después del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo
amortizado mediante el uso del método de |a tasa de Interés efectiva, menos cualquier
deterioro del valor. El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier
descuento o prima en la adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte
Integrante de la tasa de interés efectiva. El devengamiento a la tasa de interés efectiva se
reconoce como ingreso financiero en el estado de resultados integrales. Las pérdidas que
resulten del deterioro del valor, se reconocen en el estado de resultados integrales como
costos financieros.

12
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FROZENTROPIC CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)
Pérdidas por deterioro de activos financieros.- la Compania evalla en cada fecha de
los Estados Financieros la existencia de evidencia objetiva, de que los activos financieros
reportados estan deteriorados. Los activos financieros son deteriorados, cuando hay
evidencia objetiva sobre como uno o mas eventos que ocurrieron después del
reconocimiento inicial del activo financiero, impactaron los flujos estimados de efectivo

del activo y estos puedan ser medidos con fiabilidad.

Para todos los otros activos financieros Ia evidencia objetiva de deterioro puede incluir:

Dificultades financieras significativas del emisor o la contraparte; o
Falta de pago o incumplimiento en los pagos de intereses o capital; o
Que sea probable que el deudor entre en bancarrota o reorganizacion financiera.

Para activos financieros llevados en su costo amortizado, el monto de deterioro es la
diferencia entre el valor en libros del activo y el valor presente de los flujos futuros
estimados de efectivo, descontados de la tasa de interés efectiva original del activo
financiero.

El valor de los activos financieros es reducido por las pérdidas por deterioro directamente
para todos los activos financieros, con la excepcion de las cuentas por pagar de
negociacion, donde el valor es reducido a través del uso de una cuenta de asignacion.
Cuando una cuenta por cobrar de negociacion es considerada incobrable, es eliminada
contra la cuenta de asignacion. Las recuperaciones posteriores de montos que han sido
previamente eliminadas, son acreditadas contra la cuenta de asignacion.

Los cambios en el valor de la cuenta de asignacion son reconocidos en la utilidad o
pérdida.

Si en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y esta
disminucidén puede ser relacionada objetivamente a un evento que ocurrié después del
reconocimiento del deterioro, la pérdida por deterioro previamente reconocida es
reversada a través de utilidad o pérdida en la medida en que el valor de la inversion a la
fecha en la que el deterioro es reversado, no exceda lo que el costo amortizado hubiera
sido si el deterioro no hubiera sido reconocido.

Baja de activos financieros.- la Compania da de baja un active financiero, solo cuando
los derechos contractuales a los flujos de efectivo del activo expiran, o es transferido el
activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad a otra
entidad. Si la Compania tampoco transfiere, ni retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios de propiedad y continta controlando el activo transferido; la Compania
reconoce sus intereses retenidos en el activo y una obligaciéon asociada por los valores
que pueden ser pagados.

13



FROZENTROPIC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Si la Companiia retiene sustancialmente todo el riesgo y los beneficios de propiedad de
activo financiero transferido; la Compania continta reconociendo el activo financiero vy
también reconoce un préstamo garantizado por los Ingresos recibidos.

Cuentas y documentos por cobrar.-

En este grupo contable se registran los derechos de cobro a clientes relacionados y no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden inicialmente, por
su valor razonable y posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método
de tasa de interés efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o
provisién por pérdidas por deterioro del valor (si los hubiere).

El costo financiero se lo establece considerando el tiempo transcurrido al final de cada
periodo y la tasa de interés pactada con el cliente (interés explicito).

Otras cuentas por cobrar.- en este grupo contable se registran los derechos de cobro
a terceros y no relacionados, originados en operaciones de la actividad ordinaria de la
Compania, y distintas a ésta. Se miden inicialmente, por su valor razonable y
posteriormente por su costo amortizado, de acuerdo con el método de tasa de interés
efectiva considerando como tal a: valor inicial, costo financiero y/o provisiéon por pérdidas
por deterioro del valor (si los hubiere).

Inventarios.-

Los inventarios son presentados al costo de adquisicién, o al valor neto de realizacion
(VNR), el menor de los dos. El valor neto realizable, representa el precio de venta
estimado, menos todos los costos de terminacién y los costos necesarios para la venta.

El costo de adquisicion de los inventarios comprenderd todos los costos derivados de su
adquisiciéon, mas aquellos utilizados para darles su ubicacién actual, entre estos tenemos:

= Precio de compra.

= Aranceles de importacién, de aplicar.

Impuestos que no sean recuperables posteriormente.

Transporte.

Almacenamiento.

= Descuentos comerciales, rebajas y otras partidas que se deducen para la
determinacién del costo.

14



FROZENTROPIC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

El costo de los inventarios se determina por el método promedio ponderado, excepto por
los inventarios en transito que se registran al costo especifico de la factura, mas los gastos
de importacién incurridos.

El costo de produccion se determina, afadiendo al precio de adquisicion de las materias
primas y otras materias consumibles, los costos de fabricacién directamente atribuibles al
producto.

La Comparnia determinara los importes excluidos del costo de los inventarios de producto
terminado, y por tanto reconocidos como gastos del periodo en el que se incurren, los
siguientes:

Los costos de distribucion
Los costos indirectos de la Administracién que no hayan contribuido a dar a los
inventarios su ubicacién actual, y

e Los costos de venta

Al cierre de cada ejercicio econémico, la Compariia efectta una evaluacion del valor neto
de realizacion de las existencias de inventarios y efecta los ajustes necesarios, en el caso
de que éstas se encuentren sobrevaloradas, considerando el menor valor entre el costo
registrado en libros, respecto al valor neto de realizacién (valor razonable menos costos
de venta estimados).

Propiedades, planta y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- |as partidas de propiedades, planta y
equipo se miden inicialmente por su costo,

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicaciéon del activo, su puesta en condiciones
de funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacién inicial de cualquier
costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacion del
activo.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo del costo.- después del
reconocimiento inicial, para las partidas de propiedades, planta y equipo son registradas
al costo menos la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en
que se producen.

15



FROZENTROPIC CiA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en délares de los Estados Unidos de América - USS)

Método de depreciacion y vidas utiles.- el costo de propiedades, planta y equipo se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida Util estimada, valor residual y
método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un
cambio en estimacién contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo, y
los porcentajes de depreciacion utilizados en el calculo de la depreciacion:

Partida de propiedades. planta v equipg Porcentaje
depreciacién
Equipos y maquinarias 10%
Muebles y enseres 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo.- la utilidad o pérdida que surja del
retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo, es calculada como la
diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Cuentas y documentos por pagar.-

En este grupo contable se registran las obligaciones de pago en favor de proveedores
relacionados y no relacionados, adquiridos en el curso normal de negocio.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieros y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo
cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero, para

asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos
crediticios pre acordados.

16



FROZENTROPIC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Obligaciones corrientes.-

En este grupo contable se registran las obligaciones presentes con la Administracion
Tributaria a través del Servicio de Rentas Internas - SRI (IVA en ventas, retenciones de IVA
y retenciones en la fuente de impuesto a la renta); con el Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS (aportes, fondos de reserva y préstamos) y con empleados (sueldos
y otras beneficios). Se miden a su valor nominal y se reconocen en los resultados del
perfodo en el que se generan.

Impuesto a la renta.-

En este grupo contable se registra el impuesto a las ganancias corriente mas el efecto de
la actualizacion (liberacion o constitucion) de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

Los impuestos corrientes y diferidos, deberdn reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
0 suceso que se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o
directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del
resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

* Impuesto corriente.- se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son gravables o
deducibles. El pasivo de la Compania por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Para el aflo 2017 y 2016 la tarifa general del impuesto a la renta para sociedades es
del 22%, no obstante, la tarifa impositiva serd del 25% sobre la proporcion de la
base imponible que corresponda a la participacion directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes de paraisos fiscales o
regimenes de menor imposicion. Si dicha participaciéon excede del 50%, la tarifa
aplicable para la sociedad sera del 25%.

A partir del afio 2018, mediante la Ley Organica para la Reactivacion de la Economia,
Fortalecimiento de la Dolarizacién y Modernizacién de la Gestién Financiera,
publicada en el segundo suplemento del Registro Oficinal 150 de fecha 29 de
diciembre de 2017 se establece que las sociedades constituidas en el Ecuador, asf
como por las sucursales de sociedades extranjeras domiciliadas en el pais y los
establecimientos permanentes de sociedades extranjeras no domiciliadas aplicaran la
tarifa del 25% sobre su base imponible.
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No obstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a sociedades mas tres (3)
puntos porcentuales cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicibn con una participacién directa o indirecta, individual
o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad. Cuando la mencionada participacion de paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a
sociedades mas tres (3) puntos porcentuales aplicara sobre la proporcion de la base
imponible que corresponda a dicha participacion, de acuerdo a lo indicado en el
reglamento.

Impuesto diferido.- se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el valor en
libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros y las bases fiscales
correspondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable. El pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Se reconocera un activo por impuestos diferidos, por causa de todas las
diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que la
Compania disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

La entidad reconocerd un impuesto diferido activo para todas aquellas diferencias
temporarias deducibles que se espera que reduzcan la ganancia fiscal en el futuro.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, se miden empleando las tasas fiscales
que se espera sean de aplicacién en el periodo, en el que el activo se realice o el
pasivo se cancele.

El impuesto diferido, correspondiente a cambios en la tasa de impuestos o en la
normativa tributaria, la reestimacion de la recuperabilidad de los actives por
impuestos diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un
activo, se reconace en el resultado del periodo, excepto en la medida en que se
relacione con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del periodo.

La Compania debe compensar actives por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, y solo si, tiene reconocido legalmente el derecho de
compensar, frente a la autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas; y
los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos, se derivan
del impuesto a la renta y la Compania tiene la intencién de liquidar sus activos y
pasivos como netos.
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Segun la NAC-DGECCGC15-00000012 SR.O. 653 del 21 de diciembre de 2015,
establecio que se reconoceran los efectos de la aplicacién de activos por impuestos
diferidos, Unicamente en los casos y condiciones establecidos en la normativa
tributaria pertinente, provenientes de sucesos econémicos, transacciones o registros
contables, que se produzcan a partir del 01 de enero de 2015; a excepcién de los
provenientes de las pérdidas y créditos tributarios conforme a la normativa vigente,
segun corresponda el caso.

Los pasivos por impuestos diferidos que hayan sido contabilizados por los sujetos
pasivos, en cumplimiento del marco normativo tributario y en atencién a la aplicaciéon
de la técnica contable, se mantendran vigentes para su respectiva liquidacion.

En la estimacion de los activos y pasivos por impuestos corrientes y diferidos, el sujeto
pasivo utilizara la tarifa de impuesto a la renta pertinente conforme la normativa
tributaria y de acuerdo a lo establecido en la técnica contable.

La Administracion Tributaria permite el célculo y registro de impuestos diferidos, tal
es el caso de:

Pérdidas por deterioro parcial de los inventarios - ajustes VNR.

Pérdidas esperadas por contratos de construccion.

Depreciacion del valor activado por desmantelamiento de planta.

El valor del deterioro de propiedades, planta y equipo que sean utilizados en el

proceso productivo.

e Las provisiones diferentes a las cuentas incobrables, desmantelamientos,
desahucio y pensiones jubilares.
Gastos estimados para la venta de activos no corrientes disponibles para la venta.
Valuacion de activos biolédgicos, ingresos o costos derivados de la aplicacion de la
técnica contable.

e Amortizacion futura de pérdidas tributarias - Carried - Forward.

Pago minimo de impuesto a la renta.- conforme a las reformas introducidas a Ia
Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas en el Suplemento del Registro Oficial
Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009, si el anticipo minimo determinado
en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del impuesto a la renta causado, o
no es autorizada su devolucion por parte de la Administracion Tributaria, se
constituird en pago definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario
posterior.
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El Servicio de Rentas Internas podra disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdmico cada trienio (se considerara como el primer
afo el primer trienio al perfodo fiscal 2010) cuando, por caso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econémica del sujeto pasivo en el
gjercicio econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su
peticion debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las
verificaciones que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un
terremoto, el apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o
fuerza mayor ante la Administracién Tributaria, el anticipo minimo determinado en
el ejercicio respectivo, debera ser contabilizado como gasto del Impuesto a la Renta.

Las sociedades recién constituidas, reconocidas de acuerdo al Cddigo de la
Produccion, las personas naturales obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones
indivisas obligadas a llevar contabilidad, que iniciaren actividades, estaran sujetas al
pago de este anticipo después del quinto afo de operacién efectiva, entendiéndose
por tal la iniciacién de su proceso productivo y comercial.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada
significativamente la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre
el anticipo determinado y el impuesto a la renta causado puede ser recuperado en la
parte que exceda el tipo impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en
general definido por la Administracién Tributaria.

Pasivos acumulados.-

Corresponde principalmente a los beneficios a los empleados relacionados a:

Décimo tercero y décimo cuarto sueldo: se provisionan y pagan de acuerdo a la
legislacion vigente en el Ecuador, el empleado tiene la opcién de recibir mensualmente
este beneficio o acumularlo para que sean consignados en los meses determinados para
dicho pago.

Participacion de los trabajadores en las utilidades: esta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, de
conformidad con lo establecido en el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador. Se
registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.
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Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania
tenga que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar
la obligacién, y puede hacerse una estimacién fiable del importe de la obligacién.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en
cuenta los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision
usando el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacion presente, su valor en
libros representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un
activo si es virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por
cobrar puede ser medido con fiabilidad.

Provision por beneficios a empleados para jubilacién patronal y desahucio.-

El Cédigo del Trabajo de la Republica del Ecuador, establece el derecho de conceder
jubilacién patronal a todos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo de servicio
de 25 anos en una misma institucion.

En adicién, el Codigo de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de
indemnizar a los empleados con el 25% de su ultimo sueldo multiplicado por los afios de
servicio cuando la relacion laboral termina por desahucio.

La Compania establece provisiones para los beneficios de jubilacién patronal e
indemnizacién por desahucio, en base a un estudio elaborado por una firma ecuatoriana
de actuarios consultores. No se mantiene ningun fondo asignado por los costos
acumulados para estos beneficios.

El costo de la jubilacion patronal se carga a cada periodo, en funcién del aumento de la

antigledad y de los sueldos de los trabajadores que laboran en la Compania a la fecha
de la valoracién actuarial.
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El costo de las provisiones para jubilacién patronal y desahucio ha sido determinado
mediante el método actuarial de costeo del crédito unitario proyectado. Bajo este
método los beneficios de pensiones deben ser atribuidos al periodo de servicio del
empleado y basados en la férmula del Plan, de tal manera que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada ano de servicio, tomando en consideracion el uso de
hipotesis actuariales para calcular el valor presente de dichos beneficios.

Estas hipotesis reflejan el valor del dinero a través del tiempo, el incremento salarial y las
probabilidades de pago de la pension.

Las hipétesis actuariales consideradas son:
Experiencia de Mortalidad

Numero de fallecidos por 100,000 vivos
Edad Hombres Mujeres

45 470 230
50 603 332
55 773 485
60 989 716
65 1264 1062
70 1615 1582

Experiencia de Rotaciéon

Edad Hombres Mujeres

20 10.90% 10,10%
25 8.70% 10,10%
30 7,40% 8,90%
35 6,90% 8,40%
40 7.20% 8,40%
a5 7,90% 9,20%
50 9,30% 11,10%
55 11,70% 15.0%
60 11,90% 13,70%
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Bases técnicas
Fecha de valoracién 31122017 3112 2016
Tasa de descuento 8.34% 5.44% (*)
Tasa de incremento salarial 3.97% 1.64%
Tabla de rotacion (media) -4.08% -25.86%
Tasa de incremento en las pensiones N/A N/A
Tablas de actividad y de mortalidad
de pensionistas; y tablas de Tabla biométrica IESS Agosto
incapacidad 2002

(*)

La Norma Internacional de Contabilidad 19 Beneficios a los Empleados, parrafo
83 tuvo un cambio de aplicacion obligatoria a partir del afio 2016 relacionado
con las Suposiciones actuariales: tasa de descuento, que establece:

“La tasa utilizada para descontar las obligaciones de beneficios post-empleo
(tanto dotadas como no dotadas) se determinara utilizando como referencia los
rendimientos del mercado, al final del periodo sobre el que se informa,
correspondientes a las emisiones de bonos u obligaciones empresariales de alta
calidad. En monedas para las cuales no exista un mercado amplio para estos
titulos, se utilizard el rendimiento (al final del periodo sobre el que se informa) de
los bonos emitidos por el gobierno denominados en esta moneda. La moneda y
el plazo de los bonos empresariales o gubernamentales serdn congruentes con la
moneda y el plazo estimado de pago de las obligaciones por beneficios post-
empleo.”

Al respecto, el pronunciamiento de la Superintendencia de Compafias, Valores y
Seguros a través de |a Intendencia de Mercado de Valores sefala que el Ecuador
si cuenta con un mercado de bonos corporativos de alta calidad, por cuanto
Logaritmo Cia. Ltda., para la valoracion actuarial de los pasivos laborales por
jubilacién patronal y desahucio de la Compania, al 31 de diciembre de 2017 y
2016 se base en la realidad ecuatoriana, es decir considerando que en el Ecuador
los sueldos se ha incrementado y se incrementaran a futuro en relacién al indice
de inflacion, asi como la aplicacién de la tasa de descuento de los bonos
corporativos de alta calidad emitidos en el Ecuador.

Mediante Oficio No. SCVS-INMV-2017-00060421-0OC del 28 de diciembre de
2017, la Superintendencia de Comparifas, Valores y Seguros ratifica lo
mencionado, concluyendo que el Ecuador cuenta con un mercado de bonos
corporativo de alta calidad, cuyas caracteristicas se pueden asociar a un mercado
amplio.
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Reconocimiento de ingresos.-

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar.

Venta de bienes.- Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando se cumplen todas y cada una de las siguientes condiciones:

= La Compania ha transferido al comprador los riesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

= La Compania no conserva para si ninguna implicacion en la gestion corriente de los
bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el
control efectivo sobre los mismos;

* Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

= Sea probable gue la Compania reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion; y

= Los costos incurridos, o por incurrir, en relacién con la transaccién pueden ser
medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Costos de produccion y ventas.- en este grupo contable se registran todos aquellos
costos incurridos para la generacién de ingresos de actividades ordinarias.

El costo de ventas es estandar, el cual incluye todos aquellos rubros relacionados con los
componentes requeridos para elaborar un producto.

El costo representa el valor total de adquisicion de bien o servicio, el cual, incluye el precio
de adquisicion e impuestos no recuperables que recaigan scbre la adquisicidn, después
de deducir los descuentos comerciales y las rebajas; y cualquier costo directamente
atribuible a la preparacion del bien o servicio

Gastos.- en este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compariia; se reconocen
de acuerdo a la base de acumulacién o devengo y son clasificados de acuerdo a su
funcion como: de administracion, ventas, financieros y otros.
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Estado de Flujo de Efectivo.-

Para efectos de preparacion del Estado de flujos de efectivo, la Compania, ha definide
las siguientes consideraciones:

Efectivo en caja y bancos.- incluyen el efectivo en caja e instituciones financieras.
Actividades de operacion.- son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiacion.

Actividades de inversion.- corresponden a actividades de adquisicién, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en
el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion.- actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

Cambios de politicas y estimaciones contables.-

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2017, no presentan cambios en las politicas
y estimaciones contables importantes respecto al ejercicio anterior.

Compensacion de transacciones y saldos.-

Los activos y pasivos, asi como los ingresos y gastos presentados en los FEstados
Financieros, no se compensan excepto en los casos permitidos por alguna normativa.
Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.-

En el estado de situaciéon financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus
vencimientos, como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados

desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese
periodo.
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Estimaciones y juicios contables

Las estimaciones y juicios contables son evaluados de manera continua y se basan en
experiencia pasadas y ciertos factores aplicables al sector, mismos que son razonables
bajo las circunstancias actuales y las expectativas de sucesos futuros.

La Compania realiza ciertas estimaciones basadas en hipétesis relacionadas con el futuro,
mismas que no igualaran a los correspondientes resultados futuros, sin embargo llevan a
una presentacién razonable de los Estados Financieros, a continuacion se detallan las
principales estimaciones que pueden dar lugar a ajustes en el futuro:

Prestaciones por pensiones.- El valor actual de los obligaciones registradas por
concepto de jubilacién patronal y desahucio son calculadas en base a estimaciones
actuariales, mismas que consideran varios factores en base a hipétesis, incluyendo tasas
de descuento determinadas por los actuarios, por lo que cualquier cambio en las
estimaciones actuariales asi como en la tasa de descuento, podrian generar ajustes en el
futuro.

Vidas utiles y deterioro de activos. - La Administracion es quien determina las vidas
utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacién para sus propiedades,
planta y equipo, esta estimacion se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion
del uso esperado por la Compania. Esta estimacién, podria cambiar significativamente
como consecuencia de innovaciones tecnolégicas, en respuesta a cambios significativos
en las variables del sector al que pertenece la Compania.

Gestion del riesgo financiero

Las actividades de la Compania la exponen, a varios riesgos financieros: riesgo de crédito
y riesgo de liquidez.

La gestion del riesgo estd a cargo de la Gerencia General y Financiera de la Compania,
mismos que se encargan de identificar, evaluar y cubrir los riesgos financieros de manera
que estos riesgos no afecten de manera significativa al valor econémico de sus flujos y
activos y, en consecuencia de los resultados de la Companiia.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compania, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos y una descripcion de las medidas de mitigacion
actualmente en uso por parte de la Compania, asi tenemos:

Riesgo de crédito.- El riesgo de crédito se refiere a que una de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales, resultando en una pérdida financiera para la Compania.
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La Compania mantiene una politica de otorgar crédito Unicamente a clientes que han
cumplido con las politicas establecidas por la Compafia, como forma de mitigar el riesgo
de la pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan distribuidas entre un ndmero considerable de
clientes locales y del exterior, e incluye sus partes relacionadas.

Riesgo de liquidez.- La Gerencia Financiera permanentemente efectUa previsiones
acerca de las necesidades de liquidez que tiene la Compania, para lo cual se ha
establecido un marco de trabajo apropiado para la gestién de liquidez de manera que la
gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo
plazo. La Administracién maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas, facilidades
financieras adecuadas, monitoreando continuamente los flujos efectivos proyectados y
reales y conciliando los perfiles de vencimiento de los activos financieros.

Gestion del capital.- £l objetivo principal de la Compaiiia en relacién a la gestion de su
capital, es asegurar que estard en capacidad de mantener su negocio en marcha, y
proporcionar a los propietarios el maximo rendimiento esperado.

La Administracion de la Compania realiza una revision frecuente de la composicion del
capital y los riesgos de cada uno.

La Administracion efectia una evaluacién periddica de la posicién financiera de la
Compania, misma que de acuerdo a la Administracién de la Compania demuestra que
existe la capacidad suficiente para continuar como negocio en marcha y es adecuada, en
relaciéon al mercado en que se desarrolla la misma.
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(5) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Un resumen de los principales saldos con partes relacionadas es como se detalla a
continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Cuentas por cobrar (Nota 7)

Comerciales
Caterfood Broadliner S.A. 264,026 226,782
Tecfood Servicios de Alimentacion S.A. 3,579 1,814
Disvending S.A. 0 1,212

267,605 229,909

28



FROZENTROPIC CIA. LTDA.

Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en doélares de los Estados Unidos de América - US$)

Diciembre 31,

2017

Cuentas por pagar (Nota 10)

Proveedores de bienes y servicios
Servicios Industriales de Comidas y
Bebidas Catering Cia. Ltda.

Tecfood Servicios de Alimentacion S.A.
Disvending S.A.

Caterfood Broadliner S.A.

Atlantico Importaciones Atlanimpor S.A.

2016
(en U.S. délares)

Otras cuentas por pagar (Nota 13)
Accionistas

42,106 13,189
6,512 8,691
377 280

485 60
4,900 0
54,380 22,219
280,275 351,552
280,275 351,552
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Las principales transacciones con partes relacionadas corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Ventas y otros ingresos:

Caterfood Broadliner S.A. 1,727,599 1,581,798
Tecfood Servicios de Alimentacion S.A. 20,775 27,513
Disvending S.A. 2,678 8,248
Servicios Industriales de Comidas y
Bebidas Catering Cia. Ltda. 0 5,060
Food Services Direct Abastecimientos S.A. 0 82

1,751,052 1,622,701

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
Compras:

Tecfood Servicios de Alimentacién S.A. 39,192 81,832
Servicios Industriales de Comidas y
Bebidas Catering Cia. Ltda. 275,746 72,762
Disvending S.A. 1,268 1,000
Caterfood Broadliner S.A. 893 161

317,099 155,755
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(6) Efectivo y equivalentes de efectivo

La cuenta de efectivo y equivalentes de efectivo se conforma de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. délares)
Caja general 500 600
Bancos 165,937 339,511
166,437 340,111

Los fondos presentados anteriormente no cuentan con ninguna restriccién para su uso
inmediato.
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Cuentas y documentos por cobrar

Las cuentas y documentos por cobrar se integran de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Comerciales
Clientes locales 455,784 241,660
Partes relacionadas (Nota 5) 267,794 229,909
Provision para cuentas de dudoso cobro (11,199) (6,886)
712,378 464,683
Otras cuentas por cobrar
SENAE 36,126 33,132
Empleados 95 58
Varios 1,142 0
37,363 33,190
749,741 497,873

El periodo promedio de crédito por venta de bienes es entre 30 y 60 dias. La Compania
no realiza ningun cargoe por interés, si no se cumple con este tiempo de recuperacién.

Anualmente la Compania realiza un analisis individual de las cuentas por cobrar a clientes,
con la finalidad de determinar la existencia de deterioro y estimar la provisién a registrarse
por este concepto.
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El movimiento de la provisién para cuentas de dudoso cobro es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddblares)
Saldo al inicio del ano (6,886) (4,723)
Provisién efectuada (4,313) (2,163)
Saldo al final del ano (11,199) (6,886)
Inventarios

Los saldos del rubro de inventarios se conforman de la siguiente manera:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Inventario de producto formulado 1,146 5,988
Inventario de materia prima 227,734 113,236
Inventario de insumos, suministros y materiales 6,162 9,460
Inventario de producto en proceso 65,919 5,681
Inventario material de empaque 110,841 110,119
Importaciones en transito 20,696 0
Inventario producto terminado 127,347 74,278
Inventario de repuestos 19,366 6,811
579,210 325,573

Propiedades, planta y equipo

Un resumen y movimiento del rubro de propiedades, planta y equipo durante los afios

2017 y 2016 es como sigue: (Ver detalle en la siguiente pagina)
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(10) Cuentas y documentos por pagar

El detalle de las cuentas y documentos por pagar es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

Proveedores de bienes y servicios

Proveedores locales 249,344 176,885
Partes relacionadas (Nota 5) 54,380 22,219
Provisiones por pagar 11,902 16,337
315,626 215,442

Anticipos de clientes 0 1,754

Otras cuentas por pagar
Varios 33 6,354

315,659 223,549

El periodo de crédito promedio de compras de ciertos bienes es 60 dias desde la fecha
de la factura.
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(11)  Obligaciones corrientes

Las obligaciones corrientes se integran de la siguiente manera:

Administracién tributaria
Impuestos por pagar
Impuesto a la renta
ICE por pagar

I[ESS
Aportes
Fondos de reserva
Prestamos

Empleados
Liquidaciones haberes por pagar
Sueldos por pagar
Varios

Diciembre 31,
2016
(en U.S. ddlares)

2017

25,808 11,342
20,769 26,169
0 286
46,577 31,797
6,101 5,553
611 929
1,262 1,168
7,974 7,650
13,071 2,199
0 46

315 382
13,587 2,627
68,138 48,074
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Pasivos acumulados

El detalle de los pasivos acumulados es como se muestra a continuacion:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Décimo tercero sueldo 2,162 2,088
Décimo cuarto sueldo 5,799 5,691
Participacién trabajadores 42,874 37,257
50,835 45,036

Otras cuentas y documentos por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el saldo de la cuenta corresponde a cuentas por
pagar socios por un monto de US$ 280,275 y USH 351,552 respectivamente de
préstamos otorgados en anos anteriores.

A la fecha de presentacién de este informe, la Compania no mantiene convenios de pago
ni fechas de vencimiento referentes a las cuentas por pagar a los socios.

Provisiones por beneficios a empleados

Las provisiones por beneficios a empleados corresponden a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Jubilacién patronal (a) 18,574 20,393
Bonificacién desahucio  (b) 6,726 7,193
25,301 27,587
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(a) El movimiento de la jubilacién patronal es como sigue;

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Saldo al inicio del ano 20,393 19,101
Costo laboral 5,801 4,893
Costo financiero 756 744
Reversion de reservas (6,565) (5,874)
Efecto neto ORI (1,810) 1,529
Saldo al final del ano 18,574 20,393

(b) El movimiento de la bonificacién desahucio es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Saldo al inicio del ano 7,193 8,354
Costo laboral 2,673 2,080
Costo financiero 275 263
Pagos efectuados 0 (3,832)
Reversion de reservas (2,850) 0
Efecto neto ORI (565) 329

Saldo al final del ano 6,726 7,193
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Patrimonio
Capital social

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el capital social de la Compania asciende a
US$31,900 dividido en 31,900 participaciones a valor nominal de US$ 1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 5% de la utilidad liquida
anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minimo el 20% del
capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los socios, excepto en
caso de liquidacion de la Compania, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas
futuras o para aumentar el capital.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de reserva legal que mantiene la Compania
es de US$ 8,290.

Otros resultados integrales

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, los otros resultados integrales corresponden a las
ganancias y pérdidas actuariales acumuladas por efecto de las provisiones por beneficios
a empleados por un monto de US$ 518 y US$ 1,858 respectivamente.

Resultados acumulados

Resultados por primera adopcion a las NIIF.- Los ajustes provenientes de la adopcion
por primera vez de las Normas Internacionales de Informacién Financiera "NIIF" que se
registraron en el patrimonio en la cuenta Resultados acumulados, subcuenta “Resultados
acumulados provenientes de la adopcion por primera vez de las NIIF”, y generaron un
saldo acreedor, no podra ser distribuido entre los socios, no sera utilizado en aumentar
su capital, en virtud de que no corresponde a resultados operacionales; éste podré ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econémico concluido,
si las hubiere, o devuelto en el caso de liquidacién de la Compania a sus socios.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de la cuenta asciende a US$ 43,941.
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Resultados de periodos anteriores.- Registra el saldo de las ganancias y pérdidas de
gjercicios anteriores que esta a disposicion de los socios de la Compania, y puede ser
utilizado para la distribucién de dividendos y ciertos pagos tales como re liquidacion de
impuestos, entre otros.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el monto de la cuenta asciende a US$ 1,040,614 y
US$ 882,198 respectivamente.

Ingresos de actividades ordinarias

Un resumen de los ingresos de actividades ordinarias corresponde a lo siguiente:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. dolares)
Ventas exportacion 1,240,523 1,167,188
Ventas nacionales 2,039,719 2,201,922
3,280,242 3,369,109

Costo de produccion y ventas

Un resumen del costo de produccion y ventas es como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Materia prima 1,311,761 1,791,554
Mano de obra directa 339,246 401,772
Costos indirectos 946,492 549,920
2,597,499 2,743,246
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Gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracion se integran de la siguiente manera:

Honorarios y asesorias

Sueldos y otros beneficios sociales
Participacién trabajadores (Nota 20)
Gastos exportacion

Impuestos y contribuciones

VA gasto

Servicios de terceros

Bonificacion desahucio (Nota 14)
Jubilacién patronal (Nota 14)

Viaje y movilizacién

Provisién para cuentas de dudoso cobro
Varios gastos

Servicios basicos

Fletes y transporte

Depreciacion de propiedades, planta y equipos
Sequros

Mantenimiento vehiculos

Atencion clientes

Suministros de oficina

Publicidad y propaganda
Combustible vehiculos

Movilizacién y viaje

Servicios administrativos

Diciembre 31,
2017 2016

(en U.S. doblares)
175,461 126,580
134,430 125,090
42,874 37,257
36,543 31,458
17,572 15,282
11,061 12,606
9,427 0
8,517 4,163
5,801 4,893
5,240 5572
4,313 2,163
3,952 2,721
3,670 0
3,568 3,556
3,131 3,234
2,611 0
2,593 1,457
2,486 3,340
2,231 2,222
966 29,450
739 1,435
530 2,592
0 55.121
477,715 470,191

41



(19)

(20)

FROZENTROPIC CIA. LTDA.
Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en dolares de los Estados Unidos de América - USS)

Ganancias

Las ganancias se conforman por los rubros que se detallan a continuacién:

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)
Otros ingresos 39,370 59,661
Rendimientos financieros 2,606 859
41,976 60,521

Impuesto a la renta

Las partidas conciliatorias que afectaron la utilidad contable a fin de determinar la
participacion de los trabajadores, asi como la base gravada para el calculo del impuesto

a la renta de dichos anos fueron:

(Ver detalle en la siguiente pagina)
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Utiidad antes de participacion a
trabajadores e impuesto a la renta

(-) Participacion a trabajadores

() Otras rentas exentas

(+) Gastos no deducibles

(+) Participacion trabajadores atribuible a
INngresos exentos

Utilidad tributaria

Impuesto a la renta causado

(-) Anticipo determinado ano anterior

(=) Imp. Renta causado mayor anticipo

(+) Saldo del anticipo pendiente de pago
(-) Retenciones en la fuente que le
realizaron en el ejercicio fiscal

(-) Crédito tributario generado por
impuesto a la salida de divisas

(=) Saldo de impuesto a la renta por pagar

Diciembre 31,
2017 2016
(en U.S. ddlares)

285,827 248,381
(42,874) (37,257)
(6,565) (2,739)
9,460 30,786
985 411
246,832 239,582
54,303 52,708
(28,531) (28,896)
25,772 23,812
22,148 27,113
(20,846) (22,148)
(6,305) (2,607)
20,769 26,169

La Compania no ha sido revisada por las autoridades tributarias, por lo tanto estan
abiertos para revision los ejercicios del periodo fiscal 2013 al 2017.
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Aspectos Tributarios

Amortizacion de pérdidas

De acuerdo con disposiciones legales, las pérdidas tributarias pueden ser compensadas
con las utilidades gravables gue se obtengan dentro de los cinco (5) periodos impasitivos
siguientes sin que exceda, en cada perfodo, del 25% de las utilidades gravables.

Tarifa del impuesto a las ganancias

Provision para los anos 2017 y 2016

La provisién para el impuesto a las ganancias por los afos terminados el 31 de diciembre
de 2017 y 2016, ha sido calculada aplicando la tarifa efectiva del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno establece que la tarifa del Impuesto
a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si l0s accionistas, socios, participes,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién en una participaciéon directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel que
corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%.
Si la relacién indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta sera del 25%
sobre |a proporcién de la base imponible que pertenezca a dicha participacion en paralsos
fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar |a tarifa del 25% sobre la porcién de las
participaciones de sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o
similares que no informe a la Administracién Tributaria en los términos definidos para la
presentacion del anexo de accionistas.

Anticipo para los anos 2017 y 2016

El anticipo del Impuesto a la Renta para los afnos terminados el 31 de diciembre de 2017
y 2016, ha sido calculado con base en los procedimientos establecidos en el articulo 41
de la Ley de Régimen Tributario Interno y en el articulo 76 de su Reglamento.

El anticipo de impuesto a la renta minimo resulta de la suma matemética del 0.4% del
activo, 0.2% del patrimonio, 0.4% de ingresos gravados y 0.2% de costos y gastos
deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o disminuirse por conceptos establecidos
en disposiciones tributarias (Circular 14 emitida por el Servicio de Rentas Internas,
publicada en el Registro Oficial Suplemento 660 del 31 de diciembre de 2016).
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Rebaja del valor a pagar del saldo del anticipo de impuesto a la renta correspondiente al

ri fiscal 2017.

Mediante Decreto Ejecutivo N® 210 publicado en el Registro Oficial Suplemento N°® 135
del 7 de diciembre de 2017, se establece la rebaja del valor a pagar del saldo del Anticipo
de Impuesto a la Renta correspondiente al periodo fiscal 2017 para las personas naturales,
sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad y sociedades bajo las siguientes
condiciones:

Ingresos brutos anuales  Porcentaje de

Tipo de contribuyente

Desde Hasta rebaja
Personas naturales, 0 500,000.00 100%
sucesiones indivisas 500,000.01 1,000,000.00 60%
obligadas a llevar
contabilidad y sociedades 1,000,000.01 En adelante 40%

Reinversion de utilidades

La Compania que reinvierta sus utilidades en el pais podra obtener una reduccién de 10
puntos porcentuales de |a tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido. Para
determinar la disminucién de 10 puntos porcentuales en la tarifa del impuesto a la renta
en sociedades que tengan una composicién societaria en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicion inferior al 50%, se debera calcular la tarifa efectiva del impuesto a
la renta, la cual resulta de dividir el impuesto a la renta causado para la base imponible
respectiva.

El beneficio en la reduccién de la tarifa, debe estar respaldado en un informe emitido por
técnicos especializados en el sector, gue no tengan relacién laboral directa o indirecta
con la Compania.

El valor de las utilidades reinvertidas debera efectuarse con el correspondiente aumento
de capital y se perfeccionard con la inscripcién de la correspondiente escritura en el
Registro Mercantil, hasta el 31 de diciembre del ejercicio impositivo posterior a aquel en
que se generaron las utilidades materia de la reinversion.
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Pago minimo de impuesto a las ganancias

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario Interno, publicadas
en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de diciembre de 2009,
si el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo no es acreditado al pago del
impuesto a la renta causado, o0 no es autorizada su devoluciéon por parte de la
Administracion Tributaria, se constituird en pago definitivo de impuesto a la renta sin
derecho a crédito tributario posterior.

El Servicio de Rentas Internas podré disponer la devolucién del anticipo minimo a las
sociedades por un ejercicio econdémico cada trienio se considerard como el primer ano el
primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por caso fortuito o fuerza mayor, se haya
visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el ejercicio
econdmico respectivo. Para el efecto, el contribuyente deberd presentar su peticion
debidamente justificada a la Administracion Tributaria, para que realice las verificaciones
que correspondan.

De acuerdo a lo dispuesto en el Art. 30 del Cédigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito se
definen como el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un terremoto, el
apresamiento de enemigos, los actos de la autoridad ejercidos por un funcionario publico,
etc. Si el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito o fuerza mayor ante la
Administracion Tributaria, el anticipo minimo determinado en el ejercicio respectivo,
debera ser contabilizado como gasto del impuesto a la renta.

Ademas, a partir del ejercicio fiscal 2016 cuando se haya visto afectada significativamente
la actividad econdmica de un contribuyente, el mayor valor entre el anticipo determinado
y el impuesto a la por parte de la Administracion Tributaria las declaraciones de los afos
2014 al 2016, la renta causado puede ser recuperado en la parte que exceda el tipo
impositivo efectivo promedio de los contribuyentes en general definido por la
Administracién Tributaria.

Precio: ra renci

La legislacién en materia de Precios de Transferencia en Ecuador es aplicable desde el afio
2005 y de acuerdo a la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento vigentes al 31
de diciembre de 2017 y 2016, estd orientada a regular con fines tributarios las
transacciones realizadas entre las partes relacionadas (locales y/o exterior), de manera que
las contraprestaciones entre partes relacionadas deben respetar el Principio de Plena
Competencia.
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Mediante Resolucién No. NAC-DGERCGC15-00000455, publicada en el Registro Oficial
No. 511 del 29 de mayo de 2016, el Servicio de Rentas Internas modificé la normativa
sobre precios de transferencia y establecid que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta
cuyo monto acumulado de operaciones con partes relacionadas sean superiores a
3,000,000 deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas; y por un
monto superior a 15,000,000 deben presentar el Informe Integral de Precios de
Transferencia, ademas establecié las operaciones que no deben ser contempladas para
dicho andlisis. El referido Informe podréd ser solicitado discrecionalmente por el Servicios
de Rentas Internas por cualguier monto y tipo de operacién o transaccidn con partes
relacionadas locales y/o del exterior.

Conjuntamente con la Resolucion No. NAC-DGERCGC15-00000455 fue publicada a
través de la pagina del Servicio de Rentas Internas la ficha técnica para la estandarizacion
del analisis de precios de transferencia, el cual establece el contenido de presentacion del
Informe Integral.

Se encuentran exentos del Régimen de Precios de Transferencia los contribuyentes que:
i) Presenten un impuesto causado superior al 3% de los ingresos gravables; ii) No realicen
operaciones con paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y iii) No mantengan
suscrito con el estado contratos para la exploracion y explotacién de recursos no
renovables. Sin embargo, deben presentar un detalle de las operaciones con partes
relacionadas del exterior en un plazo no mayor a un mes contado a partir de la fecha de
exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Resolucion NAC-DGERCGC15-00000455:

Articulo 2 (Ambito de Aplicacion): "Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no
estando exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia conforme a |a
Ley de Régimen Tributario Interno, dentro de un mismo pericdo fiscal hayan efectuado
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superior a tres millones de
doélares de los Estados Unidos de América (3,000,000) deberan presentar el Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas.

Sital monto es superior a los quince millones de délares de los Estados Unidos de América

(15,000,000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente al Anexo de
Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de Transferencia”.
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Articulo 3 (Operaciones no contempladas).- Para efectos de calcular el monto acumulado
referido en el articulo anterior para la presentacién tanto del anexo como del informe, se
sumaran los montos de operaciones con partes relacionadas, excepto las gque
correspondan a:

g) Operaciones con otras partes relacionadas locales con referencia al periodo fiscal
analizado, siempre que no se presenten alguna de las siguientes condiciones:

2. El sujeto pasivo:

I, Declare una base imponible de impuesto a la renta menor a cero;

i, Haya aprovechado cualquier tipo de beneficios o incentivos tributarios, incluidos
los establecidos en el Cédigo Orgénico de la Produccion, Comercio e Inversion;

iii. Se acoja a la reduccion de la tarifa por reinversion de utilidades;

v, Sea Admlmstrador u Operador de una Zona Especial de Desarrollo Econémico;
V. Se dedique a la exploracién o explotacién de recursos naturales no renovables; o,
vi. Tenga titulares de derechos representativos de su capital que sean residentes o

estén establecidos en paraisos fiscales.

El Art. 84 del Reglamento para la Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno
sefnala que los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta, que realicen operaciones con
partes relacionadas, adicionalmente a su declaracién anual de Impuesto a la Renta,
presentaran al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con Partes
Relacionadas e Informe Integral de Precios de Transferencia, en un plazo no mayor a los
dos meses contados a partir de la fecha de exigibilidad de la declaracién del impuesto a
la renta; y la no entrega, asi como la entrega incompleta, inexacta o con datos falsos
podra ser sancionada por la Administracion Tributaria con multa de hasta 15,000.

Al 31 de diciembre de 2017, de acuerdo a lo establecido en el Articulo 3, literal g),
numeral 2 la Compania no presenta ninguna condicion, por ende no estan obligados a
presentar las operaciones con partes relacionadas locales, mientras que sus operaciones
con partes relacionadas del exterior no llegan a los montos acumulados establecidos en
el Articulo 2.

Eventos subsecuentes
Entre el 31 de diciembre de 2017 y hasta la fecha de emision del presente informe, no

se produjeron eventos, que en opinion de la administracion de la Companiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.
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Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compania, al y por el ano terminado el 31 de diciembre de
2017, han sido aprobados por la Gerencia en fecha Febrero 19 de 2018 y seran
presentados al Directorio y Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la
Compania, los estados financieros seran aprobados por el Directorio y Junta de Socios sin
modificaciones.
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