ENERGYGAS S.A.

Notas a los Estados Flnancleros
Por los afios terminados al 31 de diclambre de 2018 y 2018
(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - DPERACIONES

ENERGYGAS 5 A, 8s una empresa acuatonana constituida al 08 de jumo de 2004, mediants ascritura
publica otorgada por el Notario Undécimo del Distnto Metropolitano de Quito e mscnita en &l Ragisin
Mercantil & 23 de junio de 2004 bayo la denominacion social de ENERGYGAS SA

El objeto social de la compafila es | explotacion, exploracion, axtraccion, almacenamiento, refinacion,
alahorackon, comercializacian de toda clase de Jubncante, grasa, gas y extras y los ofros combustibles
y derivades del peiroleo

Sus acoonstas sOn parsonas naturales de nacionalidad ecuatonana

El obieto del contrato es “La Gerencia de Comercializacitn de EP PETROECUADOR se compromete
a suminsirar los Combustible liquidos derwados de los  hidrocarburos, adquindos por s
Comercializadora, de acuerdo a la disponibilidad de producto en los Terminales, Depésitos y Refinedas,
de conformidad con las disposiciones establecidas en el Deorslo Ejeculivo No. 2024, el Decelo
Ejgcutive No. 1858 y el Reglamentc Susbiulive para fa Regulacidn de los Precios Derivados de
Hidrocarburos, a fin de satisfacer los requenmientos de clientes del segmento AUTOMOTRIZ. Para &
afpctn s denvados del Peiroleo deberan cumplir las normas establecidas por &l INE, en caso de no
st éstas we ohservaran las normas intemacionales partinenias ™

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado sl 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por la
Gerenca de la Compafifa {Direclono) y seran presentados a los Accionistas y Junta Drectva para
su aprotacion. En opinidn de la Gerencia de la Compafiia, los astados financieros seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Declaracion de cumplimiento

La Compafila prepara sus estados financiercs de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacian Financiara (NIIF).

La preparacidn de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requisre que la
Administracitn realice certas estimacionas y eslablezca algunos supuestos inherentas a la actividad
sconomica de |a entidad, con el proposito de determinar la valuackan y presentackin de algunas
partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidn de Ja Administracidn, tales
aslimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion da la informacian disponible al
mamento, los cuales podrian llegar a difenr de sus afectos Fnales

A continuacion, seé describen as principales politcas contablas adopiadas en la preparacion de
@sins estados financieros. Tal como lo requieie [a NIIF 1, estas politcas han sido definidas en
funeion de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018, aplicadas de manara uniforme a todos los
pefiodos que se prasenian

b) Hases de preparacion

Los sstados financkeros de ENERGYGAS S A comprenden los estados de siluacion financlara al 31
de diciembre de 2018, los estados de resultade intagral, de cambios an &l palrimonio y da fujos de
afactivo por &l afo terminado &l 31 de dickembre de 2019 Estos estados financieros han sido
preparados de acuando con Normas Internacionalas de Informacidn Fimanciera (MIIF)
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c

La siguents interpretacion entrd en wgenca al 1 de enero de 2018 y fue adopleda por s compafiia.
o IFRIC 23 - incertidumbre frente a los Tratanwenios de Impuesto a tas Ganancias

A la facha de emisidn de esios estados fnancseros. & han publicado snméendas, Mejoras 8

interpretacionas a s normas sxstentes que no han entrado en vigendaa y que la Compafia no ha

adoptado con anticipacidn.

Estas son de aphcacion obigamna en @ preparacon de l0s estados financeros de la Compania o
partir de las fechas indicadas a continuacion

Aplicacidn
MNorma Tema obligatoria para
gjerciclos
iniciados a partir
NIC 1y NIC mdhnw_mmdmﬁmr 1 de enero 2020
B alinearka con otras modificaciones
NIIF 3 Aclaracidn sobre la definickdn de negocio 1 de enero 2020
NIF & MNIC Cambics s las consideraciones a las iasas de inlerés
36 y NUF 7 {referenciales). 1 de snaro 2020
MIIF 17 Norma que reemplazara a la NIIF 4 “Conltralo de segures™. 1 da enero 2021

La administracion estima que la adopodn de las enmiendas a las NIIF y las nuevas
antes descritas, mMmmthﬂuFmﬂwmm
aphcacion inlcial

Los estados financiercs y los regsiros contables de la Compaiia se presentan an Dolares de los
Estados Unidos de Amésnica, la moneda ofictal adoptada por la Replbiica del Ecuador 8 parir de
marzo de 2000

®) Efectivo y equivalentes del efectivo

La Compafila para propdsitos de presentacidn del estado de flujos de sfectivo, considera como
efaclivo y equivalentss del efectvo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de alta lquidez
con venoimiento onginal de tres meses ¢ mands Que son inmediatamente convedibles Los
sobreguos bancancs son presentados como pasvos comentes en of estado de stuacion financiera.

N Instrumentos financieros
I. Activos financieros

Recanocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Conlabiidad (NIC) 38 se
clasfican como activos financieros al vaks razonable con cambios en resullados. préstamos y
cuentas por cobrar inversiones a saf manlenidas hasts su vencimianio, inversiones financieras
dsponibies para & venla o demvados designados como iInstrumentos de cobanura La Compsaiiia
gseterming la dasficacidn de sus actvos financierns después de su reconocimento inicial y, cuando
25 govopado revaila esta determinacion al final de cada afio
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Tﬂmmhmmmmw-mmmmhm
direcios atribuidos a la ransaccion. exceplo los activos financiercs & valor razonable con cambios
&n resylados cuyos COSIDS de Tansaccidn S& reconocen an resultados

Las compras o ventas de actives financieros que requieren la entrege de los activos dentro de un
periodo de llempo establecdo por regulacion o por convencidn &n el mercado (transacciones
convancionales) se reconocen en la facha da la negociacldn, &s decir en la fecha en @ que |a
Compafia se compromeate a comprar o vendar el activo

Los activos financieros de k3 Compaila inciuyen efectivo an caja y bancos deudores comarciakes,
cuentas par cobrar & pares relacionadas y olras cuentas por cobirar

Medicion posterior

La medicion postarior de los activos financieros depende de su clasificacion, fal como se detalla a
continuackn

Activos financieros al valor razonabie con cambios en resultados

Los activos financkeros al valor razonable con cambios eén resultados incluyen & oS activos
mantenidos para nagociar y los aclivos financieros designados al momenic de su reconocimeento
inicial como a valor razonable con cambios en resuftados.

Los activos financheros se clasifican como manienidos para nagociar si se adguieran con el proposia
de venderlos o recomprarfos en un fuluro cercanc Esta categorla incluye los Instrumentos
financieros dervados fomados por 8 Compafla que no se designan como instrumentos de
coberiura en relaciones de cobertura segun se defing an la Nomma Intermacional de Contabilidad
{MIC) 358 Los dervados, incluidos los dervados implicitos saparados. lambeén se casifican como
manienidos para negociar salvo que se designen como instrumentos de cobertura eficaces

Los activos financleros al valor razonable con cambios an resultados se contabiizan en el estado
de situacidn financiera por su valor razonable y los cambios on dicho valor razonable son
MBConocidos coma Ingresos o coslos inanciers en el estado de iesulados inlegrales.

La Compafia no tiene activas financieros al valor razonabla con cambios 2n resultados al 31 de
diciembre da 2010 y 2018,

Présiamos y clarias por cobvar

Lmnmrnmhwnﬂrmﬂmhammmd.hdmmmﬁumha
determinables, que no se negockan &n un Mercado activo, por los que ke entidad no tene iIntencidn
de venderlos Inmediatamente o en un fuluro préximo y que no lenen nesgos de recuperacion
diferantes a su detenorn craditicio

Despuds de su reconotimiento inicial, estos activos financiaros se meden al costo amorzado
mediante al uso del mélodo de la lasa de inlerés aefectiva. menos cualquiar delenato del valor, B
costo emonzado se calcula lomando &n cuenta cualquier descuenta o prima en la adquisicion y as
comisiones o los costos que $on una parta inlegrante de la t3sa de interés efectiva La amortizacion
de i3 tass de inlerés efecltiva s& reconoce como ingreso financiero en &l estado de resultados
integrales. Las pardidas que resulten del detenoro del valor se reconocen en e estado de resultados
Integrales como costos Anancieros,

La Compafia Lens &n esta categoria las siguentes cuentas. sfeclivo &n caf@ y bancos, deudares

comarcales, cuentas por cobrar a panes relacionadas y otras cuentas por cotwar las cuales son
expresacias al valor de (3 transaccin, netas de una provision para cuentas incobrables cugndo es
e e
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Inversionas a sor mantemdas hasta s vencimenio

Los activos financieros no dervados con pagos fos o determinables se dlasifican como manlenidos
hasta su vencimienio cuando la Compafiia tene la miencion y capacidad de manlenerios hasta su
vencimianto, Después de su reconocimiento inicial la Compafia mide las inversionas mantenidas
hasta su vencimento al costo amortizado usando & método de la tasa de interds efeciiva. menos
cuaiquier detenoro del valor. El costo amortzado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento
o prima &n la adquisscidn y las conmisionss o los coslos que son una pane integrants de la tasa da
interés afectiva. La amorlizacin de ia tasa de inlerés sfectiva S@ reconoce 0omo ingreso financiern
en = asiadc de resultados ntegraies Las perddas que resulten del delenom del valor se reconocen
an &l estado de resuliados integrales comao cosios financiernos.

La Compafiia no tiene niversones a s& mantenidas hasta su vencimeento al 31 da dicembre de
2018 y 2018

Actvos financenos disporshies cara 2 venia
Los activos financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patnmonio y de deuda Las

Luﬁhmﬂ-dmmmmw-mmﬂumwwmw
indefinido, paro gue se pusden vender anle una necesidad de lquider o ante camibeos an as
condiciones dal mercado

Después del reconocimianto nicial, los actvos financieros dsponibles para la vents se miden por
su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no reafizadas se reconocen como otro resultado
integral en |la reserva por activos financieros disponibles para ia venla, hasta gue la inversion se da
de baja. En ese momento, la ganancia o pérdida acumulada se recoONOCE COMO UNa ganancia
opesativa © Se consdiera como un delenor del valor oe la inversion, en cuyo caso, la pérdida
acumulada es reclasificada al estado de resultados inlegrales en ia linea de costos financieros y
aliminada de la reserva respectiva. En &l caso que no se pueda delerminal un valor razonable por
falta de un mecado activo o de informacsdn relevante para su determinackn, estos activos
financiaros se presantan al costo

;wmmmmw“nmumumumh
18.

Baja do activos financleros

Un activo financiero (o, de corresponder, pares de un actvo financiero o pare de un grupo de activos
financieros similares) se da de baja en cuenta cuando

a Expiren los derechos conbractuakes sobe los flujos de efectivo del activo;

b Se transfieran ios derechos contractuales sobre los fiuyos de efectivo del activo 0 se asuma una
obligaciin de pagar @ un lercero |a lotalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un scuerdo de transferencla (pass-through amangement), y (a) se
hayan transtendo sustancialmenie 10dos ios nesgos y beneficios inherentes a la propeedad del
aclivo, (b) no se hayan transfendo ni refenido sustancialmente iodos los nesgos y beneficios
inharentes a la propledad dal activo, pero se haya transfendo @ contriol del mismao

Cuando la Compafiia haya transfendo sus derechos contractuaias de recibin los flujos de efective da
un actwo, o hayan celebrado un acuerdo de lransferencia, pero no hayan ansferdo ni retenido
susiancaimentie lodos los riesgos y beneficios inherenies a la propedad de los actvos m hayan
transferido & control de los mismos. ios achvos se conlinian reconociendo en la medida de la
implicacion continuada de la Compafia sobre los activos En ese caso. ia Compafia ambién

-s



Notas a los Estados Financieros
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reconoce los pasivos relaconados. El acivo transiendo y al pasivo relaconado S8 miden oe una
manera que reflejen los derechos y @s cbhgaciones que ia Compahia ha relemdo

Una implicaciaon continuada que lome ia forma de una garantia sobre el activo transfendo se mide
coma &l menor importe entre el importe onginal en libros del activo. y el Imporle méximo de la
contraprestacion que ka Compad|a serla requernda a devolver

. Deterioro de sctives financieros

La Compafia evalla an cada fecha del estado de siluscon financera, si sxisle evidencia obyeliva
de que un activo financiers o un grupo de activos financieros estan delerorados. Un activo financieno
O un grupo de activos financiams sa consideran afectados si, y s0lo 81, eosie svidencia obyetva de
deteniom coma resultado de wno o Mds evenios que han oourmdo después del reconacimisnto incial
del actvo (un evento de “pérdida suffida”) y si & evento de pérdida tene un IMPacto en ks flupes de
sfectivo fuluros estimados dal activo financerno o activos financeros de la Compania gue pueden
eshmarse de forma confiabie.

Evidencia de delenorn pueds ser indicios de que los deudores 0 un grupo o8 deudores estan
experimentando dficultades fnancieras sgnificativas IMpagos o relrasos &N PBJoS d8 INIEreses o
principal, la probabilidad da que entren an quebra u ofra recrganizacion inancera y cuando los
datos observables Indican que axiste una disminucion mensurable en los Nujos de efectivo futuros,
=les como alfasos © cambios &n condiciones BCONMMICAs gue s& correlacionan con valores
predelarminados

Al 31 de diclembre de 2018 y 2018, no se han detemminado indicios de delenoro de activos
financieras,

i, Pasivos financleros
Reconocimiento y medicion inkcial

Log pasivos financienos deniro del alcance de i Norma internacional de Contabilidad (NIC) 39 se
clasifican como pasivos financieros al valor razonabls con cambios en resultados o préstamos y
cuentas por pagar segun sea pertnente La Compadis determing la clasificacion de sus paswos
financieros en su reconocimeento incial

Todos los pasvos fmancieros se reconocen inicaiments por su valor razonable, exceplo I0s pasvos
fmancieros al valor razonable con cambios an resultados cuyos cosios de ansaccidn s& nconocen
an resultados

mmmh-mmmMﬂ-pmmwm.
¥ cuenias por pagar @ paries relacionadas.

Los pasivos financieros s& reconccen cuando la Compadiia as paite de los acuerdos contractuales
del instrumanto. Los pasivos financiers son clasificados como obligaciones a corlo plazo a menos
gue & Compafia lenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones por mas
de dooe meses despuds de la lecha del estado de situaciin financiera. |_os costos de financiamiento
S8 reconocen segun & creno del cevengado incluyendo las comisiones relacionadas con la

Medicidn posterior

Lz medicidn postenor de pasvos financeros depends de su clasificackn tal como & detalls a
contnuacsin
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Fasnod hinanciéros al valor razonabie con cambios &n resiNfacos

Los pasivos financeros al valor razonable con cambios en resultados incluyen pasvos financeros
mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su reconocimianio
inigial al valor razonable con cambios en resullados.

Los pasivos financians sa clasifican coma mantenidos pars negociar si & contraen con & proposiio
de negociarios én un futuro cercano. Esta categoria incluye los instrumentos financiercs denvados
tomados por la Compania, que no se designan coma inslrumentos de coberfura an relaciones de
coberura segln se define en la Morma Internacional de Contabiidad (NIC) 38 Los denvados
implicilos separados también se clasifican como mantenidos para negociar, salvo que se designen
COrmg instrumentos de cobertura eficaces Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenidos para
negociar se reconocen en &l esiado de resuliados inlagrales

La Compafita no tiens pasivos financieros al valor razonable con cambuos en resultados al 31 de
diciernbre de 2019 y 2018

Frasiamos y cuentas por pagar

La Compafiia mantiene en asla calegoria acreedorss comeénciales y olras cuentas por pagar, y
cuentas pod pagar a partes relacionadas. Despues del reconocimiento inicial, los préstamos y las
cuantas por pagar se miden al coslo amortizado, utilizando el método de |a tasa de interés electiva.

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resullados integrales cuando oS pasives se
dan de baja, asi como también a través del proceso de amortizacion, 2 ravés del método de la tasa
e inlerés afectiva. El costo amorlizado se calcula lomando en cuanta cualguier descuanto o prime
&n la adquisicidn y las comisiones o los costos que Son una parte integrants de la tasa de interés
efectiva. La amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero an el
astado de resultados integrales,

Baja de pasivos financieros

Un paswo financerno es dado de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondients
coniralo haya sido pagads un-m.nhnyni:pu‘adu Cuando un pasivo financiero existente es
resmplazado pf olro provenienie de! mismo prestamista bajo condiciones susiancialments
diferentes, o si las condiciones da un pasivo existenle se modifican de manera sustancial, tal
mnmumwmmummwm*mm
pasiva, ¥ ia diferencia an los importes respactivos en libros se reconocen an el estado de resullados

intograles.
iv. Compensacion de instrumentos financisros

Los activos y pasivos financieros se compensan y al monlo nelo se presenta en &l estado
mmnmmnmammﬁwyhmm
W#Mmm“mnhmhrum;%dmﬂw
simultaneamenie

F&

¥. Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafila mide sus insbumenios financieros al valor razonable en cada fecha del estado da
sfuacion financlara, Asimismo, ai valor razonable de los instrumentos financierns medidos al costo
amortizado se revels en [a Nota 18

El valor razonabie es el precio que 5@ necibiria por vender un actvo o que S& pagaria al ransfenr un
pESw0 &0 una transaccion ondenada entre participantes de un mercado a la fecha de madicion

Ei valor razonable ds un aCtivo D pasivo se mide utilizando los supuestos gue los participantss en &
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mercado usarian al poneria valor al actvo o pasivo, asumsendo gue los participantes en el memado
actian en su mejor interés econdmico. La Compaffa utiliza técnicas de valuacidn qua son
apropiadas en las circunstancias y por ias cuales tene suficiente informacion disponible para medir
al valor razonabla, maximzando el uso dé datos observables relevanies y mnimizando al uso de

datos no observables

Todos los activos y pasivos por los cuales se detenminan o revelan valores razonables en los estados
firanmeros son clasificedos denlro de fa jeramuia de valor rezonable, descrita & continuacion, an
base al nvel mas bajo de los datos usados gue sean significalivos para @ medicidn al valor
razonable como un todo

= Nivel 1 - Precios cotizados (no ajusiados) en mercados actives para activos o pasivos idénbcos.

- Nwel 2 - Téonicas de valuacion por las cuales el nivel més bajo de informacion que es
sgnifcalvo para la medicidn al valor raronable es directa o indirectamenta obsanvable.

= Nivel 3 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bap de informacion gque es
significative para la medicion al valor razonable no as observable

Para los sctivos y pasivos que =on reconocidos al valor razonabla &n 08 estados financieros sobre
uria base recurmente, la Compafia delermina si s& han producido lranslerencias entne los dilerentes
niveles dentro de |a jeraruia mediante ia revisidn de la categorizacion al final de cada pericdo de
reporte. La gerencia de la Compafia determina las pollticas y procedimientos para mediciones al
valor razonable recurrentes y no recumentes, A cada fecha de reporte, la gerancia analiza los
mavimientos en los valores de los activos y pasvos que deben ser valonzados de acuendo con las
politicas contables.

Para propdaios de las reveiaciones de valor razonable, la Compadia ha determinado lae clases da
activos y pasivos sobre la base de su naluraleza, caracteristicas y nesgos y el nivel de la jerarqula
de valor rarconable fal como se exphcd anteriomenie.

gl Inventarios

Los invantarnos de comarciaizados como gasolina extra, gasolina super y diésal se registran al costo
de adguisicion y estan valuados por el mélodo promedio ponderado, el cual no excede el valor nelo
reaicabbs

El valor neto realizabie representa el precio de venta estimado menos todos los costos de
distribuciin y comercializacidn necesanos para la venta.

h) Propledad, maguinaria y equipg

La propledad, maguinana y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicidn, menas la
depreciacion acumulada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor,

Los costos de mejoras que representan un aumanto de |a capacidad o sficiencia, o una extension
de la vida Otil de los bienes, se capilalizan como mayor costo de estos cuando cumplen los requisitos
de reconocerio como aclivo. Los gasios de reparacion y manienimientc s& cargan a las cuenlas de
resuliadod del afsrcicio en que se incurren

La propiedad, maquinana y equipo se deprecian desde o momento en que los bienes estan en
oondiciones de uso, disinbuyando lineaimente 8l costo de los activos entre los afios de vida Ut
astmada

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados son revisados al cieme de cada periodo y, sl
procecs gustacos de lorma prospactiva;

Lizs igsas de deprecacion 2sian basadss an la vida uhl estimada de los benes. gue son
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Actng Yiga utl (en aNos)
Instalaciones B
Vehiculos 5
Muebies y enseres 10
Equipos oe ohcina 10
Equipos de laboratono 10
Equipos dé computaciin 3

El valor residual de estos activos, la vida Otil y el método de depreciacion seleccionado son revisados
¥ ajustacios si fuera necesario, @ la fecha de cada astado de situacién financiera para asegurar gue
el mélodo y &l periodo de la depreciacitn sean consistentes con @l beneficio econtmico y las
expectativas de vida de a5 partidas de muebies anseres y equipos de computo

Un componente de eslos activos 0 cualguier parte significativa del memao reconocida inicialmaints,
sg da de baja al mamento de su venta o cuando no 58 agpera obtenar beneficios econdmicos fuluros
por sU uso o venta. Cualquier ganancia o pérdida resultante al momento de la ba@ del activo
{calculada como la diferencia entre el ingreso nelo procadente de la venta y &l mporie en libros del
activa) se incluye en & astado de resultados inlegrales cuando se da da baja el actva.

A la facha de clerre 0 siempra que haya un Indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de
los activos, se comparard &l valor recuperable de los mismos con su valor neto contabla. Cualquier
regisin 0 reverso 0o una pardida de valor, qué SWija comd consecuanci de esta comparacian, se
registra an los resultados segun colmesponda.

1) Deterioro de activos no financieros

La Compafia evalia a fin de cada aho s exste algin indicio de que &l valor de Sus activos se ha
detenorado. 5i existe tal indicio, la Compafila hace un estmado del imporle recuperable dal activa,
El imparte recuperable del activo es &l mayor @ntre su valor razonabls mencs los coslos de venla y
il valor an uso, y &8 determinado para cada aclivo individual, a manos que &l activo no geneare flujos
de efectivo que sean largaments independientes de olros BCiivos o grupos de actives. Cuando el
valor en libnos de un activa exceds su impote recuperable, se considera que & active ha pandido
valor y &6 reducido @ ese imports recuperable. Para determinar el valor en uso, los flujos fuluros da
efectivo estimados son descontados a su valer presente usanda una lasa de descuento que rafleja
I& evaluacian actual del mercado del vaior del dinero en el lempo y los riesgos especificos del activo,

Para la determinacion del valor razonable menos & costo de venta, & toman en cuanta oparaciones
recientes del mercado, 8 las hublera 5ino pueden identificarse esta tipo de operaciongs, sa ullliza
&l modelo de valoracion que resulle mas apropiado. Esios cdiculos se verifican contra miltiplos de
valoracion, colizaciones de acclones y otros indicadores disponibles de vaior razonable Las
pérddas por delernon son reconocidas en el estade de resultados integrales.

Dicha evaluacion requiere el uso di estimados y supuestos tales como los volumenes en Inversiones
por realizar. presupusstos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos

Al 31 de dicembre da 2019 y 2018, |a gerencia de s Compafia considara que nNo &xsten indicios
dal Upo operalivo o econbmico que ndiguen que &l valor nalo registrado como activos na financierms
i pueda S60 recupaimdo

Los paswvos cormesponden a obligaciones existentes a la fecha del estado de stuacion financiers
SUTDUIOS COMO CONSBCUBNCIA de SUCES0S pasados para cuys cancelacidn s& espera Una salida de
recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente
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Las provisiones son reconocidas cuando la Compafia tiene una obhigacion presanta (legal o
implicita) como resultado de un évenio pasado y es probable que se requiaran recursos para
cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable dal importa de la misma.
Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan para refiejar
la major estimacion que se tenga a esa fecha.

8i el efecto del valor lemporal gel dinerc es significatvo, las provisiones se descuantan uliizando
una tasa de interés aciual de mercado antes de impuesios que reflleja, cuando cormesponda, los
resgos especificos del pasivo Cuando se reconoce el descuenio, el aumento de ka provision
producto del paso del lempo s reconoce como un costo financiero en el estado de resullados

iBgaes.

Los pasivos contingentes son obligaclones surgidas de un evento pasado, cuya confirnacion estd
sujets a la ocurencia 0 no de eventos fuera del control de la Compafia, u obligac:ones presuntas
surgidas de hechos anienores, cuyo importe no puede ser eshimado de forma fiable o en cuya
liquidacion no s probable que tenga lugar una salida de recursos.

k) Beneficios a empleados
Cono plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasla el lérmino de los doces meses sigulantes al cierre dal
periodo en &l que los empleados han prestado los servicios, s& recoONOCERaN COMO un gasio por &l
valor (sin descontar) da los beneficios a coro plazo gue s han de pagar por talas servicios. Comao
parie de ios beneficios de coro plazo sa incluye la paricipacion a trabajadoras, gue s& caicula
aplicando al 156% sobra la ulilidad contable.

Lamgo plazo

La Compafila, segun las leyes laborales vigentes, mantiens planss de beneficios defindos que
incluye jubllacin patronal y beneficios por lerminaciin de empleo, que se regislra con cargo a
resultados del afo y su pasivo representa el valor presente de k2 obligacion a la fecha del estado de
situacidn financiera, que se delermina anualmenie con base a astudios actuariales raalizados por
un perito independiente, usande el mélodo de unidad de crédito proyectado. El valor presente de
las ebligaciones de beneficios definidos y postemplec se datermina descontando los flujos de salida
de efectivo eslimados usando i3 tasa de inferés determinada por &l penio. La politica contable de ka
Compaiiia para los planes de beneficios definidos y post-empleo es reconocer las pérdidas y
ganancias acluariales en otros resullados integrales en el patrimanio,

I) Reconocimientos de ingresos

Los ingresos s& reconocen cuands es probable gue los benaficios scondmicns asociados a la
fransaccion fluyan a la Compaila y & monto de ingreso puede ser medido confiablements;
independientamente del momento en que =l cobro sea realizado. Los ingresos se miden por el valor
razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cueénta ias condiciones da cobro definidas
contractuaimente, sin inciuir Impuesios,

Ingrascs de aclividades crdinarias

Los ingrescs de actvidades ordinarias procedentss de |a distribucion de combustibles y lubricantes
se r@conocen cuando los riesgos significalivos y las venlajas Inherenies a la propiedad se hayan
sustanciaimanta transferido al comprador, lo cual ocurre, por o general, al momenio de la entrega
ge o8 beenes LEs venlas son reconocidas netas de devoluciones y descuentos. cuando sé ha
aniregado e baen y 52 han transfendo ios derechos y beneficios inherentes
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El cosio de ventas. gue comesponds @ CoSto O jos beenes (combustibles y lubricantes) que
comercaiza @ Compaftia & regsta cuande se entregan los bianes de manera samultanea al
recONGCITSEnts 08 108 NGIesas bor la cormespondients venta Los oros costos y gasios se neconocen
& medida que se devengan ndspendeniamenie del MHMeNio en Que $é pagan, y se egistran &n
los perfodos con los cuales se refacionan

n) impusstos
Impuesto a la renta corriente

Los actives y pasivos por impuesio a b renta cormientes son medidos al monto que se estima
recuporar de o pagar @ las autondades nbutanas Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones
fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de clemme
de cada afio

La gerencia evalia penddicaments (3 poscion asumada &n las deciaraciones el impuasto a la renta
respecio O siluacionss en as que 38 Wyes butanas s$on ObyelD de INterretacitn

Impuesto a la renta diferido

Ei impuesto & la renta para los periodos fuluros es reconocdo usando e mélodo del pasivo sobre
las dderencias temporales entre ia base inbutaria y contable de l0s achivos y pasivos en la fecha del
estado de situacidn financera.

Los pasivos por impuesio difendo se reconocen para todas las diferencias temporales imponibles.

Los activos por impuesto difendo se reconocen para lodas las diferencias temporaias deducibles y
por la compensacidn futura de créditos fiscales y péndidas tributanas amortizables, en la medida en
que sea probable la dsponibdidad de o Utidad ributana fulura confra las cuales impular esos
cradins fiscales o pérdidas nbutanas amorizables.

El importe en libros de los activos por impuesio diferido se revisa en cada fecha del estado de
siluacion financiera y sa reduce &n la medida &n que ya no sea probable que exista suficiente
ganancia Impositiva para pérmilir que s utiice La totalidad o una pare de dichos aclivos

Los actvos por impuesio difendo no reconocidos s& reevaiuan en cada fecha del estado de situackon
financea y s& reconooen en B medda en que se lome probable que |a ullidad nbutana futura
pefmita recuperar dichos actives. Los activos y pasivos por impuesto difendo se miden & las tasas
impositivas que se espera ssan de aphcacidn en al periodo &n el gue 2l activa se realice o &l pasiva
sa cancele, de conformidad con ias disposiciones iegales vigenies.

Los impuesios difendos relaconados con las parfidas no reconocidas en ¢ estado de siuacidn
fnancesra s& revalan en cada fecha de cerme y s& reconocen &n & medida en que sa tome probabie
que la uthdad mbutaria permila recuperar oichos actvos Las pamdas de impuesto difendo se
raconocen en comelacién con la transaccin subyacenis, ya sea en &l oo resullado infegral o
directamanie en el patimaonic

Los activos y pasvos por impuesto difendo sé compensan s existe un derecho legaimenie exgible
08 COMpENSEr \0s activos Impositivos cComentes conira ios paswvos mpositves comentas. y 6 oS
impuestos défendos se rpiacionan con 8 misma entidad suets al ampuesio y @ mEma aulondad
tributiria

Impuesto sobre las venlas

Los ngresos de sctividades ondinaras, ios gasios y 10S aCiivos §é reconocen excluyendo & mmpons
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de cualguier impuesto scbre las venias (&) Impuesto al valor agregado), salvo

Cuando &l impuesto sobre las ventas Incurrido en una adguisiclon de aclivos o en una
prestacion de servicios no resuite recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto
g8 reconoce como pare del costo de adguisician del activo o como parte del gasto, sagun
corresponda,

Las cuentas por cobrar y por pagar que ya esién expresadas inciuyendo el importe de
impuestos sobre las ventas.

El importe neto del impuesio sobre las venias que se espera recuperar de, o que corresponda pagar
a la autondad fiscal, se presenia como una cuenia por cobrar ¢ una cuenta por pagar en el estado
de siluacidn financiera, segln comesponda

o) Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Repdblica de! Ecuador requiere que las compafias andnimas transfieran
a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta iguaiar por lo menos
@l 50% del capital social de la compafila Esta reserva no puede disiribuiise a los acoionistas,
excepto en caso de liquidacson de la compadia; sin embargo, pueds ser utilizada para aumenios de
capital la porcidn que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las operaciones

Pl Eventos posteriores

Los sventos postenones al cleme del ejercicio gue proveen informacitn adcionsl sobra i siluacion
financiera de s Compania a la fecha del estado de situacion financiera (evantos de ajuste) son
ncluidos en los estades financieros, Los eventos posieriores importantes que no son eventos de
sjusts son expuesios én notas a los estados financieros.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

Ls preparacion de los estados financiercs requiere que la gerencia realice estimacionss gue afectan
== oifras reporiadas de aclivos, pasivos, ingresos y gasios y ia exposicidn de svenios significaiivos en
las notas a los estados financleros. Las eslimaciones y juicios son continuaments evaluados y estan
basados en la expenenca histonca y otros lactores, incluyendo la expectaliva de eventos futuros que
=8 CTes Son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados acluales podrian difenyr de
dechas sstumnacones

La gerencea consioera que |as estimaciones ncluidas 2n los estados financieros se efectuaron sobre
|5 base de s meor conOciMento de los nechos nelevantes v cicunstancias & la fecha de preparacion
O estos, sin ambargo, 0s resultados finales podran difenr de las estimacionas inclukdas &n los estados
finenciens

La preparacion de los estados financsenos Incluye 10s sigulentas critenos y astimacionss significativas
utlizadas por la gerencia

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerclales

La estimacidn para cuentas incobrables de deudores comerciales es determinada por la gerencia de
la Compafia, en base # una evaluscion de la antigledad de los saldos por cobrar y |8 posibilidad de
recuperacidn de astos

Estimacidn para Inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoletlo

La estimacion para nventancs de lento movimento. en mal estado y obsoleto es daterminada por &
ger=nca en base a un andleis de la antigledad de las parbdas.
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Vida util de propiedad, magquinana y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo e registran al costo y se daprecia en base al método da
linea recta durants (& vida Util estimada de dichos actives. En aquallos casos en los que se puedan
determinar que ks vida utll de los actives debania disminuirss, s8 depracia el exceso entre &l valor en
fibros neto y el valor de recuperacion estimado, de acuardo a la vida (il restante revisada Factores
tales como os cambios en el uso planificado de los distintes actvos podifan hacer que la vida Gl de
los actives se viesa disminuida. Las estimaciones se basan principaiments en las proyecciones de uso
fuluro de ios activas

Impuestos

Extslen incedidumbres con respecto a la inferpretacion de regulaciones tributanas complejas, a los
cambics en las normas ributanias v 3l monto y |a oporlunidad en que se geners el resultado gravable
futuro. La Compaiila calcula provisiones, sobre la base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuenclas dervadas de las inspecciones realizadas por parte de [a autoridad iributaria. El importe
de esas provisionas se basa en vanos factores, tales como |3 axperencia en inspectiones tribularias
anteriores de exislr, y en las diferenies interpretaciones acerca de las regulaciones fribularias
realizadas por la Compafile y sus asesores legales. Esas diferencias de inferprefacian pueden surgir
&n una gran varedad de cuestiones, dependiando de las drounstanciss y condiciones exislenies en
el lugar de domicilio de la Compafifa,

Debido a que la Compafila considera remola |a probabilidad de tigios de caracler mibutanio y
posteriores desembalsos como consecuencia de ello, na sa ha reconocido ningan pasivo contingente
sgnificativo refacionado con impuestos.

Obligaciones por benaficios a empleados

El valor presente de (as obligaciones de planes de pension y beneficlos por terminacion de empleo se
oetenmina madiante valuaciones acluariakes. Las valuaciones actuarisles implican vanas suposicionas
gue podrian diferir de los acontecimientos que efectvaments tendran lugar en e future. Estas
siposicionas incluyen ta determinacian de la tasa de descuento, los aumanics salanales futuros, los
indices de mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones Debido & la complejiidad de fa
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo plazo, las obligaciones por beneficios
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas esias
SUPOSICIONES S8 revisan a cada fecha de cieme del periodo sobre el gue se informa,

La Administracion de la compafila utllza como tasa de descuenio de estas provisiones |a tasa
promedio de os bonos comporatives de alta calidad de Estados Unidos pues considera que es ka lasa
que major presenta la realidad econdmica y el nesgo del pais, asi como tlambién se alinean con los
pronunciameenios del organismo de control (Oficio Ne. SCVSINMY-2017-0008042 1-0C)

Provisionas

Debido & fas incedidumbres inherentes a las estimaciones necesanas para determinar al importe de
las provisiones, los desembolsos reales pueden diferr de los importes reconocidos originalmente
sobre s base de lss estimaciones realizadas.

La daterminaciin de ia cantidad a provisionar ests basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que SEran Necesanos pagar por la comespondiente obligacion. tomande en consideracion loda la
infarmacon dsponible a la fecha del periodo sobre el cual se infarma, incluyendo la opinidn de
expalios indepandisntes Eles como asesores legales y consultores.

21



Motas a los Estados Financieros
Por los anos terminados al 31 de diciembre de 2018 y 2018
_(Expresadas en dolares de los Estados Unidos de América)

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los mstrumentos financieros @ 31 de dicembre de 2018 y 2018 se conformaban de (8 siguisnts
s

I
018 2018

No No

(en US Dalares)
Activos financieros medidos al valor
naminal
Efectvo y equivalentes de efectivo 46.763 - 17.434 -
Activos financleros medidos al costo
amortizado
Cuentas por cobrar comerciales 673.339 - 902 657 -
Préstamos a estaciones deé senncios 125479 317.558 252 650 115 541
Otras cuentas por cobrar 40031 138725 52501 135725
Total activos financieros 1.085.612 172284 1235842 255,566
Pasivos financleros medidos al costo
amortizado
Sobreqgiros bancancs 21.095 - 46 486 -
Cusnias pof RSJAT COMETCales 565.627 - 7B 840 :
Cuentas por pagar accionisias 379.467 - ATH.4E7 -
Total pasivos flnancieros SG8.189 - 1.215 7183 -

NOTA & - EFECTIVO ¥ EQUIVALENTES DEL EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, &l efectvo y equivalente de efectivo se formaba de la sigulente
ITIsMETa

___ Diclembre 31,
__ 201 2018
(@n US Doiares)
Caja chica 200 200
(1) Bancos 48863 17234
48,763 17.434

La Compafila mantiane sus cuentas comantss en Dolares de EUA en entdades financieras
ocales, los fondos son de libre disponibilidad al 31 de dcembve de 2016 y 2018 s& compone de
0 siguente
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____ Diclembre 31,
2019 0 2018
(en US Dolarae)
() Bancos:
Bolvariano Cta. 5005023258 - 15878
Pichincha Cta. 3251355504 30.510 .
Paclfico Cta. 5171480 2.693 -
Promerica Cta. 1052862000 1.358 1.356
Internacional Cla. 855117 ) 2897 -

46.563 17.234

NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuentas por cobrar comerclales se formaban de la siguiente
Manera;

Diciembre 31,
2019 2018
{en LS Dolares)
Estaciones de servicios:

Pomasgli - 144,730
Su Gaszolinera 139.553 BE. 741
Americana - 56 485
Los Bancos - 37.531
Soluciones Integradas - 14.150
Los Chillos - 61.248
Rhinogas 26.008 40.346
Espoch 113.743 B6.862
Eznal 121.290 -
Esngl 2 - 166 414
Dutdn Rend 82.823 -
Adguime Segunda 48.089 g
Logrofio - 38.810
La Unién - as.7a0
Huamboya 5 G0.045
Otros 201.977 148 424
Clientes cuentas vencidas 136728 136728
B75.219 1101101

Provisién cuentas de dudoso cobro (T0.154) {62.719)

B09.065 1.038.282

{espacio an blanco)
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Fi siguiente &s & movimiento de prowision para cuentas incabrables

__ Diciembre 31, i
20 2018
(en LS Dolares)
Saldo al iniclo del afio 62.719 52.753
Menos (mas)
Provisiones g IO T.435 ___9gee
Saldo al clerme T0.154 62719

La Compafiia al 31 de diciembre de 2019 mantiens cuentas por cobrar de clientes vencidas por
US5138, 725 adicionaimente la Compafia se encuenira reslizando gestiones legales para @l cobro
de las mismas Las Normas Inlemacionales de Informacion Financiera "NIIF* establecen gue cuando
exrste dated o &n sus actives la Compania debe establecer la metodologla apropsada para estimar
la provisin necesaria para regisirar las pérdidas en forma razonable, debido a esla situacion los
eslados financieros adjuntos no incluyen la estimacion para las cuentas de dificil recuperacion.

NOTA T - PRESTAMOS A ESTACIONES DE SERVICIOS
Al 31 de diclembre de 2010 y 2018, los préstamos 2 estacionas de servicios se formaban de la

siguente manea
Tasade  Fechade Diclembre 31,
interés  Vencimiento 2018 2018
{en US Dalares)
Préstamos a estaclones de servicios:
Estacitn de servicios Rocafuerte 13% IMN22021 36,612 33205
Estacion de servicios Soluclones Integradas 13% 22/03/2020 26.365 59433
Estacion de servicios Pambil = - - 7862
Estacion de servicios Esnal |l 12% OS2 99,368 1651.252
Eslacion de sarvicios Logrofio 13% MA22020 30.852 .
Estacion de servicios Huamboya 13% 311272020 44.662 44 862
Estacitn de servicios La Unidn 13% INV06E2020 24.944 6257
Sindicalo de Choleres Profesional 1.801 -
Sisa Espin Anlbal Segundo s 20200000 -
363.038 372581
Menos Préstamos a estaciones Largo plazo _ (37889)  (119.841)
Tatal 325479 262 850
(espacio en blanco)
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NOTA 8 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las ofras cuentas por cobrar se formaban da |a siguiente manera:

Diciembre 31,
2019 2018
{en LIS Ddlares)

Cuantas por cobrar por cambio da precio - 31.241
Anlicipo a proveedores 5.000 8.800
Cheques prolestados 3d.ear 9 082
Oilras cuentas por cobrar 9926 2778
Seqguros Sucre 6,048 =
Mota de Créadito SR — _‘!_42!& S e
40.031 52.901

(espacio an blanco)
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NOTA 10 - SOBREGIROS BANCARIOS

El saldo al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de los sobregiios bancanos cofrésponden a los velores
contables emitidos en exceso del electvo en el banco, son exigities a la vista

NOTA 11 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las cuenlas por pagar comarciales se formaban de ls sguients
ManEa

__Diclembre31,
2019 018
(en LS Dolares)
Provesdores:
Patrocomercial 441,552 871.870
Varios . f2a078 117870
565.627 789 840

Cusnlas por pagar comerciaies, 88 onginan por la compra de bienes y sarvicios locales,
NOTA 12 - CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS

Al 31 ge diciernbre da 2019 y 2018, las otras cuentas por pagar se formaban de la siguiente manara

— Diclembredt,
__ 2019 2 2018
{en US Daiaras)
Prestamos accionistas:
Vilsgas Caviedes Hamdan (1) 321.826 321.835
Intereses por Pagar _ Brma2 = hle3z2
AT9.467 A9 467

() £l saldo al 31 de dwzembre do 2079 de préstamos accionistas commesponde & los valores
entregades por Villegas Herndn, no mantienen fachas de vancaimiento y generan un inferés del
8% anual

NOTA 13 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por baneficics definidos de posl smpleo y
tarminacion de emplao sa formaban de (& siguianie maneara;

_ Diclembre 31,
_ws w8
{en US Dolares)
Provision para jubllacian patronal 14,180 12183
Provision para desahucio 4.608 4040
 18.888 16.233
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El movimianio de esta reserva &3 coma Sigus

Bonificacion

Jubilacién por
Patronal _Desahucio  Total
Saido al 31 de diciembre da 2017 12.697 3 854 16551
incremantos & olros ingresos / gasio del afo (504) 955 461
Beneficios pagados — = em (M6
Saido al 31 de dicembre de 2018 12183 4040 16233
Incramentos al gasto del afio _imer 658 20686
Saldo al 31 de diceembre de 2019 14.190 4698 18.888

Mediante resolucion publicada en ol Registro Oficial No. 421 del 28 de enerc de 1983, la Cone
Suprerma de Justicla dispuso que los lrabagadores Banen derecho @ &2 jubliacidn patronal
mancionada en &f Cadigo del Trabajo, sin perjuicio de la gue les comesponda segun la Ley de Seguro
Social Cbhgatorio. De conformidad con lo que menciona al Cadigo del Trabajo, los empleados qua
por veinlicings afios o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamenta, tendran
derecho a ser jutktados por sus empleadores. Adiclonaimenta, los empleados que a ia fecha de su
despedo Nublsien cumphdo veinte aflos, y menos de weinticinco aflos de frabajo confinud o
intsrmumpids fendran derecho a la pane proporcional de dicha jubilacion

Asl @mbién de acuerdd con &l Cdédigo dal Trabajp, la Compafla tendris un pasivo por
ndemnizacionss con los empleados gque s& separen. Esta provisidn cutve los beneficios de
tenmEnacion oe & retacion laboral por desahucio solicitadn por & empleador o por &l tabajador, of
mmmummdeﬁmmmluﬂunhuhmm
rEmuneracion mansual por cada uno de los afos de sefvicios prestados a la misma empresa o
empleador

NOTA 14 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de dickembre da 2018 y 2018 corresponden a Fondos de Conlingencia por LIS$284 016 y
US$296 151 respectivaments, este valor 8s aporiado por cads una de las estaciones de senicios
afiliadss a la red de ENERGYGAS S A, o cual es uliizado para cubvir evenlualidades. La
recaudacion es efectuada a través de descuentos via galonaje en |a facturacion diaria, de acuerdo
con los convenios firmados con las distribuidoras, Este fondo 8s de libre disposicion,

(espacio an blanco)
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NOTA 15 - IMPUESTOS
{a} Saldos de Impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de dciembre de 2018 v 2018, las cuentas por cobrar ¥ por pagar por impuesios se formaban
de la sigulente manara:

Diclembre 31,
__ 2019 2018
{en LS Dalarss)
Por cobrar:
Cradito tributario 2016 - -
Crédito fributario 2017 B 48 693
Crédito tributaric 2018 - 51.207
Crédito ributario por IVA en Compras 2697 G604
Retencidn en ia Fuenis 2% 144
Retencidn Imp,Com. 2x1000 64.867 -
Anlicipo Impussto Renta _3.448 = .
71.156 106.684
Por pagar:
Impuasts al valor agragado ar.621 39.158
Retanciones an la fuenie Impuesstio a la renta 9.968 8.702
Retanciones en la fuente de VA 728 726
Contribuclan Unica y Temporal 2.168 -
Impuesto & la Renta Por Pagar 37068 -
54.001 48.584

(b} Contribucidn Unica y Temporal

La Ley Org2nica de Simplificacion y Progreswvidad Tributaria, publicada en el Suplemento del
Registro Oficial 111 dal 31 de diclembre de 2019, dispone gue lag sociedades gue realicen
schividades ecenomecas, y que hayan generado ingresos gravados iguales o superioras a un milldn
de dolares de los Estades Linidos de Amdérica an el ejercicio fiscal 2018, pagaran una confribucidn
unica y temporal, para 108 ajerccos fiscates 2020 2021 y 2022, sobre dichos ingresos, de acusrdo
a las condiciones eslablecidas en la mencionada Ley y en las Resoluciones que expida el Servicio
de Rentas intermas para &l efecto

(e} Tasas de impuesto a la renta

La tasa del impuesto a fa renta es del 25%. Mo obstante, a partir del ejercicio fiscal 2018, la tanfa
Impositiva sera del 28% en el caso de que la socledad tenga accionistas, socios, participes,
constiluyentes, beneficiancs o similares, residanias o estaplecidos en paraisos fiscales o regimenes
de Menor IMposicien, con una particlipacién directa o indiracta, individual o conunia, igusl o superior
al 50% del capital social o de aguel que corresponda & la naturaleza de fa sociedad

Cuando la mencionada parbcipacidn de los accionistas demiclllades en paraisos fiscales o
regimenes 48 menor IMposicion sea menor al 50%, la tarifa del 28% se aplicard sobre la proporcion
te ia base imponible que corresponda a dicha participacian,

Asimismo, se aplicara la tarifa del 28% a toda la base imponible, a la sociedad que incumpla con &l

debar de informar a f@ Adminietracidn Tributerna |la composicidn de sus accionistas, socios.
participes, contribuyentes, beneficianios o similares.
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En caso de que la Compafiia renvierta sus utiidades en e! pais en los @rminos y condicianes que
establecs la Ley Organica de Régimen Tributano Interno, podria oblener una reduccidn en la tasa
dal impuesto & la renta de 10 punios porcentuaies sobre 8 montc reinvertido, siempre y cuando
efeciuen & correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente afo,

{d) Anticipo de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobve |a base de |a declaracion del impuesto 2 1a renta del afic inmediato
anterior, aplicando cierios porcentajes al valor el actvo tolal (menos clertos componentes),
petrimonio fotal, ingresos gravaiies y coslos y gasios deducibles. El anticipo serd compensado con
el impuesto a la renta causado y no es susceptible de devolucibn, salvo casos de excepcian. En
caso de que &l iImpuesio a a renla causado fueré menos al anticipo determinado, &l anticipo se
conviarte en impuesto a la renta minmo.

(2] Conciliacién del resultado contable - tributario

Las parfidas que concikan |a utiidad contabie y la utilidad tbutable para el calculo del impuesto &
la ranta en ol afio 2019 y 2018 fueron las siguientes:

Diclembre 31,
2018 2018

(en US Dolares)
Utifdad antes de mpuesto a la rénta y parbcipacion a
rabajadores 6725 37.743
Parbcipacon de los empleados y trabajadores en las
utikdades — (1.008) _[5._@511
Perdioa (utiidad) antes del impuesto a ka renta 5.T18
Mas - Gastos no deducibles _ 8108 2807
Utifidad tributable 14.824 34 680
Tasa da Impuesto a la renta 25% 26%
impuesto o la rents caussdo i.T06 BET2
Anticipo deferminado para el ejercicio comente Mota 15 (d) J.448 ap0z2
Impuests a la renta del ejercicio 3.706 BET2

(espacioc en blanco)
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Al 31 oe diclembre de 2016 y 2018, la determinacidn del ssido del impuasio a la renta por pagar fue
Como Sigue;

Diclembre 31,
w9 2018
{an LS Dalaras)

Provisin para impuesto a la renta cormente 1.708 8872
Menos

Anticipo del impuesto a la Renta d.448 .
Ratencionas an la fuenta del afio comente (65.010) (59.969)
Impuesio a la renta por recuparar (64.752) (51.297)

{fj Situacidn tributaria

siempre y cuando haya cumplido cportunamente con sus obigacionas nbutanas

MOTA 16 - PATRIMONIO

E! capital suserilo y pagado as da USS 840 dvidido en 840 acciones de un valor de LIS$1 cada una,
(a) Reserva lagal

LaLay de Compafilas da la Republica del Ecuador requiere gue las compafiias ancnimas transfisran
& reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta igualar por o menos
&l 50% dsl capital sooinl de la compania Esla reserva no puads distibulres & o8 accionistas,
excapin an caso g lguidacion de la compafia, sin embargo, puedes sar ulilizada para aumentos de
capital la porcidn gue excede al 50% o para cubrir pérdidas en a8 operacionss

[b) Reserva de primera adopcion de las Normas intermacionales de Informacion Financiera
[NIIF)

De acwerdc con la Resolucion No. SCICICPA IFR5.G.11.007 de la Superinlendencia de
Compaiilas emitica 8l 0 de sepbiembre de 2011, el saldo deudor provenienie de los ajustes por
adopcion por primérna vez de [as Normas Intemacionaies de Informacidn Financiera (MIIF), solo
podra ser absorbido por los resultados acumulados y [@s del Gimo &ercicin scondmico conclusdo,
si los hubisre,

NOTA 17 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El 27 de mayo de 2015 mediante resolucidn No. NAC-DGERCGC 15-0000045 dal Servicio de Rentas
Internas establece.

Los sujetos del Impuesto a la Renta que haya efecluado operacionss con panes relacionadas
locales y/o domiciliedas en el exleror, dentro de un mismo perodo fscal en un monto
acumulado superior @ tres millones de dilares de los Estados Unidos de América (USD
3.000.000,00) deberan presantar al Sevicio da Rentas Intemas &l Anaxo de Operaclones con
Pares Relacknadas.
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Los sujelos paswos oel Impuisio a ' Renta gue hayan SfeCluB00 OPErBOONEs CON pares
relacionadas locales y/o domcikadas en @l extenor, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monio ecumulado superor a 588 millones da dolares de los Estados Unidos da América (USD
6 000 000.00) deberan presentar adiconal 3 Aneso, @ Informe Intégral de Precios de
Transferencia

NOTA 18 - INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologlas y supuestos empleados por ia Compadia para delerminar jos valores. estimados
de mercado dependen de 08 términos y caracierislicas de nesgo de los diversos instrumanios
financeeros. Para aquelios instrumentos nancieros que se l2van al cosio aMortizado y cuyo vakod
razonable es similar 3 su valor en libvos, como son, &l efectivo en caja y bancos, los deudores
comerciales y otras cuentas por cobrar, las cuanias por cobrar y cuentas por pagal a relacionadas
y los acreedones comenciales y oiras cuentas por pagar no se divulga la informacion de wvalor
razonabls segun lo requéerndo por @ NIIF

NOTA 19 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasvos financiercs de la Compafiia mcluyen [as cuentas por pagar de acresdores

comerciales y olras cuanins por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad

principal de estos pasivos financeros es financiar las operaciones oe la Compafia. La Compahia

;ﬂmﬁ“m&tyhnﬂpﬂqﬁmjmt’.mm
SUS Oparaciones

Por ia naturaleza de sus sctividades, la Compaiia se encuenira expuesta a los riesgos de mercado,
08 Credito y O iqueeZ, 08 CuMes SOn MEnejados a raves de un proceso o ientfiicacon, madicadn
¥ monitores continue, con supecdn @ los limites de resgo y olros controles. Este proceso de manao
de riesgo &s oritico pars la rentabilidad continua de la Compafiia.

£ proceso nospendents de contigd de Nesgos no incluye resgos de Negocio COMo Camiies en af
medio ambienie, tecnologia & indusinia Estos son moniloreados a través del proceso de

planficacion estratégica de la Compahia
Mitigacion de rnesgos

Como parte del manejo total de nesgos, i Compafiia evalla constantemente s diferentes
escananos e denthca dferentes estrategias para manear L3S espos:cionas resultanles de cambios
e (o8 nesgos o8 capital y de crédito, La gerencia revisa y acuerda las politicas para ka gestion de
cada una de esios riesgos, las que se resumen en las secciones siguentes

ia)] Riesgo de mercado
El rieésgo de mercado domina vanos riesgos que tensn una caracter/stica comin: la posibilidad de

que la Compania sufra pérdidas como consecuencia de las vanaciones dal mercado, dervadas de
los activos que ella poses. Asl, entre los més comunes se encuenlian

- Riesgo de que las tasas de inlenéds de sus inversiones o deudas sufran variaciones a |a baja o
al alza, respectvaments

- Riesgo de que la posicion de mercado de la Compafiia se deleriors como consecuencia de la
opéracion propia o deé terceros, asl como de las condiciones econdmicas,

- Resgo de que ias materas primas {commodities) que alectan directamente la operacidn de la
Compafiia sulran vanacionss AOvVersas & sus [Wecos.

Dentro de los mecanismos més usuales de mifigacion de esios resgos se encuenia fa
dversficacion de Bctivos y pashos.
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- Riesgo de lasa de interés
El nesgo de la tasa de interés es ol resgo de luctuacion del valor jusio del fuyo de efectivo
futuro de un instrumento financiero, debido a cambios en las asas de inletés de Mercaco, La
exposicion de la Compaitia al nesgo de cambios en las tasas de inlerés es minima, ya que sus
obligacionss con acreedores no genaran (niereses.

- Riespgo de lipo de camblo
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo fuluros de
un instrumento financiers Auctien debido a cambios en los tipes de cambio

Al 31 de dickembre de 2019 y 2018, la Compafifa realira sus operaciones en Dolares de E LA
moneda de curso legal en & pals, por o tanto, no se presenian efectos por vanaciones de lipos de
cambio &n Ins astados inancieros.

(b) Riesgo da crédiio

El nesgo de crédilo &8s al nesgo de que una contrapane no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un instrumanto financiero o conlrate de cliente lo que leva a una pérdida financiera La Compaiia
&5t3 axpuesta & resgo credificio por sus aclividades operacionales principalimenlea por cuantas por
cobfay y por sus actividades financeras incluyendo depdsilos con bancos y olros instrumenios
financianms

Ricsgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de acuerdo a las politicas,
procedimianios y controles establecidos por I8 Compafila, relacionados a la adminkstracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia dal cliente se evalia en forma permanante, Los
cobros pandientes de los cliantes son suparvisados. La maxima exposicion al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del informe es al valor de cada class de activos financianas.

(c) Riesgo de liquidez

El nesgo o lquidez s & nesgo de qua ke Compafiia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago reiacionadas con paswos financioros al vencimienio y reempiazar los fondos cuando sean
retirados. La consscusncia seria el incumplimiento an el pago de sus obligaciones franle a tercaros.

La liguider s& controla & lravés del calce de jos vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento da a casa matriz yio manteniando los excedentes de liquidez, lo cual ke permite & la
Compafia desarrollar sus aclividades normalmania

La sdministracidn del resgo de hiquidez implica mantener suficente efectvo y disponibilidad de
financiamienio, a ravés de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capaciiad de lquidar transscciones pancipalments de endeudarmiento. Al respecto, ta gerencia de
la Compafila onenta sus esfuerzos a mantener fuentes de financlamiento a fravés de la
disponibiidad de linsas de crédito,

(espacio en blanco)
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NOTA 20 - GARANTIAS ENTREGADAS A LA EP PETROECUADOR

Al 31 de aicembre de 2019 la compafila mantiene garantias bancarias entregadas a la EP
PETROECUADOR como s& detalla a continuacion:

Fecha de

Fecha de

N* senialies Rkt # Garantia Valor Garante

1 211012019 21/01/2020 40135005 80.000  Banco del Paclfico
2  13/03/2019 07/03/2020 B127430.0 200,000 Banco del Pichincha
3 10/0472019 06/04/2020 B142374 40,000  Banco del Pichincha
4 21/04/2019 20004/2020 40183672 60.000 Banco del Pacifico
5 10/06/2018 04/08/2020 GYEGD21781 60.000  Banco de Guayaquil
8  19/06/2019 18/06/2020 40190243 80.000  Banco del Pacifico

Y 4 18/10/2019 17/10/2020 B142729.A 40.000 Banco del Pichincha
B 131172018 0711112020 40220546 40000  Banco del Pichincha

NOTA 21 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En &l penodo comprendido entre &l 1 de enero de 2020 y la fecha de emision de estos estados
financeros no han ocurndo hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
sgnificativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019,

Ing. Anlbal Medina
Gerente General
ENERGYGAS S A

-

L Catalina Atapuma
Contadora General
ENERGYGAS S.A.




