NERG A

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
(Expresadas en délares de los Estados Unidos de América)

NOTA 1 - OPERACIONES

ENERGYGAS S A, es una empresa ecualoniana constituida el 08 de junio de 2004, mediante escritura
pliblica otorgada por &l Notario Undécimo del Distrita Metropolitano de Quito e inscrita en e! Registro
Mercantil el 23 de junio de 2004 bajo la denominacion social de ENERGYGAS SA

£l objeto social de la compafiia es la explotacidn, exploracion extraccion, almacenamiento, refinacion,
alaboracion, comercializacién de toda clase de lubricante, grasa, gas y extras y los otros combustibles
y derivadeos de! petrGleo

Sus acclonistas son personas naturales de nacionalidad ecusloriana

CiMm M | 0sS
C ENT OTR

El objeto del contrato es "La Gerencla de Comercializacion de EP PETROECUADOR se compromete
a suministrar los Combustible liquidos derlvados de los hidrocarburos, adquiridos por la
Comercializadora, de acuerdo a la disponibilidad de producto en los Terminales, Depdsitos y Refinerias,
de conformidad con fa disposiciones establecidas en el Decreto Ejecutivo No. 2024, el Decreto Ejecutivo
No. 1859 y ef Reglamento Sustitutivo para ta Regutacion de los Precios Derivados de Hidrocarburos, a
fin de salisfacer los requermientos de clientes del segmento AUTOMOTRIZ Para el efecto los
derlvados del Petrolen deberan cumplir las normas establecidas por el INE, en caso de no existir éstas,
se observaran [as normas internacionales pertinentes.”

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido aprobados por
ta Gerencla de la Compafia (Directorio) y seran presentados a los Accionistas y Junta Directiva para
51 aprobacion. En opinién de la Gerencia de la Compania, los estados financieras seran aprobados
por la Junta Directiva sin modificaciones.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a)  Declaracién de cumplimiento

La Compafila prepara sus estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere que ia
Administracion realice ciartas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a ia
actividad econdmica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion
de algunas partidas que forman parte de los estados financierns. En opinion de la
Administracion, tales estimaciones y supuestos esiuvieron basados en la mejor utilizacion de
la informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efecios finales

A continuacian, se describen |as principales politicas contables adopiadas en la preparacion
de estos estados financieros. Tal como lo requiere |a NIIF 1, estas politicas han sido definidas
en funaidn de fas NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016, aplicadas de manera uniforme a
todos l0s periodos que s& presentan

b)  Bases de preparacion
Los estados financieros de ENERGYGAS S A comprenden los estados de situacion
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financiera al 31 de diciembre de 2016, los estados de resultado Integral, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016. Estos
estados financieros han sido preparados de acuerdo con Normmas Internacionales de
Informacian Financlera (NIIF),

c) Nuev ie; on
A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Comparnia
no ha adoptado con anticipacion,

Estas son de aplicaclon obligatoria en la preparacian de los estados financieros de la
Compafiia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Aplicacion
obligatoria para
ejercicios iniciados
Norma - Tema — __a partir de:
NIC 7 Las enlidades deberan explicar los cambios en sus pasivos 1 de enero 2017
derivados de las actividades de financiacion
Las enmiendas aclaran la contabilizacion del impuesto 1 de enero 2017
NIC 12 diferido cuando un activo se mide a su valor razonable y ese
valor razonable esta por debajo de la base Imponible de!
activo.
NIC 28 Enmiendas con rgspecto a la medicidn de una asociada o 1 de enero 2018
una empresa conjunta a valor razonable efectiva
NIC 40 Enmiendas referentes a transferencias de propiedades de 1 de enero 2018
inversion
Enmiendas con respecto a la supresion de las exenciones a 1 de enero 2018
NIIF 1+ corto plazo para los adoptantes por primera vez con respecto
ala NIIF 7, 1a NIC 19 y la NIIF 10
NIIF 2 Las enmiendas aclaran como contabllizar determinados tipos 1 de enero 2018
de operaciones de pago basadas en acciones
NIIF 4 Las enmiendas a {a NIIF 4 "Contratos de seguros” relativos a 1 de enero 2018
la aplicacion de la NIIF 9 (Instrumentos financieros)
NIIE § Publicacién de a norma "Instrumentos financieros”, version 1 de enero 2018
completa
NIIF 42 Enmiendas con respecto a la clarificaclon del alcance de la 1 de enero 2017
norma.
NIIF 15 Publicacion de fa norma "Reconocimiento de los ingresos 1 de-enero 2018
procedentes de los contralos con los clientes”
Enmiendas relacionadas con la contabilidad de los 1 de enero 2019
arrendatarios y en el reconocimiento de casi todos los
NIF 16 arrendamientos en el balance general La norma elimina la
distincién actual entre los arrendamientos operativos y
financleros
Este IFRIC trata transacciones en moneda extranjera o 1 de enero 2018
IFRIC 22 partes de transacoiones en las que existe una

contraprestacion denominada o tasada en una moneda
extranjera

La Administracion estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF y las nuevas

Interpretaciones antes descritas no generard un impacto significativo en los estados
financieros en el afio de su aplicacion inicial
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Regis ntables mon i

Los estados financieros y los registros contables de la Compaiiia se presentan en Délares de
los Estados Unidos de Ameérica, la moneda oficial adoptada por la Republica del Ecuador a
partir de marzo de 2000

ivo yivalentes del ivo

La Compafia para propositos de presentacion del estado de flujos de efectivo, considera
como efectivo y equivalentes del efectivo a los saldos en caja y bancos y las inversiones de
alta liquidez con vencimienio onginal de tres meses 0 MeNnos que son inmediatamente
convertibles. Los sobregiros bancarios son presentados cOMo pasivos corrientes en el estado
de situacion financiera

nanci
Activos financieros
Reconocimiento y medicién inicial

Los activos financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 39
se clasifican como activos financieros al vaior razonable con cambios en resultados,
préstamos y cuentas por cobrar, inversiones a3 ser mantenidas hasta su vencimiento,
inversiones financieras disponibles para 13 venta 0 derivados designados como instrumentos
de coberlura. La Compafhia determina ia clasificacion de sus activos financleros después de
sU reconocimiento inicial y, cuando es apropiado, revalia esta determinacion al final de cada
ano

Todos los activos financiercs son reconocidos iniciaimente a su valor razonable mas (os
costos directos atribuides a ta transaccion, excepto los activos financieros a valor razonable
con cambios en resultados cuyos costos de iransaccion se reconocen en resultados

Las compras o venlas de activos financieros que requieren la entrega de los activos dentro
de un perlodo de tiempo establecido por regulacion © por convencion en el mercado
(lransacciones convencionales) se reconocen en la fecha de la negociacion, es decir, en la
facha en ia que la Compadia se compromete a Comprar o vender &l activo.

Los activos financieros de [a Compania incluyen efectivo en caja y bancos, deudores
comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas y olras cuentas por cobrar.

Mediciéon posterior

La medicién posterior de los activos financieros depende de su clasificacion tal como se
detalla a continuacidn.

Achvos financieros al valor razanable con cambios n resultados

Los activos financieros al valor razonable con cambios en resultados incluyen a los activos
mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconocimiento inicial como a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros se clasifican como mantenidos para negoclar 51 se adquieren con el
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proposito de venderios o recomprarios en un futuro cercano. Esta categoria incluye los
instrumentos financieros derivados tomados por ia Compafiia que no se designan como
instrumentos de cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 39. Los derlvades, incluidos los derivados implicitos
separados, también se clasifican como manienidos para negociar salvo que se designen
como instrumentos de cobertura eficaces

Los activos financieros &l valor razonable con cambios en resultados se contabilizan en el
estado de situacion financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razonable
son reconocidos como ingresas o costos financieros en &l estado de resultados integrales

La Compafia no tiene activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de dicilembre de 2016 y 2015

Préstamos y cuentas por cobear,

Los préstamos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivatios cuyos cobros san
fijos o determinables, qua no se negocian en un mercado activo, por los que ia entidad no
fiene intencion de venderios inmediatamente o en un futuro proximo y gue no lienen riesgos
da recuperacion diferentes a su deteriora crediticio.

Después de su reconocimiento Inicial, éstos activos financieros s& miden al costo amortizado
mediante el uso del método de |a tasa de Interés efectiva, menos cualquier deterioro del valor
El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualquier descuento o prima en &
adquisicion y las comisiones o los costos que son una parte integrante de la tasa de interés
sfectiva. La amortizacidn de la tasa de interés efectiva sa reconoce como INGreso financiero
en el pstado de resultados inlegrales. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se
reconocen en el estado de resultades integrales como costos financieros

-

La Compafia tiene en esta categoria las siguientes cuentas: efectivo en caja y bancos,
deudores comerciales, cuentas por cobrar @ pares relacionadas y otras cuentas por cobrar
las cuales son axpresadas al valor de |a transaccion, netas de una provisidn para cuentas
incobrables cuando es aplicable

Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento

Los activos financleros no derivados con pagos fijos o detarminables se clasifican como
mantenidos hasta su vencimiento cuando la Compadia tiene |a intencion y capacidad de
mantenerios hasta su vencimiento. Después de su reconocimiento inicial, {a Comparnia mide
ias inversiones mantenidas hasta su vencimiento al costo amortizado usando el método de la
tasa de Interés efectiva, menos cualquler deterioro del valor El costo amortizado se calcula
tomando en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisicion y las comisiones 0 los
costos que son una parte integrante de |a tasa de interes efectiva. La amortizacion de |a tasa
de interés efectiva se reconoce como ingresa financiero en el estado de resuitados integrales.
Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en & estado de resultados
integralas como costos financieros

La Compafia no tiene Inversiones a ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
de 2016 y 2015

Activos financieros disponibles para ia venta
Lo activos financieros disponibles para fa venta incluyen titulos de patrimonio y de deuda

Las inversiones en patnimonio clasificadas como disponibles para la venta son aquéllas que
no se clasifican ni como mantenidas para negociar nl como ai valor razonable con cambios
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en resultados. Los titulos de deuda en esta categoria son aquellos que se espera mantener
por un tlempo indefinido, pero que s& pueden vender ante una necesidad de liquidez o ante
cambios en Ias condiciones del mercado.

Después del reconocimiento inicial, los activos financieros disponibles pars |8 venla se miden
por su valor razonable, y las ganancias o pérdidas no realizadas se réconocen como olro
resultado integral en la reserva por activos financieros disponibles para la venta, hasta que la
Inversion se da de baja. En ese momento, la ganancia o peérdida acumulada se reconoge
oMo una ganancia operativa o se considera como un deteroro del valor de la Inversion, en
cuyo caso, la pérdida acumulada es reclasificada al estado de resultados integrales en la linea
de costos financieros y eliminada de la reserva respectiva. En el casa que no se pueda
determinar un valor razonable por falta de un mercado activo o de informacion relevante para
su determinacion, estos activos financieros se presentan al costo

La Compania no tiene activos financieros disponibles para la venta al 31 de diciembre de
2016 y 2016

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
actvos financieros similares) se da de baja en cuenta cuando:

2. Expiren los derechas gontractuales sobre los fiujos de efectivo del activo,

b. Setransfieran los derechos contractuales sobre 10s flujos de efectivo del activo o se asuma
una obligacion de pagar a un tercero |a totalidad de los flujos de efectivo sin una demora
significativa, a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (a)
se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del activo, (b) no se hayan transfarido nl retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios Inherentes a |a propiedad del activo, pero se haya transferido &l
control del mismo

Cuando la Compafia haya transferido sus derechos contractuales de recibir los fiujos de
sfectivo de un activo, o hayan celebrado un acuerdo de lransferencia, pero no hayan
transferido nl retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficlos inherentes a la
propiedad de los activos, nl hayan transferide ! control de los mismos, los activos se
continUan reconociendo en {a medida de la implicacién continuada de la Compania sobre los
activos, En ese caso, la Compaiia también reconoce los pasivos relacionados. El activo
transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las
obligaciones qua Ia Companfia ha retenido.

Una Implicacidn continuada que tome la forma de una garantia sobre el aclivo transferido se
mide como el menor importe entre al importe original en libros del activo, y el importe maximo
de la contraprestacion que la Compania serla requerida a devolver

Deterioro de activos financieros

La Compafiia evalia en cada fecha del estado de situacion financiera, si existe evidencia
objeliva de que unactivo financiero o un grupo de activos financieros estan detenorados. Un
activo financiero o un grupo de aclivos financieros se consideran afectados si, y s6lo sl, existe
avidencia objetiva de deterioro como resultado de uno o mas aventos que han ocurrido
después del reconocimento inicial del activo (un evento de “pérdida sufrida”) y si el evento de
pérdida tiene un Impacto en los flujos de efectivo fuluros estimados del activo financiero o
actives financieros de la Compadia que pueden estimarse de forma confiable
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ik,

Evidencla de deterioro puede ser indicios de que los deudores o un grupo de deudores estan
experimentando dificultades financieras significativas, impagos o retrasos en pagos de
intereses o principal, ia probabilidad de que entren en guiebra u ofra reorganizacion financiera
y cuando los datos observables Indican que existe una disminucion mensurable en los flujos
de efective futuros, lales como atrases o cambios en condiciones economicas que se
correlacionan con valores predeterminados.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015, no se han determinado indicios de deterioro de activos
financieros

Paslvos financieros
Reconocimiento y medicion Inicial

Los pasives financieros dentro del alcance de la Norma Internacional de Contabilidad (NIC)
30 se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados o
préstamos y cuentes por pagar, segun sea perlinente. La Compaiia determinaia clasificacian
de sus pasivos financieros en su reconocimiento Inicial

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente por su valor razonable, excepto 10
pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados cuyos costos de transaccion
s6 reconocen en resultados

Los pasivos financieros de la Compaiia incluyen acreedores comerciales y otras cuenias por
pagar, y cuentas por pagar a partes relacionadas.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compania es parte de los acuerdos
contractuales del Instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a
corto plazo a menos que la Compania tenga ef derecho irrevocable para diferir el acuerdo de
las obligaciones por mas de doce meses después de |a fecha del estado de situacion
financiera. Los costos de financiamiento se reconocen segun el criterio del devengado
incluyendo las comisiones relacionadas con i3 adquisicion del financiamienta.

Medicion posterior

La medicidn posterior de pasivos financieros depende de su clasificacion, 1al como se detalla
a continuacion

Pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados

Los pasivos financieros al valor razonable con cambios en resullados incluyen pasivos
financieros mantenidos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
reconocimiento inicial al valor razonable con cambios en resultados.

Los pasivos financlerps se clasifican como mantenidos para negociar si se contraen con el
propasito de negociarios en un fuluro cercano Esta categoria incluye los Instrumentos
financieros derivados tomados por la Compania, que no se designan como instrumentos de
cobertura en relaciones de cobertura segun se define en la Norma Internacional de
Comtabilidad (NIC) 39. Los derivados Implicitos separados también se clasifican como
mantenidos para negociar, salvo que se designen como instrumenlas de cobertura eficaces
Las ganancias o pérdidas por pasivos mantenldos para negociar se reconocen en el estado
de resultados integrales

La Compafia no tiene pasivos financieros ai valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre de 2016 y 2015,
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Préstamas y cuentas por pagar

La Compafia mantiene en esta calegoria acreedores comerciales y olras cuentas por pagar,
y cuentas por pagar a partes relaclonadas. Después del reconocimiento inicial, los préstamos
y las cuenlas por pagar se miden al costo amortizado, utilizando el método de la tasa de
interés afectiva

Las ganancias y pérdidas se reconocen en el estado de resultados integrales cuando los
pasivos se dan de baja, asi como también a través del proceso de smortizacién, a través del
método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado se calcula tomando en cuents
cualquier descuento o prima en la adquisicidn y las comisiones o los costos que son una parte
integrante de la tasa de Interéds efectiva. La amortizacion de |a tasa de interés efectiva se
reconoce como costo financiero en el estado de resullados Integrales.

Baja de pasivos financleros

Un pasivo financiero es dado de bajs cuando fa obligacion especificada en el correspondiente
contralo haya sido pagada o cancelada, o baya expirado. Cuando un pasivo financiero
existente es reemplazado por ofro proveniente del mismo prestamista bajo condiciones
sustanclalmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo existente se modifican de
manera susiancial, tal permuta o modificacion se trata como una baja del pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y Ia diferencia en los importes respectivos en libros se
reconocen en el estado de resultados integrales

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y ! monta neto se presenta en &l estado de
siluacion financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y 1a gerencia tiene |a
igtencnén de cancelarios sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente

Valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafia mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha del estado
de situacion financiera. Asimismo, el valor razonable de los instrumentos financleros medidos
al costo amortizado se revela en la Nota 17

El valor razonable es el precio qua se recibiria por vender un activo o que se pagaria sl
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de un mercado a la fecha
de medicion

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utllizando los supuestos que los participantes
en el mercado Usarian al ponerie valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes an
&l mercado actuan an su mejor interés econdmico. La Compaiia utiliza técnicas de valuacion
que son apropiadas en las clrcunstancias y por las cuales tiene suficlente informacian
disponible para medir al vaior razonable, maximizando el uso de datos observables relevantes
y minimizando el uso de datos no observables

Todos los activas y pasivos por los cualés se determinan o revelan valores razonabies en los
estados financieros son clasificados dentro de la jerarquia de valor razonable, descrita a
continuacion, en base al nivel mas bajo de los datos Usados que sean significativos para la
medicion al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
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g)

h)

identicos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de Informacian que es
significativo para la medicidn al valar razonable es directa o indirectamente observable

- Nivel 3 - Tecnicas de valuacion por las cuales el nivel mas bajo de informacién que es
significativo para la medicion al valor razonable no es observable,

Para Jos activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros
sabreé una base recurrente, la Compafia determina si se han producido transfarencias entre
los diferentes niveles dentro de la jerarquia mediante la revision de la categorizacion al final
de vada periodo de reporte La gerencis de la Compadia determina las politicas y
procedimientos para mediclones al valor razonable recurrentes y no recurrentes. A cada fecha
de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores de los activos y pasivos que
deben ser valorizados de acuerdo con las politicas contables.

Para propésitos de las revelaciones de valor razonable, la Compafia ha determinado las
clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y riesgos y el nivel
de la jerarquia de valor razonable tal como se explicd anteriormente.

Inventarios

Los Inventarios de comercializados como gasolina extra, gasoling sGper y diésel 2, se
registran al costo de adquisicion y estan valuados por el método promedio ponderado, el cual
no excede el valor neto realizabie

El valor neto realizable representa el precio de venta estimado menos todos l0s costos de
distribucion y comercializacion necesarios para la venta.

Propiedad, magquinaria y equipo

L
La propiedad, planta y equipo se encuentran valorizados al costo de adquisicion, menos |a
depreciacion acumutada y menos las posibles pérdidas por deterioro de su valor

Los costos de mejoras que representan un aumento de la capacidad o eficiencia, o una
exlension de la vida Gfil de los blenes, se capitalizan como mayor costo de los mismos cuando
cumptien los requisitos de reconocerlo como-activo. Los gastos de reparacion y mantenimiento
se cargan a las cuentas de resultados del gjercicio en que se incurren

La propiedad, planta y equipo sé deprecian desde el momento en que los bienes estan en
condiciones de uso, distribuyendo linealmente el costo de los activos entre los aftos de vida
util estimada

Los métodos y periodos de depreciacion aplicados, son revisados al cierre de cada periodo
y. 8i procedcs, ajustados de forma prospectiva

Las tasas de depreciacion estan basadas en la vida (bl estimada de jos bienes. que son:

Activo Vida Util (en anos)
Instalaciones 8
Vehiculos 5
Muables y enseres 10
Equipes de oficina 10
Equipos de laboratorio 10
Equipos de computacion 3
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)]

El valor residual de estos activos, la vida Gtil y el método de depreciacién seleccionado son
revisados y ajustados si fuera necesario, a la fecha de cada estado de situacion financiera
para asegurar que e método y ef periodo de la depreciacion sean consistentes con el
beneficio econémico y las expectativas de vida de las partidas de muebles, enseres y equipos
de computo

Un componenie de estos activos o cualquier parte significativa del mismo reconocida
inicialmente., se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera obtener beneflcios
economicos futures por su uso o venta Cualquier ganancia o pérdida resullante al momento
de la baja del activo (calculada como la diferencia entre el ingreso neto procedente de la venta
y el importe en libros del activo) se incluye en el estado de resultados Integrales cuando se
da de baja el activo |

A |a fecha de clerre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia
de esta comparacion, se registra en los resultados segun corresponda.

Deterioro de activos no financieros

La Compaila eval(a 2 fin de cada afo sl existe algun indicio de que el valor de sus aclivos
se ha deteriorado. Si extste lat indicio, la Compania hace un estimado del importe recuperabie
del activo, E) importe recuperable del activo es &l mayor entre su valor razonable menos los
costos de venta y su valer en uso, y es determinado para cada activo individual, a menos que
el activo no genera flujos de efectivo que sean largamente Independientes de otros activos o
grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para
determinar el valor en uso, los flujos futuros de efectivo estimados son descontados a su valor
presante usando una 1asa de descuento que refieja |a evaluacion actual del mercado del valor
del dinero en el tiempo v los riesgos especificas del activo. Para la determinacion del valor
razonable menos el costo de venta, se toman en cuenta operaciones recientes del mercado,
si las hubiera. SI o pueden identificarse este lipo de operaciones, se utiliza el modelo de
valoracion que resulte mas apropiado. Estos calculos se verifican contra multiplos de
valoracion, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las
pérdidas por deterioro son reconacidas en el estado de resultados integrales

Dicha evaiuacion requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volimenes en
inversiones por reallzar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y
castos aperalivos

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la gerencia de la Compaiia considera que no existen

indicios de! tipo operativo o econémico que indiquen gue el valor neto registraco como activos
no financieros no pueda ser recuperado

u ar, provi t
Los pasivos correspondén a obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion
financlera, surgidos como consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se

espera una salida de recursos y cuyo importe y pportunidad se pueden estimar filablemente.

Las provisiones son reconocidas cuando la Compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para
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k)

cancelar las obligaciones y cuando se pueda hacer una estimacion fiable de! importe de la
misma. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion financiera y se ajustan
para refiejar la mejor estimacion que se tenga a esa fecha.

Si el efecto del valor temporal del dinero es significativo, las provisiones se descuentan
utilizando una tasa de Interés actual de mercado antes de Impuestos que refleja, cuando
corresponda, los riesgos especificos del pasivo. Cuando se reconoce el descuento, el
aumento de la provision producto del paso de! liempo se reconoce como un costo financlero
en el estado de resultados integrales,

Los pasivos contingentes son obligaciones surgidas de un evento pasado, cuya confirmacion
esta sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera del control de la Compafia, u obligaciones
prasuntas surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable
0 en cuya liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

Beneficios a empleados
Coro plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta al término de los doces meses sigulentes al
cierre del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran como
un gasto por ! valor (sin descontar) de los benaficios a corto plazo que se han de pagar por
1ales servicios, Como parte de los bensficios de corto plazo se incluye |2 participacion a
{rabajadores, que s& caloula aplicando el 15% sobre 12 utilidad contable

Largo plazo

La Compania, segun las leyes laborates vigentes, mantiene planes de beneficios definidos
que incluye jubllacion patronal y beneficios por terminacion de empleo, que se registra con
cargo a resullados del ano y su pasivo representa el valor presente de 1a obligacion a la fecha
del esiado de situacion financiera, que se determina anualmente con base & estudios
acluariales realizados por un perito independients, usando el método de unidad de crédito
proyectado, El valor presente de |as obligaciones de beneficios definidos y postempleo se
determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados-usando Ia tasa de Interés
determinada por el perito. La politica contable de la Compaiila para los planes de beneficios
definidos y post-empleo es reconocer las péndidas y ganancias actuarnales en otros resultados
integrales en el patrimanio

Reconocimientos de ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios econémicos asociados a
la transaccion fluyan a la Compafiia y &l monto de Ingreso puede ser medido confiablemente:
independientemente del momento en gue el cobro sea realizado. Los ingresos se miden por
el valor razonable de la contraprestacion realizada, tomando en cuenta las condiciones de
cobro definidas contractuaimente, sin Incluir impuestos

Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de actividades ordinarias procedentes de la distribucion de combustibles y
lubricantes se reconocen cuando los riesgos significatives y las ventajas inherentes a |a
propiedad se hayan sustancialmente transferido al comprador, 10 cual ocurre, por o general,
al momento de ia entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones
y descuentos, cuando se ha entregado el bien y s& han transfendo los derechos y beneficios
inherentes
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Reconocimiento de costos y gastos

El costo de ventas, que corresponde al costo de los bienes (combustibles y lubricantes) que
comercializa la Compafiia, se registra cuando se entregan los bienes, de manera simultanea
al reconocimiento de los ingresos por la correspondiente venta. Los otros costos y gastos se
reconocen a medida que se devengan, independientemente del momento en que s& pagan,
y se registran en los periodos con los cuales se relacionan

Impuestos
Impuesto a la renta corriente

Los activos y pasivos por impuesto a la renta corrientes son medidos al monto que se eslima
recuperar de 0 pagar a las auloridades fributarias. Las tasas de impuesto a la renta y
regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son las que estan vigentes
a la fecha de clerre de cada aho

La geréncia evalua periddicamenta (a posicion asumida en las declaraciones del impuesto a
\a renta respecto de situaciones en las que las leyes tributarias son objelo de interpretacion

Impuesto a |a renta diferido

£l impuesto a la renta para los periodos futuros es reconocido usando el método del pasivo
sobre las diferencias lemporales entre a base tributaria y contable de los activos y pasivos
an la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporaies
imponibles.
-

Los activos por impuesto diferido se reconocen para lodas las diferencias temporaies
deducibles y por la compensacion futura de créditos fiscales y perdidas tnbutarias
amortizables. en la medida en que sea probable 1a disponibilidad de la utilidad tributaria futura
contra las cuales imputar esos créditos fiscales o pérdidas tributarias amortizables

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado
de situacion financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista
suficiente ganancia Impositiva para permitir que se ulilice la totalidad o una parte de dichos
activos

Los activos por impuesto diferido no reconocidos se reevallan en cada fecha del estado de
situacion financiera y se reconocen en la medida en que se torme probable que la utilidad
tributaria futura permita recuperar dichos actives. Los activos y pasivos por impuesto difenido
se miden a las tasas impositivas que se espera sean de aplicacion en el periodo en el que &
activo se realice o &l pasivo se cancele, de conformidad con las disposiciones legales
vigentes

Los Impuestos diferidos relacionados con las partidas no reconocidas en el estada de
situacion financiera se revalian en cada fecha de cierre y se reconocen en la medida en que
se torne probable que la utiiidad tributaria permita recuperar dichos activos. Las partidas de
impuesto diferido se reconocen en correlacion con la transaccion subyacente, ya sea en el
otro resultado Iintegral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legaimente
exigible de compensar los activos Impositivos corrientes conltra los pasivos Impositivos
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comentes, y sl los impuestos diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto
y fa misma autoridad tributaria,

Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, l0s gastos y los aclivos se reconocen excluyendo &l
importe de cualquier impuesto sobre fas ventas (e]. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando &l iImpuesto sobre las ventas incurrido en una adquisicion de activos o en una
prestacion de serviclos no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en Cuyo caso ese
impuesto se reconoce como parte del costo de adquisicion del activo o como parta del
gasto, seqln corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas Incluyendo el importe de
impuestos sobre [as ventas.

El importa neto del impuesto sobre fas ventas que se espera recuperar de, 0 que corresponda
pagar a Ia autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar 0 una cuenta por pagar
en el estado de situacion financiera, segun corresponda.

o) Reserva legal

La Ley de Compadias de fa Republica del Ecuador requiere que las compailas andnimas
Iransfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales. hasta
lgualar por lo menos el 50% del capital social de Ia compafia. Esta reserva no puede
distribuirse a los accionistas, excepto en caso de liquidacién de ta compania, sin embargo,
puede ser ulilizada para aumentos de capital la porcion que excede al 50% o para cubrir
pérdidas en las operaciones,

p)  Eventos posteriores

Los eventos posteriores al cierre del ejercicio que proveen Informacion adicional sobre 1a
sltuacion financiera de la Compaiiia a la fecha del estado de situacion financiera (eventos de
ajuste) son Incluidos en los estados financieros. Los aventos pasteriores importantes que no
son aventos de ajusie son expuestos en notas a Jos estados financieros.

NOTA 3 - USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS SIGNIFICATIVOS

La preparacion de los estados financieros requiere que la gerencia realice estimaciones que afectan
las cifras reportadas de activos, pasivos, ingresos y gastos y la exposicion de eventos significativos en
las notas a los estados financleros. Las estimaciones y juicios son continuamente evaluados y estan
basados en la experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de eventos futliros que
se cree son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados actuales podrian diferir de
dichas estimaciones

La gerencia considera que |as estimaciones incluidas en los estados financieros se efectuaron sobre
Ia base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la fecha de preparacion
de los mismos, sin embargo, los resultados finales podran difenir de las estimaciones incluidas en los
estados financieros

La preparacian de los estados financieros inciuye los siguientes criterios y estimaciones significativas
utilizadas por la gerencia

Estimacion para cuentas incobrables de deudores comerciales
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La estimacion para cuentas Incobrables de deudores comerciales gs determinada por la gerencia de
ta Companiia, en base a una evaluacion de ia antigbedad de los saldos por cobrar y la posibllidad de
recuperacion de los mismos

Estimacion para Inventarios de lento movimiento, en mal estado y obsoleto

La estimacion para inventanos de lento movimiento, en mal estado y obisoleto es determinada por 1a
gerencia en base a un andlisis de 1a antigiiedad de las partidas

Vida Gtil de propiedad, planta y equipo

Los muebles, enseres y equipos de computo se registran al costo y se deprecia en base al método de
linea recta durante la vida Otil estimada de dichos activos En aquellos casos ‘en los que se puedan
determinar que la vida Util de los activos deberia disminuirse. se deprecia el exceso entre el valor en
libros neto y &l valor de recuperacion estimado, de acuerdo 3 la vida Uil restanle ravisada. Factores
tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activas podrian hacer que la vida Gtil de
los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyecciones de uso
futuro de los activos

Impuestos

Existan incerlidumbres con respecto a la interpretacion de regulaciones Iributarias complejas, a los
cambios en (as normas tribularias y @ monto y 1a oportunidad en que se generz el resultado gravable
futuro. La Compaia calcula provisiones, sobre Ia base de estimaciones razonables, para las posibles
consecuencias derivadas de las inspecciones realizadas por parte de la auloridad tributaria. El Importe
de esas provisiones se basa en varios factores. tales como la experiencia en inspecciones tributarias
anteriores de exislr, y en las diferentes inlerpretaciones acerca de las regulaciones tributarias
realizadas por la Compaila y sus asesores legales. Esas diferencias de Interpretacién pueden surgie
en una'gran variedad de cuestiones, dependiendo de las circunstancias y condiciones existentes en
&l lugar de domicilio de la Compafiia.

Debido a que la Compafia considera remota fa probabilidad de litigios de cardcter tributario y
posteriores desembalsos como consecuencia de eflo, no se ha reconocido ningun pasivo contingente
significativo relacionado con impuestos

Obligaciones por beneficios a empleados

El valor presente de las obligaciones de planes de pansion y beneficlos por terminacion de empleo, se
determina mediante valuaciones actuariales, Las valuaciones actuariales implican varias suposiciones
que podrian diferir de los acontecimientos que efectivamente tendran lugar en el fuluro, Estas
suposiciones Incluyen la determinacion de a tasa de descuento, los aumentos salariales futuros, los
Indices de mortalidad y los aumentos fuluros de las pensiones. Debido 8 la complejidad de la
valuacion, las suposiciones subyacentes y su naturalezn de largo plazo, las obligaciones por beneficlos
definidos son extremadamente sensibles a los cambios en estas suposiciones. Todas estas
suposiciones se revisan a cada fecha de clerre del perlodo sobre ef que se informa

Para fa determinacion de la tasa de descuento, el perito considero las tasas de interés de los Bonos
Corporativos de Aita Calidad del Ecuador que es equivalente al 8.46%, en vista de que en &! pais no
existe un mercado de valores ampiio.

El Indice de mortalidad se basa en Ias fablas biométricas de experiencia ecuatoriana publicadas por
&l Instilulo Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS) segun Registro Oficial No. 650 del 28 de agosto
de 2002, Los aumentos fuluros de salarios y pensiones se basan en jos indices de inflacion futuros
esperados para el pals
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Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el imporie de
las provisiones los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos originalmente
sobre la base de las estimaciones realizadas

La determinacion de la cantidad a provisionar ests basada en la mejor estimacion de los desembolsos
que seran necesarios pagar por la correspondiente obligacién, tomando en consideracion toda la
informacion disponible & fa féecha del periodo sobre el cual se nforma, incluyendo la opinion de
expertos independientes tales como asesores legales y consultores

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2016 y 2015 se conformaban de ia siguiente
manera:

2016 2015
Corriente Corriente

Activos financieros medidos al valor nominal

Efectivo y equivalentes de efectivo 04 438 48,562
Activos financleros medidos al costo amortizado

Cuentas por cobrar comerciales 935912 927.833

Otras cuentas por cobrar 223481 275047
Total activos financieros 1.253.831 1.252.342
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar proveedoras 628.508 686.481

Otras cuentas por pagar 444 418 509.672
Total pasivos financieros T.072.926 T196.153

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el efectivo y equivalente de efectivo se formaba de la sigulenta
manera

2016 2015
Caja chica 200 200
(1) Bancos 94.238 48.362
— 04.438 ~_ 4D562

La Compaila mantiene sus cuentas corrienles en Délares de E U A en entidades financieras
locales, los fondos son de libre disponibliidad, al 31 de diclembre del 2016 y 2015, se compone de
lo siguiente:
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2016 2015
Balivariano Cta. 5005023258 21.077 29975
Pacifico Cta.5171490 60.822 6,037
Proamérica Cla. 1052962000 1.356 1.355
Internacional Cta.655117 10.983 10.995
94,238 48.362
NOTA 6 - CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES
Al 31 de diciembre, comprende '
"
2016 2015
Estaciones de servicios:
Pomasqui 59.428 71,928
Su Gasolinera 98.887 101,522
Americana 37.871 39.793 ‘
Moraspungo 14.160 18.888 }
América 18.060 20.328 /
Transmetro S A 14.061 12.189 f;
Echeandia 18.477 14,796 I
El Vergel 13.124 19.886 I
La Sorpresa 57.954 69.319 {
Los Bancos 4.922 14.316 |
£l Panbil 4.924 9.439 i
Los Chillos 30,511 29.600 |
Rhinogas 33.635 47.022 i
Esnal 2 71.651 67.463 !
Logrofio 7.550 -
La Brujita 12.668 24 566 I
La Unidn 5142 - i
San Juan Bosco 7.215 7.199
Pirincay 24,766 -
Otros 246.518 171.383
Clientes cuentas vencidas 202.857 225.122
Cheques protestados . 13.865
984.382 978.624
Provisiones
Cuentas incobrables (48.470) (50.791)
Total 935.912 927.833

El sigulente es & movimiento de provision para cuentas incobrables
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Diciembre 31,
2016 20156
Saldo al inicio ded afo 50.791 431394
Baja de cartera (2.321) =
Provisidn del sjercico . 7.397
Saldo al ciams 48.470 50.781
—_— e .= e ———3

La Compafia al 31 de dicieambre de 2018 mantiena cuentas por cobrar de clientes vencidas por
USE202 857 adicwnalmente la Compafila se encuentra realizando gashiones legales para al cobro
de las mismas, La Compafia lene como procedimiento realizar una provisidn del 1% anual sobre
lok saldos de las cusntas por cobrar pandiamaés de cobro al cierre de cada ajerciclo de conformidad
con lo establecido en la Ley de régimen Tributaro Inlerno y en su Reglamenio de aplicacion; sin
embargo dicha provisidn no se la ha electuado para el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2076, no obstsnie las Normas Intermacionaies de Informacion Financiera “NIIFT astablecén gus
cuando enste deferoro an sus aclivos la Compafiia debe estehlacer la melodoiogln apropiada para
estiman la provision necesana para regisirar las pérdidas en forma razonable. debido a esta situaciin
los esiados financieros sdjunios no incluyen la estmacidn necesaria para las cuentas de difici
reCuparacn

NOTA T - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre, comprande

Tasa de Fecha da
_imtorés Vencimlento 018 2018

L]
Préatamos 8 esiBOONes 08 SeNaCios
Estacitn 48 saraoss Su Gasobmen 1% nnoRoT 89235 18,251

Estacion de servoos Bollvar 11,600 0,400
Estacidn de sarvicios Pambsl . . 12370 -
Estacitin de servicios Rnoges 12% - @801 17,240
Estacion de servicios Exwl I 12% - 16,281 55,024
Estacidn de servicics Pirincay 12% 110872018 6,088 25.000
Estatitin da sarvitios Logrofio 17% - 35313 59,455
Entmcitin da sarvicios San Juon Busco 13% 2020 75,007 101,669
Emtacidn de servicios Huamboyn 15% ToTRMY 850,759 83,155
Entacitn de serviciog La Brujie . . 1.400 .
Estacion de sarvcios La Uinidn . - - 13,782
Matnn Josge 16%, IS 208 10,066 -
Estpcitn g6 sarvicios Echamndn . 50
Prisstamos @ emplsados 1,677 3272
Ditrars Cusnnbars por cobie 18,797 16,542
285 984 377,280

Mancy Prisstamos o eslnesines L amo plaso (52.483) (101 .293)
Total 223 481 275047
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NOTA 8 - PROPIEDAD, MAQUINARIA Y EQUIPD

Al 31 de diciembre, comprénde

Bienos

Monolitos, vallas y roiulos

Instalacionas
Vehiculos

Equipo de compllacion
Edquipd de oficing
Equipos de laborsono
Muables y enseras

Depreciacion acumulada
Depreciacion agumulada

Adiclones

Vantas/Bajas

Notas a los Estados Financiaros
Por &l afio terminade e 31 de diciembre de 2016
{Expresadas en dalares de los Estados Unidos de América)

Ventas/Bajas

B 045

4,974

(104 245)

-
{ e |
[

&5

57014

(B3.BET)

(104.245)

104 245

(70, 285)

70,285

[26,878)
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NOTA 9 - SOBREGIRO BANCARIO

El saldo al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Tos sobregiros bancarios corresponden a los valores
contables emitidos en exceso del efectivo en el banco, son exigibles a |a vista.

NOTA 10 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

Al 31 de diciembre, comprende:

2016 2015
Froveedores;
Patrocomercial 568,370 647,443
Varios 60,138 39,038
628,508 686,481

Cusntas por pagar comarciales, se originan por la compra de bienes y servicios locales.

NOTA 11 - OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Al 31 de diciembre, comprende

2016 2015
Préstamos acclonistas
Villegas Caviedes Heman (i) 369.835 502,141
Interases por Pagar 72.306 .
442141 502.141
Pasivo Transitorio
Recaudaciones Comision 2277 4748
Retencion 1% Estaciones de Servicio - 2.783

(1) El saldo al 31 de diciembre de 2016 de préstamos accionistas corresponden los valores
entregados por & Sr. Villegas Hernan a la Compafia, no mantienen fechas de vencimiento
y generan un interés det 7% anual

NOTA 12 - OBLIGACIONES POR BENEFICIOS DEFINIDOS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las obligaciones por beneficios definidos de post empleo y
terminacion de empleo se formaban de la sigulenta manera
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2016 2015
Provision para jubilacion patronal 10,841 9106
Provisién para desahucio 3,197 2,686
14,038 11,792
El movimiento de esta reserva es como sigue
Bonificacion
Jubilacion por
Patronal Desahucio Total
Saldo al 31 de diclembre de 2014 7.354 2247 9.601
Cargo al gasto del afio 1,752 597 2,349
Pago - (158) (158)
Saido al 31 de diclembre de 2015 9,106 2.686 11.792
Cargo al gasto del ano 2033 559 2592
Cargo al ORI (298) (48) (346)
Saldo al 31 de diciembre de 2016 10.841 3.197 14.038

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a (2 jubliacién patronal
mencionada en &l Cadigo del Trabajo, sin perjuiclo de |la que les corresponda segln la Ley de Seguro
Social Obligatorio. De conformidad con lo que menciona el Cddigo del Trabajo, los empleados que
por veinticinco anos o mas hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran
derecho a ser jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubleren cumplido veinte afos, ¥y menos de veinticinco afiecs de trabajo continuo o
interrumpido tendran derecho a la parte proporcional de dicha Jubllacién

Asi también de acuerdo con el Cddigo del Trabajo, la Compadia lendria un pasivo por
indemnizaciones con los empleados que se saparen. Esta provision cubre los beneficios de
terminacion de fa relacion [aboral por desahucio solicitado por &l empleador o por el rabajador, &
empleador bonificara al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Glitima
remuneracion mensuat por cada uno de los afos de servicios prestados a la misma empresa o
empleador

NOTA 13 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 corresponde a Fondos de Contingencia por USS$310,230 y
USS§314 831 respectivamente, este valor es aportado por cada una de las estaciones de servicios
afiladas a 1a red de ENERGYGAS S A, sl cual es utilizado para cubrir eventualidades. La
recaudacion es efectuada a través de descuentos via galonaje en ia facturacion diaria, de acuerdo
a los convenios firmados con las distribuidoras  Este fondo es de |lbre disposicion
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- NOTA 14 - IMPUESTOS
- (a) Saldos de impuestos por cobrar y pagar

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las cuentas por cobrar y por pagar por impuestos se
formaban de la siguiente manera:

2016 2015
- Por cobrar
= Crédita Tributario de IVA - 4,597
Cradito tnbutano 2011 . 24788
= Crédito tributario 2012 - 37.370
- Cradito tributario 2013 44.823 50,290
. Crédito tributario 2015 48.805 48 805
Crédito tributario 2016 48.840 -
- 142,468 165.850
- Por pagar
Impuesio al valor agregado 50.426 38.709
. Retenciones en |a fuente de impuesto a |a renta 9.034 8.845
= Retanciones en la fuente de IVA 557 601
60.017 48.155

(b) Tasas de impuesto a ja renta

La lasa del impuesto a la renta es del 22%. No obstante, a partir del ejercicio fiscal 2015, la
tanfa impositiva serd del 25% en el caso de que la sociedad tenga accionistas, socios,
~ panicipes, constituyentes, beneficiatios o similares, residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién; con una participacion directa o indirecta, individual
0 conjunta, Igual o superior al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la naturaleza
- de la sociedad.

Cuando la mencionada participacion de los accionistas domiciliados en paraisos fiscales o
= regimenes de menor impasicion sea menor al 50%, la tarifa del 25% se aplicara sobre la
proporcion de la base imponible que corresponda a dicha participacion

= Asimismo, se aplicara |z tarifa del 25% a toda la base imponible, & la sociedad que incumpla
ot con el deber de informar a la Administracidn Tributaria la composicion de sus acoionistas,
socios, participes, contribuyentes, heneficlarios o similares

- En caso de que la Compafia relnvierta sus utilidades en el pals en los términos y condiciones
que establece la Ley Orgéanica de Régimen Tributario Interno, podria obiener una reduccion en

> 'a tasa del impuesto a la renta de 10 puntos porcentuales sobre el monto reinvertido, siempre

' y cuando efectien el correspondiente aumento de capital hasta el 31 de diciembre del siguiente
aho

{c) Anticipo de Impuesto a la renta

. El anticipo se determina sobre Ia base de la declaracion del impuesto a fa renta del afo
A inmediato anterior, aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
componentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo
sera compensado con el impuesto & la renta causado y no @s susceplible de devolucion, salvo
- casos de excepcion En ¢aso de que el impuesto a la renta causado fuere menor al anticipo
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determinado, &l anlicipo se convierte en impuesto a la renta minimo

(d) Conciliacion del resultado contable - tributario

Las partidas que concilian ta utilidad contable y la utilidad tributable para el calculo del impuesto
a la renta en el ano 2016 y 2015 fueron las siguientes

2016 2015
Utllidad antes de impuesto 3 1a renta y participacion a trabajadores 7.692 (9.627)
Participacion de los empleados y trabajadores en las utllidades (1.154) £
Utitidad antes del impuesto a 1a renta \ 6.538 (9.627)
Mas - Gastos no deducibles 4.065 5224
Utilidad tributable 10.603 (4.403)
Tasa de impuesto a ia renta 22% 22%
Impuesto a la renta causado 2.333 -
Anticipo determinado para el ejercicio corriente Nota 14 (c) 4,203 4671
Impuesto a la renta del ejercicio 4.203 4671

Al 31 deddiciembre de 2016 y 20186, la determinacion de! saldo del impuesto a la renta por pagar fue
como sigue:

2016 2015
Provision para impuesto a la renta commente 4,203 4.671
Menos
Retencionas en la fuente del afo cornente (53.043) (53.476)
Impuesto a la renta por recuperar ~{48.840)  (48.805)

(e) Situacion tributaria
De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las
declaraciones del impuesto a la renta de |a Compaiia, dentro del plazo dé hasta tres anos

posteriores contados a partir de la fecha de presentacion de |a declaracion del impueslo a la
renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

NOTA 15 - PATRIMONIO

El capital suscrito y pagado es de USS840 dividido en 840 acciones de un valor de US$1 cada una.
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(a) Reserva de capital

De acuerdo con la Resolucién No. SCICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compafifas emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor de la raserva de capital
generado hasta el afo anterior al periodo de ftransiclon de aplicacion de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) deben ser transferidos &l patrimonio a la cuenta
resultados acumulados.

(b) Reserva legal

La Ley de Compaiiias de la Repiblica del Ecuador requlere que las compafiias andnimas
transfieran a reserva legal un porcentaje no menor al 10% de las utilidades anuales, hasta
iguatar por lo menos e 50% del capital sociat de Ia compafia Esta reserva no puede distribuirse
a los accionistas, excepto en caso de liquidacion de la compafia; sin embargo, puede ser
utliizada para aumentos de capital fa porcién que excede al 50% o para cubrir pérdidas en las
operaciones.

(c) Reserva de primera adopcién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF)

De acuerdo con la Resolucidn No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de
Compadias emitida el 9 de septiembre de 2011, el saldo deudor proveniente de los ajustes par
adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), solo
podra ser absorbido por los resultados acumulados y las del Ullimo ejercicio econdmico
concluido, si los hublers

NOTA 16~ PRECIOS DE TRANSFERENCIA

El Goblerno Ecuatoriano mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, del Suplemento del registro Oficial
No 494, del 31 de Diciembre de 2004, se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Rentas, que realican operaciones con sus partes relacionadas domiciliadas en el exlerior, de
acuerdo con el articulo 4 del Reglamento para 1a aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interrio,
adicionalmente a su declaracion anual de Impuesto a fa Renta, presentaran af Servicio de Rentas
Internas el Anexo y estudio de Precios de Transferencia referente las sus transacciones con partes
relacionadas, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracion, en funcin de los métodos y
principlos establecidos en este Decreto. Adicionalmente el Seryicio de Rentas Internas con fecha
diciembre 30 del 2005 emitié 13 resolucidn NACDGER 2005-0640 publicada en &l registro Oficial No
188 del 16 de enero de 2006, en la cual se establece que los contribuyentes sujetos al Impuesto @
ta renta que hayan efectuado aperaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a USS300.000,00 dblares, deben
presentar el anexo y el informe integral de precios de transferencia en los plazos determinados en
€l Reglamento para fa Aplicacién de la Ley de Régimen Tributario Interno

El Servicio de Rentas Internas mediante la Resoluciin NAC-DGERCGC08-00286, publicada en sl
registro oficial No. 585, del 07 de mayo de 20082 establece que los contribuyentes del Impuesto & |a
Renta que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior, dentro
de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a tres millones de dolares de los
Estados Unidos de América (USD 3.000.000,00), deberan presentar al Servicio de Rentas Internas
el Anexo de Operaciones con Parles Relacionadas. De igual manera deberan presentar el Indicado
anaxo aquellos contribuyentes que habiendo efectuado operaciones con partes relacionadas
domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal, por un monto acumulade comprendido
entre USD 1.000.000,00 a USD 3.000.000,00 y cuya proporcidn del total operaciones con partes
relacionadas del exterior sobre &l total de ingresos, de acuerdo con los casilleros correspondientes
del formulario 101 del iImpuesto a |3 renta, sea suparior al 50%
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Aquellos contribuyentes que hayan efectuado operaciones con partes relacionadas domiciliadas en
&l exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a los cinco millongés
de dolares (USD 5.000.000,00) deberan presentar adicionalmente &l Anexo, el Informe Integral de
Precios de Transferencia

A partir del afio 2005 se encuentra en vigencia las reformas tributarias relaclonadas con la
determinacion del impuesto a la renta de la compaiia, por los efectos que podrian tener las
transacciones con sus paries relacionadas del exterior (precios de transferencia). La Compafiia ha
contratado el analisis respeclivo y a la fecha de este informe no se conoce los efectos que tendria
esta situacion en los estados financieros; sin embargo, la Compaiiia estima que no tendra ningin
ajuste, debido a que |as transacciones que se realizan son a precios comparables y se han efectuado
las retenciones de los impuestos en las remesas al axterior

El 24 de enero del 2013 mediante resolucion No, NAC-DGERCGC13-00011 del Servicio de Rentas
Internas establece:

Los sujelos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con parles relacionadas
locales y/o domigiliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior a tres millones de délares de os Estados Unidos de América (USD
3.000.000,00) deberdn presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones con
Partes Relacionadas:

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
refacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de uh mismo periodo fiscal n un
monto acumulado superior a sels millones de ddlares de los Estados Unidos de América (USD
6.000.000,00) deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencia

El 27 de mayo de! 2015 mediante resolucion No. NAC-DGERCGC15-0000045 del Servicio de
Rentas Mhternas establece

Los sujetos del Impuesto a la Renta que haya efectuado operaciones con partes relacionadas
locales ylo domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un monto
acumulado superior 2 tres millones de dolares de los Estados Unidos de América (USD
3.000.000,00) deberan presentar al Servicio de Rentas Internas el Anexo de Operaciones corn
Partes Refacionadas.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo periodo fiscal en un
monto acumulado superior a sels millones de déjares de los Estados Unidos de América (USD
15.000.000,00) deberan presentar adicional al Anexo, el Informe Integral de Precios de
Transferencla

NOTA 17 — INFORMACION SOBRE EL VALOR RAZONABLE

Las metodologias y supuestos empleados por |a Compafia para determinar los valores estimadaos
de mercado dependan de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversas instrumentos
financieros Para agquellos Instrumentos financieros que se llevan al costo amortizado y cuyo valor
razonable es similar a su valor en libros; como son, el efectivo en caja y bancos, los deudores
comerciales y otras cuantas por cobrar, las cuentas por cobrar y cuentas por pagar a relacionadas
y los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar no se divulga la Informacion de valor
razonable segun o requerido por las NIF
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NOTA 18 - OBJETIVOS Y POLITICAS DE GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compadia, Incluyen las cuentas por pagar de acreedores
comerciales y olras cuentas por pagar y cuentas por pagar a entidades relacionadas. La finalidad
principal de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de ia Compafia. La Compania
cuenta con deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente
de sus operaciones.

Por la naluraleza de sus actividades, |a Compafia se encuentra expuesta 3 los riesgos de mercado,
de crédito y de liquidez. los cuales son manejados a través de un proceso de identificacion, medicion
y monitoreo continuo, con sujecion a los limites de riesgo y otros controles. Este proceso de manejo
de riesgo es critico para la rentabilidad continua de ia Compaiiia

Ei proceso independiente de control de riesgos no incluye riesgos de negocio como cambios en el
medio ambiente, tecnologia e Industria. Estos son monitoreados a lravés del proceso de
planificacién estratégica de la Compania

Mitigacion de riesgos

Como parte del manejo lotal de riesgos, la Compafiia evalla constantemente los diferentes
escananos e identifica diferentes estrategias para manejar las exposiciones resultantes de cambios
de los rlesgos de capital y de crédito. La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gastion de
cada uno de estos riesgos, las que se resumen en las secciones sigulentes:

(a) Riesgo de mercado

El riesgo de mercado domina varios riesgos que tienen una caracteristica comuan: |a posibilidad de
que la Compafiia sufra pérdidas como consecuencia de las variaciones del mercado, derivadas de
los activos que ella posee Asl, entre los mas comunes se encuentran:
.
- Riesgo de que las tasas de interés de sus inversiones b deudas sufran variaciones a Ia baja o
al alza, respectivamente
Riesgo de que [a posicitn de mercado de la Compafiia se deteriore como consecuencia de |a
operacion propia o de terceros, 8si como de las condiciones econdmicas

Riesgo de que las materias primas (commodities) que afectan directamente la operacion de la
Compafiia sufran varfaciones adversas en sus precios.

Dentro de los mecanismos mas usuales de miligacidn de eslos riesgos se encuentra |a
diversificacion de activos y pasivos.

- Riesgo de tasa de Interés
El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de fluctuacion del valor Justo del flujo de efectivo
futuro de un Instrumento financiero, debido & cambios en las tasas de interés de mercado. La
exposicion de la Compariia al riesgo de cambios en las tasas de interés es minima, ya que sus
obligaciones con acreedoras no generan intereses

Riesgo de tipo de cambio
El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de efectivo futuros de
un Instrumento financiero fluctien debido a cambios en los tipos de cambio

Al 31 de diciembre de 2016 y de 2015, la Compaiia realiza sus operaciones en Délares de

E.U.A. moneda de curso legal en el pais, por lo tanto, no se presentan-efectos por variaciones
de lipos de cambio en los estados financieros.
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(b) Riesgo de credito

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones bajo
un Instrumento financiero o contrato de cliente, lo que lleva a una pérdida financiera. La Compafia
esta expuesta a nesgo crediticio por sus aclividades operacionales principalmente por cuentas por
;:obfar y por sus actividades financieras, incluyendo depdsitos con bancos y otros instrumentos
inancieros.

Riesgos crediticios relacionados a créditos de clientes es administrado de ascuerdo a las polilicas,
procedimientos y controles establecidos por la Compaia, relacionados a la- administracion del
riesgo crediticio de clientes. La calidad crediticia del cliente se evalia en forma permanente. Los
cobros pendientes de los clientes son supervisados. La maxima exposician al riesgo crediticio a la
fecha de presentacion del Informe es el valor de cada clase de activos financieros

(¢) Riesgo de liquidez

El riesgo de liguidez es el riesgo de que la Compadia no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago relacionadas con pasivos financieros al vencimiento y reemplazar |os fondos cuando sean
retirados. La consecuencia seria el incumplimiento en el pago de sus obligaciones frente a terceros

La liquidez se controla a través del calce de los vencimientos de sus activos y pasivos, del
financiamiento de la casa matriz ylo manteniendo los excedentes de liquidez, lo cual le permite a la
Compania desarroliar sus actividades normaimente.

La administracion de! riesgo de liquidez Implica mantener suficiente efectivo y disponibilidad de
financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuentes de crédito comprometidas y la
capacidad de liquidar transacciones principalmente de endeudamiento, Al respecto, la gerencia de
la Compaiiia orienta sus esfuerzos a mantener fuentes de financiamiento a través de la
d!sponlb\sudad de linaas de crédito

NOTA 19 - GARANTIAS ENTREGADAS A LA EP PETROECUADOR

Al 31 de diciembre de 2016 la compafiia mantiene garantias bancaras entregadas a la EP
PETROECUADOR como se detalla a continuacion

No. Aval No. Garantia Fecha Inicio oo Valor Garante
Vencimiento
2011-088 40084720 18/04/2016 18/04/2017 60,000 Banco del Pacifico
2011-293 8141342 18/10/2016 18/10/2017 40,000 Banco del Pichincha
2012-014 40092577 19/01/2016 18/01/2017 80,000 Banco del Pacifico
2012-251 B141435 13/12/2016 13/12/2017 40,000 Banco del Pichincha
2014-388 GYEGO018748 26/02/2016 20002/2017 37,000 Banco de Guayaquil
2014405 40104906 25/11/2016 2001172017 40,000 Banco del Pacifico
2015-104 40005725 18/06/2016 18/06/2017 80,000 Banco del Pacifico
2015-208 B141248 28/08/2018 28/08/2017 20.000 Banco del Pichincha
2018019 8127430.L 28/03/2016 23/03/2017 200,000 Banco del Pichincha
2016-049 GYEGO018999 17/06/2016 12/06/2017 50,000 Banco de Guayaquil
2016-063 40097381 2010712016 20/07/2017 50,000 Banco del Pacifico
2016-120 358.776 13/10/2018 13/10/2017 1,500,000 CHUBB SEGUROS
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NOTA 20 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2016 la Compafiia mantiene las sigulentes demandas y reclamos pendientes de
resolucion

a) Demanda Ejecutiva al deudor Patricio Xavier Proafio Sanchez, de acuerdo a la respuesta
obtenida del abogado de la Compafiia, se ha tomado ia medida cautelar de solicitar el
secuestro de un vehiculo de placas AGCOB06 de propledad del demandado

b) Demanda Ejecutiva al deudor Héclor Ligner Hemandez Muioz, de acuerdo a la respuesta
obtenida del abogado de ta Compafiia, se ha tomado la medida cautelar de enviar a actualizar
la documentacion para proceder al embargo de una propiedad. Se espera la calificacion de la
demanda para inscribir en el registro de la propiedad correspondiente

¢) Demanda Ejecutiva al deudor Jorge Armando Mateo Murillo, de acuerde a la respuesta
obtenida del abogado de la Compadia, se informa que se ha sacado el certificado Unico
vehicular, pero su bien esta con reserva de dominio, pravia calificacion de la demanda se
procedera con [a citacion y posterior junta de conciliacion

Los procesos ejecutivos tienen varlas etapas, se ha demandado con tres medidas cautelares que se
ejecutardn previo a la citacion, sin embargo, no se descarta llegar a una mediacion, debido a que la ley
axige que exista mediacion y/o arbitraje por efectos de prejudicialidad

De acuerdo al criterio del abogado de la Compadia, se presenta un problema debido a las distancias y
el ‘cambio constante de los domiciios de los deudores, sin embargo, es subsanable ya que se ha
aplicado ta busqueda por distintos medios

Los estados financieros no incluyen una provision para el caso de que exista un fallo adverso de estos
asuntos.,

NOTA 21 - HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2017 y la fecha de emision de estos estados
financieros, no han ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma
significativa los saldos o interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2016
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