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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013
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{Expresado en Délares de los Estados Unidos de América)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

Efectivo y equivalentes del efectivo

Activos Financieros

Documentos y Cuentas por Cobrar Clientes

Iventarios

Activos por Impuestos Corrientes

Otros activos Corrientes
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

ACTIVO NO CORRIENTE
Propiedad, Planta y Equipo
{-}Depreciacion Acumulada
Propiedad de Inversion {Neta)
Activo Intangible
TOTAL ACTIVO NO CORRIENTE

TOTAL ACTIVO

PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Cuentasy Documentos por pagar
Otras Obfigaciones Corrientes
Otras Pasivos Corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

Suman y pasan....

Al 31 de Diciembre
NOTAS 2012 2013
Uss Uss
6 - 2.415,42
7 - 4.686,62
b - -
9 498270 8.135,61
10 - 929,81
4.982,70 16.16746
11 2.109,47 6.236,38
11 - (1.544,43)
y 74 - -
i3 929,81 -
303928 4.691,95
£#021,98 20.859,41
14 143,28 -
15 3.471,56 11.127,57
16 3.150,96 -
6.765,80 11.127,57
6.765,80 11.127,57

*Ver politicas de contabilidad significativas y notas a los estados financieros.
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ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2013
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Swman y Vienen.......

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO NETO
Capital Suscrio o Asignade
Reserva Legal
RESULTADOS ACUNMULADOS
Ganancias acumuladas
-} Pérdidas Acemaiodas
RESULTADOS DEL EJERCIOO
Ganancia neta del Perfodo
{-} Pérdidas Neta del Periodo
TOTAL PATRIMONIO NETO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO NETO

/
§
i £

Al 31 de Diclembre
NOTAS 2012 2013
678580 1112757
6.765,80 1112757
7 250888 Z.0599,06
18 15,00 1500
i
22626 22626
{33647} 1985.08]
20
Ri - 847566
R {448,61) -
1.256.18 9.771.84
8.021,%8 2085941
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Galares y Asociados Consultores Gayaconsalt O, Lida
ESTADO DEL RESTLTADG INTEGRAL {Por Funcitn)
Por los aflos terminadus ef 31 de Diclesnbre def 2012 y 2013
{Expresado en Délares de los Extodos Unidos de Anvérice)

Diciembre
Notas 2052 2013
INGRESOS
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS
Ventus Netas e 25.000,00 183.003, 74
25.000.00 183.663,74
3 N -
25.000.00 183.663,74
47 - .
44 - .
45 25448561 12122594
TOTAL GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS 2544861 121.229.94
GASTOS FINANCIERDS 4
Interds, comisiones de Operaciones Finundieras - .
TOTAL GASTOS FINANCIEROS . -
OTROS GASTOS 47 - 49.650,00
GANANCIA (PERDIDS] SNTES BEL 15% & TRABRNADCRES £ RFCESTD A LA RENTA BE (448,61} 12.783,80
OPERACIINES CONTINUADAS &
15% Participacisa a Trabajaderes 2 ~ {191757}
Ganancia {Pérdidua} antes de impmestos {E4B61] IRB66,22
impuesto a la Renta L] - 239057}
GANANCIA [PERDIDA) DE OPERACIONES CORTINUADAS ANTES DEL SEPUESTO DIFERIDO {s4861) BATSS6
FCASTD POR DEPSHS T DIFERIDG -
(+HNGRESQ POR BEPUESTO DIFERIDG -
=1 GANANCIA (PERINDA] DE OPERACIGNES CONTINUADAS (44851} 847568
Gonancias por Revalnacite de Propiedad Planta y Equipo - .
Mum(mwm;ammw - .
TOTAL COMPONENTES DEL OTRO RESULTADO INTEGRAL - -
RESULTADO INTEGRAL TOTAL DEL 300 / {44851} B 475,56
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ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL METODO DIRECTO
Por los ofios terminades el 31 de Diclemiwre del 2012 y 2013

{Expresado en Ddlares

2013

561252

m&mwmam
Cobros procedentes de la venta de bienes y prestacién de servicios
Otros cobres por actividades de operacion

Tatal Oases de Cobiros por actividades de operacicn

Clases de Poges por actividedes de operacién
Pagos ¢ proveedores por suministros de bienes y servicios
Pages a y por cueniu de empieados
Qures pages pov actividades de operacion
Dividend, ;

widend ihidh
intereses pagados
interesex recibidas
Fmpwesto a kas ganancias pagado
Otras entradas {salidas} de efectivo
Yoial Clases de Pagas por actividades de operacion

Flujos de Efective procedentes de {wilizades) en Actividades de Inversion
Recibido de ja venta de Propiedad, planta y equipo
Adquisiciomes de Propiedad, Planta y Equipe
Anticipo de efectivo efectuqdos a terceros
cm&mmy;mmam
f¥ividendos recibidos
intereses recibidos
Otras entradas {selidas} de efectivo

Total Flufos de Efectivo procedentes de (utilizades) ens Actividades de Inversion

Flujos de Efectivo procedentes de [utifizados) en Actividodes de Finandiecidn
Aporte en efectivo por aumentos de capital
Financiacién por préstamos a largo plazo
Pogo de Prestamos
Pagos de pasives por arrendamients financiero
Dividendos pagados
Intereses recibidos
Otras entrades {salidas de efectivo} .

Total Flujes de Efectivo procedentes de {atilizades) en Actividades de Financiocién

Ilncremento (Disminacién} acto de efective y equivalentes of efectivo
Efectivo y sus equivalentes ol efectivo al Principio del Periodo
mgmmﬁ%d%d&d;ﬁm

17897712

178.977,12

{173.364.60)

{171.364.60}

929,81
(4.126,91)

lll’Z_m}

241542

241542

ﬂfd’(f (J B

}awer Tapm
Contador

*¥er politicas de contabifidad significativas y notas a Jos estadas financieros.



Galarza y Aseciados Consultores Gayaconsult Cia. Ltda.
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA{PERDIDAINETA ¥ LOS FLUIOS DE OPERACION
Por los afies terminados e 31 de Diciesabee def 2012 F2012

{Expresado en Dolares)
2013
CONCILIACION ENTRE LA GANANCIA (PERDIDA} NETA Y LOS FLUfOS DE OPERACION
9% GANANCIA [PERDIDA) ANTES DE 15% A TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA i2.783,80
%7 AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO:
sy D Afuastes por gesto de depreciacitn y amortineciin 1.544,43
/02 D Ajustes por gastos por deterioro (reversiones por deterioro} -
9705 b Afustes por gastos esn provisiones -
e D Ajustes por ganancios {pérdidas] en vaior razonabie
799 D Ajustes por gosto por impuesto a fo rentn
rig D Ajustes por gastn por participacitn trabajadares
9711 D Otros gjustes por partidas distintas ol efectivo -
TOTAL AJUSTES . T
1432823
& LAMBIOS EN ACTIVOS ¥ PASIVOS:
seer D {Incremento} disminucion en cuentas por cobrar clientes {4.686,62}
980z B {incremento] dismirucifn en ofras cuentas por cobrar (4.082,72}
O {Incrementa} disminucitn en anticipos de proveedores
9654 D {incremento} diseinucidn en inverntorios -
ssas b {incremento} disminucion en otros actives -
%806 D Incremento {disminucitn] en cuentas por pagar comerciales -
w07 D Incremente (disminucitn) en otras cuentas por pagar 186,591
808 D incremento {disminucion} en beneficins emplendos -
%gos D Increments {diserinscion} es ansticipos de chentes -
sgte D incremento (diSminucion} en otros pasivos — (14328}
TOTAL INCREMENTOS (DISMINUCION} EN ACTIVOS ¥ PASIVOS {8.71571)
820 Flujos de efectivo nelos procedentes de {utilizades en} nctividades de operacidn 581252
' .
favier Tapia
Contador

*Ver politicas de vontebilided significativas ¥ sotas o los estadas Snaucieras.
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GALARZA Y ASOCIADOS CONSULTORES GAYACONSULT CIA.LTDA. J"
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado En ddélares Americanos)

1. IDENTIFICACION DE LA EMPRESA Y ACTIVIDAD ECONOMICA
GALARZA Y ASOCIADOS CONSULTORES GAYACONSULT CIA. LTDA.: (En adelante “La
empresa”) Es una Empresa legalmente constituida en el Ecuador, segun escritura del 11 de
Noviembre del 2003, inscrita en el Registro Mercantil, Notaria cuadragésima del cantén Quito
con fecha 7 de diciembre del 2003.

Objeto Social: La empresa se dedica a la importacion, exportacién, compra venta,
comercializacién de matenales para la construccién, maquinaria y equipos, y elaboracién de
productos para la construccion.

Plazo de duraciéon: 50 afios contados a partir de la fecha de inscripcién del contrato
constitutivo en el Registro Mercantil del 7 de diciembre del 2003.

Domicilio principal de la empresa: Av. Presidente Wilson y Diego de Almagro, Quito —
Ecuador.
Domicilio Fiscal: En la ciudad de Quito con RUC: 1791949021001

Forma legal: Compafiia Limitada.

Estructura organizacional y societaria: La empresa cuenfa con personeria juridica,
patimonio y autonomia administrativa y operativa propia.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES

A continuacién se describen las principales bases contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros .Estas bases contables se ha aplicado de manera uniforme para
todos los afios presentados,

2.1. Bases de Presentaciéon

Los Estados Financieros de la empresa se han preparado de acuerdo con las Normmas
Intemacionales de Informacién Financiera para pequefias y medianas entidades (NIIF para la
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad, IASB,
adoptadas por la Superintendencia de Compariias de Ecuador, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas Nommas Intemacionales y aplicadas de
manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacién de estos Estados Financieros conforme con las NIIF, exigen el uso de ciertas
estimaciones contables. También_exige a la Gerencia que ejerza su juicio en el proceso de
aplicar politicas contables.

Los presentes Estados Financieros han sido preparados a partir de los registros de
contabilidad mantenidos por la empresa y formulados:




GALARZA Y ASOCIADOS CONSULTORES GAYACONSULT CIA.LTDA.
POLITICAS CONTABLES Y NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
(Expresado En dbélares Americanos)

e Porla Gerencia para conocimiento y aprobacién de los sefiores Socios en Junta General

e Teniendo en consideracion la totalidad de los pnincipios y normas contables de valoracion
de los activos de aplicacion obligatona.

e En la Nota N° 3, se resumen los Principios, politicas contables y criterios de valoracién, de
los activos mds significativos aplicados en la preparacion de los Estados Financieros del
ejercicio 2013.

e De forma que muestre la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de
diciembre del 2013 y de los resultados de sus operaciones, de los cambios en el patnimonio
neto y de los flujos de efectivo, que se han producido en la empresa en el ejercicio terminado
en esa fecha

2.2 Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”
Pronunciamientos contables y regulatorios en Ecuador

Con Resolucién N°06.Q.ICI 004 Del 21 de Agosto del 2006, la Superintendencia de Compafiias
resuelve: Adoptar las Normas Intemacionales de Informacién Financiera NIIF y de aplicacion
obligatonia por parte de las entidades sujetas a control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafdiias, para el registro. Preparacién y presentacion de estados financieros, a partir del 1 de
enero del 2009.

Con Resoluciéon N°08.G.DSC.010 Del 20 de Noviembre del 2008, la Supenntendencia de
Compafifas resuelve: Establecer el cronograma de aplicacion obligatona de las Nommas
Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF” por parte de las compafiias y entes sujetos al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compafiias.

1. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2010:las Compafiias y los entes sujetos y regulados
por la Ley de Mercado de Valores, asi como todas las compafiias que ejercen actividades
de auditoria extemna, se establece el afio 2009 como el periodo de transicion.

2. Aplicaran a partir del 1 de enero del 2011: Las compafiias que tengan activos fotales
iguales o superiores a US$ 4.000.000.00 al 31 de diciembre del 2007., se establece el afio
2010 como periodo de transicion.

3. Aplicaran a partir del 1 de enero de 2012: las deméas compariias no consideradas en los
dos grupos anteriores., se establece el afio 2011 como el periodo de transicién, para tal
efecto este grupo de compariias deberan elaborar y presentar su estados financieros
comparativos con observancia de las Normas Internacionales de Informacién financiera
“NIIF”, a partir del afio 2011.

4. La Resolucién No. SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 del 11 de octubre del 2011, publicada en el
Registro Oficial No. 566, en el cual se establece el Reglamento para la aplicacién de las
Nomas Intemacionales de Informacién Financiera “NIIF” completas y de las Norma
Intemacional de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para
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las PYMES), para las compafiias sujetas al control y vigilancia de la Superintendencia de
comparniias:

Para efectos del registro y preparacion de estados financieros, la Superintendencia de
Compafdiias califica como Pequefias y Medianas Entidades (PYMES), a las personas
juridicas que cumplan las siguientes condiciones:

a) Monto de Activos inferiores a CUATRO MILLONES DE DOLARES

b) Registren un valor bruto de ventas Anuales de HASTA CINCO MILLONES DE
DOLARES: Y,

¢) Tengan menos de 200 trabajadores(Personal Ocupado),Para este célculo se tomara el
promedio anual ponderados

La empresa GALARZA Y ASOCIADOS CONSULTORES GAYACONSULT CIA. LTDA.
Califica como Pequerfia y Mediana Entidades (PYMES), por cuando cumple con las tres
condiciones establecidas por la Supenintendencia de Compaiiias, el periodo de transicién fue
el afio 2011 y sus primeros estados financieros comparativos con NIIF” PYMES” fueron del
ejercicio anterior 2012

En el caso de aplicar una o dos condiciones aplicaria NIIF” Completas”
2.3 Moneda
Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en estos Estados Financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entomo econémico principal, en que la empresa opera (“‘moneda funcional”). Los
estados financieros se presentan en unidades monetarias ($D6lares Americanos), que es la
moneda funcional y de presentacion en dblares americanos.

2.4 Responsabilidad de la informacién y estimaciones realizadas

La administracién declara que las NIIF han sido aplicadas integramente y sin reservas en la
preparacion de los presentes estados financieros .La informacién es responsabilidad del
representante legal, ratificadas posteriormente por la Junta de Socios.

En la preparacién de los Estados Financieros se han utilizado determinadas estimaciones
para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellas.

2.5 Periodo Contable
Estado de Situacion Financiera al 31 de diciembre del 2013 y el Estado de Resultados, Estado

de Cambios en el Patrimonio y los Flujos de Efectivo, por el periodo comprendido desde el 01
de enero al 31 de diciembre del 2013.
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2.6 Clasificacién de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de Situacién Financiera, los saldos se clasifican en funcién de sus vencimientos,
como comente con vencimientos igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no coriente, los mayores a ese periodo.

3. PRINCIPIOS, POLITICAS CONTABLES Y CRITERIOS DE VALORACION

En la elaboracién de las cuentas anuales de la empresa correspondientes al ejercicio 2013, se
han aplicado los siguientes principios, politicas contables y criterios de valoracion.

3.1 Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Se registra los recursos de alta liquidez de los cuales dispone la empresa para sus
operaciones regulares y que no esta restringido su uso, se registran en efectivo o
equivalentes de efectivo partidas como: caja, los depésitos a la vista en instituciones
financieras, e inversiones a corto plazo de gran liquidez que son facilmente convertibles, con
un vencimiento original de 3 meses 0 menos, los sobregiros bancarios se clasifican como
recursos ajenos en el pasivo comente.

3.2 Activos Financieros

Es cualquier activo que posea un derecho contractual a recibir efectivo u otro activo
financiero, dentro del alcance de la seccion 11 “Instrumentos Financieros” y seccion 2
“Conceptos y Principios generales”, presentacion, reconocimiento y medicién son clasificados
como activos financieros para préstamos y cuentas por cobrar , la empresa ha definido y
valonza sus activos financieros de la siguiente forma:

Los préstamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados

Documentos y cuentas por cobrar clientes no relacionados
De actividades ordinanas que generan intereses
De actividades ordinarias que no generan intereses
- Documentos y cuentas por cobrar de clientes relacionados
- Otras cuentas por cobrar relacionadas
- Otras cuentas por cobrar
- (-) Provisién cuentas incobrables

1

a) Documentos y Cuentas por Cobrar clientes

Documentos y Cuentas comerciales incluyen principalmente las cuentas por cobrar clientes
relacionados y no relacionados. Son importes debido por los clientes por ventas de bienes
realizadas en el curso nomrmal de la operacion. Si se espera cobrar la deuda en un afio o
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menos, se clasifica como activos comentes. En caso contrario se presentan como activos no
comentes.

Las cuentas comerciales se reconocen inicialmente al costo. Después de su reconocimiento
inicial, las cuentas por cobrar se mediran al costo amortizado, que no es otra cosa que al
célculo de la tasa de intereses efectiva, que iguala los flujos estimados con el importe neto en
libros de la cuenta por cobrar

Se asume que no existe un componente de financiacién cuando las ventas se hacen con un
periodo medio de cobro de 45 dias, lo que esta en linea con la practica de mercado, y las
politicas de crédito de la empresa, por lo tanto se registra al precio de la factura, la politica de
crédito de la empresa es de 45 dias.

Las transacciones con partes relacionadas se presentaran por separado.

b) Provisién por cuentas incobrables

Cuando existe evidencia de deterioro de las cuentas por cobrar, el importe de esta cuenta se
reducird mediante una provision, para efectos de su presentacién en los estados financieros,
se registraré la provisiéon por la diferencia entre el valor en libros de las cuentas por cobrar
menos el importe recuperable de las mismas, las perdidas por deterioro relacionadas a
cuentas incobrables se registran como gasto en el estado de resultados infegrales por
funcion.

3.3 Inventarios

Los inventanios son activos a) poseidos para ser vendidos en el curso normal de la operacién:
b) en proceso de produccién con vista a esa venta; o ¢) en forma de matenales o suministros,
para ser consumidos en el proceso de produccién, o en la prestacién de servicios. Los
inventarios se mediran al costo o al valor neto de realizable, el menor

“El valor neto de realizacién es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio,
menos los costos para poner las existencias en condiciébn de venta y los gastos de
comercializacion y distribucion” (Gastos de Venta),

De igual forma, al cierre de cada ejercicio econémico se analiza los items dafiados u
obsoletos, para registrar la provisién por deterioro. En el presente ejercicio no hay registro
contable de Deterioro de inventarios.

El costo de adquisicion de los inventarios comprendera el precio de compra, los aranceles de
importacién, y otros impuestos (que no sean recuperables, posteriormente por las autoridades
fiscales), el transporte, el almacenamiento, y otros costos directamente atribuibles a la
adquisicion de las mercaderias, 10s matenales o los servicios. Los descuentos comerciales,
las rebajas y otras partidas similares se deducirdn para determinar el costo de adquisicion.

Al cierre de cada periodo se realiza una evaluacién del valor neto realizable de las existencias
efectuando los ajustes en caso de estar sobrevaloradas.
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El costo se determina por el método de “promedio ponderado”
3.4 Servicios y otros pagos anticipados

Cormresponde principalmente a anticipos entregados a terceros para servicios 0 compra de
bienes a nivel local y del exterior, seguros pagados por anticipados , amendos pagados por
anticipados, anticipo a proveedores y ofros anticipos entregados, los cuales se encuentran
valonzadas a su valor nominal y no cuentan con denvados implicitos significativos, que
generen la necesidad de presentarios por separados.

3.5 Activos por Impuestos Corrientes

Cormresponde principalmente al Crédito Tributario favor de la empresa (IVA), Crédito Tributario
a favor de la empresa por retenciones en la fuente, efectuada por sus clientes del ejercicio
corriente, Anticipos de Impuesto a la Renta, Crédito Tributanio de afios anteriores (Renta), las
cuales se encuentran valonzadas a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separados.

3.6 Propiedad Planta y Equipo

El reconocimiento de propiedad, planta y equipo en el momento inicial es el costo atnbuido,
los pagos por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos, mientras que las mejoras en
caso de haberlas se capitalizan, siempre que aumente su vida util o capacidad econémica. La
depreciacion se calcula aplicando el método lineal sobre el costo de adquisicién de los activos
menos su valor residual, los cargos anuales por depreciacién se realizan con la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipo deben cumplir los

siguientes requisitos:

e Que sean propiedad de la entidad para uso administrativo 0 el uso en la venta de
productos

o Se espera usar durante mas de un periodo

¢ Que sea probable para la compafiia, obtener beneficios econémicos derivados del bien

e Que el costo del activo pueda medirse con fiabilidad

¢ Que la compafia mantenga el control de los mismos

El costo de las propiedades, planta y equipo comprende:
1. Su precio de compra, incluidos los aranceles de importacién y los impuestos indirectos no
recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de deducir cualquier descuento

o rebaja del precio.

2. Todos los costos directamente atnbuibles a la ubicacién del activo en el lugar y las
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por la gerencia.
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Los costos incumdos en las obras en construcciéon de activos son acumulados hasta la
conclusién de la obra, transfinendo al bien correspondiente.

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedad, planta y equipo se calculan comparando
los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir costo menos
depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el Estado de Resultados.

Los activos empiezan a depreciarse cuando estén disponibles para su uso y continuaran
deprecidndose hasta que sea dado de baja contablemente, incluso si durante dicho periodo,
el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedad, planta y equipo se han estimado como sigue:

Descripcién Vida atil Valor residual
Edificio Entre 25y 60 afios | Del 5% al 15%
Instalaciones 10 afios 15%

Muebles y Enseres 10 afios 10%
Magquinaria y Equipo 10 aflos 10%

Equipo de Computacién 3 afios N/A

Vehiculos 5 aflos 10%

La depreciacién es reconocida en los resultados en base al método de depreciacion lineal
sobre las vidas utiles estimadas de cada componente de propiedad, planta y equipo. Los
terrenos no estan sujetos a depreciacion.

Anualmente se revisaré el importe en libros de la propiedad, planta y equipo, con el objetivo
de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser reconocido, o en su
caso revertirén las perdidas por deterioro del valor de acuerdo a lo establecido en la seccion
27.

3.7 Deterioro de valor de los activos no financieros y financieros

En cada fecha sobre la que se informa, se revisaran peri6dicamente si existen indicadores de
que algunos de sus activos pudieran estar deteriorados de acuerdo a la seccién 27 “Detenioro
del valor de los Activos”.

Si existen tales indicadores se realiza una estimacién del monfo recuperable del activo. El
monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un activo o unidad
generadora de efectivo menos los costos de ventas y su valor en uso, y es determinado para
un activo individual, a menos que el activo no genere entradas de efectivo que son claramente
independientes de otros activos o grupo de activos.

Cuando el valor en libros de un activo, excede su monto recuperable, el activo es considerado
deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable. Al evaluar el valor de uso,
los flujos de efectivo futuros estimados son descontados usando una tasa de descuento antes
de impuestos que reflejan las evaluaciones actuales de mercado, el valor tiempo del dinero, y
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los niesgos especificos al activo. Para determinar el valor justo menos costo de ventas, se usa
un modelo de valuacién apropiada.

Las pérdidas por deterioro del valor de activos no financieros seran reconocidas con cargo a
resultados, en funcién del activo deteriorado, excepto por propiedades anteriormente
reevaluadas, donde la revaluaciéon fue llevada al Patrimonio. En este caso el deterioro
también es reconocido con cargo al patnmonio, hasta el monto de la revaluacién anterior.

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacién anual, respecto de
si existen indicadores que la pérdida por deterioro reconocida anteriormente podria ya no
existir o podria haber disminuido. Si existe tal indicador, la empresa estima el monto nuevo
recuperable.

Una pérdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha habido un
cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable del activo, desde la
ultima vez que se reconocié una pérdida por deterioro.

Si este es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria sido
determinado neto de depreciacién, si no se hubiese recocido una pérdida por deterioro del
activo en afios anteriores, tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un
activo sea registrado al monto revaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento en la revaluacion.

3.8 Cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales a pagar y otras cuentas por pagar corrientes se reconocen a su valor
nominal, ya que su plazo medio de pago es corto y no existe diferencia matenal con su valor
razonable, ademas en el caso de las importaciones un porcentaje, son pagadas de forma
anticipada, Las cuentas a pagar se clasifican como pasivo comente si los pagos tienen
vencimiento a un afio 0 menos. En caso contrano, se presentan como pasivos no corentes.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con proveedores
locales y del exterior de bienes y servicios adquiridos en el curso nommal del negocio.

Las ofras cuentas por pagar corresponden principalmente a cuentas por pagar propias del
giro del negocio tales como: anticipo de clientes, obligaciones con la administracién tributaria,
impuesto a la Renta por pagar del ejercicio, obligaciones con el IESS, beneficios de ley a
empleados (Décimo cuarto, décimo tercero, fondos de reserva), participacion del 15% a
trabajadores, dividendos por pagar, son reconocidas inicial y posteriormente a su valor
nominal,

3.9 Obligaciones con Instituciones Financieras
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En esta cuenta se registraran las obligaciones con bancos y otras instituciones financieras,
con plazos de vencimiento menos de un afio registrado en el pasivo corente y la porcién no
corriente, registradas en pasivos no correntes.

Los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar se reconocen inicialmente a su
valor razonable, neto de los costos en que haya incurndo en la transaccion.

Posteriormente, se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos
obtenidos (neto de los costos necesarios para su obtencién) y el valor de reembolso, se
reconoce en el Estado de Resultados durante el periodo de vigencia de la deuda de acuerdo
con el método de la tasa de interés efectiva.

3.10 Pasivos por contrato de arrendamientos financiero

Los activos mantenidos bajo arrendamiento financiero se reconocen como activos de la
compafiia a su valor razonable, al inicio del arrendamiento, o si este es menor, el valor
presente de los pagos minimos el arrendamiento. El pasivo correspondiente se incluye en el
Estado de Situacion Financiera, como una obligacién bajo arrendamiento financiero.

Los pagos por arrendamientos son distribuidos entre los gastos financieros y la reduccién de
las obligaciones bajo arrendamiento a fin de alcanzar una tasa de interés implicita sobre el
saldo restante del pasivo.

Los gastos financieros son cargados directamente a resultados, a menos que pudieran ser
directamente atribuibles a activos calificables, en cuyo caso son capitalizados conforme a la
politica de la empresa, para los costos por préstamos. Las cuotas contingentes por
amrendamiento se reconocen como gastos en 10s penodos que se han incumdo.

El activo bajo arrendamiento financiero se deprecia de acuerdo con la seccién 17 “Propiedad,
planta y equipo”. En el caso de los arrendamientos operativos, las cuotas de arrendamiento
se registran directamente en los resultados del periodo en que se incurre.

Es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso puede
0 no ser transferido.

3.11 Baja de activos y pasivos financieros

e Activos Financieros
Un activo financiero (cuando sea aplicable una parte de un activo financiero o una parte de
un grupo de activos financiero similares) es dado de baja cuando:
a. Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
b. La compafiia ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del activo o ha
asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de efectivo recibidos
inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de traspaso; y
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¢. La compafiia ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios de activo o,
de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios del
activo, si ha transferido su control.

o Pasivos Financieros
Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina, se cancela
o vence. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo
prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas
en forma importante, dicho reemplazo o modificacién se trata como una baja del pasivo
oniginal y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos
en los resultados del periodo.

3.12 Provisiones

La empresa considera que las provisiones se reconocen cuando:

- La compafiia tiene una obligacién futura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos presentes;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacién;

- Elimporte se ha estimado en forma fiable

Las provisiones son evaluadas periédicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible a la fecha de cada cierre de los estados financieros.

3.13 Beneficios a los empleados

Los planes de beneficios a empleados post empleo como la jubilacién patronal y desahucio,
son reconocidos aplicando el método del valor actuarial del costo devengado del beneficio,
para lo cual, se consideran ciertos parametros en sus estimaciones como: permanencia
futura, tasas de mortalidad e incrementos salanales futuros detemrminados sobre la base de
célculos actuanales.

Las tasas de descuento se determinan por referencia a curvas de tasas de interés de
mercado, definidas por €l perito actuarno.

Los cambios en dichas provisiones se reconocen en resultados en el periodo en que ocurren.
Los costos de los servicios, costos financieros, ganancias y pérdidas actuariales del penodo
son presentados en forma separada en su respectiva nota a los Estados Financieros adjunta

y son registradas en el gasto del periodo en el cual se generan.

Los importes de beneficios a empleados a largo plazo y post empleo son estimados por un
perito independiente, inscnito y calificado en la Supenintendencia de Compafiias.

Esta nomma permite definir planes de aportaciones definidas y planes de beneficios definidos.
Un plan de aportaciones definidas es un plan de pensiones bajo el cual la empresa paga
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aportaciones fijas a un fondo y no tiene ninguna obligacion, ni legal ni implicita, de realizar
aportaciones adicionales al fondo.

Los planes de beneficios definidos establecen el importe de la prestacién que recibird un
empleado en el momento de su jubilacion, normalmente en funcién de uno o mas factores
como la edad, afios de servicios y remuneraciones.

El pasivo reconocido en el balance (Reserva Jubilacién Patronal) respecto de los planes de
beneficios definidos, se calcula anualmente por actuanios independientes de acuerdo con el
meétodo de la unidad de crédito proyectado.

3.14 Impuesto a las Ganancias e Impuestos diferidos

El gasto por Impuesto a la Renta del periodo comprende al impuesto a la Renta comente y al
impuesto diferido, las tasas de impuesto a la renta para los afios 2012 y 2013 asciende al 23 y
22% respectivamente.

El gasto por impuesto a la renta comente se determina sobre la base imponible y se calcula
de acuerdo con las disposiciones legales tributanas vigentes para cada periodo contable

Los activos y pasivos por Impuesto Diferido, para el ejercicio actual son medidos al monto que
se estima recuperar o pagar a las autornidades tributarias. Las tasas impositivas y regulaciones
fiscales empleadas en el célculo de dichos importes son las que estan vigentes a la fecha de
cierre de cada ejercicio, siendo el 23% y el 22% para el afio 2012 y 2013 respectivamente.

La compafiia registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias temporales
imponibles o deducibles que existen entre la base tnbutana de activos y pasivos y su base
financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provisién de impuesto a las
ganancias del ejercicio, mas la vanacién de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como pasivos con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones
a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.

3.15 Participacion a trabajadores
La empresa reconoce con cargo a los resultados del ejercicio en que se devenga, el 15% de
participacién a los trabajadores en las utilidades de conformidad con lo establecido en el
Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

3.16 Capital Social

El capital se registra al valor de las participaciones comunes, autorizadas, suscntas y en
circulacion nominal, se clasifican como parte del Patimonio neto.
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3.17 Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar de bienes y servicios entregados a terceros en el curso ordinano de las
actividades de la empresa.

Los ingresos por actividades ordinanas se presentan netos de devoluciones, rebajas y

descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes condiciones:

a. La compafia ha transferido al comprador los niesgos y ventajas, de tipo significativo,
derivados de la propiedad de los bienes;

b. La compafiia no conserva para si ninguna implicacién en la gestién corriente de los bienes
vendidos, en el grado usualmente asociado con la propiedad, ni retiene el control efectivo
sobre los mismos;

¢. Sea probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos asociados con la
transaccion; y,

d. Elimporte de los ingresos ordinarios y sus costos puedan medirse con fiabilidad.

Los ingresos ordinarios se reconocen cuando se produce la entrada bruta de beneficios
econémicos originados en el curso de las actividades ordinanas de la empresa durante el
gjercicio, siempre que dicha entrada de beneficios provoque un incremento en el patnmonio
neto que no esté relacionado con las aportaciones de los propietarios de ese patrimonio y
estos beneficios puedan ser valorados con fiabilidad.

3.18 Costo de venta

El costo de venta incluye todos aquellos rubros relacionados con la venta de los bienes y/o
servicios entregados a terceros, netos de devoluciones efectuadas en cada penodo.

3.19 Reconocimiento de gastos de administracion y ventas

Los gastos de administracién y ventas son reconocidos por la compafiia sobre la base del
devengado, comesponden principalmente a las erogaciones relacionadas con: pago de
servicios de terceros, depreciacion de propiedades, planta y equipo y demds gastos
asociados a la actividad administrativa y ventas de la Empresa.

Los costos y gastos son registrados basandose en el principio del devengado, es decir, todos
los costos y gastos son reconocidos el momento en que se conoce el uso o recepcién de un
bien o servicio.

3.20 Principio de Negocio en Marcha

Los estados financieros se preparan nommalmente sobre la base de que la empresa esta en
funcionamiento, y continuaré sus actividades de operacion dentro del futuro previsible, por lo
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tanto la empresa no tiene intencion ni necesidad de liquidar o de cortar de forma importante
Sus operaciones.

3.21 Situacién Fiscal

Al cierre de los Estados Financieros la empresa no ha sido sujeta de revisién por parte de las
autoridades fiscales, la Gerencia considera que no hay contingencias tributarias que podrian
afectar la situacion financiera de la empresa.

3.22 Segmentos operacionales

Los segmentos operacionales estan definidos por los componentes de una compafiia sobre la
cual la informacién de los Estados Financieros esta disponible y es evaluada
permanentemente por el érgano principal de administracion, quien toma las decisiones sobre
la asignacién de los recursos y evaluacion del desempefio.

La compaiia opera con un segmento unico, puesto que existen ingresos por ventas de
subproductos cuyos importes no son significativos y no amenita su revelacién por separado.

3.23 Medio ambiente

La actividad de la compafiia no se encuentra dentro de las que pudieran afectar el medio
ambiente, por lo tanto, a la fecha de cierre de los presentes Estados Financieros no tiene
comprometidos recursos ni se han efectuados pagos denvados de incumplimiento de
ordenanzas municipales u otros organismos fiscalizadores.

3.24 Estado de Flujo de efectivo

En el estado de flujos de efectivo, preparado segun el método directo, se utilizan las siguientes
expresiones:

e Actividades Operativas: actividades tipicas de la empresa, segun el objeto social, asi como
ofras actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiacion.

e Actividades de inversion: las de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de
activos a largo plazo, especialmente propiedad, planta y equipo en el caso que aplique.

e Actividades de financiacion: actividades que producen cambios en el tamafio y
composicién del patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades
de operacion.

e Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo y de sus equivalentes;
entendiendo por estos; Caja, Bancos y las inversiones a corto plazo de gran liquidez y sin
riesgo significativo de alteraciones en su valor.
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3.25 Cambios en politicas contables y estimaciones contables

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013, no presentan cambios en las politicas y
estimaciones contables respecto al ejercicio anterior ni a la fecha de transicién, salvo por la
aplicacion a partir del 01 de enero del 2011, de las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera para PYMES, adoptadas por la Empresa al 01 de enero del 2011.

4. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
4.1 Factores de riesgo

La Gerencia es la responsable de monitorear constantemente Jos factores de riesgos mas
relevantes para la compadia, en base a una mefodologia de evaluacion continua se administran
una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su exposicién al nesgo frente
a variaciones de inflacion y vanaciones de mercado.

4.1.1 Riesgos propios y especificos
a. Riesgos de pérdidas asociadas a la inversién de propiedades, planta y equipo

La compafiia esta expuesta a un riesgo normal, esto se debe a que tiene sus propiedades,
planta y equipo asegurados contra todo tipo de siniestros, lo cual, atenua y reduce posibles
pérdidas importantes en el caso de existir algun tipo de siniestros tales como robo,
incendio, lucro cesante, entre otros.

b. Riesgo de tipo de cambio

La compafila no se ve expuesta a este tipo de nesgo, debido a que tanto sus compras
como sus ventas son en dblares de los Estados Unidos de América (moneda funcional).

4.1.2 Riesgo sistemético de mercado
a. Riesgo de interés

La compariia se ve expuesta a un riesgo normal, debido a que las operaciones financieras
han sido realizadas a una tasa de interés variable, lo cual expone a la compaifiia de
posibles pérdidas por vanaciones en la tasa de interés, sin embargo, debe anotarse que
las tasas de interés no han variado significativamente en el tiempo y al tener varios
créditos no se evidencia posibles volatilidades de los costos financieras que causen
pérdidas.

b. Riesgo de inflacién
El riesgo de inflacién proviene del proceso de la elevacién continuada de los precios con
un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor cuando con é/ no se
puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se compraba.
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4.2 Estimaciones y juicios o criterios criticos de la administracién

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La empresa efectia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definici6bn, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos efectuados por la administracion se presentan a
continuacion:

a. Vidas dtiles y de deterioro de activos
La administracién es quien determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes
cargos por depreciacion para sus propiedades, planta y equipo, esta estimacién se
basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso esperado por la empresa,
considerando como base depreciable el valor resultante entre el costo de adquisicion
del bien menos su valor de recuperacion estimada.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto en la Seccién 27 “Deterioro del valor de los
activos”, la empresa avaluara al cierre de cada ejercicio anual o antes, si existe algun
indicio de deternioro, el valor recuperable de los activos de largo plazo, para comprobar
si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

b. Otras estimaciones

La Compaiiia ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los activos,
pasivos, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones se refieren

a.

e Laevaluacion de posibles pérdidas por detenioro de determinados activos.

e La vida util de los activos matenales e intangibles.

e Los cniterios empleados en la valoracién de determinados activos.

e La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor de

las mismas.

La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

e Valor actuanial de jubilacién patronal e indemnizaciones por afios de servicios de
su personal.

La determinacién de estas estimaciones est4 basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que seré necesario pagar por la correspondiente obligacién, tomando en
consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo, incluyendo la
opinion de expertos independientes tales como asesores legales y consultores.

En el caso que las estimaciones deban ser modificadas por cambios del entomo
econoémico y financiero de las mismas, dichas modificaciones afectaran al periodo
contable en el que se generen, y su registro contable se lo realizaria de forma
prospectiva.
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Con postenondad al 31 de diciembre de 2013 y hasta la fecha de emision de estos Estados
Financieros, no se ene conocimiento oe otros hechos de caracler financiero o de ofra indole, que
afecten en forma significativa jos saldos o interpretacion de los mismos.
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Galarza y Asociados Consultores Gayaconsult Cia. Ltda.
Notas a los Estados Financieros

{Expresado en Défares de los Estados Unidos de América)
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

Caja Chica
Subtotal Caja - 2.41542
10701 {TOTAL EFECTIVO Y EQUIVALENTES - 2.415,42
10102 ACTIVOS FINANCIERQS dic-12 dic-13
Cuentas por Cobrar Clientes no Relacionados
101020502 | Do aclividades crdinarias que no generan intereses 4.686,62
TOTAL ACTIVOS FINANCIEROS - 4.686,62

ACTIVOS POR MEPUESTOS CORRENTES

EY
Crédito Tributario a favor de la empresa (IVA)
Retencionas del impuesto a la Renta del Ejercicio

446270
500,00

TOTAL ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

4.982,70

16165 OTROS ACTIVOS CORRIENTES
10108 |Otros Adivos Comentes
30708 | TOTAL OTROS ACTIVOS CORRIENTES
i ]
10201 PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO dic-12 dic-13
..... NS N &
1020106 |Méquinas y Equipos 2.200,12 2.290,12
1020108 |Equipo de Computacién 2109.47 1.836.79 3.946,26
Total Costo Propiedad, planta y equipo 2.109.47 4.126,91 6,236,338
1020112 |(-) Depreciacién acumslada Propiedades, planta y equipo (1.544.43) (1.544,43)
Tatal Depreciacion Acumudada - (154443 (1.544.43)
70201 | PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO [nefo) 210947 2.562.48 4.691,95
10204 AC INTANGIBLES dic-12 dic-13

Proveedores Locales

TOTAL CUENTAS Y DOCUENTOS POR PAGAR

2010702 | Impuesto a la Renta del Efercicio por Pagar - 2:390,57

2010705 115% Participacion a Trabajadores del Ejercicio - 1.917,57
20107 | TOTAL OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES 3.471,56 11.127,57
20113 dic-12

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Oftras cuentas por pagar

3.150.96

20113

TOTAL OTROS PASIVOS CORRIENTES

3.150,96
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17 201 CAPITAL SOCIAL dic-12 dic-13
En estawantasamgshadmxo to!dddcapldfepfmﬂadopnrmsyfopawpmes, seguniaesaiumpubica
30101 |Capital Suscrito o asignado
Leoncio Galarza 1.000,00 1.000,00
Ivén Gaflardo 500,00 500,00
Martha AguRar 300,00 300,00
Alfrodo Aguar 200,00 200,00
301 TOTAL CAPITAL SUSCRITO O ASIGNADO 2.000,00 2.000,00
37

304 TOTAL RESERVAS

19
30601 |Ganancias acumufados 226,26 226,26
30602 |{-) Pérdidas Acumuladas (536,47) (985,08)
306 TOTAL RESULTADOS ACUMULADOS (310,21} (758,82}
20 307 RESULTADOS DEL EJERCICIO dic-12 dic-13
DETALLE VALOR US$ VALOR US$
30701 {Ganancia neta del Periodo - 847566
30702 _{{-) Pérdidas Neta dsi Pariodo (448,61) -
307 TOTAL RESULTADOS DEL EJERCICIO {448,61) B.475,66

49
4101 Ventas 25.000, 00 183.663,74
41 TOTAL INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS 25.000,00 183.663,74
45 5202 GASTOS DE ADMINISTRACION dic-12 dic-13
Sueldos, salarios y demés remuneracionss 20 672 43
520202 | Aportes a la seguridad social (incluido fondo de reserva) 2.511,70
520203 | Beneficios sociales e indemnizaciones 603,65 23 361 08
520204 | Gasfo planes de beneficios a empleados
520205 | Honorarios, comisicnes y dietas a personas nalurales 900,00 20.386,18
520208 { Marteninmiento y reparaciones 3107,01
520212 | Combustibles 760,83 1.254,14
520214 | Seguros y reaseguros (primas y cesiones) 229,67
520217 |Gastos de viaje 109,42
520218 | Agua, energla, kuz, y telecomunicaciones 96,95
52022101 Propledades, planta y equipo 1.544.43
520228 | Otros gastos 31.870,49
Subtotal Gastos de Administracién 25.448.61 121.229,94
Total Gastos de Venta y Administrativos 25.448,61 121.229.94
47 5204 OTROS GASTOS dic-12 dic-13

TOTAL OTROS GASTOS ) - 49.650,00

48  CONCILIACION TRIBUTARIA dic-12 dic-13




Gelwrze y Asociados Consafiores Gayaconsell Cia. Lids.
Notas » ios Estacdos Financieros

fExprasado an Diinres te Jou Estados Uridos de Anwrica)

15% a 7i
%0 801/802  [Ganaicia (Pérdida) antes dei 2 Trabajadores @ impoasto & ia Rents W}I 12.783.00
-2 an -} 15% Participacin a Trabagacorns ~ {1.812 57)
82 219 Gansncis andes de > Hm 10.
83 28 inpmsto & iz Sords Caasado [23%; (22%) - {2 390,57}
GANANCIA (PERDIDA) DE OPERACIONES CONTINUADAS
[ ad ANTES DE MPUESTO DIFERIDO {4486 8.475 66
67 ] 448,81} 847586 |
A
i _L(
Contador



