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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.
Estado de Situacién Financiera

Al 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
ACTIVOS

Activos Corrientes:
Efectivo en caja y bancos
Cuentas por cobrar comerciales y

otras cuentas por cobrar 5
Impuestos 8
Otros activos

Total activos corrientes
Activos no corrientes

Propiedades, planta y equipo 6
Inversiones en asociadas

Total activos no corrientes

Total activos

PASIVOS

Pasivos corrientes:
Préstamos 7
Cuentas por pagar comerciales y

otras cuentas por pagar
Impuestos 8
Obligaciones acumuladas 9

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:

Préstamos 7
Impuestos diferidos 8
Obligaciones por beneficios definidos 10
Total pasivos corrientes

Total pasivos

PATRIMONIO 11
Capital social

Aportes para futuras Capitalizaciones

Reserva legal

Resultados acumulados

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

2017 2016

5,536 14,832
66,321 97,286
3,606 9,323
2,513 3,582
77,976 125,023
1,906,290 1,943,302
2,500 2,500
1,908,790 1,945,802
1,986,766 2,070,825
138,234 119,694
28,604 10,140
9,982 10,284
7,657 12,120
184,477 152,238
1,006,382 1,061,654
104,059 161,955
1,144 1,144
1,111,585 1,224,753
1,296,062 1,376,991
909,000 390,000

- 585,321
3,402 3,402
(221,698) (284,889)
690,704 693,834
1,986,766 2,070,825

Ing. Francisco Pélit Molestina
Gerente General

Las notas que se acompafia forman parte integral de los estados financieros.

Angel Solorzano
Contador General




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.
Estado de Resultado Integral
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
Ingresos 12
Gastos operacionales
Gastos financieros
Otros gastos
Otros ingresos
Total gastos 13
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta
Impuesto a la renta corriente 8

Pérdida y total resultado integral del afio

2017 2016
192,516 132,482
(190,001) (146,083)
(53,626) (62,492)
(10,594) i
66,228
(187,993) (208,575)
4,523 (76,093)
(7.653) (7.427)
(3,130) (83,520)

Ing. Francisco Pélit Molestina
Gerente General

Las notas que se acompafia forman parte integral de los estados financieros.

Angel Solorzano
Contador General




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Aporte Futura Reserva Resultado
Social Capitalizacién legal Acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre 2015 390,000 330,321 3,402 (352,547) 371,176
Pérdida del afio (83,520 (83,520
Ajustes valuacién patrimonio 151,178 151,178
Aportes para futuras capitalizaciones 255,000 255,000
Saldos al 31 de diciembre 2016 390,000 585,321 3,402 (284,889) 693,834
Pérdida del afio (3,130) (3,130)
Reclasificacién (66,321) 66,321
Aumento de capital véase nota 519,000 (519,000
Saldos al 31 de diciembre 2017 909,000 - 3,402 (221,698 690,704
Ing. Francisco Pélit Molestina Angel Solorzano
Gerente General Contador General

Las notas que se acompafia forman parte integral de los estados financieros.




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por en actividades de operacién:

Efectivo recibido de clientes y otros

Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros
Intereses y comisiones

Impuesto a la renta pagado

Efectivo neto provisto por
las actividades de operacién

Flujos de efectivo en actividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipo y efectivo
neto utilizado en las actividades de inversién

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Incremento de préstamos
Aportes para futuros aumento de capital

Efectivo neto provisto por
actividades de financiamiento

(Disminucién) aumento del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos al final del afio

Ing. Francisco Pélit Molestina
Gerente General

Las notas que se acompafia forman parte integral de los estados financieros.

2017 2016
161,551 108,435
(115,868) (7,383)
(10,594) (62,492)

7,653 7,427
27,436 31,133
(151,143)
36,732 (127,369)
i 255,000
36,732 127,631
(9,296) 7,621
14,832 7,211
5,536 _ 14,832

Angel Solorzano
Contador General




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Informacién General

SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A. “La Compafiia” fue constituida en la
Republica del Ecuador mediante escritura piblica del 31 de enero del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 7 de julio del 2004. El objeto social de la Compaiia consiste principalmente en la
construccién, concesién, operacion, arrendamiento y mantenimiento de centrales eléctricas y la
comercializacién de energia eléctrica, todo de conformidad con las Leyes que regulan al sector eléctrico.

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total alcanzé los 5 empleados.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiia.

2.  Principales Politicas Contables

a) Base de Preparacién

i)

Declaracién de Cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo histérico. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada @
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
mediciéon del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

b)

i)

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Moneda Funcional y de Reporte

Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno
econémico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compaiiia es el
délar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye ademds, la moneda de presentacién
de los estados financieros.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos estdn compuesto por depésitos a la vista en instituciones financieras de
libre disponibilidad. Los activos registrados en efectivo y en caja bancos se registran a su valor
razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de detferioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.
Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

El aumento en la revaluacién de los equipos que formaron parte de la  Central Hidroeléctrica se
reconoce en el afo 2012 en resultado acumulado, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de valuacién de patrimonio. Una disminucién del valor en libros de la revaluacién

de la Central Hidroeléctrica es registrada en resultados.

Los efectos de la revaluacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Depreciacién y vidas dtiles

La vida dtil estimada y método de la depreciacién son revisadas al final de cada afio siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
dtiles usadas en el céleulo de la depreciacién:




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

) Afios de Vida

[tem Util, estimados
Planta y equipo 30
Muebles y enseres 2-11
Equipo de computacién 3

v. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

d) Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i) Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el afo. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

=

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles relacionadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepcién de
aquellos en los que la Compaiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por
impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Gnicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro
cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se cancele.
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

i)

La Compaiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

e) Beneficios empleados -

i) Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo

Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se registran
cuando se devengan.

i)  Beneficios definidos: Jubilacién patronal y bonificacién por desahucio

El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal y bonificacién por desahucio) es
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones
actuariales realizadas al final de cada periodo.

Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del afo en el que se
generan, asi como el interés financiero generado por la obligacién de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el
estado de situacién financiera con cargo o abono a ofro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en ofro resultado integral se
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o
pérdida del periodo.

Al 31 de diciembre del 2017, la Compafia no ha procedido actualizar la provisién de los
beneficios definidos.

i) Participacién a trabajadores
la Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las

utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de
acuerdo con disposiciones legales.

11



SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

g)

h)

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otforgar.

Los ingresos de las actividades ordinarias y servicios se reconocen en la medida que sea probable
que los beneficios econémicos fluyan a la Compaiiia y que los ingresos puedan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del
impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos.

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en fransacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compaiia tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, més los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presentan como activos corrientes.

La Compaiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacién de sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

i)  Deterioro de los activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

i) Baja de un activo financiero
la Compaiiia da de baja un activo financiero dnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compaiia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continta reteniendo el control del activo transferido, la Compaiiia reconoce su participacién en el
activo y la obligacién asociada por los valores que tendria que pagar.

Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacién financiera.

i) Otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

i) Baja de un pasivo financiero

la Compaiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Administracién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mds o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compaiiia, una caracterizacién y
una descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte la Compaiiia, si es el caso.
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

a)

b)

d)

Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a riesgos de mercado, tales
como; concentracién de clientes; y, riesgo de tasas de interés.

i) Concentracién de clientes

La Compaiiia no mantiene una concentracién de sus ventas, por lo tanto, la concentracién del riesgo
de crédito es limitada.

ii) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercado. La exposicién
de la Compaiiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estaria
relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. La Compafia ha adoptado una
politica de Gnicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar. El cdlculo estd basado en experiencia histérica real.
La Compaiia no mantiene colaterales como garantia.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiia no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La Compaiiia resuelve periédicamente la estimacién de la cantidad de dinero que debe mantener en
efectivo para atender sus obligaciones a tiempo, es por esto que en el afio 2017 y 2016, la

Compaiia ha contado con flujos de caja derivados de las actividades operativas como del
financiamiento de los socios para solventar sus operaciones.

Riesgo de Capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de continuar como empresa
en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a fravés de la optimizacién de los

saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital amortizando en patrimonio. Como parte
de esta revisién, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detallan a continuacién:

31 de diciembre de

2016 2015
indice de liquidez (veces) 0.42 0.84
Pasivos totales / patrimonio (veces) 1.87 1.98
Deuda financiera / activos totales 58% 57%
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

La Administracién de la Compadia considera que los indicadores financieros antes indicados estan
dentro de los pardmetros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia.

Estimaciones y Juicios Contables

La preparacién de estos estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracién de la
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a)

b)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdélculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compaiifa. La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Estimacién de vidas dtiles propiedades, planta y equipo

La estimacién de las vidas Gtiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la
(Nota 2-).
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Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

5.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016

Comerciales:

Clientes Locales 35,059 57,059
Otras cuentas por cobrar:

Anticipos a proveedores 23,707 28,059

Anticipos por liquidar - 200

Otros 7,555 11,968
Total 66,321 97,286

La antigiedad de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre del 2017

Saldos
Corriente vencidos Total
Clientes 6,181 52,585 58,766
Otras cuentas por cobrar 1,416 6,139 7,555
7,597 58,724 66,321

31 de diciembre del 2016

Saldos
Corriente vencidos Total
Clientes 27,610 29,449 57,059
Otras cuentas por cobrar 5,321 34,906 40,227
32,931 64,355 97,286

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compafia no efectia el registro de la provisién de cuentas
incobrables. Las Normas Internacionales de Informacién Financiera requieren que se adopte una
metodologia apropiada a fin de establecer una razonable estimacién de las cuentas de dudosa
recuperacién. Los efectos de esta desviacion a las Normas Internacionales de Informacién Financiera sobre
la situacién financiera de la Compaiiia y los resultados de operacién no se han determinado en los estados
financieros adjuntos
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Notas a los Estados Financieros

Por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017

6.  Propiedades, planta y equipo

Un resumen de las propiedades, planta y equipo es como sigue:

Costo
Depreciacién acumulada

Total

Clasificacién:

Terrenos

Central Hidroeléctrica
Equipo de computacién
Muebles y enseres

Total

31 de diciembre de,

2017 2016
2,056,514 2,057,713
(150,224) (114,411)
1,906,290 1,943,302
14,291 14,291
1,891,931 1,928,199
- 197
68 615
1,906,290 1,943,302
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Notas a los Estados Financieros
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Los movimientos de propiedad, planta y equipo son los siguientes:

Costo o valuacién

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones
Transferencias de Activos
Activacién

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Transferencias de Activos

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Depreciacién

Saldo al 31 de diciembre de 2015

Adiciones
Ajustes

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Adiciones
Transferencias de Activos

Saldo al 31 de diciembre de 2017

Totales

Central Hidroeléctrica

Terrenos Central Hidroeléctrica Equipo de Computo  Muebles y Enseres Total Activos Fijos
3er grupo

14,291 1,691,574 195,772 3,983 950 1,906,570
195,772 (195,772) :

151,143 - 151,143

14,291 2,038,489 3,983 950 2,057,713

(3,983) 2,784 (1,199)

14,291 2,038,489 3,734 2,056,514

(88,573) (3,535) (238) (92,34¢)

(21,717) (473) (96) (22,286)

- 221 - 221

(110,290) (3,787) (334) (114,411)

(36,268) (197) (81) (36,546)

: 3,984 (3,251) 733

(146,558) (3,666) (150,224)

14,291 1,891,931 68 1,906,290

(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Central Hidroeléctrica y parte de la maquinaria han sido hipotecados para garantizar los préstamos de la

Compaiiia (ver Nota 7).
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Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2017

7. Préstamos

Un resumen de los préstamos es el siguiente:
31 de diciembre de,

2017 2016

No garantizados (1)

Terceros 346,028 346,028

Accionistas y relacionados 250,273 237,582
Subtotal 596,301 583,610
Garantizados

Préstamos bancarios (2) 548,315 597,738
Total 1,144,616 1,181,348
Clasificacién
Corriente 138,234 119,694
No corriente 1,006,382 1,061,654
Total 1,144,616 1,181,348

(1) Corresponden a préstamos otorgados por accionistas y terceros, relacionados a favor de la
Compaiiia, los cuales no generan intereses y no mantiene fecha de vencimiento.

(2) El préstamo bancario se encuentra garantizado con parte de la propiedad, planta y equipo e incluye
principalmente un crédito de la Corporacién Financiera Nacional (CFN). Al 31 de diciembre del 2017
y 2016 el saldo de dicho crédito es de US$475,599 y US$509,322, a una tasa del 8.33%y 9,84%
respectivamente con pagos trimestrales y vencimiento en abril del 2019. (Ver nota 6). Cabe mencionar
que con fecha 22 de septiembre del 2017 la Administracién de la Compaiia reestructuro su deuda.

La Compaiia mantiene una renovacién de un crédito con el Banco Pichincha C.A. la cual garantiza
parte de la propiedad planta y equipo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016 el saldo de la
mencionada carta de crédito asciende a US$54,651 y US$88,416 respectivamente, a una tasa de
interés del 11.23% anual con pagos mensuales y vencimiento en abril del 2019. (Ver nota 6)

8. Impuestos

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016
a) Activos por impuestos corrientes
Impuesto al valor agregado - IVA - 372
Anticipo del impuesto a la renta 1,423 -
Crédito tributario impuesto a la renta (1) 2,183 8,951
Total 3,606 9,323
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Impuesto a la Renta por pagar 7,314 7,427
Retenciones de IVA y Fuente por Pagar 2,668 2,857
Total 9,982 10,284

c) Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacién entre la utilidad (pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016

Utilidad (pérdida) segin estados financieros

antes del impuesto a la renta 4,522 (83,520)
Més

Gastos no deducibles 30,264 39,250
Mas

Diferencias Temporarias - 31,398
Utilidad (pérdida) gravable 34,786 (12,872)
Impuesto a la renta causado (1) 7,653
Anticipo calculado (2) 10,128 8,949
Decreto 210 Diciembre 2017 Reduccién 100%

superior $ 500.000 Ventas (1,052)
Anticipo calculado (2) 9,076 8,949
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (3) 7,653 8,949

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacion.

(2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.

(3) Al 31 de diciembre del 2017, la Compaiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de
US$9,076; sin embargo, el impuesto a la renta causado del afio es de US$7,653. Consecuentemente, la
Compahia registré en resultados US$7,653.
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d) Aspectos Tributarios

El 29 de diciembre del 2017, se emitié la Ley Orgdnica para la reactivacién de la economia, fortalecimiento
de la dolarizacién y modernizacién de la gestién financiera, a continuacién se detallan los aspectos mas
importantes de la mencionada Ley:

e)

Serén considerados deducibles para el cdlculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y
jubilacién patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o
no).

Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga
accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicién, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa serd la
correspondiente a sociedades mds 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo
no es un titular nominal o formal bajo régimen juridico especifico.

Para el cdlculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuir
los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y
los valores de gastos incrementales por generacién de nuevo empleo y la adquisicién de nuevos activos
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de
produccién.

El Servicio de Rentas Internas podrd devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado
y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el
empleo neto.

No serd deducible del impuesto a la renta y no seré crédito tributario, el IVA en compras realizadas en

efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).

Lla némina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envia
anualmente a la Superintendencia de Compafias debe incluir tanto los propietarios legales como los
beneficiarios efectivos, atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia tributaria y
de lucha contra actividades ilicitas.

Impuestos diferidos

Los movimientos de pasivos (activos) por impuestos diferidos fueron como sigue:

Pasivo

31 de diciembre de

2017 2016
Saldo al inicio del periodo 161,955 130,593
Ajuste (57,896) -
Impuestos diferidos - 31,362
Saldo final del periodo 104,059 161,955
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9. Obligaciones Acumuladas

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones, beneficios
sociales y participacién de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son registrados al momento en
que se devenga la obligacién y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son

descontados.

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes:

31 de diciembre de

2017 2016
Participacién a empleados (1) 798 2,815
Beneficios sociales 980 2,052
Némina por pagar 3,504 4,180
Aportes al IESS 2,375 3,073
Total 7,657 12,120

1) Al 31 de diciembre de 2016, la Compaiia mantiene un saldo pendiente de pago por concepto de
participacién trabajadores por US$ 2,815 que corresponde a resultados obtenidos de los afios 2014 y
2012 por US$ 2,724 y US$ 91 respectivamente, los mismos que fueron cancelados durante el afio 2017.

10. Obligaciones por beneficios definidos

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo es

como sigue:
Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total

Saldo al 31 de diciembre del 2015

Costo neto del periodo 894 250 1,144

Saldo al 31 de diciembre del 2016 894 250 1,144

Costo neto del periodo

Saldo al 31 de diciembre del 2017 894 250 1,144

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:

Afo terminado al

31 de diciembre del 2016

Jubilacién Bonificacion
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 857 240 1,097
Costo financiero 37 10 47
Total 894 250 1,144
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Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o mds hubieren
presentado sus servicios en forma inferrumpida, tendrdn derecho a ser jubilados por sus empleadores sin
perjuicio de la jubilacién que les corresponde en su condicién de dfiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compaiia entregard el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepto de beneficios definidos
fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fue calculado utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.

Las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la deferminacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.

El andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente
posibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.

Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:

Afo terminado al
31 de diciembre de

2016
Tasa de descuento 8.46%
Tasa de incremento salarial 4.19%
Tasa de incremento de pensiones 0.00%
Tabla de mortalidad de invalidez TM IESS 2002

El andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en la
obligacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipétesis se produzca en
forma aislada unos de ofros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el
mismo que el aplicado en el célculo de la obligacién por beneficios definidos reconocido en el estado de
situacién financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipétesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a afios anteriores.
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11.  Capital Sccial

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compaidia estd constituido por 90,900 acciones
ordinarias, pagadas y en circulacién (al 31 de diciembre del 2016, 39,000 acciones ordinarias, pagadas y
en circulacién) con un valor nominal de US$ 10 cada una, respectivamente.

la Compahia mediante escritura piblica del 16 de mayo del 2017, incrementé el capital social, en
US$ 519,000 de aportes para futuras capitalizaciones.

Reserva Legal
La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados

Un resumen del déficit acumulado es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016
Resultados afos anteriores (284,889) (351,711)
Resultados por adopcién NIIF - (800)
Valuacién Patrimonio 66,321 151,142
Resultados del ejercicio (3,130) (83,520)
Total (221,698) (284,889)
12.  Ingresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016
Prestacién de servicios 192,516 132,312
Oftros ingresos 66,228 170
Total 258,744 132,482

13.  Gastos
Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de,

2017 2016
Gastos operacionales 189,203 153,510
Gastos financieros 53,626 62,492
Otros gastos 10,594 -
Total 253,423 216,002

Un resumen de los gastos es como sigue:

24



SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A,

Notas a los Estados Financieros

Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2017

14.

15.

31 de diciembre de,

2017 2016
Intereses 53,626 62,492
Depreciaciones 37,012 22,286
Sueldos 26,483 27,879
Mantenimiento y reparaciones 17,673 8,702
Honorarios 36,975 10,433
Beneficios sociales 9,066 10,584
Arriendos 14,244 4,666
Servicios bdsicos 3,347 3,298
Transporte -
Gasto no deducibles 30,263 39,250
Gasto por impuesto diferidos - no deducible -
Impuestos, contribuciones y otros administrativos 11,958 5,290
Otros gastos 12,776 21,122
Total 253,423 216,002

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisién de este informe (22 de agosto del 2018) no se
produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compafia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

Aprobacién de los estados financieros

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorizacién
de la gerencia y serén presentados a los Accionistas para su aprobacién. La Gerencia considera que los
estados financieros serdn aprobados por los accionistas sin modificaciones.
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