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SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A. 
 

Estado de Situación Financiera  
 

Al 31 de diciembre del 2017 
 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
 

   
  2017 2016  

 
 Notas  
ACTIVOS 
 

Activos Corrientes: 
Efectivo en caja y bancos  5,536  14,832 
Cuentas por cobrar comerciales y  
  otras cuentas por cobrar 5  66,321  97,286 
Impuestos 8  3,606  9,323 
Otros activos   2,513  3,582 
 

Total activos corrientes   77,976  125,023 
 

Activos no corrientes 
 

Propiedades, planta y equipo 6 1,906,290  1,943,302 
Inversiones en asociadas    2,500  2,500 
 

Total activos no corrientes   1,908,790  1,945,802 
 
 

Total activos   1,986,766  2,070,825 
 

PASIVOS 
 

Pasivos corrientes: 
Préstamos 7 138,234 119,694 
Cuentas por pagar comerciales y  
  otras cuentas por pagar  28,604 10,140 
Impuestos 8 9,982 10,284 
Obligaciones acumuladas  9  7,657  12,120 
 

Total pasivos corrientes   184,477  152,238 
 

 
Pasivos no corrientes: 
Préstamos 7  1,006,382  1,061,654 
Impuestos diferidos 8  104,059  161,955  
Obligaciones por beneficios definidos 10  1,144  1,144 
Total pasivos corrientes   1,111,585  1,224,753 
 
 

Total pasivos    1,296,062  1,376,991 
 

PATRIMONIO 11 
Capital social  909,000 390,000 
Aportes para futuras Capitalizaciones  - 585,321 
Reserva legal  3,402 3,402 
Resultados acumulados   (221,698)  (284,889) 
 

Total patrimonio   690,704  693,834 
 

Total pasivos y patrimonio   1,986,766  2,070,825 
 
 
 
 
        
 Ing. Francisco Pólit Molestina       Angel Solorzano 

 Gerente General      Contador General 
 
 



 

Las notas que se acompaña forman parte integral de los estados financieros. 
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SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.  
 

Estado de Resultado Integral  
 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 
 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
 

     
  2017 2016  

 Notas  

 
Ingresos 12  192,516  132,482 

 
Gastos operacionales    (190,001)    (146,083) 
Gastos financieros    (53,626)  (62,492) 
Otros gastos    (10,594)  - 
Otros ingresos    66,228  -  
 
Total gastos 13   (187,993) (208,575) 
 
Utilidad (pérdida) antes del impuesto a la renta     4,523   (76,093) 
 
Impuesto a la renta corriente 8  (7,653)  (7,427) 
  
Pérdida y total resultado integral del año    (3,130)  (83,520) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
        
 Ing. Francisco Pólit Molestina Angel Solorzano 
 Gerente General Contador General 



 

 

 
Las notas que se acompaña forman parte integral de los estados financieros. 
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SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A. 
 

Estado de Cambios en el Patrimonio 
 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 
 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
 

 
 
 

Capital Aporte Futura Reserva Resultado
Social Capitalización legal Acumulado Total

Saldos al 31 de diciembre 2015 390,000 330,321 3,402 (352,547)    371,176

Pérdida del año (83,520)       (83,520)               
Ajustes valuación patrimonio                  151,178 151,178
Aportes para futuras capitalizaciones 255,000 255,000

Saldos al 31 de diciembre 2016 390,000 585,321 3,402 (284,889)    693,834

Pérdida del año (3,130)         (3,130)                 
Reclasificación (66,321)                       66,321
Aumento de capital véase nota 519,000 (519,000)                     

Saldos al 31 de diciembre 2017 909,000 -                               3,402 (221,698)    690,704

 
 
 
 
 
 
 
        
 Ing. Francisco Pólit Molestina Angel Solorzano 
 Gerente General Contador General 
 
 
  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

 
Las notas que se acompaña forman parte integral de los estados financieros. 
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SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A. 
 

Estado de Flujos de Efectivo  
 

Por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 
 

(Expresado en dólares de los Estados Unidos de América - US$) 
 

 
    2017 2016  
  

 
Flujos de efectivo por en actividades de operación: 
 

Efectivo recibido de clientes y otros    161,551 108,435 
Efectivo pagado a empleados, proveedores y otros   (115,868) (7,383) 
Intereses y comisiones    (10,594) (62,492) 
Impuesto a la renta pagado    (7,653)  (7,427) 
 

Efectivo neto provisto por  
las actividades de operación    27,436  31,133 

 
Flujos de efectivo en actividades de inversión: 
 

Adiciones de propiedades, planta y equipo y efectivo 
 neto utilizado en las actividades de inversión   -   (151,143) 
 
Flujos de efectivo de actividades de financiamiento: 
 
 

 Incremento de préstamos   36,732  (127,369) 
 Aportes para futuros aumento de capital   -   255,000 
 
Efectivo neto provisto por  
  actividades de financiamiento   36,732 127,631 
 
(Disminución) aumento del efectivo y equivalentes de efectivo  (9,296) 7,621 
 

Efectivo  en caja y bancos al  inicio del año  14,832  7,211 
 
Efectivo en caja y bancos al final del año    5,536  14,832 
 
 
 

 
 
 
 
 
 
 
 

       
 Ing. Francisco Pólit Molestina Angel Solorzano 

 Gerente General Contador General 
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1. Información General 
 
SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A. “La Compañía” fue constituida en la 
República del Ecuador mediante escritura pública del 31 de enero del 2001 e inscrita en el Registro 
Mercantil el 7 de julio del 2004. El objeto social de la Compañía consiste principalmente en la 
construcción, concesión, operación, arrendamiento y mantenimiento de centrales eléctricas y la 
comercialización de energía eléctrica, todo de conformidad con las Leyes que regulan al sector eléctrico. 
 
Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, el personal total alcanzó los 5 empleados. 
 
La información contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administración de la 
Compañía. 
 

2. Principales Políticas Contables 
 

a) Base de Preparación  
 
i) Declaración de Cumplimiento 
 

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de 
Información Financiera para Pequeñas y Medianas Entidades  (NIIF para Pymes) emitidas por el 
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés). 
 

ii) Base de Medición 
 
Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre la base del costo histórico. El 
costo histórico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada  a 
cambio de bienes y servicios. 
 
El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o el valor pagado para 
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoración, 
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica 
de valoración.  Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compañía tiene en cuenta 
las características del activo o pasivo que los participantes del mercado tomarían en cuenta al fijar 
el precio del activo o pasivo a la fecha de medición. 
 
El valor razonable a efectos de medición y o de revelación en los estados financieros, se determina 
sobre una base de este tipo, a excepción de las transacciones relacionadas a pagos basados en 
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que 
están dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor 
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realización de la NIC 2 o el 
valor en uso de la NIC 36. 
 
Adicionalmente, a efectos de información financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable 
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la 
medición del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuación: 
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que 
la entidad puede acceder a la fecha de medición. 
 
Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para 
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente. 
 
Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo. 

 
iii) Moneda Funcional y de Reporte 

 
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando la moneda del entorno 
económico en que la entidad opera (moneda funcional). La moneda funcional de la Compañía es el 
dólar de los Estados Unidos de América (US$) que constituye además, la moneda de presentación 
de los estados financieros. 

 
b) Efectivo en caja y bancos 

 
El efectivo en caja y bancos están compuesto por depósitos a la vista en instituciones financieras de 
libre disponibilidad. Los activos registrados en efectivo y en caja bancos se registran a su valor 
razonable o al costo histórico que se aproxima a su valor razonable de mercado. 
 

c) Propiedades, planta y equipo  
 

i. Medición en el momento del reconocimiento 
 

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. 
 

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos los costos 
directamente relacionados con la ubicación y la puesta en condiciones de funcionamiento. 

 
ii. Medición posterior al reconocimiento: modelo del costo 

 
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registrados al costo menos 
la depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.  Los 
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el período en que se producen.   

 
iii. Medición posterior al reconocimiento: modelo de revaluación 

 
El aumento en la revaluación de los equipos que formaron parte de la  Central Hidroeléctrica se 
reconoce en el año 2012 en resultado acumulado, y se acumula en el patrimonio bajo el 
encabezamiento de valuación  de patrimonio. Una disminución del valor en libros de la revaluación 
de la Central Hidroeléctrica es registrada en resultados. 
 
Los efectos de la revaluación de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se 
contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias. 
 

iv. Depreciación y vidas útiles 
 

La vida útil estimada y método de la depreciación son revisadas al final de cada año siendo el 
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.  
 
A continuación se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas 
útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 
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  Años de Vida  
 Ítem Útil, estimados    

 
 Planta y equipo 30 
 Muebles y enseres 2 - 11 
 Equipo de computación 3   
    

 
v. Retiro o venta de propiedades, planta y equipo 

 
La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es 
calculada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en 
resultados. 
 

d) Impuestos  
 

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el 
impuesto diferido. 

 
i) Impuesto corriente 

 
Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante el año.  La utilidad gravable difiere 
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y 
partidas que no serán gravables o deducibles.  El pasivo  la Compañía por concepto del impuesto 
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada período. 
 

ii) Impuestos diferidos 
 
Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y 
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales.  Un pasivo por impuesto diferido 
se reconoce generalmente para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por 
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en 
que resulte probable que la Compañía disponga de utilidades gravables futuras contra las que se 
podría cargar esas diferencias temporarias deducibles.  
 
Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles relacionadas con 
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjuntos, a excepción de 
aquellos en los que la Compañía es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y 
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.  Los activos por 
impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas 
inversiones y participaciones son únicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable 
que la entidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas 
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro 
cercano. 
 
El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisión al final de cada 
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no 
dispondrá de suficiente utilidad gravable (tributaria), en el futuro, como para permitir que se 
recupere la totalidad o una parte del activo. 
 
Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera 
sean de aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele. 
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La Compañía compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y 
solo sí tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a la misma autoridad 
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compañía tiene la intención de liquidar sus 
activos y pasivos como netos. 
 

iii) Impuestos corrientes y diferidos 
 
Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que 
hayan surgido de una transacción o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro 
resultado integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce 
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinación de negocios. 

 
e) Beneficios empleados - 

 
i) Beneficios Sociales y otros Beneficios a Corto Plazo 

 
Los derechos del personal por beneficios sociales y otros beneficios a corto plazo se registran 
cuando se devengan. 
 

ii) Beneficios definidos: Jubilación patronal y bonificación por desahucio 
 

El costo de los beneficios definidos (jubilación patronal y bonificación por desahucio) es 
determinado utilizando el Método de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones 
actuariales realizadas al final de cada período. 
 
Los costos por servicio presente y pasado se reconocen en el resultado del año en el que se 
generan, así como el interés financiero generado por la obligación de beneficio definido. 
 
Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales, se reconocen en el 
estado de situación financiera con cargo o abono a otro resultado integral, en el período en que se 
producen.  El reconocimiento de las ganancias y pérdidas actuariales en otro resultado integral se 
reflejan inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la utilidad o 
pérdida del período. 
 
Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía no ha procedido actualizar la provisión de los 
beneficios definidos. 

 
iii) Participación a trabajadores 

 
La Compañía reconoce un pasivo y un gasto por la participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía.  Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades líquidas de 
acuerdo con disposiciones legales. 
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f) Reconocimiento de Ingresos  
 

Se calculan al valor razonable de la contraprestación cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el 
importe estimado de cualquier descuento, bonificación o rebaja comercial que la Compañía pueda 
otorgar. 
 
Los ingresos de las actividades ordinarias y servicios se reconocen en la medida que sea probable 
que los beneficios económicos fluyan a la Compañía y que los ingresos puedan medir de manera 
fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios se 
valoran por el valor razonable de la contraprestación recibida o a recibir y se presentan netos del 
impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos. 
 

g) Costos y Gastos  
 
Se registran al costo histórico.  Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos, 
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el período más 
cercano en el que se conocen. 

 
h) Compensación de saldos y transacciones  

 
Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los 
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de la transacción. 

 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal, 
contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la intención de liquidar por su 
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultánea, se presentan 
netos en resultados. 
 

i) Activos financieros 
 

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociación cuando se realiza 
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razonable, más los 
costos de la transacción, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con 
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la 
transacción se reconocen en resultados. 
 
Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo 
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con 
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situación financiera, 
que se presentan como activos corrientes. 
 
La Compañía clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por 
cobrar (préstamos y cuentas por cobrar). La clasificación depende del propósito con el que se 
adquirieron los instrumentos financieros. La Administración determina la clasificación de sus 
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial. 
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i) Deterioro de los activos financieros al costo amortizado 
 

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de 
cada período. 

 
El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido al costo amortizado es 
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la 
tasa de interés efectiva original del activo financiero. 
 
El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente, 
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través 
de una cuenta de provisión.  Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisión se 
reconocen en el estado de resultados. 
 

ii) Baja de un activo financiero 
 

La Compañía da de baja un activo financiero únicamente cuando expiren los derechos 
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transfiere de manera sustancial 
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compañía no 
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y 
continúa reteniendo el control del activo transferido, la Compañía reconoce su participación en el 
activo y la obligación asociada por los valores que tendría que pagar. 
 

j) Pasivos financieros 
 

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonio 
de conformidad con la sustancia del acuerdo contractual. 
 
Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compañía tenga derecho 
incondicional de diferir el pago de la obligación por lo menos 12 meses después de la fecha del 
estado de situación financiera. 
 

i) Otras cuentas por pagar 
 

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un 
mercado activo. 

 
Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el 
método de la tasa de interés efectiva. 

 
ii) Baja de un pasivo financiero 

 
La Compañía da de baja un pasivo financiero si, y solo sí, expiran, cancelan o cumplen sus 
obligaciones. 
 

3. Administración de Riesgos Financieros 
 
En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compañía está expuesto a distintos 
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera más o menos significativa al valor 
económico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados. 
 
A continuación se presenta una definición de los riesgos que enfrenta la Compañía, una caracterización y 
una descripción de las medidas de mitigación actualmente en uso por parte la Compañía, si es el caso. 
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a) Riesgo de Mercado  
 
Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compañía está expuesta a riesgos de mercado, tales 
como; concentración de clientes; y, riesgo de tasas de interés. 
 

i) Concentración de clientes 
 

La Compañía no mantiene una concentración de sus ventas, por lo tanto, la concentración del riesgo 
de crédito es limitada. 
 

ii) Riesgo de Tasa de Interés 
 

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los 
instrumentos financieros debido a la fluctuación de la tasa de interés en el mercado.  La exposición 
de la Compañía frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estaría 
relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable. 
 

b) Riesgo de Crédito  
 
El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones 
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compañía. La Compañía ha adoptado una 
política de únicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida 
financiera ocasionada por los incumplimientos. La evaluación de crédito continua se realiza sobre la 
condición financiera de las cuentas por cobrar.  El cálculo está basado en experiencia histórica real. 
La Compañía no mantiene colaterales como garantía.   
 

c) Riesgo de Liquidez 
 
El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compañía no posea recursos líquidos para 
atender sus obligaciones. 
 
La Compañía resuelve periódicamente la estimación de la cantidad de dinero que debe mantener en 
efectivo para atender sus obligaciones a tiempo, es por esto que en el año 2017 y 2016, la 
Compañía ha contado con flujos de caja derivados de las actividades operativas como del 
financiamiento de los socios para solventar sus operaciones. 
 

d) Riesgo de Capital 
 
La Compañía gestiona su capital para asegurar que estará en capacidad de continuar como empresa 
en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimización de los 
saldos de deuda y patrimonio. 
 
La Gerencia de la Compañía revisa la estructura de capital amortizando en patrimonio. Como parte 
de esta revisión, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital. 
 
Los principales indicadores financieros de la Compañía se detallan a continuación:  
 

  31 de diciembre de  
  2016 2015  

 
Índice de liquidez (veces)   0.42 0.84 
Pasivos totales / patrimonio (veces)  1.87 1.98 
Deuda financiera / activos totales          58%   57% 
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La Administración de la Compañía considera que los indicadores financieros antes indicados están 
dentro de los parámetros adecuados para el tamaño y nivel de desarrollo que mantiene la Compañía. 
 

4. Estimaciones y Juicios Contables 
 
La preparación de estos estados financieros requiere que la Administración realice estimaciones y utilice 
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas 
estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histórica, cambios en el mercado e información 
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo, los resultados finales podrían diferir de las 
estimaciones bajo ciertas condiciones. 
 
A continuación se presentan las estimaciones y juicios contables críticos que la Administración de la 
Compañía ha utilizado en el proceso de aplicación de los criterios contables: 
 
a) Deterioro de activos  

 
A la fecha de cierre de cada período, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el 
valor de los activos para determinar si existe algún indicio de que dichos activos hubieran sufrido una 
pérdida por deterioro.  En caso de que exista algún indicio se realiza una estimación del importe 
recuperable de dicho activo.  Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de 
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que 
pertenece el activo. 

 
Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en períodos anteriores son revertidas cuando se 
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo 
con abono a resultados con el límite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse 
reconocido la pérdida por deterioro. 
 

b) Provisiones para obligaciones por beneficios definidos 
 
El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios 
factores que son determinados en función de un cálculo actuarial basados en varios supuestos. Estos 
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de 
descuento.  Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos 
beneficios. 
 
El actuario contratado por la Compañía para realizar el cálculo actuarial, utiliza la tasa de descuento, 
la tasa de mortalidad y de rotación al final de cada año reportados por la administración de la 
Compañía.  La tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor 
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la 
obligación de estos beneficios. 

 
c) Estimación de vidas útiles propiedades, planta y equipo 

 
La estimación de las vidas útiles y el valor residual se efectúan de acuerdo a lo mencionado en la 
(Nota 2-c). 
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5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 
 
Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue: 
 
   31 de diciembre de,  
  2017 2016  
    

 
Comerciales: 
 Clientes Locales    35,059  57,059 
Otras cuentas por cobrar: 
 Anticipos a proveedores   23,707  28,059 
 Anticipos por liquidar   -  200 
 Otros   7,555  11,968 
 

Total    66,321  97,286 
 

La antigüedad de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es el siguiente: 
 
   31 de diciembre del 2017  
  Saldos 
  Corriente vencidos Total  
 
Clientes      6,181 52,585 58,766 
Otras cuentas por cobrar   1,416  6,139  7,555 
 

     7,597  58,724  66,321 
 
 
   31 de diciembre del 2016  
  Saldos 
  Corriente vencidos Total  
 
Clientes      27,610 29,449 57,059 
Otras cuentas por cobrar   5,321  34,906  40,227 
 

     32,931  64,355  97,286 
 

Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Compañía no efectúa el registro de la provisión de cuentas 
incobrables. Las Normas Internacionales de Información Financiera requieren que se adopte una 
metodología apropiada a fin de establecer una razonable estimación de las cuentas de dudosa 
recuperación. Los efectos de esta desviación a las Normas Internacionales de Información Financiera sobre 
la situación financiera de la Compañía y los resultados de operación no se han determinado en los estados 
financieros adjuntos 
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6. Propiedades, planta y equipo 
 
Un resumen de las propiedades, planta y equipo  es como sigue: 
 
  31 de diciembre de,  
  2017 2016  
    

 
Costo  2,056,514 2,057,713 
Depreciación acumulada   (150,224)  (114,411) 
 

Total  1,906,290  1,943,302 
 Clasificación: 

Terrenos  14,291 14,291 
Central Hidroeléctrica  1,891,931 1,928,199 
Equipo de computación  - 197 
Muebles y enseres  68  615 
 

Total   1,906,290  1,943,302 
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 Los movimientos de propiedad, planta y equipo son los siguientes: 

Costo o va luación Terrenos Central Hidroeléctrica
Central Hidroeléctrica 

3er grupo
Equipo de Computo Muebles y Enseres Total Activos Fijos

Saldo a l 31 de diciembre de 2015 14,291                           1,691,574               195,772                    3,983                   950                   1,906,570                

Adiciones -                                 -                          -                            -                       -                    -                           
Transferencias de Activos -                                 195,772                  (195,772)                   -                           
Activación -                                 151,143                  -                            -                       -                    151,143                   

Sa ldo a l 31 de diciembre de 2016 14,291                           2,038,489               -                            3,983                   950                   2,057,713                

Transferencias de Activos -                                 -                          -                            (3,983)                  2,784                (1,199)                      

Sa ldo a l 31 de diciembre de 2017 14,291                           2,038,489               -                            -                       3,734                2,056,514                

Depreciación

Saldo a l 31 de diciembre de 2015 -                                 (88,573)                   -                            (3,535)                  (238)                  (92,346)                    

Adiciones -                                 (21,717)                   -                            (473)                     (96)                    (22,286)                    
Ajustes -                                 -                          -                            221                      -                    221                          

Sa ldo a l 31 de diciembre de 2016 -                                 (110,290)                 -                            (3,787)                  (334)                  (114,411)                  

Adiciones -                                 (36,268)                   -                            (197)                     (81)                    (36,546)                    
Transferencias de Activos -                                 -                          -                            3,984                   (3,251)               733                          

Sa ldo a l 31 de diciembre de 2017 -                                 (146,558)                 -                            -                       (3,666)               (150,224)                  

Tota les 14,291                           1,891,931               -                            -                       68                     1,906,290                

 
(1) Al 31 de diciembre del 2017 y 2016, la Central Hidroeléctrica y parte de la maquinaria han sido hipotecados para garantizar los préstamos de la 

Compañía (ver Nota 7). 
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7. Préstamos 
 

Un resumen de los préstamos  es el siguiente: 
  31 de diciembre de,  
  2017 2016  
    

 
No garantizados (1) 
 

Terceros   346,028 346,028 
Accionistas y relacionados   250,273  237,582  
 

Subtotal   596,301  583,610 
 
Garantizados 
 

Préstamos bancarios (2)    548,315  597,738 
 

Total   1,144,616  1,181,348 
 

Clasificación 
 

Corriente  138,234 119,694 
No corriente   1,006,382  1,061,654 
 

Total   1,144,616  1,181,348 
 
(1) Corresponden a préstamos otorgados por accionistas y terceros, relacionados a favor de la 

Compañía, los cuales no generan intereses y no mantiene fecha de vencimiento. 
 

(2) El préstamo bancario  se encuentra garantizado con parte de la propiedad, planta y equipo e incluye 
principalmente un crédito de la Corporación Financiera Nacional (CFN). Al 31 de diciembre del 2017 
y 2016 el saldo de dicho crédito es de US$475,599 y US$509,322, a una tasa del 8.33%y 9,84% 
respectivamente con pagos trimestrales y vencimiento en abril del 2019. (Ver nota 6). Cabe mencionar 
que con fecha 22 de septiembre del 2017 la Administración de la Compañía reestructuro su deuda.  

 
La Compañía mantiene una renovación de un crédito con el Banco Pichincha C.A. la cual garantiza 
parte de la propiedad planta y equipo. Al 31 de diciembre del 2017 y 2016  el saldo de la 
mencionada carta de crédito asciende a US$54,651 y US$88,416 respectivamente, a una tasa de 
interés del 11.23% anual con pagos mensuales y vencimiento en abril del 2019. (Ver nota 6) 

 
8. Impuestos 
 

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue: 
 
  31 de diciembre de,  
  2017 2016  
     

a) Activos por impuestos corrientes 
 

Impuesto al valor agregado - IVA  - 372 
Anticipo del impuesto a la renta  1,423  - 
Crédito tributario impuesto a la renta (1)  2,183  8,951 
 

Total   3,606  9,323 
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b) Pasivos por impuestos corrientes 
 
 

Impuesto a la Renta por pagar    7,314  7,427  
Retenciones de IVA y Fuente por Pagar    2,668  2,857 
 

Total   9,982  10,284 
 

c) Conciliación tributaria contable del impuesto a la renta corriente 
 

Una reconciliación entre la utilidad (pérdida) según estados financieros y el gasto por impuesto a la renta 
corriente, es como sigue: 

  31 de diciembre de,  
  2017 2016  
     

 

Utilidad (pérdida) según estados financieros 
 antes del impuesto a la renta   4,522 (83,520) 
 
 

Más 
 Gastos no deducibles   30,264  39,250 
 

Más 
 Diferencias Temporarias  -   31,398 
 

Utilidad (pérdida) gravable   34,786  (12,872) 

Impuesto a la renta causado (1)   7,653  -  

 

Anticipo calculado (2)   10,128  8,949 

Decreto 210 Diciembre 2017 Reducción 100%  

 superior $ 500.000 Ventas   (1,052)   

 

Anticipo calculado (2)   9,076  8,949 

 

Impuesto a la renta corriente cargado a resultados (3)    7,653  8,949 
 
(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22% 

sobre las utilidades sujetas a distribución y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalización. 
  
(2) A partir del año 2010, se debe considerar como impuesto a la renta mínimo el valor del anticipo 

calculado, el cual resulta de la suma matemática del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de 
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o 
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones tributarias.  

 
(3) Al 31 de diciembre del 2017, la Compañía determinó como anticipo de impuesto a la renta de  

US$9,076; sin embargo, el impuesto a la renta causado del año es de US$7,653. Consecuentemente, la 
Compañía registró en resultados US$7,653. 
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d) Aspectos Tributarios 
 

El 29 de diciembre del 2017, se emitió la Ley Orgánica para la reactivación de la economía, fortalecimiento 
de la dolarización y modernización de la gestión financiera, a continuación se detallan los aspectos más 
importantes de la mencionada Ley: 
 
- Serán considerados deducibles para el cálculo del impuesto a la renta los pagos por desahucio y 

jubilación patronal, que no provengan de provisiones declaradas en ejercicios anteriores (deducibles o 
no). 

 
- Se incrementa la tarifa de impuesto a la renta para sociedades al 25%, y cuando la sociedad tenga 

accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en 
paraísos fiscales o regímenes de menor imposición, o cuando la sociedad incumpla el deber de informar 
sobre sus accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, la tarifa será la 
correspondiente a sociedades más 3 puntos porcentuales. Se debe demostrar que el beneficiario efectivo 
no es un titular nominal o formal bajo régimen jurídico específico. 

 
- Para el cálculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos deducibles se pueden disminuir 

los gastos por sueldos y salarios, decimotercera y decimocuarta remuneraciones, aportes patronales y 
los valores de gastos incrementales por generación de nuevo empleo y la adquisición de nuevos activos 
productivos que permitan ampliar la capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de 
producción.   

 
- El Servicio de Rentas Internas podrá devolver total o parcialmente el excedente entre el anticipo pagado 

y el impuesto a la renta causado, siempre que se verifique que se ha mantenido o incrementado el 
empleo neto.  

 
- No será deducible del impuesto a la renta y no será crédito tributario, el IVA en compras realizadas en 

efectivo superiores a US$1,000 (anteriormente US$5,000).  
 
- La nómina de los administradores, representantes legales y socios o accionistas, que se envía 

anualmente a la Superintendencia de Compañías debe incluir tanto los propietarios legales como los 
beneficiarios efectivos, atendiendo a estándares internacionales de transparencia en materia tributaria y 
de lucha contra actividades ilícitas. 
 

e) Impuestos diferidos 
 
Los movimientos de pasivos (activos) por impuestos diferidos fueron como sigue: 
 
Pasivo 

 
  31 de diciembre de  
  2017 2016     

 
Saldo al inicio del período  161,955 130,593 
Ajuste    (57,896) - 
Impuestos diferidos    -   31,362 
 
Saldo final del período  104,059 161,955 
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9. Obligaciones Acumuladas 
 

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneraciones, beneficios 
sociales y participación de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son registrados al momento en 
que se devenga la obligación y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son 
descontados. 
 

Las provisiones registradas producto de prestaciones recibidas y no pagadas son las siguientes: 
 

  31 de diciembre de  
  2017 2016     

 
 Participación a empleados (1)  798  2,815 

 Beneficios sociales 980 2,052 
 Nómina por pagar 3,504 4,180 
 Aportes al IESS   2,375  3,073 

 Total        7,657 12,120 
 

1) Al 31 de diciembre de 2016, la Compañía mantiene un saldo pendiente de pago por concepto de 
participación trabajadores por US$ 2,815 que corresponde a resultados obtenidos de los años 2014 y 
2012 por US$ 2,724 y US$ 91 respectivamente, los mismos que fueron cancelados durante el año 2017. 

 
10. Obligaciones por beneficios definidos 

 

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleados a largo plazo y post - empleo es 
como sigue: 
 

 Jubilación Bonificación 
 patronal por desahucio Total 

   

 
   

 

Saldo al 31 de diciembre del 2015     -    -   -  
 

Costo neto del período  894 250 1,144 
   

 

Saldo al 31 de diciembre del 2016  894 250 1,144 
     

 

Costo neto del período   -   -  -  
   

 

Saldo al 31 de diciembre del 2017  894 250 1,144 
 
Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes: 
 

  Año terminado al  
  31 de diciembre del 2016  

 

 Jubilación Bonificación 
 patronal por desahucio Total 

   

 
Costo del servicio corriente  857 240 1,097 
Costo financiero   37 10 47 

   

 

Total  894 250 1,144 
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Jubilación Patronal 
 

De acuerdo con disposiciones del Código del trabajo, los trabajadores que por veinte años o más hubieren 
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores sin 
perjuicio de la jubilación que les corresponde en su condición de afiliados al Instituto Ecuatoriano de 
Seguridad Social. 
 
Desahucio 
 
De acuerdo con disposiciones del Código de Trabajo, en los casos de terminación de la relación laboral por 
desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compañía entregará el 25% de la última 
remuneración mensual por cada uno de los años de servicio. 
 
Los cálculos actuariales del valor presente de la obligación devengada por concepto de beneficios definidos 
fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las 
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos del servicio actual fue calculado utilizando el 
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos al 
período de servicio del empleado y basados en la fórmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma 
cantidad de beneficio a cada año de servicio, considerando el uso de hipótesis actuariales para calcular el 
valor presente de dichos beneficios.  Estas hipótesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el 
incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios. 
 
Las hipótesis actuariales significativas utilizadas para la determinación de las obligaciones por beneficios 
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.   
 
El análisis de sensibilidad detallado a continuación se ha desarrollado en base a los cambios razonablemente 
posibles que se produzcan al final del período de referencia de los respectivos supuestos.   
 
Las principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes: 

 
             Año terminado al  
              31 de diciembre de 

   

    2016  
     

 

Tasa de descuento   8.46%  
Tasa de incremento salarial 4.19%  
Tasa de incremento de pensiones 0.00%  
Tabla de mortalidad de invalidez TM IESS 2002  

   

 
El análisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variación real en la 
obligación por beneficios definidos, ya que es poco probable que el cambio en las hipótesis se produzca en 
forma aislada unos de otros (algunos de los supuestos pueden ser correlacionados). 
 
Es importante mencionar, que en el análisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las 
obligaciones por beneficios definidos se calculó utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el 
mismo que el aplicado en el cálculo de la obligación por beneficios definidos reconocido en el estado de 
situación financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipótesis utilizados al elaborar el análisis de 
sensibilidad respecto a años anteriores. 
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11. Capital Social 
 
Al 31 de diciembre del 2017, el capital social de la Compañía está constituido por 90,900 acciones 
ordinarias, pagadas y en circulación (al 31 de diciembre del 2016, 39,000 acciones ordinarias, pagadas y 
en circulación) con un valor nominal de US$ 10 cada una, respectivamente. 
 

La Compañía mediante escritura pública del 16 de mayo del 2017, incrementó el capital social, en  
US$ 519,000 de aportes para futuras capitalizaciones. 
 
Reserva Legal 
 
La Ley de Compañías requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva 
legal hasta que ésta como mínimo alcance el 50% del capital social.  Esta reserva no es disponible para el 
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad. 
 
Resultados Acumulados 
 
Un resumen del déficit acumulado es como sigue: 
  31 de diciembre de,  
  2017 2016  
     

 
Resultados años anteriores  (284,889) (351,711) 
Resultados por adopción NIIF  - (800) 
Valuación Patrimonio   66,321 151,142 
Resultados del ejercicio   (3,130)  (83,520) 

Total   (221,698)  (284,889) 
 

12. Ingresos 
 
Un resumen de los ingresos es como sigue: 

  31 de diciembre de,  
  2017 2016  
     

 

Prestación de servicios  192,516 132,312 
Otros ingresos  66,228  170 

Total  258,744  132,482 
 

13. Gastos 
 

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue: 
 

  31 de diciembre de,  
  2017 2016  
     

 

Gastos operacionales  189,203 153,510 
Gastos financieros  53,626  62,492 
Otros gastos  10,594  -  
 

Total   253,423  216,002 
 
Un resumen de los gastos es como sigue: 



SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A. 
 

Notas a los Estados Financieros 
 

Por el año terminando al 31 de diciembre del 2017 
 

 

 

 
                  

 

    25 

 
  31 de diciembre de,  
  2017 2016  
     

 

Intereses  53,626 62,492 
Depreciaciones  37,012 22,286 
Sueldos  26,483 27,879 
Mantenimiento y reparaciones  17,673 8,702 
Honorarios  36,975 10,433 
Beneficios sociales  9,066 10,584 
Arriendos  14,244 4,666 
Servicios básicos  3,347 3,298 
Transporte     - 
Gasto no deducibles   30,263 39,250 
Gasto por impuesto diferidos - no deducible     -  
Impuestos, contribuciones y otros administrativos  11,958 5,290  
Otros gastos  12,776  21,122 

Total   253,423  216,002 
 

14. Eventos Subsecuentes 
  
Entre el 31 de diciembre del 2017 y hasta la fecha de emisión de este informe (22 de agosto del 2018) no se 
produjeron eventos, que en opinión de la Administración de la Compañía pudieran tener un efecto 
significativo sobre los estados financieros adjuntos. 

 
15. Aprobación de los estados financieros 

 
Los estados financieros por el año terminado el 31 de diciembre del 2017 han sido emitidos con autorización 
de la gerencia y serán presentados a los Accionistas para su aprobación. La Gerencia considera que los 
estados financieros serán aprobados por los accionistas sin modificaciones. 

 


