SOCIEDAD HIDROEIECTRICA IMBABURA 1 IDROIMBABURA €. A,

iNofus « los Estados Financieros

Por el uno terminado el 31 de diciembre del 2015

{Expresado en délares de fos Estados Unidos de América - US$)

Informacién General

SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROEIMBABURA C. A. “la Compaiio” fue constitvida en la
Repiiblica del Ecuador mediante escritura piblica del 31 de enero del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 7 de julic del 2004. El objeto social de la Compohia consiste principalmente en la
construccién, concesién, opsracién, awendamienle y mantenimiento de centrafes eléctticas y la
comercializacion de energia eléctrica, tode de conformidad con las Leyes que regulan al sactor eléctrico.

Durante el afio 2015 los ingresos de la Compafia se disminuyeron por fos cambios climatolégicos que
afectaren al sector en el cual se ubica la planta generadera, principalmente por el decrecimiento del canal

de los rios que alimentan la represa.
Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal fotal alcanzé los 6 y 5 empleados, respeclivamente.

la informacién contenida en estos estacdlos financieros es responsabilidad de la Administracién de la

Compahia.

Principales Politicas Contables

o) Bose de Preparacién
ij Declaracién de Cumplimiento

los estados financieros han side preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequenas y Medionas Enlidades (NIIF para Pymes] emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad [IASB por sus siglas en inglés).

i) Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principalmente sobre lo base del costo histérico. El
coslo histérico estd basado genera|menle en el valor razonable de fa conlmpreslocién enrragcdu a

cambio de bisnes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un  pasivo entre participantes de wun mercado en la fecha de valoracion,
independienlemente de si ese precio es directamente observable o estimado ufilizando ofra técnica
de valoracidn. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compaiia Hene en cuenta
las caracteristicas del active o pasive que los participantes del mercado tomarien en cuenta al fijar
el precio del aclivo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable o sfectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las fransocciones relacionadas a pagos basodos en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamianto que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y ios mediciones que tiene algunas similitudes con el volor
razonable, pero no son su valor razonable, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, o efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas o valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con bose en el grado de importancia de los insumos para o
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen o continuacion:
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b)

i)

Nivel 1: Son precios colizados {sin ajustar} en mercados actives para activos o pasivos idénticos que
to entidad puede acceder o la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distinios a los precios cofizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente,

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasive.

Moneda Funcional y de Reporle

las parlidas incluidas en los estados financieros se valoran ulilizando la moneda del enforno
econémico en que la entidad opera [moneda funcional). la moneda funcional de la Compaiiia es el
délar de los Estados Unidos de América [US$} que constituye ademds, lo moneda de presentacion
de los estados financisros.

Efectivo en cajo y bancos

El efectivo en cajo y bancos estdn compuesto por depésitos a la vista en insliluciones financieras de
libre disponibilidad. Los aclives registrados en efectivo y en caja boncos se registran o su valor
razonable o al costo histérico que se aproxima a su valer rozonable de mercado.

Propiedades, planta y equipo

Medicidn en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

Ef costo de propiedades, planta y equipe comprende sy precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con lo ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planlo y equipo son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deteriore de volor.  Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan a resuliados en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacion

El aumento en la revaluacién de los equipos que formaron parte de la Cenkal Hidrosléctrica se
reconoce en el afo 2012 en resvltado acumulado, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de valuacidén de patrimonio. Una disminucién del valor en libros de la revaluacion

de la Central Hidroeléctrica es registrada en resultados.

los efectos de la revalvacién de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la rentq, se
contabitizaran y revelaran de acuverdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Depreciacién y vidos ifiles

La vida 0t estimada y mélode de la depreciacidn son revisadas al final de cada afio siendo el
efecto de cualgquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva,

A continwacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y fas vidas
Otiles usadas en el célculo de la depreciacién:
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V.

Anos de Vida
ftem Ulii, estimados
Planta y equipe 30
Muebles y enseres 2-11
Equipo de computacién 3

Reliro o vento de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
calculada como la diferencia entre ef precio de venta y el valor en libros del activo y reconocida en
resultados.

Impuestos

El

gasto por impuesto o la renta representa la suma del impuesio a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

i)

tmpuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable {ributaria) registrada durante el afic. Lo utilidod grovable difiere
de lo utilidad contable, debido a los paridas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no seran gravables o deducibles. El pasivo la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcule ulilizando las tasas fiscales aprobadas af final de cada periodo.

Impuestos diferidos

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los aclivos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales, Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas las diferencios lemporarias imponibles. Un active por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias lemporarias deducibles, en la medida en
que resulle probable que o Compadia disponga de utitidades gravables kuluras conlra las que se
pedria cargar esas difersncias temporarias deducibles.

Se dsbe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles relacionadas con
inversiones en subsidiarias Yy asociadas, y parlicipaciones en negocios conjunios, a excepcidn de
aquellos en los que la Compaiiia es capaz de conlrolar el reverso de lu diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercanc. Los actives por
impuesto diferido que surgen de lus diferencias temporarias ceducibles asociadas con dichas
inversiones y paricipaciones son Onicamente reconocidos, en la medida en que results probable
gue la entidad disponga de una ulilidad gravable {iributaria) futura contra las que cargor esas
diferencias temporarias y cuando exista la pasibilidad de que éstas puedan revertisse en un futuro
cercano,

El importe en fibros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién ol final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medido que estime probable que no
dispondra de suficiente utilidad gravable {iributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupsre la totalidad o una parte del active.

Los aclivos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacion en el periodo en el que el aclivo se realice o el pasivo se cancele.
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la Compofia compensa activos por impuestos diferidos con posivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente a o misma autoridad
fiscal, los imporles reconocidos en esas partidas y lo Compafia tiene lu intencién de liquidar sus

activos y pasivos como netos.
iii] Impuestfos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gaslo, y son incluidos en el resullade, excepto en la medida en que
hayan surgido de una kansaccidn o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en olro
resultado integral o directamente en el polrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fvera del resullade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Se reconocen cuando lo Compahia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita) coma
resulfado de un suceso pasado, es probable que la Compahtia fenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar la obligacién, y prede hacerse una estimacion
fiable del importe de la obligacién. Cuendo se mide una provisién usando el Hujo de efectivo
estimado para cancelar lo obligacién presente, su imporle en libros representa ef valor actual de
dicho fujo de efectivo jcuando el efecto def valor del dinero en el tiempo es material).

Cuondo se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce uno cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibird el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con fiabilidad,

El importe reconocido come provisién debe ser la mejor estimacién del desembolso necesaric para
cancelar la obligacién presente, al final de cada petiods, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2015, o Compaiiia no ha reconocido las reservas por jubilacion palronal y
por desahucio. Es nuestra opinién, las Normas Internacionales de Contabilidad requieren gue el costo
de dichos beneficios se reconozca en los resulfados del periodo cuando se devengan en funcion del
tiempo de servicio prestado por el personal.

Participacion a Trabajadores

la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los trabajadores en los utilidades
de la Compaiia. Este beneficio se calcula a la tusa del 15% de las vtilidades liquidas de ocuerdo con

disposiciones legales.
Reconccimiento de Ingresos

Se calcutan al valor razonable de la conlraprestacién cobrada o por cobrar, leniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacion o rebaja comercial que la Compania pueda
oforgar.

los ingresos de las actividades ordinarias y servicios se reconocen en la medida que se probable que
los beneficios econémicos fluyan a la Compafia y que los ingresos puedan medir de manera fiable,
independientamente del momento en el que &l cobro sea redlizado. Los ingresos ordinarios se valoran
por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del impuesio ol
valor agregado, devoluciones y descuentos.
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h)

Costos y Gastos

Se regisiran ol costo histérico.  los coslos y gaslos se reconocen a medida que son incuridos,
independienfemente de la fecha en que se haya redlizade el pago, y se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los aclivos y pasives, tampoco los
ingresos y gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de lu esencia de la ransaccion.

los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por una norma legal,
contemplan lo posibilidad de compensacién y lo Compania tiene la intencién de liquidar por su
importe neto o de redlizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea, se presentan

netos en resullados.

Aclivos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negeciacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente ol valor razonable, mas los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resullados, los cuales son inicialmente medidos al valor razenable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los actives financisros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al caste
amortizado o af valor razonable y se presentan en aclivos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,

que se presentan como aclivos corrientes.

ta Compaiita clasifica sus aclivos financieros en cuentas por cobrar comerciales y olras cuentas por
cobrar {préstamos y cuentas por cobrar). la clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. la Adminiskracién defermina la clasificacion de  sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

ij  Deterioro de los aclivos financieros dl casto omortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probades por deterioro of final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por delerioro def valor para un préstamo medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los Bujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El valor en libros del active financiero se reduce por la pérdida por deferioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobror, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.
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k]

|)

i)

Bajo de un aclivo financiero

la Compaoiiie da de baja un aclive financiero Gnicamente cuande expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efeclivo del aclivo financiero, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes o la propiedad del active financiere.  Si la Compaiiia ne
franshiere ni refiene susiancialmenie fodoes los riesgos y beneficios inhersnles a lo propiedad y
continba reteniendo el conlrof del aclivo transferido, la Compaiia reconoce su participacion en el
achivo y la obligacién asociada por fos valores que tendria que pagar.

Pasives financisros

Los instrumentos de deuda y palrimonio son clasificados como pasivos financieros o como patrimonic
de conformidad con la sustancia del acusrdo conlractual.

Los pasivos financieros se closifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiic fenga derecho
incondicional de diferir el pago de ko obligacién por lo menos 12 meses después de lo fecha del
estado de siteacién financiera.

i}

i)

Otras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que ne colizan en un
mercade activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden af costo amortizedo utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

la Compaitia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Nusvas normes y modificaciones efectivas en el 2015 relevantes para la Compaita.

las nuevas normas, modificaciones a normas e inferpretaciones que se mencionan a conlinuocién, son
aplicables a periodos anvales que comienzan después de 1 de enero de 2015,

NIF Titulo Efecliva a partir
NIC 12 Reconacimiento de Activos por Impuesto Enero 1, 2016
Diferidos por Pérdidas no realizadas.
NIC/ Mejoras anuales a lo NIC 7 Enero 1, 2016
NIIF & fnstrumentos Financieros Enero 1, 2018
Modificaciones o la MIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de
Intereses en Operacienes Conjuntas Enero 1, 2016
Medicaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métodos de Enero 1, 2016
Y NIC 38 depreciacién y amortizacion
Mcdificaciones a la NIC 16 Clarificacion de fos mélodos aceptables
y la NiC 38 de depreciacion y amortizacién. Enero 1, 2016
Moadificaciones a la NIC 1 Iniciativas de Revelacién Enero 1, 2014
Modificacionss a las NIF Mejoras anuales a las NHF Ciclo
2012-2014 Enero 1, 2016

12
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La Administracién de la Compaiiia no prevé que lo aplicacién de estas modificaciones en el futuro
puede lener un impacto significativo sobre los importes reconocidas en los estados financieros
integral adjuntos, Aquellas que pueden ser relevantes para lo Compafiia se sefialan a continuacién:

Modificaciones a la NIC 16 v NIC 38 Clorificacion de los métodos _aceptables de depreciacion vy
amortizacién

Estas enmiendas incluyen: [i) Fuluras reducciones esperadas en el precio de venla de un item que fue
producido ufilizando un aclivo tangible o intangible, podria ser un indicador de obsolescencio
técnica o comercial del aclive, el cual, a su vez, podria reflejor una reduccién de los beneficios
econdmicos fulures asociados af activo; y, (i} un método de depreciacion/amortizacién que se basa
en los ingresos que es generado por una actividad que incluye ef use de un activo tangible o
intangible, no es apropiado. Los ingresos generados por una octividad que incluye el uso de un
activo tangible o intangible, generalmente reflsjan factores distintos que el consumo de los beneficios
econdmicos del activo tangible o intangible.

Estas enmiandas son efeclivas pora periodos onuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2016, con adopcién temprana permitida. ta Administracion de la Compafiia no anticipa que la
adopcién de estas enmiendas tenga un impacto imporiante.

Modificaciones NItF 11 Contabilizacién de adguisiciones de Intereses en Operaciones Conjunlas

Esta enmiendo indica que cuando vna enlidad adquiera uno participacién en una operacién
conjunta, en la que la actividad de la operacién conjunta constituya un negocio, tal como se define
en la NIIF 3, se aplicard lodos los principios de contabilizacién de adquisicién de una combinacidn
de negocios segiin NiIF 3 que no entren en conflicto con esta norma.

Esta enmienda es efectiva para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2016, con adopcién lemprana permitida. Ne se espera que la enmienda a ko NIF 11 tanga un

impacto importante en los estados financieros de la Compafia.

3. Administracidn de Riesgos Financieros

En el curso normaf de sus negocios y aclividades de financiamienlo, la Compafiia estd expuesto a distinlos
riesgos de naturaleza financiers que pueden ofectar de manera més o menos significativa al valor
econdémico de sus Hlujos y aclivos y, an consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicidn de los riesgos que enfrenta lo Compaiiia, una caracterizacion y
una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte ia Compaiiia, si es el caso.

a)] Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compohia estd expuesta a riesgos de mercado, tales
como; concentracién de clientes; y, riesgo de tasas de interés.

i) Concentracién de clientes

La Compaiia no manliene una concentracion de sus ventas, por lo tanto, la concentracién del riesgo
de crédilo es limitada.
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ii} Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en ko deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacion de la lasa de interés en el mercado. Lo exposicién
de la Compafiia frente o riesgos en los cambios en la tase de interés de mercade estaria
relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

b} Riesgo de Crédito

d

El riesgo de crédito se refiers al riesgo de que una de los partes incumpla con sus obligaciones
contfractuales resuliondo en una pérdida financiera para la Compaiia. La Compania ha adoptade una
politica de dnicamentle involucrarse con parles solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La evalvacion de crédite continua se redliza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar. El cdlculo estd basado en experiencia histérica real.
La Compadia no mantiene coloterales comeo garantia.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compoiia no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones,

Lo Compaiiia resuelve periddicamente la estimacién de la cantidad de dinero que debe mantener en
efective para alender sus obligaciones a tiempo, es por esto que en el aio 2015 la Compaiia ha
contado con Hujos de caja derivados de las actividades operativas como del financiamiento de los
socios para solvenlar sus operaciones.

Riesgo de Capilal

La Compania gestiona su capital para asegurar que estard en capacidad de confinuar como empresa
en marcha, misntras que maximiza el rendimiento o sus socios @ través de Ja oplimizacién de tos

saldos de deuda y patrimonio.
la Gerencia de la Compaiifa revisa la estructura de capital amortizando en patrimonio. Como parte
de esko revision, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

tos principales indicadores financieros de lo Compaiiia se detallan o continuacion:

indice de liquidez 0.09 veces
Pasivos totales / patrimonio 4.15 veces
Deuda financiera / activos totales 0.69 %

La Administracién considera que los indicadores financieras antes indicados estan dentro de los
pardmetros adecuados para el tamaiio y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiiia,

Estimaciones y Juicios Contables

la preparacién de estos eslados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y uilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
eslimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciettas condiciones.

A confinuocién se presentan las estimaciones y juicios contables erfticos que la Administracién de lo
Compania ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los crilerios contables:
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a] Daeterioro de activos

A la fecha de cierre de coda periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se anafiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos actives hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algdn indicio se redliza una estimacién del importe
recuperable de diche activa. Si se trala de activos identificables que no generan Hlujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidod generadora de efectivo a o que
pertenece el aclivo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active

con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenide de no haberse

reconacido la pérdida por deterioro.
b} Eslimacién de vidas itiles propiedades, planta y equipo

la estimacién de las vidas dtiles y ef valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la

{Nota 2-c].

5. Cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentus por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es come sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Comerciales:
Clientes Locales 31,801 31,801
Relacionadas - 28
31,801 31,829
Otras cuentas por cobrar:
Anlicipos o proveedores 24,386 76,220
Anticipos por liquidar 200 10,169
Otros 16,852 L A6717
Total _ 73,239 . 164,935

La antigbedad de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguienta:

31 de diciembre del 2015

Saldos
Corriente vencidos ~~ Total
Clientes 270 31,531 31,801
Ofras cuentas por cobrar .. 11,078 30,360 . A1.438
_..11,348 61,891 _ 73,239
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MNotas a los Estados Financieros

Por el aio terminado el 31 de diciembre del 2015

31 de dictembre del 2014

Soldos
Corriente vencidos Total
Clientes - 31,801 31,801
Otras cuentas por cobrar 48,852 84.282 133,134
48,852 116,083 164,935

Los créditos por ventas incluyen montos que estdn en mora al final del periodo; sin embargo, la Compaiita
no ha reconocido una provisién para deudas de dudoso cobros, debido a que no se he ideniificado un
cambio significativo en la calidad del crédito.

6. Propiedades, planta y equipo
Un resumen de las propiedades, planta y squipo es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Costo 1,906,570 1,758,821
Depreciacion acumulada 92,346} (107,263}
Total 1,814,224 - L85 1,338
Clasificacién:
Terrenos 14,291 14,291
Obras en curso - 48,023
Central Hidroeléctrica 1,603,002 1,587,088
Central hidroelécirica Jer grupo 195,772 -
Equipo de computacion 449 1,351
Muebles y enseres o 710 805
Total 1,814,224 1,651,558
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SOCEDAD HIPROFFECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA ¢, A.

MNotas « los Estados Financiaros

Por el aiio terminando ol 31 de diciembre del 2015

Z. Préstamos

Un resumen de los préstamos es el siguiente:

No garantizados - al costo amertizads (1]

Tercaros
Accionistas y relacionados

Subtotal

Garanlizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios (2)

Total

Clasificacién

Corriente
No corriente

Total

. 31 de diciembre de .

2015 2014
331,400 331,400
351,670 405,193
683,070 736,593
625,647 770,232

1,308.717 1,506,825
785,332 915,489
523,385 591,336

__ 1,308717  __ 1.506,825

{1} Corresponden a préstomos oforgados por accicnistas y terceros, relocionades a faver de la
Compafiia, los cuales no generan intereses y no mantiene fecha de vencimiento.

[2} El préstamo bancario se encuentra garantizado con parte de la propiedad, plante y equipo e incluye
principalmente un crédito de la Corporacién Financiera Nacional {CFN). Al 21 de diciembre del 2015
el saldo de dicho crédito es de US$523,385, a uno tasa del 9.84% anual con pagos himastrales y

vencimienio en abril del 2019.[Ver nola 6)

{2] La Compaiiia manliene una carta de crédito con el Banco Pichincha C.A. fa cual garantiza parte de
la propieded planta y equipo. Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de la mencionada carta de
crédito asciende a US$102,262, o una tasa de interés del 10.86% anual con pagos mensuales y

vencimiento en junio del 2018. [Ver nota 4]

8. impuestos

Un resumen de aclivos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

a) Activos por impuestos corrientes

Impuesto ol valor agregado - IVA
Crédito ribulario impuesto o la renta

Total
b} Pasives por impuestos corrientes

SRI por pagar
Total

31 de diciembre de,

2015 2014
543 77
- 7.899 9.368
e S 842 9,445
3787 7.353
3,787 7,353
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Motas a los Estados Financieros

Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2015

{1

2

€] Conciliacién Iributariu contable del_impueste a la renta corriente

Una reconciliacién entre [o ufilidad (pérdida) segin estudos financieros y ef gasto por impuesto a la renta
corriente, as como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014

{Perdida} ulilidad segin estados financieros

antes del impuesto a lo renta (183,704} 18,159
15% patticipacién trabajadores - {2,724)

(183,704) 15,435

Mas

Gastos no deducibles 105,182 12,939
Menos

Deducciones adicionales {8,392)
Menos

Amorlizacién de pérdidas {2,694} (2,694)
{Pérdida) utiidad gravable {8%,608) 25,680
Impuesto a la renta cousado {1} , e e 2,630
Anticipo caleulado (2] 2,344 . .. B973
Impuesto a la rento corriente cargado a resultados 2,344 8,973

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa pare el impuesto a la renta, se calcula an un 22%
sobre lus vlifidedes sujetas a distribucion y del 12% sobre las utilidades sujetas o capitalizacion.

A paitir del afic 2010, se debe considerar como impuesio u lo renta minimo el valor del anticipo
caleulado, et cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activa, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de cosios y gostos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afo 2015, la Compaiiia delerminé como anticipe de impuesto a o renta de US$9,344; sin
embargo la Compaiifa no generd impussto a lo renta causado debido o la perdida Kribularia del afo
2015. Consecventemente, la Compaiia registtd en resultados US$9,344 equivalents al impuesto a la
renta minimo.

Fi movimiento del pasivo por impuesle a la rente corriente es el siguiente:
Por el afto lerminado
__ Al 3] de diciembre

2015 2014
Salda ol inicio de ahe 9,370} [7.,382)
Provisién cargado ol gasto 9,344 8,973
Crédito tributario onos anferiores (6,351) {7,969)
Impuestos refenidos por terceros - {1,522} {2.992
Saldo ol final del afio (7.899] [2.370)




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA ¢, A,

Motas a los Estades Financieros

Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2015

d) Aspectos Tributarios

El 18 de diciembre de 2015 se emilié la Ley Orgdnica de Incenlivos para Asociaciones Poblico-Privadas y
la lnversién extranjera, con el objetivo de esiablecer incentivos para lo ejecucién de proyeclos bajo la
modalidad de asociocidn piblico privada y estoblecer incentivos para promover el financiamiento
preductivo, la inversién nacional y la inversion extranjera, o continvacién se detollan cierfos incentivos y
raformas de caracter tributario establecidas en dicha ley:

Las inversiones para la ejecucién de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién piblico privado
podran obtener exenciones al impuesio a la renta, al impuesto a la salida de divisos y a los tibulos af
comercio exterior.

las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyecios piblicos en asociacion piblico-
privada, gozardn de una exoneracion del pago del impuesto a la renta durante el plaze de 10 ofies.
Estarén exentos del impuesto o la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depésitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se negocien o
través de las bolsas de valores del pais o del Regisiro Especial Bursdtil.

Estardén exentos del impueste o Ja salida de divisas los pagoes realizados al exterior, por capital e intereses
sobre craditos otorgados por inslituciones financieras infernacionales, o entidades neo financieras
especializadas calificadas por los entes de control correspondientes en FEcuador, que oforguen
financiamiente con un plazo de 360 dios y que sean destinados al financiamiento de vivienda,

microcrédito o inversiones produclivas
e] Impuestos diferidos

Los movimienios de pasives {adtivos} por impuestos diferidos fueron como sigue:

Pasive

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicic del periodo - -
Reconocimiento impuesto diferidos afios anteriores 104,094 -
Impuestos diferidos 2015 26,499
Saldo final del periodo 130,593

9. Capital Social

Al 31 de diciembre del 2015, el capilal social de la Compaiiia esta constituide por 39,000 acciones a up
valor nominal unitario de U$$10 cada una.

Reserva legal

La Lley de Compafias requiere que por lo menos el 10% de la utifidad anual sea apropiade como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.
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Par of ufio terminando ol 31 de diciembre def 2015

10,

11,

Un resumen de déficit acumulado es como sigue:

Resultados afios anteriores

Resultados por adopcion NIF

Valuacién Patrimonio

Reclasificacidn Aporte para futuras capitalizaciones
Ajuste

Resultados del ejercicio

Tolal

Ingresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Prastacidn de servicios
Otros ingresos

Total

Gastos

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:

Gastos operacionales
Gastos financieros

Totat

31 de diciembie de,

2015 2014
(95,816) (102,278}
(800) (800
66,321 66,321
(66,321} -
(72,227] .
(183,704) 6,462
(352,547 (30,295}

31 de diciembre de,

2015

122,286
540

122,826

2014

206,772
_ 18,632

225,404

31 de diciembre de,

2015

215,445
81,741

e 297,186

- 2014

132,732
L2237

202,969
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Un resumen de los gaslos es como sigue:

Inlerases

Depreciaciones

Sueldos

Mantenimiento y reparaciones

Honorarios

Beneficios sociales

Arriendos

Servicios bdasicos

Parlicipacién trabajadores

Transporte

Gaslo no deducibles

Gasto por impuesto diferidos - no deducible
Impueslos, contribuciones y otros administrativos
Otros gastos

Total
12, Eventos Subsecuentes

31_do diciembie de,

2015 2014
81,741 77,236
16,048 28,494
24,625 19,585
10,638 13,561
4,067 9,900
9,262 7,467
2,455 3,850
3,398 2,210
. 2,724
405 529
78,683 12,939

26,499 .

16,437 4,898
22,928 26,576
. 297,186 _..202.969

Entre el 31 de diciembre del 2015 y hasto la fecha de emision de este informe (14 de julio del 2016} no
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracién de la Compaiiia pudieran lener un efecto

significativo sobre los estados financieros adjuntos

13.  Aprobocién de los estados financieros

Los estados financieros de la Compaiia por el afic lerminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobades por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 30 del 2016 y serGn presentados o los Accionistas
para su aprebacién. En opinidn de la Gerencia de la Compafia, los estados financieros serdn aprobados

por Accionistas sin modificaciones.
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