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l'lok¡s a los Esh¡tlos Finonciorrrs

Por el c¡ño terminodo el 3l de diciernbre del 20lli

{[:x¡rresodo en dólcres de los Estc¡dos Unidos de Amórico-U5$)

lnformoción Goqolgl

soclEDAD lilDRoEtÉcTRlcA IMBABURA I1IDROEIMBABURA C. A. ',lc Compnñío" fue consrituido en lo

Repúblico del Ecuodor medionle escrituro público del 3i de enero del 2001 o inscr¡lo en el Registro

Mercontil el / de julio del 2OO4. El obieto sociol de lo Compoñío consisle principolrnenle en lo

conskucción, concesión, operoción, orrendomienlo y monlenimienlo de cenlroles eléchicos y lo
comerciolizoción de energío eléctrico, lodo de conformidod con los leyes que regulon ol sector eléckico.

Duronle el oño 2Ol5 los ingresos de lo Compoñío se disminuyeron por los combios climolológicos que

ofocloron ol secfor en cl cuol se ubico lo plonlo generodoro, principolmenle por el decrecimiento del conol
de los ríos que olimenion lo ropreso.

Al 3l de diciombre del 20'15 y 2Oi4, el personol tolol olconzó los ó y5 empleodos. respecl¡vom€nle.

lo informoción contenido en eslos estodos finoncieros es responsobilidod de lo Adminiskoción de lo
Compoñío.

P¡incipolos Políticos Conlobles

o) Bose do Preporoción

il Decloroción de Cumplimiénlo

los esbdos finoncieros hon sido preporodos de conformidod con lo Normo lntornccionol de
lnformoción Finonciero poro Pequoños y Modionos Entidodes {NllF poro Pymesl emiiidos por el

Conseio de Normos lnternocionoles de Contobilidod {IASB por sris siglos en inglésl.

ii) Bose de Medición

los estodos finoncieros hon sido preporodos principolmonfe sobro lo bose del costo histórico. El

coslo h¡slórico esló bosodo generolmenle en el volo¡ rozonoble de lo conlropresloción enhegodo o

combio de biones y servicios.

El volor rozonoble es el precio que se recibirío por vender un octivo o el volor pogodo poro
lronsferir u¡ pos¡vo entre porlicipontes de ¡rn mercodo en lo fecho de voloroción,
independienlemenle de si ose precio es d¡rectomenle <.¡bservoble o eslinrodo u lizondo olro lécnico
do voloroción. Al eslimor el volor rozonoble de un oclivo o un posívo, lo Compoñío liene en c¡Jeñto

los corocleríslicos del <¡ctivo o pos¡vo que los porticiponles del mercodo tomoríon en cuenlo ol fiior
el precio del oclivo o posivo o lo focho de medición.

El volor rozonoble o efeclos de medición y o de reveloción en los eslodos finoncieros, se delerminc¡
sobre uno bose de esle tipo, o excepción de los tronsocciones relocionodos o pogos bosodos en
occiones que se oncuenhon donlro del olconce de lo NllF 2. los oparociones de orrendomionto que
osión dentro del olconcs de lo NIC I Z, y los mediciones gue liene olgunos similitudes con el volor
rozonoble, pero no son su volor rozonoble, loles como el volor nelo de reolizoción de lo NIC 2 o el

volor en uso de lo NIC 3ó.

Adicionolmento, o efeclos de informoción finonciero, lqs mediciones efectuodos o volor rozonoble
se closilicon en el nivel l, 2 o 3 con bose en el grodo de imporloncio de los insumos poro lo

medición del volor rozonoble en su totolidod, los cuolos se doscribon o conlinuoción:
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Nr:¡firs 'r los Esf<rdos Filroncisros

['or el c¡ño ter'¡ninodo el 3l de .]iciernbre .lel 2Oi.5

b)

Nivel l: Son precios cot¡zodos {sin ojuslor} e¡ mercodos oclivos poro oclivos o posivos iclénlicos que
lo entidod puede occede¡ o lo fecho de rnedición.

f;liyel-z: lnsumos dislinlos o los precios colizodos incl,-ridos en el Nivel 1 que se<rn observobles porq

el oclivo o posivo, yo seo direclo o indireclorne le.

Nivel 3: Insumos son dolos no observobles poro el oclivo o posivo.

iii) Monedo Funcionol y de Repo lrl

Los porlidos incluidos en los eslodos finoncieros sc voloron ulilizondo lo monedo del enlorno

económico en qua lo enlidod oporo {monedo funcionol). [o monedo nuncionol de lo Compoñío os el

dólor de los Estodos Unidos de Américo IUS$I quo constituye cdamós, lo monedo de presenloción

de los estodos finoncieros.

Efecfvo on coio y boncos

El efoctivo en coio y boncos esión compueslo por depósitos o lo vislo en insliluciones finoncieros de

libre dkponibilidod. Los oclivos regislrodos en efectivo y en cojo boncos se regishon o su volo¡
rozonoble o ol costo histórico que se oproximo o su volor ¡ozonoble de mercodo.

Propiedodes, plonlo y equipo

i. Medición en el momenlo del reconoc¡m¡enlo

t.

Los porlidos de propiedodes, plonto y equ¡po se miden iniciolmente por su coslo.

El costo de propiedodes, plonto y eqr-ripo comprende su precio de odquisición mós todos los coslos

directomente relocionodos con lo ubicoción y lo pueslo en condiciones de f r¡ncionomienlo.

Medición poslerior ol reconocimienlo: modelo del coslo

Después del reconoci¡niento iniciol, los propiedod6s, plonlo y eqúipo son r€g¡skodos ol coslo menos

lo deprecioción ocumulodo y el importe ocum,¡lodo de los pérdidos de dete¡ioro ds volor. Lo"

goslos de r€poroc¡ónés y m(lnton¡mieñlos se impulon o resultodos en el período en que se producen.

Medición poslerior ol leconocimienlo: modelo de revoluoción

El oumenlo en lo revoh.¡oción de los equipos gue lormoron pcrle de lo Cenkol Hidroeléctrico se

reconoce en el oño 2012 on resuhodo ocumulodo, y se ocumulo en ol potrimonio bojo el

encobezomienlo de voluoción de potrimonio. [Jno disminució¡ del volor en lib¡os de lo revoluqción
de lo Cenlrol Hidroeiéclrico es regislrodo en resuhodos.

los efectos de lo ¡evoluoción de propiedodes, plonlo y equipo, sobre el impueslo o lo rento, se

contobilizoron y rovolorqn de ocuerdo con lo NIC l2 lmpuesto o los Gononcios-

Deprecioción y vidos úfiles

!o vido úÍl esÍmodo y método de lo deprecioción son revisodos ol finql de codo oño siendo el
efeclo de cuolquier combio en el esfimodo regishodo sobre uno bose prospectivo.

A continuoción se presenlon los principoles porlidos de propiedodos, plonlo y equipo y los vidos
úÍles usodos en elcólculo de lo doprecioción:

¡1.
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Prx ol rrño bnnincdo el 3I clo diciembre rjol 20i5

ftunt

Plontcr y equipo
Muebles y enseres

Equipo de computoción

Útil, estirnodos

30
2.11

3

v. Retiro o venla de propiedodes, plonlo y equipo

tc r¡tilidod o pórdido que surio del reliro o vento de uncr porfido de propiedodcs, plonto y equipo es

colct¡lodo co¡lo lo dilerencio entre el precio de venlo y el volor en libros del octivo y reconocido en

resullodos.

d) lmpuostos

El gosto por impuesto o lo ronlo rep¡esenlo Io sumo del impueslo o lo rento por pogor corriente y el

impueslo diferido.

i) lmpueslo corrienle

5e boso on lo utilidod grovoble {kibutorio} registrodo duronle el nño. to utilidod grovoble difiere

de lo r.¡tllidod contoble, debido o los po idos de ingresos o goslos imponibles o deducibles y
porlidos que no serón grovobles o deducibles. El posivo lo Compoñío por concepto del impuesto

corrienle se colculo u lizondo ios tosos fiscoles oprobodos ol finol de codo período.

iil lmpueslos diferidos

Se reconoco sobre los diferencios tempororios dobrminqdos enlre elvoior en libros de los octivos y

posivos incluidos en los eslodos finoncie¡os y sus bcrses fiscoles. Un posivo por impueslo diferido
se reconoce gonerolmonle poro lodos los diforencios lemporor¡os imponibles. Un octivo por

impLreslo diferido se Íeconoce por todos los diferencios lempororios deducibles, en lo medido en

que resuhe proboble que lo Compoñío dispongo de utilidodes grovobles fuluros conlro los que se

podrío corgor esos diferencios tempororios deducibles.

Se debe reconocer un posivo diferido por diferencios iempororios imponibles relocionodqs con

inversiones en subsidiorios y osociodos, y porlicipociones en negocios con¡unlos. o excepción de

oquellos en los que lo Compoñío es copoz de conlrolor el reverso de lcr diferencio tempororio y

cuo¡do existo lo posibilidod de quo ésto no puedo reverlirse en un luturo cercono. Los oclivos por

impuesto diferido que surgen de los diforencios lemporoÍos deduciblos osociodos con d¡chos

inversiones y porf¡cipoc¡ones so¡ únicomenfe reconocidos. en lo medido en que rosullo proboble
que lo enlidod dispongo de uno ulilidod grovoble ltributorio) fulr¡ro contro los que corgor esos

dife¡encios lernpororios y cuondo exisb ld posibilidod de quo éslos puodon reveri¡rse en un fulu¡o

cercono,

El importe en fibros ds un oclivo por ímpuestos diferidos debe somelerse o ¡evisión ol finol de codo

poriodo sobre el qr..re se informa y se debe reducir, on lo mud¡do qu6 esl¡me proboble que no

dispondró de sulicionle utílidod grovoble (tributorio), en el fuluro, como poro permit¡r que se

recupere lo totolidod o uncr porb del oclivo.

Los oclivos y posivos por impueslos diferidos se miden empleondo los tosos fiscoles que sé esPerq

seon de oplicoción en el período en el que el ocÍvo se reolice o el posivo se concolo.



SOCIEDAD I IIDROELÉ(]TRI(]A IMBARURA IIIDROIMRARI.IRA (]. A.

N<¡lus r¡ los Eslodos I'irronciolos

Por el cño ienninodo el lJ I de diciembre del 20i5

f,)

[o Compoñio compenso oct¡vos por impuestos diferidos con posivos por impuestos diferidos si, y
solo sí liene reconocido legolnente el derecho de .ompensorlos, frente o lo mismo ouloridod
fiscol, los imporles reconoc¡dos en esos porlidos y lo Compoñío liene la inle¡ción de liquidor sr-rs

a,clivos y pqs¡vos como nelos.

iiiJ Impuestos colrienles y diferidos

Sa reconocen como ingreso o goslo, y son incluidos en el resuhodo, éxcoplo en lo modido en que

hoyon surgido de unq lronsocción o suceso que se Íeconoco fuer<, del resultodo yo seo en oho
rosullodo integrol o direclomeñle en el polrimonio, en cuyo coso el impueslo lombién se ¡econoce

fuero del rosultodo; <l cr:ondo surgen del regislro iniciol de uno combinoción de negocios.

Provisiones

Se reconocen cuondo lo Compoñío tiene uno obligoción prosenle (yo seo legol o implícilcrl como

res,-rhodo de un suceso posodo, es proboble que lo Compoñio tengo que desprenderse de rocursos

que incorporen beneficios económicos, poro concelor lo obligoción, y puede hocorse uno oslimoción

fioble d6l imporlo do lo obligoción. Cuondo se mide uno provisión usondo el fluio de efeclivo

eslimodo poro concelor lo obligoción pre!€nte, su imporle en libros represenlo el volor ocbol de

dicho fluio de efectivo lcuondo el efeclo del volor del dinero en ol iiempo es moleriol).

Cuondo se espero lo recupe.qción de olgunos o lodos los boneficios económicos requeridos poro
concelor uno prov¡sión, se reconoce uno cuenlo por cobror como ún oclivo si es viluolmenle soguro
que se recibiró el desembolso y el monto de lo cuento por cobror puede ser medido con fiobilidod.

El importe reconocido como provisión debe ser lo mejor estimoción del desembolso nécesor¡o poro
concelor lo obligoción presonls, ol finol de codq período, leniendo en cuento los riesgos y los

ince¡iidumbres cor¡espondientes.

Al 3l de diciembre del 2O15, lo Compcñío no ho reconocido los ¡oservo. por iubiloción polroool y
por desohucio. Es nueslro opinión. los Normos lnternocionoles de Contobilidod requiererr que el coslo
de dichos beneficios se reconozco en los resuliodos del poríodo cuondo se devengon en función del

tiempo de sorvicio presbdo por ol personol.

Porticipoción o Trobojodores

lo Compoñío recoñoce un posivo y un goslo por lo porlicipoción de los lrobojodores en los ufilidodes
de lo Compoñío. Fste beneficio se colculo o lo tc¡so del l5% de los ufilidodes líquidos de ocuerdo cor¡

disposiciones legoles.

Roconocimionlo de lngrosos

Se colculon ol volor rozonoble de lo conlropresloción cobrodo o por cobr<rr, leniendo en cuenb el

imporle eslimodo de cuolquier descuenlo, bonificoción o reboio cornerciol que lo Compoñío puedo
olorgo r.

los ingresos de los octividodes ordinorios y servicios se reconocen en lo medido que se proboble que

los beneficios oconómicos fluyon o lo Compoñío y qua los ingresos puedon medir de monero fioble,
independienlemenle del momenlo en el gue el cob¡o seo reolizodo. Los ingresos ordinorios se voloron
por el volor rozonoble do lo conlroprosloción recibido o o recibir y so presenlon nelos dol irnpuoslo ol

volor ogregodo, devoluciones y descuentos.

lo
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Coslos y Gostos

Se regiskon ol coslo histór¡co. [os coslos y g(sfos se reconocen o nrediclo que son ¡ncurridos,

independienlemente de lo fecho en que se hoyo reolizodo el Pogo¡ y se rogislra¡) cn el período mós

cercono en el que se conocen.

Compensoción de soldos y tronsocciones

Como no¡rno gso6.c¡l en los esiodos fin<¡ncieros ¡ro se conPensqrr los c¡clivos y posivos, f<:rnpoco los

ingresos y goslos, solvo oqu€llos cosos en los que lo compensoción seo requerido o perrnilido por

olguno normo y esto presenloción seo el reflejo de lo esenci<¡ de Io lronsocc¡ón

Los ingresos y goslos con or¡gen en lronsocciones que, conlrocluolmenle o Por uno normo legol,

contemplon lo posibilidod de compensoción y lo Compoñío liene lo iniención do liquidor por su

imporle nelo o de ¡eolizor el oclivo y proceder ol pogo del posivo de formo simuhóneo, se presenton

nelos en resullodos.

Aclivos finoncieros

Todos los sctivos finoncie¡os se reconocen y don de boio o lo fecho de negocioción cr.rondo se ¡eolizo

unq compro o vento de un oclivo finonciero y son medidos iniciolnrenle ol volor rozonoble, mós los

costos de lo t¡onsocc¡ón, excoplo por oguellos oclivos finoncieros closificodos ol volor rozonoblo con

cdmbios en rosullodos, los cuoles son iniciolmenle medidos ol volor rozonoble y cuyos coslos de lo

lro¡sqcc¡ón se reconocen 6n resuhodos.

Todos los oclivos finoncieros ¡econocidos son poslér¡ormenle medidos en su lotolidod ol coslo

omorlizodo o ol volor rozonobla y sé presenlon en ocl¡vos no corrionles, exceplo oquellos con

vencimienlos originoles inferiores o l2 meses o porÍr de lo fecho del eslodo de siluoción finonciero,
que se presenton como oclivos corrienles.

[o Compoñío closifico sus oclivos finqncieros en cuenlos por cobror comercioles y okos cuentos Por
cobror {préstomos y cuenlos por cobrorl. [o closificoción depende del propósilo con el

odquirieron los ¡nstrumentos finoncieros. [o Adminiskoció¡ determino Io closificoción

inslrumentos finoncieros en el mome¡lo del reconocimiento iniciol.

Deterioro de los oclivos finoncioros ol coslo omorlizodo

Los oclivos finoncieros que se miden ol costo omorlizodo, son probodos por delorioro ol finol de

codo período.

El importe de lo pérdido por delerioro delvolor poro un préslomo medido ol costo omorlizodo es

lo diferencio entre el ¡mporte en libros y los flulos de efeclivo eslimodos futuros dosconiodos o lo

lqso de interés efectivo origincrl del octivo finonciero.

El volo¡ en libros del oclivo finonciero se reduce por lo pérdido por delerioro direclomente,

éxcgplo poro lqs cuenlos comorciol€s por cobror, donde ol imporle en libros se réduco o lrovés

de uno cuenlo de prwisión. Los combios en el imporle en libros de lo cuenlo de provisión se

reconocen en el estodo de resultodos.

qu6 s€

de sus

lt
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ii) Boio de un oclivo finoncioro

Lo Compoñío do do boio un ocl¡vo f¡noncioro únicomenle cuondo expiren los de¡echos
controctuoles sobre los flvios de efeclivo del qclivo finoncie¡o, y lronsfiere de mc¡noro suslonciol

los riesgos y beneficios inherenles o lo propiedod del octivo finonciero- Si lo Compoñío no
lronsfiere ni reliene suslonciolmenle lodos los riesgos y beneficios inherenles o lo propiedod y
continúo reteniendo el conlrol del oclivo tronsferido, lo Compoñío reconoce su porlicipoción en el

oclivo y lo obligoción osociodo por los volores que lendrítr que pogor.

kl Posivos finoncieros

Los inshumenlos de deudo y polrimonio son closificodos como posivos finoncieros o como potr¡monio

de conlormidod con lo susloncio del ocuerdo conhocluol.

Los posivos finoncieros se closificon como posivo corrienle o menos que lo Compoñícr longo derecho

incondicionol de diferi el pogo de lo obligoción por lo nronos i2 meses después de lo fecho del
eslodo de siluoción finonciero.

il Olros cuentos por pogor

Son posivos finoncieros, no dorivodos con pogos fiios o detorminobles, quo no colizon en un

m6rcodo ocl¡vó.

Despr-rés del reconociñienlo ¡nic¡ol, o volor rozonoblo, s€ m¡den ol coslo omorlizodo utjlizondo el

método de lo loso de inlerés efectivo.

ii) Boio de un posivo finonciero

[o Compoñío do de boio un posivo finoncioro si, y solo sí, expiron, concelon o cumplen sus

obligociones.

l) Nuovos normos y modificociones efectivos en el 2Ol5 relevontes poro lc Cornpoñío.

los nuevos normos, modificociones o normos e inlerpreloc¡ones que se mencionon o conlinuoción, son
oplicobles o pe¡¡odos onuoles que comienzon después de I de enero de 2015.

NllF Título Efeclivo o portir

NIC 12 Reconocimienlo de Aclivos por lmpueslo Enero l, 2Oló
Diferidos por Pérdidos no reolizodcs.

NIC Z Meioros onuoles o lo NIC Z Enero l, 2Ol ó
NllF 9 lnslrumenlos F¡nonc¡eros Enero l, 2018
Modificociones o lo Nllf I I Contobilizoción de odquisiciones de

lnlereses en Operociones Coniunlos Enero l, 201ó
Medicociones o lo NIC ló Clo¡ificoción de los máodos de Enero l, 2Oló
Y NIC 38 deprocioción y omortizoción
Modificociones o lo NIC ló Clorificoción de los métodos oceplobles
y lo NIC 38 de deprecioción y omorlizoción. Enero l, 201ó
Modificociones o lo NIC I lniciotivos de Revelocló¡ En€ro l, 201ó
Modificociones o lqs NllF Meioros onuoles o los NllF Ciclo

2012-2014 Enero 1,201ó

12.
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[o Administroción de lo Compoñío no prevé <¡ue lo oplicoción de estos modificocionos en el futuro
puede lener un impsclo significolivo sobre los imporles aeconocidos en los eslqdos finoncieros
lnl€grolodiunlos. Aquellos que pueden ser relevooles poro lo Compoñín se señolon o continr¡oción:

Modificociones o lo NIC I ó v NIC 38 Clorificoción de los métpd.'¡ 
".uplsble!_dejjprg!js!!9!+omo.t¡zoc¡ón

Eslos enmiendos incluyen: (i) fuluros roducciones esperodos en el precio de venlo de un ítem que fue

producido utilizondo un oclivo longible o inlongible, podrío ser u¡r indicodor de obsolescencis

lécnico o comerciql del octivo, el cuol. o su vez, podrío reflejor uno reducción de los beneficios

económicos fuluros osociqdos ol oclivo; y, lii) trn método de deprecioción/omorlizoción que se boso

en los ingresos que es genorodo por uno octividod que incluye el uso de un octivo longible o

intongible, no es opropiodo. Los ingresos gonerodos por uno octividod que incluye el uso de un

octivo tongiblo o intongible, generolmen{e reflsion foctoros d¡stinlos que el consumo de los beneficios

económicos deloctivo tongible o intongible.

Eslos enmiendos son e[ocÍvos poro períodos onuoles que comiencen en o después del I de enero

de 201ó, con odopción temprono permilido. lo Administroción de lo Compoñío no onlicipo que lo
odopción de esfos enmiendos bngo un impoclo ¡mporlonle.

Modificociones NllF I I Conlobilizoción de odouisiciones de lnlereses en Operociones Coniunlos

Esto enmiendo indico que cuondo uno enfdod odquiero uno porticipoción en uno oporoción
coniuñto, en lo que lo oclividod de lo operoción coniunlo consliluyo un negocio, lol como se defino

en lo NllF 3, so oplicoró lodos los principios de contobilizoción de odquisición de uno combinoción
de negocios según NllF 3 que no enlren en conflicto con 6sfo normo.

Eslo enmiendo €s efecfivo poro períodos onuolos quo com¡oncen en o después del I de enero de
201ó. con odopción lemprono permitido. No se espero que lo onmiendo o lo NllF l1 iongo un

¡mpdcto ¡mporlonte en los estodos finoncieros do lo Compoñío.

Admiois[ssiéa !s Rielgos Finoncisros

En ol curso normol de sus negocios y oclividodes de finonciomienlo, lo Compoñío esló expueslo o disl¡nlos
riesgos do nolurolezo finonciero que pueden ofoclor de monsro mós o msnos significotivo ol volor
económico do sus fluios y oclivos y, en consecuencio, sus resultodos.

A conlinuoción se presento uno definición de los riesgos que enfrenlo lo Cornpoñío, uno coroclerizoción y
uno descripción de los medidos de mitigoción octuolmenlo en uso por porle lo Compoñío, si es el coso.

ol Riergo de Mercodo

Debido o lo nolurolezo de sus operociones, lo Compoñío estó expuesto o r¡osgos d€ mercodo, loles
como; concenhqción de clienles; y, riesgo de losos de interés.

il Concenkoción de cljontes

lo Compoñío no monliene uno concenhqción de sr.ts venlcrs, por lo lonlo. lo concenlroción del riesgo
de crédito es limitodo.

3.
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Notr¡s cl l<¡s f:stodos fitrr¡rnielos

Por el cíio le¡minodo el 3 l de diciembre deJ 201.'i

iilRiosgo de Toso de lnlerés

El riesgo de lo l<¡so de inlerés on lo doudo oquivole ol riesgo de los f|Ljos de ofectivo futuros do los
¡nslrumonlos finoncieros debido q lo fluch.roción de lo loso de inlorés on el mercodo. [o exposición
de lo Compoñío frenle o riosgos on los combios en lo ioso de intorés de merc<¡do eslc¡río
relocionodo principolmenle o obligociones de lorgo plozo con loso vorioble.

bl Riesgo de Crédilo

El riesgo de crédilo se ¡ofioro ol riosgo de quo uno do los portos incumplo con sus obligociones
conkoctuole3 ¡esultondo en uno pérdido finonciero poro lo Compoñío. lo Cornpoñío ho odoplodo uno

político de únicomenle involucrorse con porles solvonfos como formo de miligor el riosgo de lo pérdido
finonciero ocosionodo por los incumplimienios. [o evoluoción do c¡édito conlinuo se reolizq sobre lo
condición linonciero de los cuenlos por cobror. El cólculo estó bosodo en exper¡enc¡o histórico reol.
Lo Compoñío no monliene coloteÍoles como goronlío.

c) Riesgo de liquidez

EI riosgo de liquidez represento el riesgo de que lo Compoñío no posea recursos líquidos poro
otender sus obligociones.

lo Compoñío rosuolve periódicomenb lo esl¡moc¡ón de lo contidod de dinero que debe monlener en
efeclivo poro olender sus obligociones o fi6mpo, es por sslo qrre en el oño 2015 lo Compoñío ho
conlodo con flulos de cojo dorivodos de los octividodes operol¡vos como del finonciomiento de los
socios poro solvenlor sus operociones.

d| Riesgo de Copilol

[o Compoñío gesl¡ono su copilol poro osoguror que estoró en copocidod de conlinuor como empreso
en morcho, mienhos qu6 moximizo el rend¡m¡enlo o sus socios o lrovés de lo oplimizoción de los
soldos da deudo y polrimonio.
[o Goroncio de Io Compoñío reviso lo eslrucluro de copitol omortizondo en pohimonio. Como porle
de eslo revisión, se considero el costo del copitol y los riesgos osociodos con codo close de copitol.

Los principoles indicodores finoncieros de lo Compoñío se delollo¡ o continuoción:

índice de liq,-ridez O.O9 veces
Posivos lotoles / potrimonio 4.15 veces
Doudo finonciero / oclivos lololes 0.69 %

[o Adminiskoción cons¡dero qu€ los indicodo¡es finoncieros <¡nles indicodos estón denlro de los
porómekos odecuodos poro el lomoño y nivel de desorrollo qu€ mont¡ene lo Compoñío.

Eslimociones y luicios Contobles

[o preporoción de eslos eslodos finoncieros requiere quo lo Administroción reolico estimociones y ulilice
supuestos que ofeclon o los monios incluidos en esios eslodos finoncieros y sus nolos relocionodos. Dichos
eslimociones se eñcuentron bossdos en lo experioncio histórico, combios en el mercqdo o informoción
suminishodo por fuenles exlernos colificodos; sin emborgo, los resuhodos finoles podríon diferir de los
estimociones boio cierlos condiciones.

A continuoc¡ón so pr€sónlon los eslimocionos y iuicios contobles críticos que lc Adminiskoción do lo
Compoñío ho ufilizodo en el proceso de oplicoción de los crilerios conlobles:

4.
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llolos u l<¡s Fslodos Fincrn<;ieros

Porcl r¡iio lerminc¡do el 3l dedicicn¡b¡edel 2015

o| Dolerioro da oclivos

A lo fecho de cierre de codo período, o en oquello fecho que se cons¡dere necesorio, se onofizo el

volor de los oclivos poro delorminor si exisle olgún indicio de <1ue dichos ocliyos hubieron sulrjdo r-¡no

pérdido por delerioro. Ln c<rso de c¡ue exislo olgún indicio se rec¡lizo uno esl;mqcióo del inrporte
recuperoble de dicho ocl¡vo. 5i se trolo de octivos i</enlificobles que no gsnero fluios de efoctivo da
formo independienle, se esl¡mo lo recuperobilidod de lo u¡idod generodoro de efecfivo o k: que
perlenece el oclivo.

Los pérdidos por delerioro reconocidos en un oclivo en períodos onleriores son rev€rlidos cuondo se

produce un combio en lcrs eslimocionos sobre su imporle recuperoble incrementondo el volor del ociivo
con obono o resuhodos con el límile del v<rlor en libros que el oclivo hubiero lenido de no hoberse

reconocido lo pérdido por delerioro.

b) Eslimoción de vidos útilos propiedodos, plonto y oquipo

lo eslimoción de los vidos útiles y el volor residuol se efeclúon de ocuordo o lo mencionodo en kt

INoto 2-c).

Cuenios por cobror comercioles y olros cuenlos por cob¡ql

Un resumon de cuenlos por cobror comerc¡qles y ohos cuenlos por cobror es como sigue:

5.

3I cJe dici"-h." dc
2015 2014

Comercioles:
Clientes Locoles

Relocionodos

Ohos cuenlos por cobror:
Anlicipos o proveedores
Anticipos por liquidor
Olros

Totol

Clientes
Otros cuenfos por cobror

3 1,BO I

3t,B0l

24,386
200

16.852

2i,239

3l,BOl

31,829

7 6,220
lo,tó9
4éJ-tl

1ó4,935

[o onligüedod de los cue¡lss por cobror comercioles y olros cúenlos por cobror es el siguienle:

3 I de diciemb¡e del 20 l5
Soldos

Corriente ven,cjdq,g, T.olql

270 3 t,s3l 3l ,801
. Il_pzs .,_10_-3_ó9 ,__- 41-43_8

.:ll3s _61,8e1. :-_4,23?
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lrl,¡irs ¡¡ los l:slodos Fin<¡n<:i<¡rr.rs

Pol cl oiio lernrinoclo el 3l clc, clicienrbre clel 20l5

Cliontes
Olros cuenlos por cobror

Coslo
Deprecioción ocumulodo

Torql

Clos¡ficoción:

Torronos

Obros en curso

Conkol Hidroelóctrico
Cen*ol hidroeléctrico 3er gropo
Equipo de computoción
Muebles y enseres

Totol

:] I .le rli.:;em6re áel 20lr'
Ssldos

teqdqll ve¡cidos Tolol
- 3t,B0l 3t,BoI

-, ,A!'g52 , 84.282 .-.-L3&-l-3,1

44,$2 LLé-083 _.-L4,P=té

6.

los crédifos por venlos incluyen monlos que eslón en moro ol finol del periodo; sin emborgo, lo Cornpoñío

no ho ¡econocido uno provisión poro deudos de dudoso cobros, debido o qte no se ho idonlificodo un

combio significotivo en lo cqlidod del crédito.

P,rspiedsde!-plslts y eqq¡p-q

Un resumen de los propiedodes, plonto y oquipo es como sigue:

3i de dicie¡nbre de.

2015

1,906,570
_ 1e2.346)

14,29 t

I ,ó03,002
195,772

449
710

-=1j!4224

2014

1,758,821
Ito7.263l

-.lé5]JlC

14,291
48,O23

t,587,088

I ,351
805

..l'ó5],558

ló
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lrlotr¡s rr los l:slcdos Fi¡roncioros

Por el oñr> lerminondo ol lil de cliciembro del 2015

7. Próslt¡rnos

Un resumen de los préslomos es el sig¡uienle:

No qsjs¡lizqdar. ql!a!!e do II I

Tercoros

Accionisios y relocioncdos

Subtotol

Goronlizodos;ol costo omorlizodo

Préslomos boncorios (2)

Toto I

Closificoción

Corrienfe
No co¡rienle

Totol

<rl Aclivos por impueslos corrient€s

lmpueslo ol volor ogregodo . IVA
Créd¡lo hibulor¡o ¡mpueslo o lo rentq

Toiol

bl Posivos por impuoslos corrientos

SRI por pogor

Tolql

B.

(lI Corresponden o préslomos otorgodos por occionislos y lerceros, ¡elocionodos o fovor de lo
Compoñio, los cuoles no genoron inlereses y no mcrnliene fecho de vencimiento.

l2f El préstomo boncorio ¡e encuentro gorontizodo con porte de lo propiedod, plonto y equipo e incluye
principolmente un crédib de lo Corporoción Finoncisro Nocionol {CF N). Al 3 I de diciembre del 20 I 5
el soldo de dicho cédito os de US$523,385, o uno toso del 9.84% onuol con pogos lrimestroles y
vencimienlo en obrildel 20l9.lVer noto ól

(2J Lo Compoñío monl¡ono uno co¡k¡ de crédilo con ol Bonco Pichincho C.A. lo cuol gorontizo porte de
lo propiedod plonto y equipo. Al 3l de diciembre del 2OI5 el soldo de lo mencionodo cortq de
c¡ódiio oscionde o US$1O2,262, o uno toso de interés dol lO.Bó% onuol con pogos monsuoles y
venc¡miento an iunio del 201B. lVer noto ó|

lmpuesios

Un resumen de qclivos y posivos por inrprleslos corrienf€s es como s¡guei

3l de diciembre de.

31 dc d¡ienbr€ !e-
2015 2014

331,400 331,400
___ 351.670 405.193

683,070 736,593

625.647 770.232

__::l]ggJlz _láqóÉ2é

785,332 915,489
523.385 ___ 591 .33é

_J39!ZE = réA!-C_25

2015

543

-.._ 7.899

=.._.-:- 8A42

, 3.787

=_=:]J.q-

2014

77
9.3 ó8

::::2.4é

7 .3 53.

, 7 .353

]B
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I'Jrfos r.r krs llslr¡cl<¡s [:in<¡rrcier¿>s

Po¡ el oii<¡ ter¡ninonclo c¡l 3 I de diciernbrc dcl 20lli

c) eonsiliqcjé¡Ib{grig-sg¡¡$lsdol impuesto o lo ronto corriento

Uno reconcilioción ent¡e Io uiilidod {pérdido} según estodos finoncieros y "l gosfo por impueslo o lo renlc
corrienle, es como s¡gue:

3l de dieie¡rbe de.

lPerdido| ulilidod según estodos finoncie¡os
ontes d€l impu€slo o lo renlo

I 5% porticipoción lrobojodores

Mós
Gostos no deducibles

Deducciones odicionoles

Amortizoción de pérdidos

[Pérdido) utllidod grov<rble

lmpueslo o lc rento cousodo ll )

Anlicipo colculodo (21

lmpuesto o lo renlo corrienle corgodo o resulfodos

Soldo ol inicio de oño
Provisión corgodo ol gosto
Crédifo tribuio¡io oños onleriores
lmpueslos relenidos por torcoros
Soldo ql finol del oño

__-,fL6e4t l2.6q4l

{89,ó08} 2s,68O

. : _.-,ééJ,S

_2,X44 _.:qE3-

9,344 8973

2015

1183,7o41

2014

I 8,159

12.7241

15,435

12,93q

2014

17 ,382l.
8,973

17,9ó9J,

12.eezl
19.370l.

l1B3,704l'

105,182

iB,3 e2)

lrl

l2t

De conformidod con disposiciones legolos, lo torifo poro el impueslo o lo rento, sa colcula en u¡ 227"
sobre los otilidodes sujelos o disiribución y del l2% sob¡e lc¡s utilidodes suiefos o copitolizoción.

A porlir del qño 2010, se debe co¡sideror como impuesto a l<¡ renlcr r¡rínimo el volor del onticipo
colculodo, ol cuol resulto de lo sumo motemótico del O.4% del octivo, O,27" dal potrimonio, 0,4% de
ingresos grovodos y O,2 % de costos y gostos deducibles. Dichos rubros doben incremenlorse o
disminuirse por conceplos estoblecidos en disposiciones tributorios.

Poro el oño 2015, Io Compoñío dolerminó como onticipo de impuoslo o lo rento de US$9,344; sin
emborgo lo Compoñío no generó irnpuéslo o lo rento cousodo debido o lo perdido hibulorio del oño
2015. Consecue¡rtemenle, lo Compoñío reg;stró en resuhodos US$9,344 equivolente ol impuosto o lo
renlo mín¡mo.

El movimiento del posivo por inpLreslo o lo renlo corrienle os el siguienle:
Por el oño lerminodo
al f !de diciombre,

2015

le,37ol
9,344
{ó,35 r )

-, fi.s22l,
17 .eee)

l9
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lrlotas r¡ los Eslodos finoncieros

['or el qño lern¡i¡rc¡ndo c¡l 3] de dicie¡nbre del 2Ol5

d) AspeclosTribuiorios

El i B de diciembre de 20 l5 se emitió lo ley Orgónico do lncenlivos poro Asociociones Público-Privodos y
lo l¡versión extroniero, con el obielivo de esbblecer ¡ncenl¡vos poro lo ejecución de proyectos bojo lo

modolidod de osocioción público privodo y estoblecer incenlivos poro promover el f¡nonc¡om¡ento
productivo, lq inve¡sión nocionol y lo inversión exlroniero, o coniinuqción se delollon cierlos ¡ncenl¡vos y
16formos do corócler tributorio esloblecidos en dicho [ey:

los inversionss poro lo ejocución de proyeclos públicos en lo moclol¡dcrd da asocioción público privodo
podrón obtener exenciones ol impuesto o lo renlo, ol impueslo o lo solido de divisos y o los tribulos ol

comercio exlerior.

los sociedodos que se creen o estrucluren poro el desorrollo de proyeclos públicos en osocioción público-

privodo, gozorón de uoo exoneroción del pogo del impr-resto o lo renlo duronte el plozo de i 0 oños.

Eslorón exentos del impueslo o I<r renlo los rendimienlos y bonélicios obienidos por depósiios o plozo fijo
en insfiluciones finoncieros nocionoles, o3í como por invorsiones en volores en rento fijo qoe se negocien o

trovés de los bolsos de volo¡es dol poís o dol Registro Especiol Bursótil.

Eslorén exéntos del impuoslo o lo sol¡do de divisos los pogos reolizodos ol axterior, por copibl é inlereses

sobre cráJilos otorgodos por insliluc¡onos finoncieros inlernocionoles, o entidodes no [inoncioros

especiolizodos colificodos por los enles de control correspoÍdientes en Ecuodor, que olorguen

fihonciomienlo con un plozo de 3óO díos y que seon deslinodos ol finonciomionlo de viviendo,
microcrédib o inversiones produclivos

e) lmpuestos diferidos

los movimionlos de posivos {oclivosl por impuestos diferidos fuoron como s¡gue:

Pqsivo

3l de diciambre de

20i5

104,094
26.49q

2014

Soldo ol inicio dol período
Reconocimiento impuesto diferidos oños onterio¡es
lmpuestos diferidos 201 5

Soldo f¡nol del poriodo ___1,3i*593

9. Copítol Sociol

Al 3l de diciembre del 2015, el copilol sociol de lo Compoñío esió consliluido por 39,0O0 occiones o un

volor nominol unitorio de US$ 10 codo uno.

Reservo Legol

[o ley de Compoñíos requ¡ere que por fo menos el lO% de Io utilidod onuol seo opropiodo como reservo

logol hosto que éslo como mínimo olconce ol 50% del copilol sociol. Eslo reservo no es disponible poro el

pogo de dividendos en efectivo pero puede ser copitolizodo en su tololidod.

20
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Nolc¡s c¡ los Ist<¡rlos Finoncio¡c¡s

Porel c¡ñ<¡ ler¡ninonclo ol 3l de cliciernbre del 20l5

Un resumen de déficil ocumuloclo es como sigue:

Resullodos oños ¡¡nleriores
Resultodos por odopción NllF
Voluoción Potrimonio
Reclosif icoción Aporte poro f uluros copifol¡zociones
Aiusie
Resultodos del ejercicio

Tolol

10. l¡girelcr

Un resumen de los ingresos es como sique:

Presloción de servicios
Okos ingresos

Totol

I I . Esltos

Un ¡esumen de los gosfos por su nolurolezo es como sigue:

Goslos operocionoles
Goslos finoncieros

Totol

3l do diciembre ¡le.
2015

(es.B I ól
{B0o}

66,321

lóó.32 I )

172,?27)
(l83.ZO4l

.-:&12é4

2014

u02,27Bl
(Bool

66,321

6..462

=:@,29J1

3l J" J¡.i"-h." .1"

20t5

122,286
540

122,826

2014

206,772
__18.632

22s,484

3l de diciembre de.
20i 5

215,445
81.741

:- 29f.'186

2014

132,732

-,_77.237

:?0.9,e..b?
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^.Nolos o los Eslodos fino¡rciorrrs

l'<¡r el c¡iio terminondo ol 3'l <lc dicícmb¡e clcl 20 1.5

Un resumen de los gcrslos es como sicru¡::

Inlereses

Doprecicrciones

Sueldos

Monlenimienlo y reporociones
Honororios
Beneficios socioles

A¡riendos
S6rvicios bósicos
Porlicipoción trobojodores
Tronsporto
Goslo no deducibles
Goslo por ¡mpuesto diferidos - no deducible
lmpueslos, contribuciones y olros odminishqt¡vos
Olros goslos

Totol
12. EvenlosSubséluonles

__., 3l de t¡ejerüre do,
2015

81,741
'16,o4B

24,625
I O,ó38
4,067
9,262
2,455
3,398

¿05
7I,683
26,499
16,437

_ 22.q28

2014

77,236
28,494
t 9,585
13,5ó1
9,900
/,467
3,850
2,210
2,724

529
12,939

4.858
__2hÁzé

2e7JAQ ZQ926e

Enhe el 3l de diciembre del 2Ol5 y hosto lo fecho de emisión de este informe (14 de iulio del 201ól no
!é Produieron evontos, que en opinión de lo Admi¡ist¡ociórr de lo Compoñío pudieron l€ner un efocb
significcrtivo sobre los estodos finoncieros odjunlos

'13. Aproboción do los ostodos finoncieros

Los eslodos finoncioros de lo Compoñío por el oño lerminodo el 3l de diciembre del 2015 hon sido
oprobodos por lo Gerencio de lo Compoñío en morzo 30 del 20ló y serón presenlodo3 o los Accionislos
poro su oproboción En opinión de lo Gerencio de lo Compoñío, los eslodos linoncieros serón oprobodos
por Accionistos sin modif¡coc¡ones.
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