TADOS FINANCIEROS

C
¥l
rm
W

Al 31 de diciemhre 2014



4
4
4
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¢ ACTIVCS
L 4 Activos Corrientes:
2 Efectivo y Banco 9,227 1,015
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 5 164,935 151,238
E 4 Activos por impuestos corrientes @ 2,445 8,197
2 Inventarios 6 148,085 148,085
Otros activos 4,235 3.191
. Total activos corrientes 335,927 311,726
. 2 Activos no corrientes
’ -2 Inversiones en asociadas 2,500 .
2 Propiedades, planta y equipo y total activos no corrientes 7 1.651,5 1,630,494
& ] TOTAL 1,989,985 1,942,220
ot -
L 5 PASIVOS
2 Pasivos corrientes:
[ Préstamos 8 915,173 826,598
> 2 Cuentos por pager comerciales y ofras cuentas por pagar 98,713 40,120
A ] Pasivos por impuestos corrientes 9 7,353 104
Obiigaciones ccumuladas 13,987 9.5%96
E
- Total pasivos corrientes 983,865 876,418
2 Pasivos no corrientes:
3 Préstamos y total pasivos no corrientes 8 591,336 709,157
2 Toral pasivos 1,626,878 1,585,575
2
PATRIMONIO 10
3 Capital social 390,000 390,000
b = Reservas 3,402 3,402
; Déficit acumulado {30,295) 36,757)
" ; Total patrimonio 363,107 356,645
' A TOTAL 1,989,985 1,942,220
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A,
Estado de Resultado Integral

Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2014

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$)

Notas
Ingresos 11
Gastos operacionales
Gastos financieros
Total Gastos 12
{Utilidad) pérdida antes del impuesto a las renta
Impuesto a la renta corriente 9

{Utilidad) pérdida y total resultado integral del afo

Aol

s 1;’ st of) yiflis

2014

225,404

132,732
77,237

209,969
15,435
(8,973)
__ 6,462

2013

182,132

102,001
82127

184,128
(1,996)
(8.894)

—10,820)

Ing. Francisco Pélit Molestina
Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Cécilia hona Larriio
Contadora General
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio

Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Saldes al 31 de diciembre 2012
Pérdida neta

Ajustes

Saldos al 31 de diciembre 2013
Utilidad neta

Saldos ol 31 de diciembre 2014

Wil

Capital
social

390,000

320,000

320,000

Ing. Francisco Pélit Molestina

Gerente General

Ver notas a los estados financieros

Reserva
legal

3,402

Déficit

acumulado

(25,359)
{10,890}
— (508
(36,757}

6,462

(30,295}

Total
368,043
{10,890)
(508}
356,645
6,462




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminando al 31 de diciembre del 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

1. Informacién General

SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROEIMBABURA C. A. “La Compaiia” fue constituida en la
Republica del Ecuador mediante escritura piblica del 31 de enero del 2001. El objeto social de la
Compafia consiste principalmente en la construccién, concesion, operacién, arrendamiento y
mantenimiento de centrales eléctricas y la comercializacién de energia eléctrica, todo de conformidad con
la Ley.

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, al personal total de la Compaiiia alcanzé 5 empleados.

Lo informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la
Compaiiia.

2.  Principales Politicas Contables

a) Declaracién de Cumplimiento
los presentes estados financieros han sido preparados de ocuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades (NIfF para Pymes) emitida por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés).

b} Moneda Funcional y de Reporte
Las partidas incluidas en los estados financieros se valoran utilizando lo moneda del entorno econémico
en que la entidad opera {moneda funcional). Lla moneda funcional de la Compafiia es el délar de los

Estados Unidos de América [US$) que constituye ademds, la moneda de presentacién de los estados
financieros.
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La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su lugar se utiliza el délar de los Estados
Unidos de América como moneda de curso legal.

c) Bases de Preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico. El costo histérico estd
basado generalmente en el valor razonable de la coniraprestacién entregada a cambio de bienes y
servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un active o el valor pagade para transferir
un pasivo enire parficipantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando ofra técnica de valoracién. Al estimar el valor
razonable de un activo o un pasivo, la Compaiiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo
que los participantes del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasive a la fecha de
medicién.

A confinuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos
estados financieros.

s ANLNOANLALAOANSLON
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afo terminando al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

d}

Efectivo y Boncos

El efectivo y bancos estd compuesto por depésitos a la vista en instituciones financieras de libre
disponibilidad, y fondos liquidos inversiones de corto plazo con un vencimiente menor a fres meses
desde la fecha de compra y que son rapidamente convertibles en efectivo. Los activos registrados en
efeclivo y equivalentes de efectivo se registran a su valor razonable o al costo histérico que se aproxima
a su valor razonable de mercado. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes
en el estado de situacién financiera.

Propiedades, planta y equipo

Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mds todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a la adquisicién o construccion de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, equipos son registrados al costo menos la depreciacidn
acumulodo y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. los gastos de
reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Método de depreciacién y vidas dtiles

Et costo de equipos se deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida dtil estimada,
valor residual y método de depreciacién son revisados al final de cada afo, siendo el efecto de

cualguier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacion:

ltem Vida dtil {en afios
Muebles y enseres y equipos de oficing 2-11
Equipos de computacién 3

Planta y equipo 30

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
caleulada como la diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del acfive y reconocida en
resultados.




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando ol 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Esiados Unidos de América - US$)
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Deterioro del valer de los activos tangibles

Al final de cada periodo, la Compaiia evalia los valores en libros de sus activos tangibles a fin de
determinar si existe un indicativo de que estos activos han sufride alguna pérdida por deterioro. En
tal caso, se calculo el importe recuperable del active o unidad generadora de efective o fin de
determinar el alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deterioro se reconocen inmediatamente en resultados, salvo si el activo
se registra @ un importe revaluado, en cuyo caso se debe considerar la pérdida por deterioro como
una disminucién o un incremento en la revaluacién.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesto diferido.

i. Impuesto corriente

Se basa en la utilided gravable {tributaria) registrada durante el afio. La utilided gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasivo la Compania por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

ii. Impuestos diferides

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasive por impuesto diferido
se reconoce generalmente para todas los diferencias temporarias impenibles.  Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencios temporarias deducibles, en la medida en
que resulte probable que la Compadia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles relacionadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y parficipaciones en negocios conjuntos, a excepcién de
aquellos en los que la Compaiiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los actives por
impuesto diferido que surgen de las diferencios temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y participaciones son Gnicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable
que la enfidad disponga de una utilidad gravable (iributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro
cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién ol final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondré de suficiente utilidad gravable [tributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la totalidad o una parte del active.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de aplicacién en el periodo en el que el activo se reclice o el pasivo se cancele.
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2014
{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

h)

Lo Compaofia compensa activas por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si,
salo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos, frente o la misma autoridad fiscal,
los importes reconccidos en esas partidas y la Compafia tiene la intencidén de liquidar sus activos
y pasivos como netos.

Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro
resuliado integral o directamente en el patrimonic, en cuye caso el impuesto también se reconoce
fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones

Se reconocen cuando lo Compafia tiene una obligacién presente [ya sea legal o implicita) come
resultado de un suceso pasado, es probable que la Compaiio tenga que desprenderse de recursos
que incorporen beneficios econdmicos, para cancelar lo obligacién, y puede hacerse una estimacion
fiable del importe de lo obligacion. Cuando se mide una provisién usando el flujo de efectivo
estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros representa el valor actual de
dicho flujo de efectivo [cuando el efecto del volor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacién de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibiré el desembolso y el monto de la cuenta par cobrar puede ser medido con fiabilidad.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso necesario para
cancelor la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Beneficios a Empleados
Los beneficios a empleados representan bésicamente lo siguiente:
i. Participacién a trabajodores

la Compaiiia reconoce un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas
de acuerdo con disposiciones legales.

Reconocimients de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Los ingresos de las actividades ordinarias y servicios se reconocen en le medida que se probable que
los beneficios econémicos fluyan a la Compadia y que los ingresos puedan medir de manera fiable,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado. Los ingresos ordinarios se valoran
por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al
valor agregado, devoluciones y descuentos.

10



SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2014
[Expresado en ddlares de los Estodos Unidos de América - US$)

k)

Costos y Gastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya redlizado el pago, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractuaimente o por una normo legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Comparia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan
netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacidn cuando se realiza
una cempra o venfa de un activo financiero y son medidos inicialmente al valor razenable, més los
costas de la transaecion, excepto por aquellos actives financieras closificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos ol valor razonable y cuyos costos de la
transaccion se reconocen en resultados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad @l costo
amortizado o al valor razonable y se presentan en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a partir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presentan como aclivos corrientes.

Lla Compaiiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por
cobrar [préstamos y cuentas por cobrar). Lla clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. Lo administracién determina la clasificacion de  sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

i. Deterioro de los activos financiercs al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probados por deterioro al final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstame medido al costo amortizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

El volor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconacen en el estado de resultadas,
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SOCIEDAD MiDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas ¢ kos Estades Financieros
Fecreia®z 2= -2-22 2. 27 qe diciembre del 2014
\Exp-esccc er ocizees 22123 Eviados Unidos de América - US$)

. 3c'c ce .r actvo financiero

le Compefiic da de baja un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contrectucles sobre los flujos de efectivo del activo financiers, y transfiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiero. Si la Compofia no
transfiere ni retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y
continia refeniendo el control del active transferido, lo Compaiiia reconoce su participacion en
el activo y la obligecion asociada por los valores que tendria que pagar.

n) Pasives financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificados como pasivos financieros o come patrimonio
de conformidad con la sustancia del acverdo contractual.

los pasivos financieros se clasifican como pasive corriente @ menos que lo Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del

estade de situacién financiera.

i.  Ofras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cofizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

iii. Baja de un pasivo financiero

ta Compafiia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
obligaciones.

Administrgcién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compaiiia estd expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden ofectar de manera mds o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

la Compafia dispone de una organizacion y de sistemas de informacién, administrados por la Gerencia
Financiera, que permiten identificar dichos riesgos, determinar su magnitud, proponer al Directorio
medidas de mitigacién, ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacién se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Compafia, una caracterizacién y
una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte la Compafiia, si es el caso.

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compafiia estd expuesta a riesgos de mercado, tales
como; concentracidn de clientes; y, riesgo de tasas de interés.
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminande al 31 de diciembre del 2014
(Expresade en délares de los Estados Unidos de América - US$)

b)

<l

dj

i. Concentracion de clientes

la Compafiia no mentiene una concentracion de sus ventas, debido a que la base de clientes es
larga e independiente; por lo tante, la conceniracién del riesgo de crédito es limitada.

Riesgo de Tasa de interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido o la fluctuacién de lo tasa de interés en el mercado. La exposicidn
de la Compafia frente o riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estaria
relacionada principalmente o obligaciones de largo plazo con tasa variable; sin embargo, durante
el afio 2014 la Compania nc ha mantenido este tipo de obligaciones.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiia. Lo Compafio ho adoptado
una politica de dnicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesge de la
pérdida financiera ocasionada por los incumplimientos. Lo Compafio dnicamente  realiza
transacciones con Compaiiias que cuentan con la misma o mejor calificacién de riesgo.

La evaluacién de crédito continua se realiza sobre la condicion financiera de las cuentas por cobrar.
El cdleulo estd basado en experiencia histérica real. Lo Compaiiia ne mantiene colaterales como
garantia.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que lka Compadia no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La Compaiiia resuelve periddicamente la estimacion de la cantidad de dinero que debe mantener en
efectivo para atender sus obligaciones o tiempo, es por esto que en el afic 2014 la Compafia ha
contado con flujos de caja derivados de las actividades operativas como lo es la recuperacion de
cartera de sus clientes, asi como del financiamiento de los socios para solventar sus operaciones.

Riesgo de Capital
La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estard en capacidod de continuar como empresa
en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los

saldos de deuda y patrimonio.

La Gerencia de la Compaiiia revisa la estructura de capital sobre una base semestral. Como parte de
esta revisién, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital.

Los principales indicadores financieros de la Compaiia se detallan a continuacién:

indice de liquidez 0.34 veces
Pasivos totales / patrimonio 4.44 veces
Deuda financiera / activos totales 75.65%

la Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados estdn dentro de los
parémetros adecuados para el tamafic y nivel de desarrollo que mantiene la Compaiia.

13
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2014
{Expresado en délares de los Estadas Unidos de América - US$)

4. Estimacion ici ntabl

La preparacién de estos estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan a los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

A conlinuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la Administracion de la
Compaiia ha utilizado en el proceso de aplicacién de los criterios contables:

a)

b)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos hubieran sufride una
pérdida por deferioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho active. Si se trata de activos identificables que no generan fujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadoro de efective a la que
pertenece el activo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuondo se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del
activo con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activa hubiera tenido de no
haberse reconocido la pérdida por deterioro.

Estimacién de vidas utiles propiedades, planta y equipo

La estimacién de las vidas Otiles y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionado en la

{Nota 2 e).

nt r rar comerci fr n rar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Clientes afios anteriores 31,531 31,531
Clientes comerciales 23,808 -
Otras cuentas por cobrar 30,217 55322
Anticipo a proveedores 17,000 -
Anticipos por liquidar 61,679 64,385
Total 164,935 151,238
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América - US$}

6.

Inventarios

Al 31 de diciembre del 2014 y 2013, incluye principalmente US$148,085 correspondientes a
importaciones en frdnsito por concepto de compra e importacion de generadores de energia eléctrica con
el objetivo de auspiciar el uso de energias renovables no convencionales, esta compra se la realiza segin

Commercial Invoice No. FB/20130411 de la Compaiiia Fuchun Industry Development Company Lid
Shenzhen.

Propiedad lant i

Un resumen de propiedades, planta y equipo es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Costo 1,758,821 1,710,536
Depreciacién acumulada {107,263) (80,042)
Total 651,558 1,630,494
15



91

85671591 20279/ 958 l66r 9G] 670891 (Z16°08) LY 199t
g9z’ 201} 2049/ 2% {zoz'sol) (zro'08) isL'zel 226 2¥)
128'852'L - (8L¥) £0L'8Y 9ES0LL L 861°1 BEE 60/ |
£05'9691 - (8L¥) 08¢% SrZ 9691 861°L LPO'S69°|
056 - . - 066 089 042
£86'¢ - {81v] 089 lzz's 81§ £0Z'E
- {Lyv'es) - - L¥¥'cs - Lvy'ss
- (59" 2L ¥) - - GoE' /1Y . GOE /LY
751691 908'06¥% - - 89/'00Z"1 - 89/'00Z'L
IAEArAY - - £20'8Y YAl - L6Z'vl
£20'8Y - - £20'sy - - -
16271 - - - 162’71 . L6771
TIOPIE UoRToISBPay SEnlY SSUOIPY EToIPIE SIUOPIPY ZIop1e
mOﬂ_Um mOﬂ_Um mOT_Dw

AL NS RN AN E XA NN NEDL

[elteT}
opo[NWndy ugidoiaida(

|bio]

$2495U3 A s9jqenyy
uooindwos ep odinbg
ooluoIRP|a adinby
sodinba A soupuinboy
POLYDP|0IPIY [DRURD)
'se|qoicaideg

0$JND UB SDIGQD
souala|

'se|goicaidap o

'sajuainbis so| uos sodinbe A pjupjd ‘popaidosd sp sojusiwirow so)

($SN - PaLIWY Bp sOpIUN SOPDIS] SO} AP $3UD|OP U oposaudx3)
7 10Z 2P 81qWSIDIp 8P | £ |0 OPUDUIWIS) OUD |3 104

SOIBIDUDULY SOPDIS] SO| D SDJON|

VO viaNGvEWIOIAIH YaNgvaw! vYORILDINIOIAIH avaIinos

NODOAMDNARAD NS N



LA AL AL S¥a \

C E N ENEN N FNEE NN X N

SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminando al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

8. Préstamos

Un resumen de los préstamos por pagar es el siguiente:

No garantizados - al costo gmortizado

Terceros {1)
Accionistas y relacionados (1}

Subtotal

Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios {2)

Total

Clasificacién

Corriente
No corriente

Total

{1} Corresponden a préstamos otorgados por accionistas, relacionados y terceras personas a favor de la

Compaiiia, los cuales no generan intereses.

31 de diciembre de

2014 2013
331,400 331,400
405,193 345,042
736,593 676,442
769,916 859,313

—1.506,50¢ 1535755

915,173 826,598

591,336 709,157
— 1006509 1535755

(2] Incluye principalmente un préstamo de la Corporacién Financiera Nacional por US$709,157, o una
tasa del 2.6% con pagos cada 30 dias y vencimiento en abril del 2019,

9.  Impuestos

a) Impuestos del afio corriente

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrienfes es como sigue:

Activos por impuestos carrientes

Impuesto al valor agregado - IVA
Crédito tributario impuesto a la renta

Total

Pasivos por impuestos corrientes

SRI por pager
Retenciones de IVA por pagar
Retenciones en la fuente por pagar

Total

31 de diciembre de,

2014 2013
77 229
9,368 7.968
- 9445 8,197
7,353 44
. 47
13
___ 7.353 104

17
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A,

Notos a los Estados Financieros
Por el afo terminando al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

b) nciligeién tributaria contable del impuesto a la renta corriente

Una reconciliacion entre la utilidad {pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:

31 de diciembre de

2014
Utilidad {pérdida) segin estados financieros
antes del impuesto a la renta 18,159
15% participacién trabajadores (2,724)
15,435
Mas
Gastos no deducibles 12,939
Menos
Amortizacién de pérdidas 2,694
Utilidad {pérdida) gravable 25,680
Impuesto a la renta causado (1) 5,650
Anticipo caleulado (2} 8973
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 8,973

2013

(1,996)

(1,996)

14,165

12,169

—3.667

8,894
8,894

(1) De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién (23% para el afic 2012) y del 12% sobre las utilidades

sujetas a capitalizacién [13% para el afic 2012).

[2) A partir del afio 2010, se debe considerar como impuesto o la renta minimo el valor del anticipo
caleulado, el cval resulta de la suma matemdtica del 0.4% del activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de

ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles.

Las declaraciones de impuestos son susceptibles de revisién las declaraciones de los afos 2012 al 2014.

c] Aspectos Tributarios

i. ley Qrganica de Incentivos a lo Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal

Con fecha diciembre 29 de 2014 se promulgé en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la Ley
de Orgdnica de Incentivos a la Produccién y Prevencién del Fraude Fiscal, la misma que incluye entre

ofros aspectos fributarios los siguientes:
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afic terminande al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Impuesto g la Renta

Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana y gravados con el Impuesto a la Renta la ganancia
proveniente de la enajenacién de acciones, participaciones y derechos de capital. De la misma
manera se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no justificado.

Exenciones

- Se establece una limitacién a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades, determinando
que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas naturales
es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no serd
aplicable.

- Se elimina la exoneracién para la ganancia ocasional proveniente de la enajenacién de acciones
o participaciones. Los sociedades deberdn informar este tipo de transacciones o la Autoridad
Fiscal, su incumplimiento serd sancionado con una multa del 5% del valor real de Ia transaccion.

- Se establece la exoneracién para los ingresos que obtengan los fideicomisos mercantiles siempre
g9
que no realicen una actividad empresarial y los constituyentes o beneficiarios no sean residentes
en paraisos fiscales.

- Se elimina la exencién por depésito a plazo fijo o las sociedades e insfituciones del sistema
financiero, asi come a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

- Se agrega una exoneracién para las nuevas inversiones en los sectores econémicos determinados
como “industrias bdsicas”, lo exoneracién serd de 10 afios contados a partir del primer afio en
que se generen ingresos atribuibles a dicha inversion. Si las inversiones se realizan en cantones
fronterizos del pais el plazo se amplia dos afos mads.

Deducibilidad de Gastos

- En el coso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de actives revoluados no serd

deducible.

- Se eslablece una deduccién del 150% adicional por un periodo de dos afios sobre las
remuneraciones y aportes que se realice al 1ESS para el caso de adultos mayores y migrantes
mayores de 40 afios que hayan retornado al pais.

- Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacién de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinaran via
Reglamento.

- Via reglomento se establecerdn los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general, efectuado entre partes relacionadas.

- Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el

Reglamento establecerd los casos y condiciones. Las Normas Tributarias Prevalecerdn sobre las
Contables y Financieras.

- No se aceptard la deduccion por pérdidas en la enajenacién ocasional de acciones,
participaciones o derechos de capital que se den entre partes relacionadas.

- No se permite la deduccidn por el deterioro de activos intangibles con vida dtil indefinida.




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estodos Financieros
Por el cfic “er~irarco ai 31 de diciembre del 2014
(Exprescos en cclores ze los Estados Unidos de América - US$)

Utilidod en ia Enajenacidn de Acciones

Se define el caleulo de la utilidad gravable en la enajenacién de acciones, participaciones u ofros
derechos de capital:

- Elingreso gravable serd el valor real de la enajenacién.
- El costo deducible serd el valor nominal, el valor de adquisicién o el valor patrimonial
proporcional de las acciones de acuerdo con lo técnica financiera. También seran deducibles los

gastos directamente relacionades con la enajenacion,

Tarifa de Impuesto a la Renta

- Se introducen reformas a la tarito del Impuesto o lo Renta para Sociedades, estableciende como
tarifa general del Impuesto a la Renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcién de la base imponible que corresponda a la participacion directa o
indirecta de socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales
o regimenes de menor imposicién. Si dicha participacién excede del 50% la tarifa aplicable para
la sociedad serd del 25%.

VO P IOV O OIOOOLODOLOOO OO
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Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior
pagardn la tarifa general prevista para sociedades previa la deduccién de los créditos tributarios
a los que tenga derecho.

PR WO R (T, W .

"

- Elingreso gravable que obtenga una sociedad o persona natural no residente en el Ecuador por la
enajenacién de acciones, participaciones u otros derechos de capital pagard la tarifa general
impuesta para las sociedades, debiendo la sociedad receptora de la inversién actuar como
"sustituto” del contribuyente y efectuar la retencién del impuesto.

Anticipo de Impuesto a la Renta

- Para efectos del cdlculo del Anticipo de Impuesto a la Renta, no se deberd incluir en la férmula el
valor del revalio de los activos por aplicacién de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

- Se excluird del cdlculo del Anficipo de Impuesto a la Renta los montos referidos o gastos
incrementales por la generacién de nuevo empleo, adquisicion de nuevos activos destinados a la
mejora de productividad e innovacién tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y
gastos efectivamente realizados que se relacionen con los beneficios tributarios para el pago del
Impuesto a la Renta que reconace el Cédigo de la Produccién.

it. Reformas al Cédigo Orgénico de la Produccion Comercio E Inversiones

- Se incluyen nuevas normas para los incentivos de estabilidad fributaria, establecidos en los
coniratos de inversidn y en general sobre la vigencia, alcance y pérdida de estos incentivos siendo
las principales las siguientes:

T T VPO TV U VYRR 7 V7 VY W) W) W) W) 8
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Efectuar una inversién de US$ 100,000,000

- Contar con un informe técnico del Ministerio del Ramo

- Informe del Procurador General del Estado

- Autorizacién del Presidente de la Repiblica

- No pueden acceder a este beneficio los administradores y operadores de las ZEDES.

20
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio ferminande al 31 de diciembre del 2014
(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

10.

11.

12,

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2014, el capital social de la Compafia consiste de 390,000 acciones de US$10
valor nominal unitario.

Reserva Legal

la ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado coma reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
page de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Un resumen de déficit acumulado es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Resultados afios anteriores (102,278) {¢1,388)
Resultados por adopcién NilF (800) (800)
Reclasificacién reserva revalorizacién de patrimonio 66,321 66,321
Resultados del ejercicio 6,462 {10,890)
Total _{30,295] _[36,757]

Dividendos

A partir del afio 2010, los dividendos distribuidos @ favor de accionistas personas naturales residentes en
el Ecuador y sociedades domiciliadas en paraisos fiscales, o en jurisdicciones de menor imposicién, se
encuentran sujetos a retencidn para efectos del impuesto a la renta

Ingresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:
3] de diciembre de,

2014 - 2013
Prestacién de servicios 206,772 182,132
Otros ingresos 18,632 -
Total ... 225,404 182,132

Gastos por su naturaleza

Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013
Gastos operacionales 132,732 102,001
Gastos financieros 77,237 82,127
Total __ 209,949 184,128
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13.

Un resumen de los gastes por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de,

2014 2013

Intereses 77,237 82,127
Depreciaciones 28,494 32,116
Sueldos 19,585 17,533
Mantenimiento y reparaciones 13,561 11,557
Honorarios 2,900 4,202
Beneficios sociales 7,467 5,749
Arriendos 3,851 4,655
Servicios basicos 2,210 1,983
Participacién trabajadores 2,724 -

Transporte 529 1,264
Otros gastos 44,411 22,922
Total 209,949 84,128

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2014 y hasta la fecha de emision de este informe (24 de junio del 2015) no
se produjeron eventos, que en opinién de la Administracidn de lo Compaiia pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos

Aprobacién de | 1 financier:

los estadas financieros de la Compofia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2014 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compania en junio 24 del 2015 y serdn presentados a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de lo Compadia, los estados financieros serdn aprobados
por Accionistas sin modificaciones.
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