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Informe de tos Auditorss Indepengdientes

Al Bepresentante [Legal Je
SCTEATHHIDROEL P TRN A BABARL A - HICRCEMBARL RA O A

Opinion

Hemos:  awditade  Pos euiados finaceros adjuntos de SCOCIEDADR
HTIDROCLECERICA IMBABLUR A - AIDROIMBABURA C.A.. que carmysponden

al estadde de situaceio fimarers 41 31 de deceernbre de 20014 ¥ bes ¢ommespond ienles
witados de resullados inlegrales, cambics on el patpmomen febe ¢ flujos de cloctivo
por el ano lerindde onoesa focha, asl conen las wdas explcatyas de los eslados
financicros que Inoluyen wn Ty men de politicas contables sipnilicativas.

B i -r.:-ihi.r?.re’.l-.'?, g rslados Frngrcinroe anhes: ey ionsdns ERLT T
razorablemente, en 10dos Mg aspe s signifiatives, la silpackdm Bnprecicrs de
SOCTEDAD HIDROELECTRICA IMBARLRA - HIDROIMBABLRA CA. ul 37

de decxembre die JNE. axd Comws el resuliado de sws opeTacones ool (g de
efectivo por o afo termafade oy dicha fcha, de confurmidad con las Normas
Imtermuciondle: de Tolormmacion Fimanciera (™ 1F]

Barrs para pueatra opinidn

Reafizames mosira audibrly de asuerdo con lan Sominas Inlerpecionales de
Auditonia {NIA) Nuesiras rezponsabildacdes bass easkas normas sc doscriten mas
detalladarmene en la seoCion " Bespunsabilididés del Audinor para 1a Auditoris Jde
los pstados Enancicres™ e myepres i nfu e,

Somes indeperdivnies de la Campania, de soeerdo cun el Tadign de Etica pamy
Comadunes Prodesionale: emitide por el Corsee de Nortmas Intermacionabes doe
Etica, junio con s reguisstos feecom que oo frlevames ara mugstm auckitn?la de bos
estadas Mimanceres on Eegactar v hemmos  cemplide  con nuesleas ofras
respomsabilidades oticas de seperdo con estos requaitns ¥ el Cadios de Eca del
IESEA. Consideramuos que la evidenoia de awdibora que lemnes ablenido s
propiraona ura base solacienge ¢ adoouads pacd 1ot Spinidn,

Ae Sh IS E Ry A EToy A b A CE e

R TR S P




Pirrafode enfasis

Llarmamos 12 atencedes on a0 Noks KX de los estados financicres, por el estado de
eftergenona sanitana decretado en Eovador por la pandemia edeptificada "COVIT-
197, Kuestra apinion ng incluye salvedad onorelackfn con este asuntn.

iy inforceacidn

Mo CXLSLE O Infurmaciingue sea repoclada cesjunlamente o par separzdna al juegoe
complung de los eitados firancieros de la Compatin, por lo cual. no o deestra
resporsabbidad el exprecar una opinidn de otra inlormacion.

Responsabilidades de la Administracidn sobre fos eatados financierng

ba Administracitn de la Compafila ec responeable die b prepamctin v presenlacidn
raranable de tos cstados binancicros adjuntos de conboetudad con las Pogmmas
Internacionales de Informacidn Fasenciera (RHF)L v de control snlomue quy la
Administracidm conspdérs secenarto pard permitic la prepatecian de esioe, eslados
finanecieps hibres de wrtoces aa lerialex, debidaoa traude g emar.

Kn la preparacion de bos vstados hnarcderos. I Administracedn es cemponcable de
evaluar I3 capacidad de I Compafin para corbiUAr COMmd LN empress en mancha,
revelandp, segin corresponda, dsumos Felagonados con el T en mMARRa v
utilizando la base contable de negocit en mareiu 4 menos que la Admingsraceon
itentye Bquidar Lo Companla g cysar upet2oones, & Na lene ot altematiea realnta
ming hagecla.

Los responsables e [a Administiracon de la Comparila sonmo mesponsables Je
SUpATVisAr Su procesao de informackdn hinancicra,

Redpansabilidades del auditer parz la auditoria de los estades findncienos

Sevstros objelivos son obtonor wung segwridad  razosable de que Jos estades
CIeras wn s conjunto estdn lbrecde ermored signalcativos, va sca por frande o
eTror v emilic wn inkorme  de acditoeia qoo nclewa poestra opineds. Lin
AL EATien b ragcnabie eo unalbo sevel de seguridad, pora ma oF wna garandla gue
una acditerla readizada de acuerdo oon las Mormas Intermaonales de Awdikora
(LAl seripce detvvre wn orrgr signiflicativo ceando eshe ewsta, Los cTrone
sigiificativos pueden surgic dir fragde o effor o fonsideran sigmificanyvos,
siempre ¥ cuande de mancrs wdivedeal o en congunks. fapes pudivien il o bas
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decisiones ecnitormsead 4 27 hamadas paor bos usearos basados on didkos estados
FinaTiCTos.

L'ma desonpeién mis detlizda de las responsabilidadis del audier para da
autdieeria die Los estados financicros =0 cnvaenima deurita on ol Aperdice al [nfornse
de boa Avditozes Idependaemies djpnio

Restriccion de wso ¥ distrabecian

Este informe se emile Onicantente para informacicn ¥ oo de la Administracion die
ta Compatila r de la Superintcndencia de Compaflas, Valores v Segoros dul
Ecuador v po diebe utilizarsr para ningiin otro propositie,

Infarme 1obie v tequisitus legales ¥ reglamentarios
sucstro nforone sobre ol cuampluviunbe de las obigeoonaes tributanas de La

Comparda, coma agenle de retencidn v peroepchon, por o geseoto temumada el 31
de dictembre de 20014 g cmite poT separado.

Tumia 23, 2040
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Aptrndice al Indormnie de ios Auditooes Independienbes

Coma parte de una apditama de aceerda onn Tas Xommras [ntermacionabis e
Agditerta (NIAL cereomos on juctia protesionas ¥ mantenemeos | esoepticismn
profenional duranle doda Ly aedigeria.

MNueewtta Aud i anelave.

e ldendificamos v cvaluames bos ricsgas de ermores sygnificanves en los eslados
franckeros. voosea por Iraude o omor, dizeaames v, realizamos procedimie s
de deditordin guo caponden 8 esos mesgos, obbmemes oviderew de auditori
qufictente ¥ apropiada para pooporcionar uta Base pard nossira ugaticon. Fl
reesgo de no detectar un errds matenal resuanle die fravde = mavor gue para
que cesulle de errorcs, como ¢l lrande puede implicar la colusidn, Falsificacion,
amisiores inlencignales, falssimrbenty, o by rescissan diel control inteme

+  Obterienies un entendirmente del conteol inlermo rebevance para la aoditona con
el fim de disefar procedirruentos de auditeria que sean apropisdos en lay
circunstancias, pera oo oom el propdsite de expresar una gpinian soboe L
efectividad del contrad inteme de b entidad, Bvatpamos b adecuade de las
puliticas contabdes utilicadas v Ia rcsonababudad de las eshuseaciones contables v
reveliciomes relacionadas viectuadas por la adurandsmacean.

«  Congloitmes. sobre gl uzo adecuado por el Caobipmo  Corporativo
[Administracien)] del supucsto de megedo ¢n marcha v on base a la cvidenpoa
de auditorin obenida, si existe 0 o elagiores cnneveritos o ecmdiciomen, que
pudan pravectar wna duda importanly sobre la capaaidad de la enddad para
CONtb Bar como uh Begaeiy en marcha, S llegarmos a la comclusion de que existc
una incertidombee malerial, estamos cblipgadies @ Hamar o aloncidn n nuestrao
informe de auditoria de las revelacinms relacionadies vn b estados Fimneneres
e, s Qales evelaooows sum induhcien led, meeddicar foestea Gpuridn. Scuesitras
vancluziones su Basan en la eviderwia de audilorla oblcrada hasta 1a fecha die
nucstio informe de auditoria, Mn embargoe, eventus futunes o gondiciones
pueu:!-l_m CASAE Qb la entilad pm_'-rjri PEHEEAMILAT LY un gL £ fyaec kA,

+  Evaluamos la progemtacidn, estruchum ¥ coplenidn de les estados Tlinasceeros,
inclyvende s revelacones, v si by estedos financeeros represeotan las
oprragicstes subvagemles P oevenbod o ol fonnd gue kgre presentackon
Obteniendo  swficentc cvidencia apropiada de auditonia espesta de b
irMormacon {inanaera de las enbdades o acvidades comaercedes deates del
ETUPD Pira CXPresar uma opitein subne fos estados findncigros,
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Somos rrspomeables de la direccion, supervision v ciecucidn de i puditonia de
la cntidad Ruomers bos dnicos respossabiles die mugstra apinitn de aedjtoria,

Poer comunrccarmes ol Jus eacargados de la Admimstracion en relackin con,
Crtre Mras cusds, o el abcanoe v o momento de la audiloria v e resalledos doe
auditonia impartantes, imcluidies posiiies defioie noas sagnilicativag enoel comeeol
it que deatiflicames duraniy noestra aeditoria,

Tarabten proporcionantos a o encargados de la Adninistracdén con wen
declaraciin de que Remos cumplide con Ins togquisitos Bhcos mrelevanies Coal
respocter A o indepemdengia, v hewes comunicado s as melacionss ¥ obros
sk e Frm'd.'ln .-u:lp-u:m.lﬂ..'l.

A partr de las comwdcaciones con los encargrdos de la Administracion,
determinarras pguellos peuntns geee ecan de o omaver sopotlanca en |3
ardiloria de ¢ estadoy lixancienes. doel percdo acteal ¥ por 1o tanbo «on D
dqurncs clave de auditoria

Diescrslemos estos aswnlon +n Tieecstye nfarane Jo ded incria & mesos que la ley o
¢l Beplnmente = opene a la divalgagiom pablica sobre ol asuma o cuando, on
girowrsdangias B Lrenradamnte raras, dedorminames que wn asunbn no didse seg
comuricado on nuestro inderme debdo a possbles consequgnoias adversas,
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HITHA A B AR A

MNOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

A HIDEOREATURA C.A

La Camganiin fue eomstitnida ent la cmnd ad doe Chacto, Ecuedar, mesdiame
Faeritura Poablica del 31 die vowro ded 2001, o0 la Notada Vigsimo SEptima del
Canlon CJuilo, anle el doctor Femando Folo Elmit, « inrcrita en o Koo
Mercanll del Camten Quite tajn el nyimers de nepedonoe 2006 ¢ inseri poion
namera 34, el X3 de palen de| T4,

La Companda se dedica a la Achvidiad de Creneracion v YVerda de Encrgla
Eléctrica y Asccaramicnia on Mroyecios de Cawracion de Erergla Elbcrica,

Loss cstadew financieras por oo ado o nsdo al 31 de dicienebre de 20T,
ham sidn «+mitidos con aulorizaceor de fecha 23 de junic de 2NHL por parte del
Cerrecle Ceemeral de la Compatda v pessteriommends wasin peesios a
consideracion de b lunta de Acdnnislas pica su aprobacin definitiva.

8. BASES DE FRESENTACION DE ESTADOS FINANCIERDS

A continuacidn &0 desemben b bases de presentacion utibyacks para
clafmorar los wstzdos finandcieros-

Declarackdn de cumplimeentir, L Companla macdiene sus comistos
comables de conformicled cun v Marmas [nlermacionales de |nformacian
Finaroera cmitid ps paor ol Cormte Inlerpacional sobre dormas de Conlabudd ad
{1/l por sus faglas en aygles) vigentes 2 la fochn doe les eslados fuancieros
adjumes (31 de diciembre de 2009, gue tambiin han sdu olilzadas oo la
preparacion de Los estades financiens adjunlos ¥ sus mAas.

Bats di- medicion: [as estades inacteros haty sido prepamdos subre la
base del ot histinon, exceplo por las obligariones o cosrieabes cull
enpleadng, quo son medidas en base 4 cstineacenes achuarules. Con pespecia
al cugte hisdboco, los aovas s registran por el valog del efeclive v omas
partedas papadas; los pasiees @r pegistren ol valur de tos prodvceos recibidim
cambio de incutrir en fa abligacién, ¥ por las cantidades di elective v
ey uivalentes il CfEcive gue e peka pagar para satisfeet of pasve ool cursa
noTmal de Ly opotacida.

Maoneda local: A partie del 10 de viezo de 2000, ¢l Ddlar de Estados
Lnides de Amérca (U en la moneds de uso local en la Kepoblca del
Ecuadur v memedd lunowal de poescntacidn de la Cempanla.
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< RESUMENDELASFPFHALCTICASCONTARALES MAS STGNIFICATTYAS:

Aocoqtineacisn,  meAcieiend as F-rirbcipah::r.. FI-::l|il||.".:|.'i. Lobab] s
wilizadas pur la Adipinisiracian ©n |4 preparaciin die o estad of hnanceerus
ackjunios:

Efecbivu & esunvalenbes 3] cfoclive: Congtiluyen fordes de iustedeals
dispanibilidad. El rlvetivg comprende tanio el efechivo come 1o doposilos a la
vista. Los equivalenbes sl ofi=Chdge 50m nversiones s coele plazge de gran
liguides, que som Jdclmente cumvertibles e imporbes debeminados de
Shecvd, emtdade sujetns o wn EeERo Poco sigmbcativo de cambios vr su valor
Lina inversitn sord equivabents al efectives coande ienga vondmicnla e e
fvenest o Monas desde [a fecha de adyguisicisn,

basbry musnbas (inarceros:
n Adtivns fnanciepos - Lu-mtas Rt robrar clegiies v n'l.m'pnaclnf.:

Corrempianden a los anbes adepdadis en €] cufse noeneal do
OPeTCLOMs. Som activ'ds finargerus no demivadios que dan detechn o
pagos ijos a determina bles v que ro cobizan on on mercada ackivo. Se
inchoron on el activa dormente, pues san cugphbles en meros de doee
It imbem,

La L"l.r:lnl:'l.aﬁ.i.] pCanece U v fipnmeierd op vl esizdo de
satwacién finamcicra 4 o fecha de ln negociacion. Los activis som
medidos inecalmenle 2 su valur cazonable Mas cudiguer oo
atribuibe & |5 fransgooon, que de wer significatve. es fecondcide
Lot pari del wbun firanon.

La Cinpadia realiza evaluaciomes deosus Caenlas puor cabrap
comercialos al fual dr cada prnodo de preentesicn para dewerminar
i enisten indicios de deleriong de su cartera, Bl counu lu cstableoe ¢
pacvrafie B8 de I WIC 39 El cereriore die by carfera eanasiecido =n o
aruilisis v valoracidn, ¢ fartd a fealbtadoes contra wna cuenta de
provisidn para cuetwas de dudowa myaperacon, comn bn stablece of
parrabn 68 de la X[C
32, La carbite gue s considera serequperable o perdida, s castiga. E|
Automim Bel gt e e Gl e Pan oolant we COTEA R i iuncen
de wn anadeas de la probobilidad de recoperacin de s coentas. par
cabrar

Lass frarideciones com parie relaciomndas se regrstru de scuerdo a
los terTruewss patablecids €Ny lic parics.
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# Tacivees finimdergs recomueidis o vabins razastable - Cuenlas por
Pogar  ciangncrales,  obras  cwdntat  por  pagarn,  releconadasy
ephpaviumes fimarnerds: Las Coemias por pagar comoerciali: ¥ okras
cuenlis por pagar cormentcs [YCOOMIcna MunoT A doce mases) s
TOCOnGeCTen 45U vabir Tarnnable, va e su plagd medur de page o
rieduddn ¢ no existe diferemwns malen al functo cuslo amortizedo. Las
cucntag par gagar b provesdotes incleven aqeellas obligaciones de
page pur bienes v sorvicios adguiridos en o] curso mommal e
RLEOCID.

Las nlras <eeptas por pagar incluyen obligaciumes patronales ¥
Imbatarias, que son regstradas a sus cormespoodemites valores
rorinales, s ariginan en deposcones laborales y tnbutadas
wigenles v 28 pigiswan contra resillados cn las parles proporconales
Jde las obligaciones devengadas.

D RESTIMENDEEAS PRACTICAS CONTARLES MAS SIGNIFICATTY AL

havertarios: S valaan al oasto de adquizacidn o al valor neto realizable,
ol que rosule wnor. El valoy nelo realizable o5 ¢ preceo de venfe eshmado o
¢l gira normal e bos negacins, menos Loy cosig est miedes G iinaliczonin y bes
COrEbem enbimn 30 o5 Reoosanos pard cleciuar la venta

Al final dal perlodo < evalaan los saldos de inventarios individuales
Otds iFmportantes para dererminar su valor neto eealizable S ol valer neto
realizablc s menor que o saldo cegestrade, = apasta be Jiferencia cuntra
resultmdes, sogin i establece of pammchn 34 de S 2

Las smpogtaceones oa Itdnsilor se qegisirdes 3l costo de adgueaciin moas
Iow carges relociveados o ol proveso Jde imporlacion, Los castos mo
recu perables. so registtan en los eesullados det periodo. Asi misan, 0das las
pérdidas Je dmoenfarie s recorocen en bos resuliados el periodn ene que
[ WITETI.

La Compatia cliclpa wese procesidn pdrd aqueltos snvestanes de lenlo
oI ey los Sudlime A e puedes osbonar ol apeskc a1 valos o de
rualisaciaon, Lo cual w0 regixtra on les ree0iladaes del ako y s dedece por s
castigos § las dusminng jome aen [y provisian

Propicedad, planta o asquir Sy poonocimimnba inicial 8 a0 costr da
adyguizicidnr. Las eoopactongs por enackesumenb ¥ ogsr ooy se CArgan J

Fastos al incarrirse eroellos, mieoiras Las twgocas gee tonetentat la capaciad
de preduceitan v alavgan la vida ol del activo. =0 capilalizan.
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ACEIVOS e LANDE
Edifewuim i
Fratalecions 1
Mureblés ¥ enseres 10
Magquazima Y s 1L
Equiron de aficima 16}
Vihiculos %
Equipos de 3
) T FLE TS Teb T

Ly Admirusracidn cslablecio wn valar mesedual af coste Jde las

propicd ad, planta v ooquipw, considerando quee su valor recuperable al vérming
de Pa vada Gtil, s sipnificative

EL ganter por deprivincidn de |a propicded, planta w eguipu s lo ropistra
en los resultados del afo, 12] corme requiere o pdmalo 34 de la K0Tk

La wida ol ¥ o mdtudu de depreciartin de los clemenies de la
propicdad, p:amda v &quepn 8¢ revidan al oerre de cada efercidio ecomitofruco
anwal, tal coma requecren los puirratos 31w 60 de la 8NEC 1o, respecrivansente.
prooede, se apasian dis orma proespectiva

Lo pustetiofd ad ol receavwsimienio snicial, ey benes immuebles s
contabilizan paor s¢ valor revaloado, gue o5 su valar razanalde onoel moasnto
dis In rewaluacting menos la Jepreancitn acumulada (escepta por los \cerenas)
Yol valor dvarnulado die b pérdedds por debmiogn de valor (die existin), Las
revaleaciones s efectabn regularmente, para asegurar que el valur e Lilbes rn
difiera

Sigrkcativamente del quis podtis daderminarss ubili pando 1 valor raronable al
fenal del periocdo sobse el que s aodorma.

E RESUMEMDELASFRACTICAS CONTABRLES MAS SIGHNIFICATIY AS:

Lewa ingrrmueniers m ¢ valor en Fibree e un activin oomee o gencia de
v rvvaloseein s reconocen en ot resaitado inbegmal ¥ s acumulan oo el
patrercmis, Bajo o eicabesadu de coperdvean pok Bevalacsn de [s propaedad,
planta v equipse. En caso de qua =0 produicca una revcrsadn de wn decremchiie
proet ung pevaluagiom el mismo aclive, sk S0 recewgce en el reselado del
prrerdc.
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Lav: decrementes en ol vidlor en libeos de un active como CORESC uchcna
de wra pevaluacidn e reconocen en o1 resultade ded periode, salva que
exighera saldo acreodor on el supecivit de revalupcstn onorelacion con esc
Ackivyy, 8N SLyo Cano e recurioen fo ofre rgsultagn abegral.

Deberuco del valoe Ae by achvns noe financicoges: B valor de wne pactieo s
deferiora cwindo U valur e Libres eacede 3 su valor recuperalde (@l mavor
nlre b valor eazonable menos los costos de duPoseretn sl alur van sl L
Copympatin cvalig al final de coda efercioin coondnuco amual, 55 caisbe algon
indicio de deldwze del valor die alpmin active. 1 esistin, cstima el walos
revaperable del aclive mediante v ardlizis de los Mujos Sutoes estimadaos,
descontados a su walor presente usando wna tasa de descemnlo guee soflea la
cvalwatien achaal del mercado del valor del dinero £n ol ticmpae ¥ los mesgos
egpecilicos del agtivn,

Tal coma Toguicae o] pdralo @0 fe la X1 34, la perdida por deterioro
del vabor s necooesce en ol resaftade del perodo, a menes que el activo s
conabilecce por »0 valur tmoaluade de scoerde con utra eooma. Cuslyuier
pirdida por dewcriere del valor en los aclives revaleados se Lraa como un
decremento de L revaleacidn elecktada de aoecrdo con osa olra Rorma.

A Ta fecha e fos eslados fimonaeres, 2o Admemsoracion considera quie
no exishen indicies de deterdore onosws oiras pcives aplicables en base 2 la
cvaluacian ciectuada cnoesty sentido

Impuesto comiente: El cargo por impueslo 3 12 rena corriente s¢ cakula
mediantc [ tasa de imnpucsta aplicablc a fas utlidades gravables v =0 carga a
los resultodos did afo que so devenpa conm base oo €] impucsto par pagar
exipible.

La nuzimamevd bributdrus vigenlbe exige o pago de on s oo de
impuesta a la rentd, cuvo valar o5 caleulado onofurcion de las cifras repontadae
el afkn amterior sobre 1 (L27% de] patrimemio, 2% de los costos v saskos
dedeevibdes, 0% de los ingresos pravabiss v 0.47% de los achivos B cuso de
que el impeeto 3 13 eota caosado sea Mot gue el anbopo, este Ol e
Convertira «m impueste a la renla defimno.

Impuestoy difeddos: Los activos por impuestos diferidos compoenden
radas lag ddereronis wemporapias deducibles gque e prabable pemores
burcfecoun Frscales Aot oo comrra Las g e pansd s catfar onbes diferencias, Los
posives por impuestos diferides comprenden los valores de impueste 2 a
ekt a pagar en perodos (olwros, Telacionados con difereneas bermpinre
reripacubsles
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Basmidicing seecialiss ggm'lm;!'-t.' Las vacacicHas b |_'.-|_~:|'5|:|:|1.1| O TcH,i'-.'tr.an
wobee b b devenpada Tos dicuro tercer § divang ceaste seeldos se

pruvinivmn v pagan e acoerdo a ba begnsdacim bbosd vgenee.

F. BESUMEMNDELASFRACTICAS COONTABLES MASSTGNIFICATIVAS:

Cantecipagdn de los frabajudianes on lax ngligdades: Caloulada vn fpncidn

del 15% die L yhlidad cunkable anoal andes del smpuesto a la enta, segan o
exablecido por la reanmativa tribunana vigente.

Beocktring de emptiadon oo comeentes: Comprenden bas provisennes pof
jubilacidm pateonal v bondfwcacion pur desalwicio. gue se cordabdizan sepin
estudio preparade por un perito achaarial. El valor presentc deo Lis obligaciones
pror beneticios definidos v o comte il sereerio prosenta ricleceinador s
determina en base al rdde de la wndad de crédite progeclada, Las
PTOVISiones s& fepisiran conera resultzdos del periods,

Feconocimicnlo de inpresos Los Mgresos s¢ rocondoocn cuandoe o
probable que los benelicion econdmicos asociados 3 la ransaccidn fluvan a la
Commpala ¥ el montie de ingrese poede ser medide  confiablemneate,
independwenlerente del momenbs en que w0 pereca el pagn. g inpresas
midens por el valur meonabls de la contrapostacion ncibida o por qecbir,
teniendo en cuenla las condiciones de pago defidas contractusbernwnie 3 s
incluar umpesstos md atancckes.

Eevonmwnnients e cantos ¥ pasis: EIcostu de vinbiag seongisma coamds
se enlregan 105 servicion, de maneca wimwldees al ceconoeinivoln de i
inpreses por la cormespondeentc venla. Lo 705 cos10m v S50 &0 FCCOnRDECT] 3
mchida que s devengan, independientemaente dol maomeenile cn g 50 pagan,
v se regisaran om los potrcdos cun s coales 5o relacuoan

oot dde erlas: S recoeesre coaclo v ronsumeern los Banes, con
relacetm a los imgresad assceadon.

Devideridus: Livs divedesedos disanibuicdoes a oy sceomisdas s rocommeen
en el afo en gue s aptobo L debebucidn.

Ltibdad {perdidap por agioom. La unhidad (poerdeda) pioe accvom b vidu
calulada sobre la base del promedio ponderado de a5 a000ncs Comunes &

circnlacidn b [echae del estado dae sibuacion fipanciem A13 de diciembre de
WD o HNE 3 CavamadEs on beddn asteeeramiess ot aesdneons et abisern ol erkoen
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Swiirmeas inbernacinnales de informacitin hnancierd efrutedas - duevas

noTmas wdernagseales e inlommacidm Bpapciera v eomicndas vigentes: [as

peliticas contables sdoptadag fon oensistentes com ayuellas utilizzdas ol st

ACCTicT, B partr a8l 1 ode efefo de H0b entraron ¢o vigenon 1as sigubenios
rreod Yicacionss o las ndrmas inerndcwbales de sedoromacenn francicra;

mF S - Activos no Cormientes damerodns para la Venta v Operacinnges
Driscontinuadas: |as modiflicaciones aclaran que o camibig en B clasifieaciom
de unm activi oer coriemle 0 grepe de activos para su disposteson, se cormidera
una conlinuaciin der plan de duposisciim anginal, ¥ consecuenlentenle, no
cambia |3 fecha de clasificzceom oo * Soopunible para la vepta®,

sIF 7 - Instrumetton Fuiaoeierss:  Infurmacon a1 Revelar Las
medifcackones  aclaram bajo qué  ewvunstancics ona ecotidad  bendrd
“implcacnindinvulumacidn coninuada” en wn active runcoTe mansberido .
glocdes de wn consrale de servicios de admings racion,

G AESUMEN DELASPRACTICASCONTARLES MASSICMNIFICATIVAS:

Admnid, aclacan Ly aplicacian de anteriores cambios a la (N1 7 emitida
en diciembre 3011 o rélacion con [0 compensacidn de achvod y pasives
(inarcierus e citades financieros inleqinos proparsdes de acuerdo cun JIC 34,

1N - Fsiados Fimanceeros Cusviolidadies: Las modificaciones a las
S 10, MIF 12 ¥ %007 24, peliran bos reqeennmentos de conolidacian para s
enbidades de anverat, ¥y tBimbifag "suavizan” cirounstanoiss partiulans, In
geee roducing €] cosle de aplicar I nerma Las modificocioesss abuoedac el
cubflicte entre los Toguerimientlos de WIF 10 v S0C 28 (20117, al contabilizar
VENla o aproracin di activos CniTe inversos v anociseda,

MUF 17 - Ageerdis Conjuntos: Las modiicacionss incorperan migewas
Euias sobe la forma de contabdli car Ly adyguisicion de wna parmeupaciom enoena
CRCHACICN Coniunta qud conshituve un mgoic.

WUF 12 - Inlormacdn a Fevelar sobre Partwipaciumes: on O
Enlidadis Las modifaciones a las WOF M, XIF B2 ¢ MIC 29, aelaran Iog
reguerimienbes de conselidanon pata s enndades die imversion. v también
“rUdvizanT ganeunstancias panicolares. 10 quoo ceducind el costo de aplicar 1a
pily F R
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S1F 14 - Cucnlas de Difermivntos de Achvidades Keguladas: La M LF

14 peorute 2 una entidad que adeptla por primera o2 las XIF continuar
reconetivpde v omidiends sus w0des de laz cyeptas de dilerimientos de
acfividades pegulivday on s primeros y posterones estidos financieros sain
Jas SIIF de acuerde con sus POGA anteriorcs, Sin cmbecgey, pard elechos de
ceemvprarabilidad com entidader que aplican NHF v que Bo Feuonoomn e408
valvres, la oo reguiere guee ol ehwbo de b regulaadn de las facias se
presente por separido Una entidad quc ya presentd estados Binancieros oago
I IF no eg elegiole para aplicar ¢x:la prorma.

SIC 1 - Premwnlaciom de E<lados Financteros: Modificaciones disefiadas
pard incentivar que las entudades aplogueen juicio profesionat para determinar
qutt mfurmacedn deben revelar e los estados tinancieros. Por ejemplo, [as
medibeacicmas aclaran que 13 malefadidin] aplica a Los estadas fisancieros o
s LONjunlo v gué b incluston de ddormdewin inmaterial puede nxermar la
et lidiwd de fas revelzownws fienceras puaimente, las wodificaciones aclaran
que las cotidades devem aplytar of juicie prodeswonal para deberminar degede ¥
on que arden deby presentarse la vdorswsion tnancien.

MIC 6 = Tropicdad, Pianma ¥ Equisn; Lae modigcacioned o las S0 16 v
e lC 38 emtablecer gu- o) poncipio fase pars e deprecasiin v amomteeacidn o
el “patrdn ceperado Jde gernsumoe de lon Derelicies dConddmicas  (Uluros
wcorperadis al achva”, aclapuido vue fraes aprapwade wn metoda goe e base
en o ingresos de actividades Ordinarias gue se peneran PO wna activedad gue
wclupe ol wen de un achive, pacs generalmenie, ceflepant fackeres distintos del
consuren e o bemelicios ocondmicos de dicho active. 1as modiBcaniones o
laz N1 16 v X 41 didnen plaslas poeddocteras” ¥ las ol uvea on el adcan:
de fa 51 16, o bugar e 13 HIC 21, peermitiender guas Jichos actver. e midan
de amveerdocon la M1C e despuds Gt 5o reconoditmaenbn imzcial.

SIC 19 - DBeawidicaoes e ke Fropleadis: Se aclaran el pguenmicneos
pard delTmiear o 1asa du Jesoeento on un mescado regenmal Qo comeacte La
nist sl fpor omipls, 18 Bzl

H RESUMEN DE LO5 PRINCIMOS  DE CONMTABILIDAD  dMAS
M PORTANTES:

O 2T - Estadon Ferascivaos mparados: 1a gwsdificadions permilen
gue lag nGdades ulilioon w0 mEodo de la participavicn ez subsidiaas,
regoceds conmartlos ¥ asncadas ©n sUs edados financieros sparadus.
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sl M - Iewerione on Asodades ¥ Negpoeomes Comjuntos: Las
mcehifecacropes o las SF 10, SE 12 ¢ BIC X, aclaran los requeemmierios du
comvolidacion para las eriadades de owwetsidn, y Bambalm Tsuavizan”
arcunstancias parttedtlans, o gue reducrd ol costo de aplicar la porma.
Ademis abordan ol conliclo entre los roguenmientos die MHUF 10 v XIC 2R
(20113, <) cuntahilizar Ja wopla o aportacian de actives ontne nversor y
RS R

T M - Informucidn Furanciera lnleermedia: Aclaracion de oafommneacicn
2 revelar “enalguna odra parte de b evtados financieres intermedios”™.

La rdepeitn de entds noriias oo bub'e we imgacto sigifecabieoe pana las
operaciones de la Compania.

sormas mlcenacionalcs de infermacidn Bnancicra cmatidaz - Ssommag
intpmacnnaies de infonpacign Gpareiera y comicndps embdas aun
Mgt A Goflimudrpice, st Efcctotam LAy ocwameeds  isberoowiiawdle=  de
belrmtacadn firanciery ¥ eameendas enntedas pero e b se enconlraban en
vigencia a la fecha de emsion de 1as eslados imancieres de la Entidad:

itk B e rlrads cw RO

Vel o Bl wdne laes pacacme e Leas Frnfuse” Arlarsedn
ner O ke rec e e S dn g on

" Eatad v Fwpode Elmvtienr” Semacme—megaror o e e
et et ekl 1 b mire s ke b ceb e van
T T N T T TTE O et T VL T AT IO L TL R TR e T TN Ty PO

LL ey el v M ra W e el meh 2 e o el nl 1 e-n e v ai f e e A7

o el e SO

HECN - UITR T e

M Foremair T - e d Y s et pnada n YAl ey | artu do 2ER
T p owd b PP AT Lk S T T R T " F e el BT e L
Aekeenr

MR et O e D Tt A e, L LA L e
T P b N et A eyt e g el e AT b P L U e L]
BN IFidar 5P A D L,

el e BT, .wu-n!:u".'n.l..;'.l.l.!. S O LT YA D i FEy M
wocpla e T oo A e e o o e w e e by dr
1Fin Ao Wy P’ 1 LW

SR e ke, A0 s s T A 2 Ty L rard e rea e
[P AL e IR U,

AOF Ik " Amrdi—anna” nohrmaas o e il sl ea 15 e e R
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Al Becha, 1o gonenwin de la Comparda s¢ encecniird amalerando o
impach cque Jas pormas ¥ enmigendas endrin e sus operaciones; sin embargn,
prove que b adopeitin de ws1as nurmas ¥ enmicndas mm pesulbsrd oo combios
sl priabtcabivion.

I ESTIMACIONES ¥ JUNICIOS CONT ABLES:

La preparacidn de los estades flnancicres adjuntos en conformidad con
las  Sewmay Inbemacionabs de Informacian Finsndera, requicte que |a
adounistracaen fealie cerlas estimacinnes ¢ oestablearas alguncs sapycstos
inherentes a ko achvidad econdmica de la Companls, con ol proposdo de
determinar la valwacidin v presentacidn de algunas partidas cue forman pane
ode by esradis Bpanciops.

Fn omnidn de l Jdministracién, tales cstimaciones v swpuestas
estuviermn braados en la major utilizacion de |a tnformpcion -|,:|'i5|'l|1nil:.l|¢' al
rromentd, lus cuales pod riar [legar a diferir de sos efestos [inales.

] ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES:

Lat esimadicms v ojuicice cubracentes s reviran regularmente. Las
revisiones a las csiimacones conlables s¢ reconccen en ol pericde de L
pevision v perind oy tabaros 5§ I Tevision atccta tanke al periodo acheal conw a
pertod us subsacusankes.

A conuhuscnitn, % prsgnian las estimacknpes v juecens centables que la
Administraciom ha utiade en el pawesn d¢ apleeacan de e critericos
cormbp bl

Delertoro de acnuves: A Ly ferha de crerme die cada pieniodes, o onoaguella
Fecha cue s considere meccsario. se analca o valor de los acdves pata
detenninac si existe alyun indicio de gue dichas ackivos hubteran sulivdo una
perdida por delernco. En caso de g cxiste algir indicio w0 realiza wna
eslmacicn del imporbe recuperable de dicho adive S s wata do actives
identlicables que no generam fyes de elecuvo de Birrta cedependeente, 2
wstima o recoperabilidad de [0 wnidfad generadora de efecovo o la yue
pechatics vl activa. Las pirdidas por detesionn reconteidas emoun sonivo on
poricdas anteriods son révechdas ceandn s produce un cambio e las
estimacnnes: s0bTe U valor recoperabde waterenbuido of valor del adivo con
carger A oesnltadors com gl [imite Jdel valor en likroe que el activo Tabsera temidao
e my heabiras ciconocicn la pérdida por deterioro.
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Provisiones para jubilacedn patronat ¥ bewlicaciim por desaberig: EE
valor preszote dy las provisiones para obligaciones por beneficios delipidues
Irabgjadores dependes die vark:s laderes que son detenminados e furcdn di
wn Gilcule actuanal basadir ¢ varing supwestos Fstos supuesios wbilesadus
pate determinar el valor peedsmie due estas obligaciones incluyen una tasa de
dedeneeniiee. Cualguier cambio on (08 supUmtus impact ¢o of valor en fibros de
las prowiscees de stos benelicios

El achuario contratada por ba Compania para realszar el cdboulo actuanial,
utikisa 1o tasa de descpento, Ja tasa de mortalidad y de rotacian al final de cada
aftw. eegan lo estpblece 12 NI 12 La tasa de desoweate wtilizada o5 o
promedic ene e mawdimiento de oy bonos emitides por el Gobermnn
Exwatorkaru v lo tasa pasiva referencaal para el afo 2004,

Estimacisn de vadas atalys de propecdsd, planta y equirnw. La enteriagicon

der las vidas abiles ¥ ol valoe resedusl we efsctian die aoeerdo 3 10 mencionado
et Lo parbe pertinente cn la Jofa O

K ADMINTISTRACION DE RIESGOS:

Tal oo requiere ¢l parralo 31 de la MNoeema  Intermacional de
Inlamacion Financiers NIE 7, a contineacion se revela o oaturaleza v o
alcance de loe desgos gque sorgen de los inswurentes. Srancieros a los que 1a
Compatda estd eapaela & la focha de los cotados fenarcnenos:

Fietgn de vrédio: Fl riesgn de coédilo os el rengn de pdodida financiera
que ¢nfrenta ia Tompaills en wn instmamento fimanciers s la conmaparte no
rumpie Con sls obligaciones comtractualis, v w0 origina prickipaliceme de s
curntas pod cabrar ¥ ol dloctivo on bancos,

L. ADMINISTRACION DE RIESCOS:

La Administracion cocmwa omn poditieas y proccdimientos disefadog
Pach mitgar | rresgo de crddito. La Germetea Cetnecal v 1a Junta Se Acckonistas
20on due principales respensable. de sy implementacidn,

A Ya fecha de lom estodos financteros, L Admirsmacion considera gue
FE1 Exishem Cucntas P eabrar que awmen em significativamerle Ja gaposicion ab
rivsgo de oridito, pae ol b caern se censidera recuperable. ur viro lade,
tré pringipales bancos donde xe cnanhgng ¢l elediva tenen calificadiones de
Mesgo imdependiente que moestran sus wivels de solvenco y respalda
Adecuddas, vt urka calificeqidn minima de "AA8-".
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By ode mercade. Bl fosgo de mencado o o] rieggto o las perdidas dal
vaior de un active asocado a Io luctuacion due <o paecio en ol metoedo. © eitd
azcndde A7 cigsper de tazp Se intenis, al cospe de kv S cambpn, 34 okros
rAesgos de peecid.

La Cormgratin no fjend nverseones on valuges quee s puislan ver
alecirdas por las floctusviozes de ias lasas do intorés, por oo fado, par
il ligar ol nesgo de dichaz Audtuatwtes en ol lingecamicolo. la Companla ha
comisepuide préstames a laz g Plazo con urd Besa dija promedio, Al mismno,
todas las anmsaccmaews sun cfeciusdas on dolares de s Fastachr Unedes de
ATy,

A la fecha de e estados finanaenss, o Companla ro epe una
wpostriin signilicateva al reesge de mercado

Rigsge g gy jder. El reesgo de fiquider o5 oel nicsgo de que 1la Compradia
tenga Sifecallade para cumplir con sus obbigacienes aagiadas con sus pasives
findriteres, qud sun hymidadas madiante 1a enlbega die chotivo u ores aclives
LI T T

Los flujos do efective derivactins Se la achvodad coustercial que mealiza In
Compahia «on 13 priccipal foemie de gqeidez, La Compafia munitorea |
Ficsgo de uty defocat chie [igunde? wtilizandio ac Aops de capy proveciado & cursiu
F‘|I._l.'.".|.'l. La Cerensia Gereras v el degurlamenbo fianciera hacen un zegaimiemte
de las phscisiones v ode las pevesidades de chativo de fa Companda con la
findidid de determinae & cwenila com solceerte efective: para cubnc las
necesidades operativas ¢ obe jnversion al muismo wenper e rata de hemer
rarabitadny \as facikedades do oriding paen noceT wea de Va3 enocasa de sor
reguerida. Al 3] de deciemebre de K1Y, la Cumpanla 5o benebiod die lineay di
credile,

e GESFION DE CAPITAL:

El vkt principal o 1a gitidn de cambal dis fa Compafda o5 aseparar
urd catficacdn de erisdine s85ida © itdices de capritad ~pindables para swstcnnar
s MEEaCion v mwesaicnzar el walor par Toe ecosnmiilas. o Comparila gysteoms g
vermeibaie de oapital 0 reabh dqowtes on fomooim o e cetiotk g Yas
condiciones seurim:aras, A& Tim Ge Matskemer v ko slar su esireclues de capatal, b
Comtipatia puede madificar pagos de divedimdos 4 los pocionisias, Al 31 Qe
dicicmbre do M9 v W1Y, rae hanoexistico cambios on las aghvidades ¢ poditicas
de riineo Jde capital em la Companita.
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M. EFECTIVO Y EQUIVALENTE ALEFECTIVO:

Ui résuirrien £ e By Cueemita o= goams $3gmae

Dhciembre 31, Hn% Mng
Caja 132 190
Fondos Bolatives AP .
Banpos 3,44 495
1525 153

Com=ponde & saldos en Cata v Bamwos qur s2 mantienen libees de

reskMCaIoles.

O CUENRTASY DOCTMENTOS MR CORRARNOQ RELAC[ONADOS,

Lin peswmen, de osta cucnila &5 0omo sigue:

Dloiembre 31, s 218
Clivnlos 03,384 1135064
Oros - £.132
£33 119443
P. OTRAS CLENTAS POR COBRAR WORELACIONADOS:
Un resomen de vst ouenta s como s
EHelemnbe 1, 19 Hni
Anteripeos prrovesdungs a6 moar
) 9% .
4.1 13,707
& ACTIVOS MOR IMPUESTOS CORRIENTES:
Lin resumien de entd coondd ¢4 gormc sigue:
Chiciembre 31, Mty N8
Beteasvirntes i Impascsio a la Bepta (Cdéata FF) L] X143
146 13
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R PROFPIEDAD, PEANTA Y EQHIPOS:

L' rosU it di o b SUenka es cofa sepane.

Diicyembre 31, i) aih )
Terremios .21 14,231
Magquinaria y equips 2035 593 2030453
Equipa de cenipulacuin PAFS 122
[} Depredactn acumidada [2 1. 940 (152870

LAXG 182117

El movimicnto de esta cuenta al cierme ox oo sigue:

CHelpernbime 31, ) b ng
Ciosd -
Salder Lrdrial AR LBre
Adiciones, - -
H:tj:ix - -
GO LABRI0T
Diciembre 31, 19 HIE
Depreciacion acumulada:
Sald o inicial (BDATSE 136,400
Gaato (M5 H.a5)
Hajas . .
|15, %] (ILETR

5 TNVYERSIONES KO CORBIENTES:

AL dasddiciembre doe 2009 v HHE, sc cucnna con o manen de 10582 50K,
eorreapondesites o fus pocianes gue martiore Ly compania en Sam Jeron.

1. CUENTAS POR FAGAR FROVEEDORES:

Lo penierien de ey cupmity e com Sigue
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HU RO 0AR: s & A
Crlclembee 31, g 2
Frovecdores 17,444 Pl
Sorvivios Baneesd I R (bef 2
SrEures LN X GLs
{Crrros 11,212 Feads

3l o Thatad

U OBLIGACIDNES COM INSTITUCIONES FINANCIERAS:

Ln resumen deoyia cumita £ come sigpee

Lriciembrre 31, oL by 14
S b gt A 12 L B - 10l
Bance Pichinckha

Meestamo al 17,23% de interds anual,
gon cuolas mensuales o 1Hd s place
v venimicane oo jus, 14 dol 2164) kL RELT
Prdaramo at 11,83% de interés anual,
com Cudas mensuates a 1080 dias
Plazo v vencinuents en abril, 3 dod
2019 . 1360
Carporacidn Fenaneisra Naceunzl
Préstamo al 383 de inderes anwal,
con Cuems mimesiTales 2 1,800 dias
plazo v vencusuenbe en agonio, X7 del

A2 35,717 NI
Intoreses pBOr pagar A SR
BAT L3t

Valor de lag abligaciones & lirgs plazo

Diciembra 31, Hils 13 b
Corproras i Eiarciers Maciomnal X0 35 A1a
ARG F5ATh

ALY by diguecabre dy 2004 ¢ 2018, ¢l prédbarn det fawo Piclinelu coemie
con una garanbia de pronds ndusbnal -obre buwws ttundebos Jde o
Compatla por um monlo de LS5 1HE 8L

AL 31 de dicwembaer de ANY ¢ BAE, o pristarne de [ Corporacidn
Financiera xacwnal % origiia en el Contratn de Fioamcsumenln para
TOCSATRC RENC idm o prineT piso ¥ pago de obligaciones,
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HIMLO I HBANSTHA L 4
V. DERTGACTONES BENEFICIOE A EQSEMPLEADOS:

L'n respaner de ot Cuonty as S0 sigud:

Fhciembre 11, HiIq N
Buclclos panr pragne L 14% LA
Txtcimia tercer sueldo 145 2T
Tt imne taarka soelde 2573 E2L
13% Partcipacion teabajadones il 4.931
13335 9 %3

W, DTROS PASIVOS CORRIEMNTLS;

Coresumen de osla cucnla oF oomo sigue

Driciembre 31, 200g 2016
Santiapo Machada (1] LLILLL ALANE
Fragnealiqos | 2} 17744 -
Ot cunirjoucivnes 7,140 -
45, Bk X000

(1) Cuzvenponde a deuda suite 1a Que fis gehees ming0n silefis de amaerdo a
bo pactadao.
(2] Cormsponde a (actering: pactade al 4 17 mensual

L PROVISTONES POR BUNEFICIOS A EMTLUATHS,

L Tesummeen i g2t Cue it £ e imige sy

Diciembre 21, amy i) £

Jubilacudn palronal L2 A

Perufis-afatn puw demsa lioene =] L
1144 114

Iabilacion pitronals Gl Ciodiger del Trabae sotanece guwe: [os wabagodores quer
por Veinbe ¥ ooase Jtos o omix habiertn pretadoe sui sefvoeos 0 formg
continuada o interrumpida, tendcan derecho 2 wer jubilados por sus empleadaores
sin peruicio de Iz jukacian que les corresporden por ser aflizdes ab Ingtilato
Cevatoriane U Segmridad Soxial.
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La evrmpeaicidn dol saldo de exta ceeita ab céierre de cpda poticdd, fue cono
A

Diciembre 31, y. L) pany ]|
Satdo s Enern 1, F B
Cmato laboral por servecios actuales - -
Costo s neiero

Paxives cuheerto al Tinas del afa

L !

Banificacian por desahuona - Bl Cedige Jie Tratapo estaldore quor env o casae di
terminacion de b relwrtin lzboral por desshocio solicitpdo 1 ol saesleadone o
por ¢l Lrabajador, la Compaida entregard o 25% Jde Ta 0lAma remuncracidn
reson] poT cada und die log sfes die wereino.

La vompaosicieon del saldo de eila cuentn gl Germe de cada peraode, b come
SapRLe:

CHeiembre 31, p R L0I8
Saldo a Bvern 1, 750 Pl
Caamtay laboral por servicios actuales - .
Costo fnanciers

TFagivoeabierw al fingll del ano

15 Ha

Los caleuios actuarples del valor presete de fa obligsaon devengada por
eomcrpto de berelicos definidos o luecron peatizados ol 31 de diciembre de 2019
¥y HIE. E| valor Tresene dio las -:::b”g.m:'in;,mn:-.t. par conepho de beawlicucw: dedirejcdios
v los codtes Jdel servicio actual v oel cedte del sercicke anienoe ooy Jueron
calculades uilvanda ol método de 12 wnidsed de cprinlite provectada de arwendn
Al pirrado &7 de la [A% 19 Hajo v mdbodo Jod Bbeneficias doefinados deben s
atribuiders al periodo de serviemn del empleado v basodos en la Farmnla d plan,
de tal suerie que s aircbute b misma conlidad de benelionr 4 cady afa de
servictd, Cundiderande ol use de heptoees acigarial= para cakoular ol valor
rrescnle de dicha: beachoins Eslas hipdtesis reflgpan o) valor de dinero del
nempn, o incremunbo salanal y lay probaebilidades de pago dv wbes bencficies.

Las panancias v pérdedas actuariales o uc suran de los ajustes por la esperiencia
v cambnos on los supuertos dcioasiales s cargan @ abonan a rezultados durante ¢
remanmste  de wida  laboral  promedip  ssporado de fos empleadusx
cormespondigites, con base on gl endongue dir 1a bamda de (e teacion
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Las lupitedis aciueriales signibicativas uhlizzdas pars la detenmmician de fis
oofipatiemes pon betieficios defimitens som Yo tasa dE OCRCueMbe, WETEIREnT
salarial ciperade v la mpdabdad €l endlisiz de seneibiidad  ditallade 5
conARuAcion s¢ ha desaerollade en buse 3 los combpios racongblenente posibles
qug s paenckuzean al final del pericdo de referendia de los respectives supuetbos.

Y. PATRIMONIC:

Lapital social. Esla represonizde pur LSSWS00 acciones ordinmanias v
numing Livas dy L5510 cada una.

Famerea tegal Do aoveerdo con la legelacitm vigente en ol Eouador, la
Compadia debe mansterir of 1075 dv suoganamcia Fguida anwal a 12 reserva
tepal, hasta coanprlotar o S0% del capatal suscrive v pagadie Exta resarva n
puce ser distribuida a los doowomstas, copeplo on caso de liguidacitn de
Compadin, pore pueds ser ubthlada pars aboorber pérdidas fututas o para
dunikenbar ¢l capital

Reswltiudes aoemuladon. La Loy de Régimen Tributano lnberno penmite L
amonizaron  de perdidas ubemadas dentro de los oo pestmd s
Ut eRs S igUEeTIles, su gUe escoda morady poriode ol 25% de dichas
EATVATHEAE,

Z SALDOS ¥ TRANSACCIONES CON COMPANIAS RELACIONADAS:

lewe menlos por pagar al 3 de diciembre de 2009 v 2018, cormmpunden o
TUUMLEE o PREMT A acciovislas  por LSRR v CRSISEAAL
TU-SPecTivy aneTiie,

Asimismn, al 3 do dicteanbre de 509 v 2014, correrponden a los préstamos
¥ dpores {uturas capitalizaciones de Tos pesicdos econdmicos antcmiores. por
LISEIL0 300 v LISEEYT 36, revpectivamonte.

Por log dercidios econemicos berearados al 31 de diciembre de 301% v 2016,
no han oewmdo rancacciones significatueas e ingreson v paslos con
rcilacionadas v acciomitad que deban sor reveladas.,

L= mémbros de 1a alls SeTiTicin ¢ demels RESONAS QUG dSuney |3 poatitn
de la Compaff. asi come los acciormstas que [a representan, no Ban
participedn ai 3¢ de dicictnbre de 3018 v 2018 on traneacciones mo
habiluabes ¥ fa relevantes
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AA, [INGRESDS POR ACTIVIDADES ORDINARLAS:

Cormespandr  principalrments 3 mpesos por e gemeaoin oy
TR RZRLIGT G el ad en o conteil tadtoetiodtets,

BE. GASTOSR OPERACIONALES:

Exdia cuenta = compone de la siguiente manera

EXciembre 31, 2019 Hna
Sueldos v benadicing 2R, 153 25,74
Honnmrkos, comisiones ¥ diclas 1741 KA
SOFLIOS v ease i, 1,95% 3103
oy o Baasicons 1,847 213
Vinjues y maovilizacion 07 33
Fletes 4 d A
Sumaniions de nficing ral
Impuestos ¥ contribuciones oo -
By prociaciones WL 1,268
CHros A 10,39
2040 53014

CC GASTOS ADMINISTRATIVOS:

Eata cuenfa a0 cormpone deo la siguisine meastera:

Eheiembre 31, 1114 b1 1

Sueldos v benedicphims 1Ld14 b h
Hararanive, comisiones v dictas FA%0 10,473
Armendamicotoe £4.29 13, 166
S UFDS ¥ A guius ALY 28
et ic e bhh s AT H 1 B
Suminitres de oiecina & 76
Impuestos v cuntniacones 18,349 2Eald
e preciacianes 74 117
{ms T 1724

_ T3l by LM
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B GASTOS FINANCIERLDE:

Erta ceenta se company de o siguienly manera:

THelemboe 31, paig L 204
Inlerr e 24,132 =00, 08
Comdsiones v costos Arancieros 1.2% 26
AN TR
EE. CTROS GASTOS:

Esta cuenta sc compone de la sigutente tnanera.

Driciemhbhre 3], i019 Pady |2
UHros cgresos A 1a EX ok
Lopnbos o e ucibles 5,375 Ml
Casto 'Y A 4,442 £, 153
.50 5%

FF. PARTICIPACION DE LS TRAEAJADCIRES EN TA UTHLIDADE
IMFLUESTO A LA RCMNTA:

e acuerde al arfculo 37 Ao fa Ley Ocgareca de Réwimen Tributaris Intemn,
Inn ~ociediedes comstiteidas ono¢l Fowader, asl come las socarsales di
sociedadies cwmanpyas  demeciliadas om0 el pais v los cshablocimientos
permanenes di soceedades extranjecas no comealiache, que ohtengar tngresos
gravables, estardm sugmas a la danla cenpodabiva del 232% dSobre su base
imponible,

Los =ocicdades que reimvicrian sus ubilidade on el pals podean obiemier ws
bechusrcEOre de 11 pupbee poroend owies deia onda del dmpaczio o 12 Bents sobre
2] moniu deanvertads i activas procdudtivos, sionpre v cuarde In destinen o s
Sdquiseceon de Maguitarias duevad o SquIpis EUEYas, Lolivas Pate e,
makerial vegetative, plantulas ¥ odo sncon vepetal para produwccito sgricobe,
lun=tal, ganadera v de llonoultuta, gue s utilcen para sw o actividad
prociectva, asl cormu pars la adguosicion de Seenes relaoimnados  con
Lnvestigacin v ke nobowia que mejiren poisductvided, genenm divesilicacién
prosiuctiva @ ireremento de emplot, para o coal  deberdn olectaar el
corcespncedicine jumento de capila; ¥ cumphr con 1os reguisitos que se
eslableceran ean el Xeplaneeans de b Ley. B4 aamente de capital delpe snsopibarae
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HIME Y AARLES &

en el respoective Beristro Mercanul hacia ol 31 de dwseibae del ejergio
IMpEtEe e peestertnr & mgee] enogue seogencraron as unlidades materia Jde 1a
reaty - rdach.

Laz leves laborales vigentes estableem camio beedicio para 165 trabaindorcs ol
paga del 17% de It ubilidades lyuidas de la wstedad, wses del caleole del
unpacte sobre la renta. Darante loe gjercicies econdmices lernunados ai 3 de
diciemilare de 2U01% Y 20K, Ta Compadia gepont wilidides para disiribuirc entne
su3 emploados

La base del cAlulo para detecrminar la base spmponible del impuesto a la renta
de la Compania, fue ¢l sigureme:

Drlclembre 31, L b 2018
Cilidad del ejeceicia 11,574 542
15% Tarticipacidn rabajadorcs (1,7} (485
Casios no deducibles 3373 1, =44
Base imponie para calvalo de 18 15213 1135
Impuesto a la rents causado LMT 2947

M A condinuacion, 1a cangileagion enlee el impuesiea 1a renta cousado y por
pagar:

Dicembre 31, ) ane 1L
Impuesto a 1a renla Causado A7 M7
Menos Antcipo detorminado del epercicio limeal 16843
COTTivnty '
Driferencia éniTe invgetsto o la ooty causpdo y

anilaapn 1., 1.33
Miw Salde del anticipoe pendiente de payae . -

wdenes: Retenciones en la fueats guee e realizarnn -
cm ol ejercicio fuscal (207} (3517

as e jmpanible para cilela de IR ) _' ) LBy (2264}

QG CONTROE SOBRE PRECIOS DE TRANSFERENCEA:

Lo mopmanva para Procios de Transfereneia vigenie vn Ecoadar duspone que
e contebuyentes dol Impaeesto a 1a Renta que bavan clectusdne oper oo
onn partes celacionadas bocules v/ domicliadas on ol extenior, dento de un
ouAmD perladoe fizcal en o monto wnmuladoe saperioe o USSE 000000, debern
prescntar al Soevicio de Henlas Inlerras o Anexn de Cparaciones con [fartes
Felacionadas, quie simplementy o8 una revelacian de las trameacciones de
INEress 1 Qasios Pt cumpreitia relpcionackn
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Aquclles  contribuvendes quc havam dlechuado  opcTaciomnes con pathes
pdasinnadas ewales v /o domecilizdas on ol exteror, dentro dee un mismen
perlody bl o un monty acumualade supenor 3 los L5515 (000K, debaeay
preseniar adoronciimgrte ai Anexo, ] Inforime Integeal de Precus de
Traneferencsa.

La Administracion Trnbularia, on cjercicin de zos facullades fegales, pesdrd
solicitar medianle requenimicntes de informacetne a o coninbayonles que
cealiven operagioms con partey dooonsdas 3l intenur el pai- voen el
eantenior, la preseniacetn de la onformacidn condocerme 3 determdnar sioon
dichas operditones s aplicd o princpio de plena competcncia, de
conformidad con la Ley

Lo contribmyentes que renalénen apraciones con partes pelaniunaday quedirin
exeritas de la aplicacidn due| regimen de precias de transferencia, siermpre que:

* Tengdn un impucstn cdusade superior ol 3% de sos inposae pravables;
» e realicen operactones con residentes en paises fiscales preferentes, v

* B trandengan susere don el Ented o coourars para la explotacadan v
EXpPIHAcIen Jde PecLres no e abbes.

HRH. CONSOLIDACION DE ESTADDS FINAMNCIEROS:

Mecdianty Bewslocom o SCICLCECCEPG 1103 del 14 de fetrers de 014, |a
Superintendencia de Conpania: expidic las normas para la preparacion ¥
prosentackdm de oz estados binancieros cansolidados de las companias v obras
entadades integrantes die b gropos seomumices establenados por el Serveo de
Eeptas Enlermas,

El =gundo pimafee del aticele tercomn,  ecceptod de b mescada
consoldacicm a la fuccmaceon bhaidesa de las peronas nawarales, las
wmprcsas del ealerivn, las personas jurldicas que no estin bago ol cantrol de |a
Superintendencia dr Compatios v aquellas emoprsas quas hayan sido excluidas
de les Limepes Exombrneoes por o] Servwwg die Beias [niemoas.

En wvisks gue |8 Cromparda mo cibd coneiderada por 2] Servion de Benlas
Internas coma Graps Econdmico, ro lteng Jue prescntar cslzdos financieras
consolidados, segun el articulo dercere de la Besalecitn indicada
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il. CONTINGENTES:

AL 21 de deceemibre de 2012 de acwerdo a la Adivsesitacn de la Consipanila,
il Priardien g demasedas oneocanira o resuel b que Toguicran o7 reveladas, ast
cormd fo se ey detecmningda cuantias par posibles obligecennes Quis poguieran
sof registfadas om los estadon nateiros adjontos,

1. SANCTONES:

. [ la Supenintendencis delompadias.

o e han aplicade saecpones 2 In Compariia, 2 sus Dircctorcs o
fddminictradares, etumdat por parte de la Supenniendencia de
Comparuns duranbe of jorcicid terminads ] 11 de dicwanbre de 201%.

N e ofras auloridades ad inickra kv s

Mo s Bano aplicedn sanciones sipnificatvas a o Compaiis, o Sus
Chrectores ¢ Administradores, ermtrdas por parie de utras autonidades
adminestrativas a1 3 de diciembree do 2019

EX. HECHOS SUBRSECUENTFES:

EL It de marzo de 20283 la Pressdenves de L Repobleca desnedd esbade die
eriergrncid mmilang micional por la pindermda “O0VTD-EY, v el dks 16 de
tnarzo de A0, s deentd of wslzdo de exoepcitn por calamidad phablica en
tda o] termitoris ecualonam, Bsla sitpacidn ha ocasionido la suspnsitn de
oicras aclividades evandmicas So e puasible promasticar ] impacie, de existin
algunn, sobre los cstados financienos de |a Cruapatls en el geccicio conimecn
o,

Fayepaa por o indicacte en el pamrefo precedente, no han castido wfoe sty
Jue, e opmdn de la Adnunesiracion, pasdan abecter b preseedacidn de os
coladas Anasaietns que rsquigcan sor mevelados



