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Informe de los Auditores Independientes

A la Junta de Accionistas de:

SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A

Opinién

Hemos auditodo los estados financieros que se adjuntan de SOCIEDAD HIDROELECTRICA
IMBABURA HIDROIMBABURA C. A. que comprenden el estado de situacién financiera ol 31 de
diciembre del 2016 y los correspondientes estados de resuliado integral, de cambios en el
pafrimenio y de flujos de efectivo por el afo ferminade en esa fecha y un resumen de las politicos
contables significativas y otras notas explicativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presenian rezonablemente, en todos los
aspectos importantes, la posicién finonciera de SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA
HIDROIMBABURA C. A. al 31 de diciembre de! 2016, el resultado de sus operaciones y sus flujos
de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con la Norma Intsrnacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas NIIF para PYMES.

Fundamentos de la Opinién

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria. Nuestra
responsabilidad bajo estas normas se describen con mas detolle en la seccion de
Responsabilidades del auditor para la auditoria de los estados financieros de nuestro informe.
Somos independientes de Sociedad Hidroeléctrica Imbabura Hidreimbabura C. A., de acuerdo con
las disposiciones del Cédigo de Etica para Contadores piblicos emitidos por el Consejo de Normas
internacionales de Etica {IESBA por sus siglas en inglés) y las disposiciones de independencia de la
Superintendencia de Compafilas, Valores y Seguros del Ecuador y hemos cumplido con nuestras
otras responsabilidades éficas en conformidad con estos requisitos. Consideramos que la evidencia
de auditoria que hemos obienido es suficiente para proporcionar una base razonable para nuestra
opinién de auditoria.

Informacidn Presentada en Adicién a los Estados Financieros

La Administracién es responsable por la preparacién de informacién adicional, la cual comprende
el Informe anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas, pero no incluye el juego completo de
estados financieros y nuestro informe de auditeria.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer el Informe
anual de la Gerencia a la Junta de Accionistas y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de ofra forma pareceria estar materialmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error material
en esta informacién, tenemos la obligacién de reporfar dicho asunto. No tenemos nade que
reportar en relacién a esta informacién.
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Responsabilidad del Auditor para la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros en su
conjunto estén libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pero no es garantia de que una auditerfa
realizada de acuerdo con Normos Internacionales de Auditoria siempre va o detector errores
materiales cuando existan. Errores pueden surgir por fraude o error y se considera material si,
individualmente o en conjunto, puede esperarse razonablemente que influyen en las decisiones
econdmicas de los usuarios, temadas sobre la base de los estados financieros.

Como parte de una ouditoria efectvada de conformidad con las Normas Infernacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de esceplicismo
profesional durante toda la auditoria. Adicionalmente:

- Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieras, debido a
fraude o error, disefiamos y ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinidn, El riesgo de no defectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de una incorreccién material debido a error, ya que el fraude puede implicar
colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, menifestaciones intencionadamente erréneas o
vulneracién del control interno,

- Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la avditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el propésito

de expresar una opinién sobre la efectividad del contral interno de Sociedad Hidroeléctrica
Imbabura Hidroimbabura C. A.

- Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones confables y
la correspondiente informacién revelada por la Administracion es razonable.

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacién, por parte de la Administracién, de la base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe o no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de Sociedad Hidroeléctrica Imbabura
Hidroimbabura C. A., para continuar como negocio en marcha. Si concluimos que existe una
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atencién en nuestre informe de auditoria a
las respectivas revelaciones en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son
adecuadas, expresar una opinidn modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia
de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria, sin embargo, eventos o
condiciones fuluros pueden ocasionar que la Compafila defe de ser una empresa en
funcionamiento.

- Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y eventos
subyacentes de un modo que logren una presentacidn razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiia respecto a, entre ofros
asuntos, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificada y los hallazgos
significativos, asi como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurse de la auditoria.

Responsabilidad de la Administracién de la Compafiia por los Estados Financieros

La Administracién de la Compafia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de
los estados financieros adjuntos de conformidad con la Norma Internacional de Informacién
Financiera — para Pequeiias y Medianas Empresas - NIIF para PYMES, asi come del control interno
que fa Administracién de la Compafiia considere necesario para permitir la preparacién de estados
financieros libres de errores importantes debido a fraude o error.



En lo preparacién de los estados financieros, la Administracion es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafifa para confinuar como un negocio en marcho, revelando, segin
corresponda, los asuntos relacionados, salvo que la Administracién se proponga liquidar la
Compaiiia o cesar sus operaciones, o no tenga ofra alternativa més realista que hacerlo.

la Administracién y la Gerencia son responsables de supervisar el proceso de presentacién de los
informes financieros de la Compaiiia.

Asuntos de Enfasis

"a como se explica en la Nota 1 a los estados financieros adjuntos, al 31 de diciembre del 2016
a Comoofifa registra un déficit acumulado de US$ 284,889, A lo fecha de emision de este
~*o e la Compaiiia se encuentra en proceso de legalizacién y aprobacién de un aumento de
caz’a ante el ente de contrel a US$ 909,000 como se expresa mas detalladamente en la nota 14,
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Estado de Situacidn Financiera
Al 31 de diciembre del 2016
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2014 2015
Notas
ACTIVQS
Actives Corrientes:
Efective en caja y bances 14,832 7,211
Cuentas por cobrar comercioles y
otras cuentas por cobrar 5 97,284 73,239
Impuestos 8 ©,323 8,442
Inversiones en asociadas 2,500 .
Otros aclivos 3,582 4220
Total activos corrientes 127,523 23,112
Activos no corrientes
Propiedades, planta y equipe 6 1,943,302 1,814,224
[nversiones en asociadas - 2,500
Tota' activos no corrientes 1,943,302 1,816,724
Total activos 2,070,825 1,209,836
PASIVOS
Fasives corriantes:
Zrestamos 7 115,694 785,332
Cuentas por pagar comerciales y
ot-as cuentas por pagar 10,140 76,611
mpuestos 8 10,284 3,787
Pasivos por impuestos diferidos 8 - 130,593
Oo igaciones acumuladas Q 12,120 18,952
Total pasives corrientes 152,238 1,015,275
Pasivos no corrientes:
Préstamos 7 1,061,654 523,385
Impuestes diferidos 8 161,955 -
Obligaciones por beneficias definidos 10 1,144 -
Total pasives corrientas 1,224,753 523,385
Total pasivos 1,376,991 1,538,660
PATRIMONIO 11
Capital social 390,000 390,000
Aportes para futuras Copitalizaciones 585,321 330,321
Reserva legal 3,402 3,402
Resultados acumulados (284,889} (352,547}
Total patrimonic 693,834 371,176
Total pasivos y pafrimonio 2,070,825 1,209,836
k.j __,"
Ay
A
Ing. Francisco Polit Molestina _ (;éc‘ﬂia Soria‘Carrillo
Gerente General Contadora General

Las notas que se acompana forman parte integral de los estados financieros.




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.
Estado de Resultado Integral
Por el afic terminado el 31 de diciembkre del 2016

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

2016 2015
Notas
Ingresos 12 132,482 122,826
Gastos operacionales (146,083) (215,445]
Gastos financieres 162,492} (81.741)
Total gastos 13 (208,575) (297,186)
Pérdida antes de! impuesto a la renta (76,093) (174,360)
Impuesto a la renta corriente 8 {7.,427) (9,344)
Pérdida y total resultado integral del afic (83,520] __[183,704)
Ing. Francisco Pslit Molestina ,-C;ciua qu'ria. t;rriilo

Gerente General Cottadora General

Las notas que se acompaia forman parte integral de |os estados financieros,




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Estado de Cumbios en el Patrimonio
Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2016
[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital Aporte Futura Reserva Resultado

sacial Capitglizacion legal acumulado Total
Saldes al 31 de diciembre 2014 390,000 3,402 (30,295) 363,107
Pérdida del aro (183,704) (183,704)
Reclasificacién valuacién patrimonic - 66,321 (66,321) .
Aportes para futuras capitalizaciones - 264,000 - 264,000
Ajustes - - {(72,227) [(72,227)
Saldos al 31 de diciembre 2015 390,000 330,321 3,402 (352,547) 371,176
%é-g'cz del afio - - (83,520) {83,520
&' _e'gs ve'uasidn patrimonio - - 151,178 151,178
Zzzres pere futuras copitalizaciones - 255,000 - - 255,000
Szzzzz 31 deciciembre 2016 390,000 585,321 3,402 (284,889) 693,834

Ing. Francisco Pdlit Molestina
Gerente General

Coﬁmdorc General

Las notas que se acomparia forman parte integral de las estados financieros,




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Estado de Flujos de Efectivo
Por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016

[Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectivo por en actividades de operacién:

Electivo recibido de clientes y ofros

Zlective pagado a empleados, proveedores y otros
:ntereses y comisiones

impuesto a la renta pagade

Efectivo neto provisto por
las actividades de operacién

Flujos de efectivo en acfividades de inversion:

Adiciones de propiedades, planta y equipo y efectivo
neto utilizade en las actividades de inversién

Flujos de efectivo da actividades de financiamiento:

~cremento de préstamos
Ano-tes para futuros aumento de capital

ttectiva neto utilizado en

aztividades de financiamiento

A_mento [disminucién) del efectivo y equivalentes de efectivo

tfective en caja y bancos al inicio del afio

Efectivo en caja y bancos dl final del afio

Ing. Francisco Pélit Molestina
Gerente General

las notas que se acompafa forman parte integral de los estados financieros.

2016 2015
108,435 214,522
(7,383) (109,917)
(62,492 (81,741)
7,427 9,344
31,133 13,520

(151,143)

(127,369)
255,000

127,631

7,621
7211

_ 14,832

s .
Y N RV T -

——

T e

C..cééi

I/if Soria/Carrillo

Conthdore General

(147 749)

(198,108
330,321

132,213

(2,016}
9,227

. 7,211




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afic terminado el 31 de diciembre del 2014
[Expresado en délares de los Estados Unides de América - US$)

1. Infarmacién General

SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A. “la Compahia” fue constituida en la
Repiblica del Ecuador mediante escritura piblica del 31 de enero del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 7 de julio del 2004. Ei objeto social de la Compafia consiste principalmente en la
construccidn, concesién, operacién, arrendamiento y mantenimiento de centrales eléctricas y la
comercializacién de energia eléctrica, todo de conformidad con las Leyes que regulan al sector eléctrico.

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el personal total alcanzé los 5 y 6 empleados, respectivamente.

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia mantiene un déficit acumulado de US$ 284,889. La Gerencia
de la Compaiia ha establecido como estrategia la capitalizacién de nuevos aportes por parte de los
accionistas y lograr un nivel adecuado de ingresos para soportar la estructura de costos de la Compafia.

la informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de lo Administracién de lo
Compadafia.

2.  Principales Politicas Contables
a} Base de Preparacién
i} Declaracién de Cumplimiento

los estados financieros han sido preparados de conformidad con lo Norma Internacional de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Enfidades [NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés).

iij Base de Medicidn

los estados financieros han sido preparades principalmente sobre la base del costo histérico. E}
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada a
cambio de bienes y servicios.

El volor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre parficipantes de un mercado en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente ohservable o estimade utilizando ofra técnica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un active o un pasive, la Compaiiia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasivo que los parficipantes del mercado tomarian en cuenta al fijar
el precio del active o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de esle tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basados en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones de arrendamiento que
estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonabls, tales como el valor neto de realizacién de la NIC 2 o ol

valor en uso de la NIC 34.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de imporfancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Notas a los Estados Financieros
Por el afio terminade el 31 de diciembre del 2016

b

i)

Nivel 1: Son precios cotizados [sin ajustar] en mercados activos para actives o pasivos idénticos que
la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables paro
el active o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Moneda Funcional y de Reporte

las partidas incluidas en los estados financieros se valoron utilizando la moneda de! entorno
econdmico en que la entidad opera [meneda funcional). la moneda funcional de la Compaiiia es el
délor ds los Estados Unidos de América {US$) que constituye ademds, la meneda de presentacién
de los estados financieros.

Efectivo en caja y bancos

El efectivo en caja y bancos estdn compuesto por depédsitos a la vista en instituciones financieras de
fibre dispenibilidad. los activos registrados en efectivo y en caja bancos se registran a su valor
razonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razenable de mercado.

Propiedadss, planta y equipo

i

Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planta y equipo comprende su precic de adquisicién mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo son registrados al costo menos
la depreciacién acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor. Los
gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan o resultados en el periodo en que se producen.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

El aumento en la revaluacién de los equipos que formaron parte de la  Central Hidrosléctrica se
reconcce en el afio 2012 en resultado acumulado, y se acumula en el patrimonio bajo el
encabezamiento de valuacién de patrimanio. Una disminucion del valor en libros de la revaluacién
de la Central Hidroeléctrica es registrada en resultados.

los efectos de la revaluacion de propiedades, planta y equipo, sobre el impuesto a la renta, se
contabilizaran y revelaran de acuerdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Depreciacién y vidas Utiles

la vida Gtil estimada y método de la depreciacian son revisadas al final de cada afio siendo el
efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedades, planta y equipo y las vidas
dtiles usadas en el cdlculo de la depreciacién:




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Noatas a los Estados Financieros

Por el afio terminade el 31 de diciembre del 2016

d]

Afios de Vida

tom Util, estimados
Planta y equipo 30
Muebles y enseres 2-11
Equipo de computacién 3

Retiro o venta de propiedades, planta y equipo

-a ufi idad o pérdida que surja del refiro o venta de una partida de propiedades, planta y equipo es
ca cJada como la diferencia entre el precic de venta y ! valor en libros del active y reconocida en
resJtados.

impuestos

Es

gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el

impuesto diferido.

)

Impuesto corriente

Se basa en la utilidad gravable [tributaria) registrada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la utilidad contable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
partidas que no serdn gravables o deducibles. El pasive la Compaiiia por concepto del impuesto
corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Impuestos diferides

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de los activos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente para tedas las diferencias temporarias imponibles. Un active por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en lo medida en
que resulte probable que la Compafiia disponga de utilidades gravables Futuras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Se debe reconocer un pasivo diferide por diferencias temporarias imponibles relacionadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjunfos, a excepcién de
aquellos en los que la Compaiiia es capaz de controlar el reverso de la diferencia temporaria y
cvando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los activos por
impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias deducibles asociadas con dichas
inversiones y parficipaciones son lnicamente reconocides, en la medida en que resulte probable
que lo enlidad disponga de una utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas
diferencias temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un futuro
cercano.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revisién al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime probable que no
dispondré de suficiente utilidad gravable (ributaria), en el futuro, como para permitic que se
recupere la totalidad o una parte del activo.

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasos fiscales que se espera
sean de aplicacién en el perfodo en el que el activo se realice o el pasive se cancele.




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A,

Notas o los Estados Financieros

Por el afo tarminado sl 31 de diciembre del 2016

h)

Lla Compafiia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensorlos, frente @ la misma autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la Compaiiia fiene la intencién de liquidar sus
activos y pasivos como netos.

iii} Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en ofro
resultado infegral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce
fuera del resuliade; o cuando surgen del registro inicial de una combinacidn de negocios.

Participacién a Trabojadores

La Compafiia reconace un pasivo y un gasto por la participacién de los trabajoadores en las ufilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades liquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Provisién para obligaciones por beneficies definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcidn de un célculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el valor presente de estas obligaciones incluyen una tase de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de
estos beneficios.

El actuario contratado por la Compaiiia para realizar el céleulo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
la tasa de mortalidad y de rotacién al final de cada afie repertados por la administracién de la
Compafila. la tasa de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valer
presente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obligacién de estos beneficios.

Reconocimiento de Ingresos

Se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compaiiia pueda
otorgar.

Los ingresos de las actividades ordinarias y servicios se reconocen en la medida que sea probable
que los beneficios econdmicos fluyan a la Compafiia y que los ingresos pusdan medir de manera
fiable, independientemente del momento en el que el cobro sea realizade. Los ingresos ordinarios se
valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del
impuesto al valor agregado, devoluciones y descuentos.

Costos y Guastos

Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a medida que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds
cercano en el que se conocen,
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Cempensacidn de saldos y transacciones

Cemo norma general en los estados financieros no se compensan los activos y pasivos, lampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

.05 ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compania tiene la intencién de liquidar por su
imoorte nefo o de realizar el active y proceder al page del pasivo de forma simultdnea, se presentan
~e'0s e resultados.

Actives financieras

Todos los actives financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacién cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medides inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccién, excepto por aquellos activos financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de o
transaccién se reconocen en resuliados.

Todos los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al coste
amortizado o al valor razonable y se presenion en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores a 12 meses a parlir de la fecha del estado de situacién financiera,
que se presentan como activos corrientes.

Lla Compafiia clasifica sus activos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por
cobrar [préstamos y cuenfas por cobrar]. la clasificacion depende del propésito con el que se
adquirieron los instrumentos financieros. La Administracién determina la clasificacion de  sus
instrumentos financieros en el momento del reconocimiento inicial.

i} Detericro de los activos financieros al costo amortizado

Los activos financieros que se miden al costo amertizado, son probadoes por deterioro al final de
cada periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medide al costo amottizado es
la diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados a la
tasa de inferés efectiva original del activo financiereo,

El valor en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro directamente,
exceplo para las cuentas comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través
de una cuenta de provisién. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado de resultados.

i} Baja de un activo financiero

lo Compahia da de baja un aclivo financiero Onicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre |os Hujos de efectivo del activo financiers, y transkiere de manera sustancial
los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo financiere. Si la Compaiiia no
transfiere ni reliene sustancialmente todos los riesgos y bensficios inherentes a la propiedad y
continda reteniendo el control del active transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el
aclivo y la obligacion asociada por los valores que tendria que pagor.
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k) Pasivos financieros

Los instrumentos de deuda y patrimonio son clasificades como pasivos financieros o como patrimenio
de conformidad con la sustancic del acuerdo contractual.

los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que la Compaiiia fenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estado de situacion financiera,

i}  Ofras cuentas por pagar

Son pasivos financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo,

Después del recenocimiento inicial, a valor razonable, se miden of costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

i) Baja de un pasivo financiero

la Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, cancelan o cumplen sus
chligaciones.

3. Administracién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafiia estd expuesto a distintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera més o menos significativa al valor
econdmico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacién se presenta una definicién de los riesgas que enfrenta la Compafia, una caracterizacion y
s~a descripcién de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte la Compaiiia, si es el caso,

a) Riesgo de Mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Compaiiia estd expuesta a riesgos de mercado, tales
como; concentracion de clientes; y, riesgo de tasas de interés.

i| Concentracién de clientes

La Compafiia no mantiene una concentracién de sus ventas, por lo tanto, la concentracién del riesgo
de crédito es limitada.

i) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de la tasa de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido a la fluctuacién de la tasa de interés en el mercade. La exposicidn
de la Compaiila frente a riesgos en los cambios en la tasa de inferés de mercado estaria
relacionada principalmente a obligaciones de largo plaze con tasa variable.
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b)

Y

d)

Riesgo de Crédito

Bl riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las parfes incumpla con sus obligaciones
contractuales resulfando en une pérdida financiera para la Compaiia. la Compaiifa ha adoptade una
oolitica de dnicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La evaluacién de crédito contfinua se realiza sobre la
condicién financiera de las cuentas por cobrar. El cdlculo estd basado en experiencia histérica real.
-a Compafiia ne mantiene colaterales como garantia.

Riesgo de Liquidez

. riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compaiiia no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La Compania resuelve periédicamente la estimacidn de la cantidad de dinero que debe mantener en
efectivo para atender sus obligaciones a tiempo, es por esto que en el afic 2016 la Compafiia ha
contade con fujos de caja derivados de las actividades operativas como del financiamiento de los
socios para solventar sus operaciones.

Riesgo de Capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estara en capacidad de continuar como empresa

en marcha, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacién de los
saldos de deuda y patrimonio.

la Gerencia de la Compaiifa revisa la estructura de capital amortizando en patrimonio. Como parte
de esta revisién, se considera el costo del capital y los riesgos asociados con cada clase de capital,

Los principales indicadores financieros de la Compaiila se detallan a continuacién:

31 _de diciembre de

2016 2015
indice de liquidez (veces) 0.84 0.09
Pasivos totales / patrimonio {veces) 1.98 415
Deuda financiera / activos totales 57% 0.6%9%

Excepto por lo indicado en la Nota 1, la Administracién de la Compafiia considera que los
indicadores financieros antes indicados estén dentro de los parémetros adecuados para el tamafo y
nivel de desarrollo que mantiene la Compafia.

4. Estimaciones y Juicios Contables

la preparacion de estos estados financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan ¢ los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacienadas. Dichas
estimaciones se encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que fa Administracién de o
Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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q

b)

Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periedo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para determinar si existe olgin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza una estimacién del importe
recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de
forma independiente, se estima la recuperobilidad de la unidad generadora de efectivo a la que
pertenece el activo.

las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del active
con abono a resultados con sl limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

Provisiones para obligaciones por beneficios definidos

El valor presente de las provisiones para obligaciones por beneficios definidos depende de varios
factores que son determinados en funcién de un cdlculo actuarial basados en varios supuestos. Estos
supuestos utilizados para determinar el volor presente de estas obligaciones incluyen una tasa de
descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el valor en libros de las provisiones de estos
beneficios.

El actuario contratado por la Compaiia para realizar el cdlculo actuarial, utiliza la tasa de descuento,
lo tasa de morlalidad y de rotacion al final de cada afio reportados por la administracién de la
Compafiia. la tase de descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para determinar el valor
o-esente de los flujos futuros de caja estimados que se espera van a ser requeridos para cumplir con la
obigacién de estos beneficios.

Estimacién de vidas dtiles propiedades, planta y equipo

-a estimacién de las vidas dtiles y el valor residual se efectian de acverdo a lo mencionado en la
[Nota 2<].

5. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
Comerciales:
Clientes Locales 57,059 31,801
Otras cuentas por cobrar:
Anticipos a proveedores 28,05¢ 24,386
Anticipos por liquidar 200 200
Otros 11,968 16,852
Total 97,286 73,239
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La antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente;

31 de diciembre del 2016

Saldos
Cortienta vencidos Total
Clientes 27,610 29,449 57,059
Otras cuentas por cobrar 5,321 34,906 40,227
32,931 64,355 97286

31 de diciembre del 2015

Saldos
Cotriente vencidos Total
Clientes 270 31,531 31,801
Otras cuentas por cobrar 11,078 30,360 41,438
11,348 61,891 73,239

Al 31 de diciembre del 2016, la Compaiiia no efectia el registro de la provision de cuentas incobrables.
Las Normas Internacionales de Informacidn Financiera requieren que se adopte una metodologia apropiada
a fin de establecer una razonable estimacién de las cuentas de dudosa recuperacién. Los efectos de esta
desviacién a los Normas Internacionales de Informacién Financiera sobre la situacién financiera de la
Compaiila y los resultados de operacién no se han determinado en los estados financieros adjuntos

8, Propiedades, planta y equipo

Un resumen de las propiedades, planta y equipo es como sigue:

31 ds diciembre de,

2016 2015

Costo 2,057,713 1,206,570
Depreciacion acomulada (114.411) [92,3446)
Total 1,943,302 1,814,224
Clasificacién:

Terrenos 14,291 14,291
Central Hidroeléctrica 1,928,199 1,603,002
Central hidroeléctrica 3er grupo - 195,772
Equipo de computacion 197 449
Muebles y enseres 615 710
Total _ 1,243,302 1,814,224
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Por el afio terminando al 31 de diciembre de! 2016

7. Préstamos

Un resumen de los préstamos es el siguiente:

31 de diciembre de,

2016 2015

No garantizados (1)

Terceros 346,028 331,400

Accionistas y relacionadoes 237,582 351,670
S_oota 583,610 683,070
Carantzados

S-éstamos bancarios [2) 597,738 625,647
Taa 1,181,348 1,308,717
< 357 cacion
Caoriente 119,694 785,332
Nz zomiente 1,061,654 523,385
Tota 1,181,348 _ 1,308,717

LI R
L

i} Coresponden a préslamos olorgados por accionistas y terceros, relacionados a favor de la
Compaiiia, Ios cuales no generan intereses y no mantiene fecha de vencimiento.

12} El préstamo bancario se encuentra garantizado con parte de la propiedad, plania y equipo e incluye
principalmente un crédito de la Corporacién Financiera Nacional [CFN). Al 31 de diciembre del 2016
el saldo de dicho crédito es de US$509,322, a una tasa del 9.84% anual con pagos trimestrales y
vencimiente en abril del 2019, [Ver nota 6)

la Compoiia manliene una renovacién de un crédito con el Bance Pichincha C.A. la cual garantiza
parte de la propiedad planta y equipo. Al 31 de diciembre del 2016 el saldo de la mencionada carta

de crédito asciende a US$88,416, o una fasa de interés del 11.23% anual con pagos mensuales y
vencimiento en abril del 2C19. [Ver nota §)

8. Impuestos

Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015

a) Acfivos por impuestas corrientes
Impuesto al valor agregado - IVA 372 543
Crédito tribulario impuesto a |a renta {1} 8,951 7.899
Total 9,323 8,442

(1) El saldo de crédito tributario de impuesto a la renta estd compuesto de la siguiente manera: US$ 7,899
corresponde a saldos de afios anteriores y US$ 1,052 por retenciones en la fuente clientes del aiic 2016,
eslos valores serdn compensados en la conciliacién tributaria del afio 2016 y 2017 respectivamente.
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b) Pasivos por impuestos corrientes

Impueste a la Renta por pagar 7,427 -
Retenciones de IVA y Fuente por Pagar 2,857 3,787
Total 10,284 3,787

¢] Conciliacién tributaria contable de! impuesto a la renta corriente

Una reconciliocién entre la ulilidad [pérdida) segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta
corriente, es como sigue:

(1)

(2)

(3]

31 de diciembrs de,

2016 ) 2015

{Pérdida) utilidad segin estados financieros

antes del impuesto a la renfa (83,520) (183,704)
Mas

Gastos no deducibles 39,250 105,182
Menos

Deducciones adicionales . (8,392}
Mas

Diferencias Temporarias 31,398 -
Menos

Amortizacién de pérdidas - (2,694)
Pérdido gravable 12,872 [89,608)
Impuesto a la renta causado (1) - -
Anticipo calculado (2] 8,949 9,344
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados {3) _ 7,427 2.344

De conformidad con disposiciones legdles, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula en un 22%
sobre las utilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacién.

A partir del afic 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anticipo
calevlado, el cual resulta de la suma matemdtica del 0.4% de! activo, 0,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse o
disminuirse por conceptos establecidos en disposiciones fributarias.

Para el afic 2016, la Compafia deferminé como anticipe de impuesto a la renta de US$8,949; sin
embargo la Compafiia no generé impuesto a la renta causado debido a la pérdida tributaria del afio
2016. Consecuentemente, la Compafila registré en resultados US$7,427 y la diferencia corresponde al
saldo per retenciones en la fuente qus le han sido realizadas en el afio 2015 por US$ 1,522.

19



SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A,

Notas a los Estados Financieros

2or el oho terminando al 31 de diciembre del 2016

El movimiento del activo y pasivo por impuesto a la renta corriente es el siguiente:
Por el afie terminado

Al 31 de diciembre,

2016 2015
Sa do al inicic de afo 7,899 2,370
*-av'sion cargado al gasto - (9,344)
Zrédio tributario afos anteriores - 6,351
~5_es'os etenidos por terceros 1,052 1,522
Sade a final del ano 8,251 7,899

a, Aspectos Tributarios

Z 18 de diciembre de 2015 se emitié la Ley Orgdnica de Incentives para Asociaciones Piblico-Privadas y
a 7versidn extranjera, con el objetive de establecer incentivos para la ejecucidon de proyectos bajo la
modoidad de asociacién piblico privada y establecer incentivos para promover el financiamiento
sroductivo, la inversidn nacional y la inversién extranjera, a continuacién se detallon ciertos incentivos y
reformas de cardcter fributario establecidas en dicha Ley: '

Las inversiones para la ejecuciédn de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién piblico privada
podrdn obtener exenciones al impussto a la renta, al impuesto a lo sclida de divisas y a los tributos ol
comercic exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos piblicos en asociacién piblico-
privada, gezardn de una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10 afios.

Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depésitos a plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renta fija que se negocien o
través de las bolsas de valores del pafs o del Registro Especial Bursdtil.

Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e intereses
sobre créditos ofergados por inslituciones financieras internacionales, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los enfes de control correspondientes en Ecuador, que otorguen
financiamiento con un plaze de 360 dias y que sean destinados al financiamiento de vivienda,
microcrédito o inversiones produclivas

o) [mpuestos diferidos

Los movimientos de pasivos [activos) por impuestos diferidos fueron come sigue:

Pasiveo

31 de diciembre de

2016 2015
Saldo al inicio del periedo 130,593 -
Reconocimiento impuesto diferidos afios anteriores - 104,094
Impuestos diferidos 31,362 26,499
Salde final del periodo .. 161,955 130,593
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9.  Obligaciones Acumuladas

Los beneficios a corto plazo se encuentran comprendidos principalmente por remuneracionss, beneficios
sociales y participacién de los trabajadores en las utilidades. Estos beneficios son registrados al momento en
que se devenga la obligacion y usualmente son pagados antes de 12 meses, por lo tanto, no son
descontados.

Las provisiones registradas producto de prestacionss recibidas y no pagadas son las siguientes:

31 de diciembre de

_____291 6 2015
Participacién a empleados (1) 2,815 2,815
Beneficios sociales 2,052 8,075
Némina por pagar 4,180 6,332
Aportes al IESS 3,073 1,730
Total 12,120 18,952

1} Al 31 de diciembre de 2016, la Compadia mantiene un saldo pendiente de pago por concepto de
participacién trabajadores por US$ 2,815 que corresponde a resultados obtenidos de los afios 2014 y
2012 por US$ 2,724 y US$ 91 respectivamente.

10.  Obligacionss por beneficios definidos

Un resumen y movimiento de las obligaciones por beneficios a empleadoes a largo plazo y post - empleo es
como sigue:

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Saldo a! 31 de diciembre del 2015 - - -
Costo neto del periodo 894 250 1,144

Saldo al 31 de diciembre del 2016 894 250 1,144

Los importes expuestos en el estado de resultado integral son los siguientes:

Afio terminado al
31 de diciembre del 2016

Jubilacién Bonificacién
patronal por desahucio Total
Costo del servicio corriente 857 240 1,097
Costo financiero 37 10 A7
Total 894 250 1,144
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Jubilacién Patronal

De acuerdo con disposiciones del Cédigo del trabajo, los trabajadores que por veinte afios o més hubieren
presentado sus servicios en forma interrumpida, tendrén derecho a ser jubilades por sus empleadores sin
perjvicio de la jubilacién que les corresponde en su condicidn de afiliados al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social.

- Desahucio

De acuerdo con disposiciones del Cédigo de Trabajo, en los casos de terminacién de la relacién laboral por
N — desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, la Compatiia entregard el 25% de la Gltima
remuneracién mensual por cada uno de los afios de servicio.

Los cdlculos actuariales del valor presente de la obligacién devengada por concepte de beneficios definidos
~ fueron realizados el 31 de diciembre de 2016 por un actuario independiente. El valor presente de las
obligaciones por concepto de beneficios definidos y los costos de! servicio actual fue caleulado utilizando el
método de la unidad de crédito proyectada. Bajo este método los beneficios definidos deben ser atribuidos o
periodo de servicio del empleado y basados en la férmula del plan, de tal suerte que se atribuye la misma
= cantidad de beneficio a cada afio de servicio, considerando el uso de hipétesis actuariales para calcular el
valor presente de dichos beneficios. Estas hipétesis reflejan el valor de dinero a través del tiempo, el

- incremento salarial y las probabilidades de pago de estos beneficios.
A
- las hipétesis actuariales significativas utilizadas para la determinacién de las obligaciones por beneficios
definidos son la tasa de descuento, incremento salarial esperado y la mortalidad.
- £ andlisis de sensibilidad detallado a continuacién se ha desarrollade en base a los cambios razonablemente
zosibles que se produzcan al final del periodo de referencia de los respectivos supuestos.
- .as principales premisas actuariales utilizadas fueron las siguientes:
Afio terminado dl
- 31 de diciembre de
- 2016
- ) -
asa de descuento 8.46%
~ “asa de incremento salarial 4.19%
- “asa de incremento de pensiones 0.00%
“od'a de moralidad de invalidez TM IESS 2002
. ‘

Z andlisis de sensibilidad presentado anteriormente puede no ser representativo de la variacién real en la
oo'igacién por beneficios definidos, ya que es poco probable que al cambio en las hipétesis se produzca en
forma cislada unos de otros {algunos de los supuestos pueden ser correlacionados).

Es importante mencionar, que en el andlisis de sensibilidad desarrollado, el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos se calculé utilizando el método de crédito unitario proyectado, que es el
mismo que el aplicado en el cdlculo de la obligacion por beneficios definidos reconecido en el estado de
situacién financiera. Si hubo cambios en los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el andlisis de
sensibilidad respecto a anos anteriores,
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1.

12.

13.

Capital Social

Al 31 de diciembre del 2016 y 2015, el capital social de la Compaiiia estd constitvido por 39,000
acciones a un valor nominal unitario de US$10 cada una.

Reserva Legal
la Lley de Compafiifas requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el

pago de dividendos en efectivo pero puede ser capitalizada en su totalidad.

Resultados Acumulados

Un resumen de! déficit acumulado es como sigue:
31 de diciembre de,

2016 2015

Resultados afios anteriores (351,747) (95,816)
Resultados por adopcién NIIF (800} (800Q)
Valuacion Patrimonio - 66,321

Reclasificacién Aporte para futuras capitalizaciones - (66,321])
Ajuste 151,178 {72,227)
Resultados del ejercicio (83,520) 183,704}
Tota! {284,889 [352,547]

Ingresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:
31 de diciembre de,

20016 2015
Prestacidn de servicios 132,312 122,286
Otros ingresos 170 540
Total 132,482 122,826

CGastos
Un resumen de los gastos por su naturaleza es como sigue:

31 de diciembre de,

2016 2015
Gastos operacionales 153,510 215,445
Gastos financieros 62,492 81,741
Total 216,002 297,186
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Un resumen de I|C>S gCISl'OS 25 como sigue:

31 de diciembre de,

_____ 2016 2015
Intereses 62,492 81,741
Depreciaciones 22,286 16,048
Sueldos 27,879 24,625
Mantenimiento y reparaciones 8,702 10,638
Honorarios 10,433 4,067
. - Beneficios sociales 10,584 9,262
Arriendos 4,666 2,455
~ Servicios basicos 3,298 3,398
- Transporte - 405
- Gasle no deducibles 39,250 78,683
Gasto por impuesto diferidos - no deducible - 26,499
- Impuestos, contribuciones y afros administrativos 5,290 16,437
= Otros gastos 21,122 22,928
pr Total 216,002 _ 297,186
. _ 14. Eventos Subsecuentes
- El 16 de mayo del 2017, la compaiiic elevé a escritura pibiica el aumento de capital a US$ 909,000,

mediante la capitalizacién de US$ 519,000 por concepto de Apories Para Futura Capitalizacién
realizada por |os accionistas.

- Zntre e 31 de diciembre del 2016 y hasta la fecha de emision de este informe [ 3 de {ulio del 2017) no se
o-odujeron eventos, que en opinién de la Administracion de la Cempaiifa pudieran tener un efecto
significativo sobre los estados financieros adjuntos.

tn

Aprobacién de los estados financieros

¢ estados financieros de la Compadia por el afio terminado el 31 de diciembre del 2016 han sido
azrenados por la Gerencia de la Compafia el 3 de julio del 2017 y seran presentados a los Accionistas
~a-a sJ oorosacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiifa, los estados financieros serdn aprobados
sa- Accionistas sin modificaciones.
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