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lnk¡rms de los Arrditores lndependienles

A los Señores Accionislos de:

SOCIEDAD HIDROEIÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Hemos oud¡todo los estodos finoncieros que se odjunlon de SOCIEDAD HIDROEIÉCIRICA IMBABUM
HIDROIMBABURA C. A. .1ue comprenden el estodo de siluoción f ino nciero ol 3 ) de diciembre clel 20 1 5 y
los correspondienles efodos de resuhodo integrol, de combios en el polrimonio y de fluios de efeclivo por
el oño lerminodo en eso fecho y un reslmen do l"s p"líti.ot conlobles significolivos y olros nolos

€xplicolivos.

Responsobilidod de lo Gerencio por los Estodos Fin<¡ncioros

lo gerencio de lo Compoñio es responsoble de lo preporoción y presenloción rozo¡oble de eslos eslodos

finoncieros de ocuerdo con fo Normo lnlernocionol cle lnformoción Finonciero poro Pequeños y Medionos
Empresos - NllF poro PYMES, y del conhol inlerno delerminodo por lo gerenc¡o como necesorio poro
perm¡lir lo preporoc¡ón de los eslodos finoncieros libres de errores molerioles, debido o froude c, erro¡.

Responsobilidod de lo¡ Aud¡tores

Nueslro responsobilidod es expresor uno opinión sobre eslos eslodos finoncieros bosodos en nuesfro

orrdito¡io- Nueslro ouditorío fue efecluodo de ocuerclo con normos inlernocionoles de or-rditorío. Dichos

normos requieren que c,.rmplomos co¡ requerim¡enlos élicos y plonifiquemos y reolicemos lo ouditorío poro
obtener cerlezo rozonoble de si los eslodos finoncieros eslón libres de errores mclerioles.

Unn oudilorío comprende lo reolizoción de procedimienlos poro oblener evidencio de oudilorío sobre los

soldos y revelociones presenlodos en los eslodos fi¡oncieros. Los procedim¡enlos seleccionodos dependen
del iúicio del oudibr, incluyendo lo evoluoción de los riesgos de error moleriol en los eskdos finoncioros
deb¡do o froude o error. Al efecluor eslo evoluoción de riesgo, el oudilol lomo en consicleroción los

conlro¡os inlernos relevonles poro lo preporoción y presentoc¡ón rozonoble de los oslodos finoncieros de lo
Cornpoñío o fin de diseño¡ procedimienlos de oudilorío opropiodos r¡ los ci¡cunsloncios, pero no con el
propósilo de expresor uno op¡n¡ón sobre lo efectividod del conkol inlern<¡ de lo Compoñío. Uno <¡udilorio

lombién comprende lo evoluoción de que los polílicos conlobles ulilizodos son opropiodos y de que los

eslinrociones conlobles hechos por lo gerencio so¡ rozonobles, osícomo uno evoluoción de lo presenloción
generol de los eslodos finoncieros.

Coosideromos que lo evidencio de oudilorío que hemos obtenido es suficienle y opropiodo poro
proporcionor uno bcse poro nuesho opinión colificcrdo de ouditorío.
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l\rso porcr lrr C)¡rirrkSl c,rlifico<kr

Al ill cle diciembre ¿el 2O15, k' (lompoñío reg¡sko cuentos por pogor con teÍceros po' US$331,4O0
oprox¡rnodomen,e con uno crnligüedod super¡or o 3ó5 díos de vencimienlo sohre lc,s cuoles lo
Adminisfroción no ho efeclLrodo un onólisls que le perrnilo esloblecer el delerioro de dichos portidos. No
pudimos delerminor e! efeclo que esle osunlo porJrío lener en los esbdos finoncieros odjunlos.

Opinión Colificodrr

En nueslro opinión, exceplo por los eneclos ciel osunlo descrilo en el pórrofo de lo bose poro lo opinión
calific<,d<¡, l<,s refe¡idc's estodos finoncierr-,s preseolon rozonoblemenle, en todos los rrspeclos moterioles, lcr

pos¡c¡ón finonc¡ero de soclEDAD lllDRoEtÉcTRlcA IMEABURA HIDROTMBABURA C. A. ol 31 de
diciembre del 20i5, el resultr¡do de sus operociones y sus flujos de efeclivo por el oño lerm¡nodo 6n eso
fecho, de ocuerdo con lo Normo lnlernocionol de lnformoción f¡nonciero poro Pequeños y Medionos
Enrpresos Nllf poro PYMES.

KRESION AS [cuodor Cíq. Lldo. Felipe Sónchez M.
SCRNAE No. ó43 Represenlonle Legol

Quilo, I y' de ¡ulio del 201ó
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Esloclo de Cambios en el Pohimonio

Por el oño terminodo el 3 i do dicieml're del 2015

lExpresodo en dólores de los Eslodos Unidos de Américo - U5$)

Aporte Fuluro

Copitolizoción

Soldos ol 3l de d¡ciembre 2Ol3

Utilidod del oño

Soldos ql 3l de diciembre 2014

Pé¡dido dol oño

Roclosif icoción Voluoción Pol¡imonio

Aporles poro futuros copilolizociones

Aiust6s

Soldos ol 3l de diciembre 2015 330.321 .4492

lng. Froncisco Pólil Molestino
Gerenle Generol

Copitol
sociol

390,000

390.000

390.000

Reservo

_ legol ,

3,402

..
3,402

Resultodo
ocumulodo

t36,7 s7l

,_ 6-4ó2

l3o,2951

ll 83,7041

166,321lt

_lz?222

.J3.52.é42

Totol

356,645

6.462

363,107

1183,7041

2ó4,O00

(72.2271

34,124

66,321

264,O00

Cdcilio 5o¡io Corrillo
Conlodoro Generol

[os no]os que se ocompono forrnon porle inlegrol de los eslodos finunciert¡s.
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Eslodo de tluios de [nectivo

Por sl oño lerminc¡clo el 3l de diciembre del 2Ol5

(Expresodo en dólores de los Estodos Unidos de Américo " US$|

2015 20t4

flujos do ofoctivo por on oclividodss de op€rdción:

Eleclivo recibido de clientes y olros
Efectivo pogodo o empleodos, proveedores y olros
lnlereses y comisiones
lmpuesto o lo renfo pogodo

Efoclivo neto provislo por
los oclividodes de operociórr

Flvios do efeclivo on octividodos de invorsión:

lDisminuciónl de propiedodes, plonto y equipo y efeclivo
nelo utilizodo en los octividqdes de inversión

Fluios de efeclivo do oclividqde¡ de finonciqmienlo:

lncremonto ldisminuciónl de préstomos y efectivo nelo
provonienle de los octividqdes de finonciomiento

Apories poro fuhrros oumenlo de copilol

{Disminución} oumenlo del efeclivo y oquivolentes de efeclivo

Efeclivo en coio y boncos ol inic¡o del oño

Efeclivo en coio y boncos ol finol del oño

lng. Froncisco Pólit Moloslino
Gerente Gene¡ol

214,522
lr09,e17l

l8t,7a1J
f344)

13.520

(r e8.108)

(2,0róJ

7,211

Cecilío Sorio Corrillo
Conlodoro Gene¡o

211 ,707
l3e,6s2l
177 ,2371

lB.9731

85.845

128,9301

8,212

I .015

e,22f

1147.7491 t48.703l'

los notos <¡ue se ocompoño normon porle integrol de los eslodos finoncieros.
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l.l<fos c los [:s|¡d<-¡s finc¡nr:ior<¡s

Porel oño terminodo el 3l de dicienb¡c del 20ljj
(Expresodo en dólores de los Islodos Unidos de Arnórico - U5$]

lnfo¡moción Gonorol

SOCIEDAD HIDROEIÉCf RÍCA IMBABURA HIDROEIMSABURA C A. 'to Conrprrñícr" fue consriruido on lo
Repúblico del Ecuodor rnedionle escrituro público dol 3l de enoro del 2001 o inscr¡to en el Registro
Merconlil el 7 de julio del 2OO4. El obieto sociol de lo Compoñío consisle principolmenle €n kr
conskucción, concesión, operoción, orrendomianlo y monlenim¡enlo de cenlroles eléclricos y lcr

comerciolizoción de onargío elécfricq, lodo de conformidod con los leyes gue regulon ol secior eléckico.

Duronte el oño 2Ol5 los ingresos de lo Compoñío se disminuyeron por los combios climolológicos que
ofoctoron ol seclor en el cuol se ubico lo plonlo generodoro, principolmetrle por el decrecimienlo del conol
de los ríos que olimenlon lo represo.

Al 3 I de diciembre d el 2Ol5 y 2Ol 4, el personol totol olconzó los ó y 5 empleodos, respect¡vomente.

Lo informoción conlenido en eslos eslodos fino¡cieros es responsobilidod de lo Adminishoción de l<r

Compoñío.

P¡incipolss Polílicos Conlobles

o) Boso do Preporoción

i) Decloroción de Cumplimionto

los eslodos finoncieros hon sido preporodos de conformidod con lo Normo lnlernocionol de
lnfo¡moción Finonciero poro Pequoños y Medionos Enlidodes (NllF poro Pymesl amitidos por el
Consoio do Normos lnb¡nocionoles de Contobilidod {IASB por sus siglos on inglésl.

ii) Bose de Medición

los eslodos finoncieros hon sido preporodos principolmente sobre lq boso del cosfo histórico. El

costo hislór¡co estó bosodo generolmenle en al volor rozonoble de lo conhopresloción enhegodo o
combio de bienes y servicios.

El volor rozonoble es el precio que se recibirío por veñder un octivo o el volor pogodo poro
lronsferír un pos¡vo entre porticiponles de un mercqdo o¡l lo fecho de voloroción,
irrdependienlemenle de si ese precio es direclomenle observoble o estin¡odo uÍlizondo oho lécnico
do voloroción. Al eslirnor el volor rozonoble de un oclivo o un posivo, lo Compoñío liene en cuento
los coroclerislicos del octivo o pos¡vo que los porficiponles del mercodo tomoríon en cuonto ol fijor
el procio del ocfivo o posivo o lo fecho de modición.

El volor rozonoble o efeclos de medición y o de revelociórr en los eslodos finoncieros, se determino
sobre uno bose de €st6 l¡po, o excepción de los honsocciones relocionodos o pogos bosodo" en
occiones que so encuenlron denko del olconco do lo NllF 2, los operociones de orendon¡ento que
eslón denho del olconce de lo NIC I Z, y los mediciones que liene olgunos similitudes con el volo¡
rozonoble, pero no son su volor rozonoble, loles como el volor nelo de ¡eolizoción de lo NIC 2 o el
volor en uso de lo NIC 3ó.

Adicionolmenle, o efeclos de informoción finoncie¡o, los mediciones efecluodos o volor rozonoblo
se closilicqn on el nivel l, 2 o 3 con bose en el grodo de inrporloncio de los insunros poro lo
medic¡ón del volor rozonoblo en su tololidod, los cuoles se describen o coniinuoción:
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Nohrs .r los Fslc¡tlos Finoncisros

Pr,r el oño terminodo el 3I de diciornbre rlel 2Oi.5

Nivel l: Son precios cotizodos (sin ojuslor) en rnercodos octivos poro oclivos o posivos iclénlicos que
lo entidod puede occeder o l" f".h" de ,nedición.

Nivel 2: lnsumos disl¡nlos o los prec¡os colizodos incluidos en el Nivel 1 que seon obse¡vobles poro
ol oclivo o posivo, yo seo di.eclo o indireclornenle.

Nivel 3r l¡su¡¡os son dolos rro observoblos poro el oclivo o posivo.

iii) Monedo Funciorrol y de Reporlo

los porfidos incluidos en los eslodos finoncieros se voloron ulilizondo lo monedo del enlorno

económico en quo lo enlidod opero lmonedo funcionol). lo monedo funcionol de lo Compoñío es el

dólor de los Estodos Unidos de Américo {US$l que constiiuye odemós, lo monedo de presentoción

de los ostodos finoncieros.

bl Efeclivo en cojo y boncos

Ef efectivo en coio y boncos eslón compuesto por depósilos o lo vislo en insfituc¡ones finoncieros de

libre disponibilidod. los oclivos registrodos en efeclivo y en cojo boncos se regishon o su volor
rozonoble o ol coslo hislórico quo se oproximo o su volor rqzonoble de mercodo.

cl Propiododos, plonto y oquipo

i. Modición en el momenlo del ¡econocimi6nto

los portidos de propiedodes, plonlo y eqr.ripo se miden iniciohnenle por su costo.

El coslo de propiedodes, plonlo y oquipo comprende su prec¡o de odguisición mós todos los costos

direcfomente relocíonodos con lo ubicoción y lo puesto en condiciones de funcionomionlo.

¡¡. Med¡ción po3ierior ol reconocimienlo: modelo delcoslo

Después del reconoc¡mienlo iniciol, los propiedodes, plonlo y oquipo son regisrodos ol coslo menos

lo deprecioción ocumul<¡do y el importe ocumulodo de los pérdidos de delorioro do volor. los
goslos de reporociones y monlenimienlos se impulon o resuhodos en el período en que se producen.

iii. Medic¡ón posterior ol reconocimienlo: modelo de revoluoción

El oumenlo e¡ lo revoluoción de los equipos que fohoron porte de lo Cenhol Hidroeléct¡ico so

reconoce en el oÁo 2Ol2 en rosuliodo ocumulcdo, y se ocumulo on ol pokimonio bojo el

encobezomienlo de voluoción de polrimonio- U¡o disminución del volor en libros de lo revoluoción
de lo Cenlrol Hidroeléct¡ico es regishodo en resultodos.

los efeclos de lcr revoluoción de propiedodes, pldnlo y equ¡po, sobre el impr.Leslo o lo renfo, se

contobilizoron y revoloron de ocuerdo con lo NIC l2 lmpueslo o los Gononcios-

iv. Doprocioción y vidos útilos

Lo vido útil esÍmodo y método de lo deprecioción son revisqdos ol finql de codo oño siendo el
efecto de cuolquier combio en el estimodo regislrodo sobre uno bose prospeclivo.

A conlinuoción se prosenfon los principoles porlidos de propíedodes, plonb y equipo y los vidos
útiles usodos en elcólculo de lo deprecioción:
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N<tos o krs lsl<.¡<los f i¡cr¡rt:i<rnrs

Por el oño lermino<lo el 3l <lo dicio¡¡l¡e dol 201.5

í¡.n¡

Pfonl<r y equipo
Muebles y enseres

Equipo de compotoción

titil, eslimodos

30
2.11

3

v. Reliro o venlo ,:le propicdodes, plonlo y equipo

to ulilidod o pérdido que surjo dol reliro o venlo de uno porliclo de propiedodes, plonlcr y equipo es

colculodo cor¡o lo diferoncio enlre el precio de venlo y el volor en libros dol oclivo y reconocido en

resullodos.

d) lmpuoslos

El gosto por impueslo o lo rentd répresonto lo sumo del impueslo o lo rento por pogor corrienle y el

impuosto diferido.

i) lmpueslo corrienle

Se bose en lo utilidod grovoble {fibutorio} regishodo duronle el nño. to utilidod grovobla difiere

de lo ulilidod conloble, debido o los porlidos de ingresos o gostos imponibles o deducibles y
portidos que no serón grovobles o deducibles. El posivo lo Compoñio por conceplo del impuesto

corr¡enle se colculo ufilizondo los losos fiscoles oprobodos ol finol de codo período.

iil lmpueslos diferidos

Se reconoce sobre los diferencios lempororios dol€rm¡nodos entre el volor en libros de los octivos y
posivos incluidos en los eslodos finoncieros y sus bcrses fiscoles. Un posivo por impueslo diferido
se reconoce generolmenle poro lodos los difelencios lemPororics imponiblos. Un cclivo por

inpueslo diferido se reconoce por bdos los diferencios lempororios deducibles, en lo medido en

que resuhe proboble que lo Compoñío dispongo de utilidodes grovobles fuluros conlro los que se

podrío corgor esos diforencios lemporor¡os deducibles.

Se dobe reconocer Lrn posivo diferido por diferoncios lampororios imponibles relocionodos con

invérliones en sub¡idiorios y osociodos, y porlicipociones en negoc¡os coniuntos, o excepción do

oquollos en los qr-le lo Compoñío es copoz de conlrolor el reverso de lo dífe¡enci<¡ temporor¡o y
cuondo existo lo posibilidod de que éslo no puedo reverlirse en un futuro cercono. los oclivos por

irnpueslo diferido quo surgen de lqs diferencios temporodds deduciblos osociodos con dichqs

inve¡siones y porticipociones son ún¡comente teconocidos, en lo medido en que resulle proboble
que lo entidod dispongo de uno utilidod grovoble {tribr-rtorio} fduro conko los que corgor esos

::t".::,::* 
fempororios y cuondo exislo lo posibilidod de quo éslos pu€clon revsrlirse en un ftrluro

El importe en libros de un oclivo por impuestos diferidos dabe somelerse o revisión ol finol de codo
periodo sobre el que se informe y se debe redr.rcir, en lo msdido que estime proboble que no

dispondró de suficiente ut¡lidod grovoblo {tributorio), en el futuro, como poro permilir que se

rocupere lo tololidod o uno porle del octivo.

Los octivos y posivos por impueslos diferidos se miden empleondo los losos fiscolos qu6 se esPero

seon de oplicoción en el período en el que el octivo se reolice o el posivo se concelo.
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Noh¡s u los Esfodos Fi¡rorrcie¡os

Por el oño ter¡ninodo el :i I de diciembre del 2015

sl

Io Compoñío compenso ocljvos por impueslos diferidos con posivos por impuestos diforidos si, y
solo si liene reconocido legolmente el derecho de compenso os, frente c¡ lo mismo quloridod

fiscol, los importes ¡econocidos en esos porlidcs y lo Compoñío liene lcr intención de liquidor sus

ocfivos y pos¡vos como netos.

iiil lmpueslos colrienfes y diferidos

Se reconocen como ingreso o goslo, y son incluidos en el resullodo, excoplo €n lo medido en que

hoyon surgido de uno konsocción o suceso que se reconoce fuer<¡ del r."ull"d" ycr s€c en oho
resultodo integrol o direclqmenle en el polrimonio, en cuyo coso el impueslo iombiéo se reconoce

fuero del resullodo; o crondo surgen del regisho iniciol de r-rno combinoción de negocios.

P¡ovisionos

Se reconocen cuondo lo Compoñío tiene uno obligoción prosenle (yo seo legol o implícilol como

resuhodo de un suceso posodo, es proboble que lo Compoñío leñgo que dospronderse de recursos

que incorporen beneficios económico3, poro concolor lo obligoción, y puede hocerse t¡no eslimoción

fioble dsl imporle de lo obligoción. Cuondo se mide uno provisión usondo el fluio de efectivo
eslimodo poro concelor lo obligoción prosonte, su importe an libros rapresenlo el volo¡ ocluol de

dicho fiujo de efeciivo lcuondo el efeclo del volor del dinero en el liempo es moterioll.

Cuondo se espero lo recuperoción de olgunos o lodos los beneficios económicos requeridos poro
concelor uno provisión, se reconoce uno cuenlo por cobror como un ociivo s¡ es v¡rluolmente seguro
que se recibiré el desombolso y el monto de lo cuento por cobror puede ser medido con fiob¡lidod.

El importe reconocido como p¡ov¡sión debe ser lo mejor eslimoción del desembolso nocosorio poro
concelor lo obligoción presenle, ol finol de codo período. leniendo en cuenlo los riesgos y los

ince¡lidumbres correspondienles.

Al 3l de diciembre dol 2015, ld Compoñío no ho ¡econoc¡do los reservos por ivbiloción pokonol y
por dosohucio. Es nueslro opinión, los Normos lnlernocionoles de Contobilidod requieren que el coslo
de dichos beneficios se reconozco en los ¡esultodos del período cuondo se devengon en función del
liempo de sorvicio preslodo por ol persorrol.

Porlicipcción o Trobo jodoros

[o Compoñío réconocé un posivo y un goslo por lo porl¡cipoc;ón de los lroboiodores en los utilidodes
de lc Compoñío. Esto benoficio se colculo o lo toso del l5% de los utilidodes líquidos de ocuerdo con
disposiciones legoles.

Reconocimiento do lngresos

Se colculon ol vqlo¡ ¡ozonoble de lo controprestoción cobrodo o por cobror, leniendo en cuenlo el

importe eslimodo de cuolquier descr-renlo, bonificoción o rebojo comerciol que lo Compoñío puedo
oforgor.

Los ingresos de los octividodes ordinorios y servicios se reconocen en lo medido que se proboble que
los beneficios económicos fluyon o lo Compoñío y que los ingresos puedon medir de monero fioble,
indapendienfomenle del momento an el que el cobro seo reolizodo. los ingresos ordinorios se volo¡on
por el volor rozonoble de lo conlroprosloción recibido o o recibir y se prosonlon nelos del impuesto ol
volor ogregodo, devoluciones y descuentos,

l0
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l.J<frs,r los l.:stodos [:irro¡cioros

Por el añoler¡rinodoel 3 I de dicienrbre del 2Ol5

Costos y Goslos

5e registron ol costo hislórico. Los coslos y gúslos se reconocen o rnedido <1ne son incurridos,
independienfemente de lo fech,: en que se hoyo reqlizodo el pogo, y se regiskon en el período mós

cercono en el que se conocen.

Compensoción de soldos y tronsocciones

Corno no¡¡¡o gonerol en los eslc¡dos fin<¡¡cieros no se compensc¡n los <¡clivos y posivos, lompoco los

ingresos y gostos, solvo oquellos cosos en los que lo compensoción seo requerido o permitido por
olguno normo y eslo p¡esenloción seo el refleio de lo esencio de lo honsocción.

Los ingresos y goslos con origen en lronsocciones que, conlroctuolmente o por uno normo legol.
conlemplon lo posibilidod de compensoción y lo Compoñío liene lo inlencióo do liquidor por su

¡mporle neto o de ¡eolizor el oclivo y proceder nl pcrgo del posivo de formo simullónec, s6 prosonton

n€los en resullodos.

Acliyos finoncieros

Todos los oclivos finoncieros se reconocen y don de boio o lo fecho de negocioción cuondo se reolizo
uno compro o vento de un oct¡vo f¡nonciero y son medidos iniciolmenle ol volor rozonoble, mós los

coslos de lo konsocción, exceplo por oquellos oclivos [inoncieros closificodos ol volor rozonoble con
combios en resullodos, los cuoles son iniciolmenle medidos ol volor rozonoble y cuyos coslos de lo
honsocción se reconocen en resullodo".

Todos los ocfivos finoncieros reconocidos son posioriormente modidos en su tofolidod ol coslo
omoriízodo o ol vqlor rozondble y sé présenlon en oclivos no corr¡enlés, exceplo oquellos con
vencim¡snlos originoles inferiores o l2 moses o portir de lo fecho del estodo de siiuoción finonciero,
que se p¡esenlon como oclivos corrienles.

Lo Compoñío closifico sus qclivos finoncieros en cuenlos por cobror comercioles y okos cúenlqs por
cobror (próstomos y cuonlos por cobror). Lo closificoción depende del propósilo con el

odquirieron los inshumenlos finoncieros. Lo Administroción delermino lo closificoción
instrumentos finoncieros on el momenlo dol reconocimienlo iniciol.

il Deterioro de los oclivos finoncieros ol cosio omortizodo

los oclivos finoncieros que se miden ol coslo omorlizodo, son probodos por delorioro ol finol de
codo periodo.

Ef imporle de lo pérdidcr por delorioro dol volor poro un préslomo medido ol costo omortizodo es

lo diferencio eñhe el imporle en libros y los fluios de efecivo eslimodos futuros doscontodos o lo

foso de interés efectivo originol deloctivo finonciero.

El volor en libros del octivo finoncie¡o se reduce por lo pérdido por deterioro dirocfqmenle,
excéplo poro los cuonios comorcíoles por cobror, donde el impoae en libros se reduce o hovés
ds uno cuento de provisión. los combios en el imporle en libros de lo cuento de provisión se

reconocen en el eslodo de resultodos.

que se

de sus
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N<¡l¡:¡¡ o los lislc¡dos Finoncior<'s

forel <¡ño torminodo el ill dedicienrbre del 20l5

ii) Boio de un oclivo finonciero

lo Compoñío do de boio un oclivo finonc¡oro ún¡comenle cuondo expi¡en los derechos

coniroclu¡rles sobre los flujos de efectivo del oclivo finonciero, y lronsfiere de mc¡nero suslonciol

los riesgos y beneficios inherenles o lo propiedod del oclivo finonciero. Si lo Compcrñío no

lronsfiere ni reliene suslonciolmente lodos los riesgos y beneficios inherenlos o lo propiedod y
continúo releniendo el conhol del oclivo konsferido, lo Compoñío reconoce su porticiPoción sn el

octivo y lo obligoción qsociodo por los volores quo tendrío que pogor'

kl Posivos finoncieros

Los inslrumenlos de deudo y pcririmonio son closificodos como posivos finoncieros o como pohimonio
d" conformidod con lo susloncio del ocuerdo conkocluol.

los posivos filoncieros se closificon como Pos¡vo corr¡enle o menos que lo Compoñí<r lengo derecho

incondicionol de diferir el pogo de lo obligoción Por lo monos l2 meses después de lo fecho del

oslodo de situoción finonciero.

i) Ohos cuentos por pogor

Son posivos finoncieros, no derivodos con Pogos fijos o delerminoblas, que ro colizon en ün

morcodo oclivo.

Después del recoñocimienlo ¡niciol, o volor rozonoble, se m¡den ol costo omortizodo ulilizondo el

mótodo de lo lqso de inlerés efectivo.

ii) Boio de un posivo finonciero

[o Compoñío do de boio un posivo finonciero si. y solo sí, expiron, concelon o cumplen sr-rs

obligociones-

l) Nuevos normos y modificociones efeclivos en el 2015 r€levonles poro lo Compoñio.

Los nuevos normos, modificociones o normos e interpretoc¡ones que se mencionon o conlinuoc¡ón, son

oplicobles o periodos onuoles que comienzon después de I de enero de 2015.

NllF fitulo Efeclivo o porlir

NIC 12 Reconocimienlo de Acl¡vos Por lmPueslo Enero 1, 201ó
Diferidos por Pérdidos no reolizodos.

NIC 7 Meioros onuoles o lo NIC Z Enero i, 201ó
Nll¡ 9 lnskumenlos F¡flonc¡eros Enero i, 2Ol8
Modificociones o lo Nllt I I Contobilizoción ds odquisiciones de

lnlereses en Operociones Con¡unlos Ene¡o l, 2Ol ó
Medicociones o la NIC ló Clorificoción de los métodos de Ene¡o l, 201ó
Y NIC 38 deprecioción y omorlizoción
Modificociones o lo NIC ló Clorificoción de los máodos oceplobles
y lo NIC 38 de deprecioción y omorlizoción. Enero l,2Oló
Modificociones o lo NIC I lniciotivos de Reveloció¡ Enero l, 2Oló
Modificociones o los NllF Meioros onuoles o los NllF Ciclo

2Ol2-2O14 Enero l, 201ó

12
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I'lc¡lr¡s ¡r k's Est<rtlos Fin<¡lci¡rros

Por cl aiio lornrinodo el 31 de, diciembre del 2Ol5

3.

to Adminiskqción de lo compoñío no prcvé qrre lcr oplicoción de esros modificr¡ciones en el luturo
puede lener un ¡mpqclo significotivo sobre los imporres reconocidos en los esrr.¡dos finoncieros
lntegrol odjuntos. Aquellos que puedon ssr relevc¡ntos poro lo Compoñír:r se señolon o conlinuoción:

Modificociones o lo NIC 1ó LNLC 38 Clorificr¡ción de los mórpdo¡ _eleplsbjc! lc_depreejse! y
omorlizoc¡ón

Estos onmiendos incluyen: (il fururos reducciones esperodos on el precio de venro de un ítem que fue
producido utifizondo un oclivo t<rngible o irücrogible, podrío ser un indicodor de obsolescerrcio
lócnico o comerciof del octivo, el cuol, o su vez, podrío renleior trno reducción de los beneficios
económicos fufuros osociodos ol oclivo; y, {i¡l un método de deprecioción/omorlizoción que se boso
en los ingresos que es generodo por uno oclividod que incluyo el uso de un octivo tongible o
inlongible, no os opropiodo. los ingresos generodos por uno oclividod que incluye el uso de un
oct¡vo tong¡ble o intongible, generolmenle reflejon foctoros distintos que el consumo de los beneficios
económicos del ocfivo tongibla o intongible.

Eslos enmi€ndos son afectivos poro períodos onuolos que comiencen en o dospués del I de enero
de 201ó, con odopción lemprono permilido. [o Administroción de lo Compoñío no onlicipo que Io
odopción de eslos enmiendos lengo un impocto imporlonl€.

Modificociones NllF I I Conlobilizoción de odquisiciones de lnlereses en Ooerociones Con¡untos

Esto enmiendo indico que ct¡ondo uno entidod odquiero uno porl¡cipoc¡ón en uno operoción
coniunlo, en lo que lo octividod de lo operoción coniunlo const¡luyo un nogocio, tol como se dofine
en lo NllF 3, se oplicoró todos los principios de contobilizoción de odquisiiión de uno combinoción
de negocios según NllF 3 que no entren en confliclo con eslo normo.

Esto enmiendo es enecrivo poro períodos onuoles que comisncen en o después del I de enero de
2016, co¡ odopción temprono permitido. No se espero que lo enmiendo o lo NllF ll tengo un
¡mpocto ¡mporlonle on los eslodos finoncieros do lo Compoñío.

Adminishoción ds Riosgos Finoncieros

En el curso no¡mol de sus nagocios y oclividodes de finonciomienlo, lo Compoñío estó expuesfo o dislinlos
riesgos de nolurolezo finonciero quo pueden ofocior de monero mós o menos significotivo ol volor
económico do sus fluios y oclivos y, en consecuencio, sus resuhodos.

A continuoción se presenlo urro def¡n¡ción de los riesgos que enhenlo l. Compoñío, uno coroclerizoción y
uno descripción de los medidos de mitigoción ocruolmenle en uso por porre lo tompoñío, si es el coso-

ol Riesgo do Mercodo

Debido o lo nolurolezo de sus operociones, lo compoñío esró expuesto o ¡iesoos de mercodo, roles
como; concenlroción de clientes; y, riesgo de losos de inlerés.

i) Concentroción de cliontes

[o compoñío no monriene uno concenkoción de sus venros, por lo tonro, lo concentroción del riesgo
de crédito es limitodo.
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lllotos o l<,s Iistod<¡s finc¡nr:ieros

Por'¡:l <rño le¡minodo el 3l cle diciembre dol 2015

iilRiesgo de 1'oso de lnlerés

El riesgo de lo loso de inlerés en lo deudo equivole ol riesgo de los flujos de afectivo fuluros de los

iñskumentos finoncieros dobido o lo fluctuoción do lo loso de inlorés on el mercc¡do. Lo exposición
de lo Compoñío frenle o riesgos on los combios en lo loso de inlorés de mercodo eslorío

relocionodo principolmenle o obligociones de lorgo plozo con loso vorioble.

b) Riosgo de Crédito

El riosgo de crédilo so refiore ol riosgo de que r.rno de los porles incumplo con sus obligoc¡ones

controcluoles resuhondo en uno pórdido [inonciero poro lo Compoñío- Lo Compoñío ho odoptcdo uno

político de únicomonle involucrorsé con pdrtes solvénlos como formo de mitigor el riesgo de lo pérdido
linonciero ocosionodo por los incumplimienfos. Lo evoluocíón de crédito conlinuo ss reolizo sobre lo
condición finqnciero de los cuenlos por cobror. El cólculo estó bosodo en exper¡encio histórico reol.
Lo Compoñío no monliene coloteroles como goronlio.

c) Riesgo de tiquidez

El riesgo de liquidez represento el riesgo de que lo Compoñío no poseo recursos líquidos poro
otendor sus obligocionos.

Lo Compoñío resuelve periódicomenfo lo eslimoción de lo conlidod de dinero que debe monlener en

efeclivo poro olender sus obligociones o tiempo, es por eslo que en el oño 2015 lo Compoñío ho
confodo con fluios de coio dorivodos de los oclividodes operol¡vos como del finonciomienlo de los

soc¡os poro solvenlor sus operociones.

dl Riosgo do Copilol

[o Compoñío gestiono st copilol poro osegu¡or que esloró en copocidod de conlinuor como emproso
en morcho, mienlros que moximizo el rond¡mi€nto o sus socios o lrovés do lo oplimizoción da los
soldos de doudo y potr¡mon¡o.
Lo Gerencio de lo Compoñío reviso lo estruchlro de copitol omortizondo en pokimonio. Como porle
de eslo revisión, se considero el costo del copilnly los riosgos osociodos con codo close de copilol.

los principoles indicodores finoncioros de lo Compoñío se delollon o conlinuoc¡ón:

índice de liquidez
Posivos fotoles / polrimonio
Deudo finonciero / oclivos lololes

0.09 veces

4.l5 veces

0.69 %

4.

[o Adminislroción cons¡dero qu6 los indicodores finoncieros ontes indicodos es]ón deniro de los
porómelros odecuodos poro el tomoño y nivel de desorrollo q,-re montiene lo Compoñío.

Estimociones y Juicios Contobles

lo preporoción de eslos eslqdos finoncieros requiere que lo Adminislrqción reolico estimociones y utilice
supu€slos que ofeclon o los montos incluidos en sslos eslodos finoncieros y sus nolos relocionodos. Dichos
eslimociones se encuentrdñ bosodos en lo experiencio hislórico. combios en €l mercodo e informoción
suministrodo por fuenlos externos colificodos; s¡n emborgo, los resullodos finoles podríon diforir da los

eslimociones boio cierlos condiciones.

A continuoción ss prosonton los oslimociones y juicios contobles críticos que lo Adminishoción de lo
Compoñío ho utilizodo en el proceso de oplicoción de los crilerios conlobles:
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l"lokrs o l<¡s Fslqdos l-¡non(ii¿ros

Porel crrio termirrc¡do ol 3i de dicie¡¡l¡¡¡¡ del 2O15

o| Dolerioro do ociivos

A lo fecho de cierre de codc períod.r, o en oquollo fecho que se considere necesorio, se onolizo el

valor de los ocl¡vos pqro delerminor si exisle olgún ¡ndic¡o de que dichos oclivos hubieron sr-¡lrido uncr

pérdido por delerioro. Ln coso de que existo olgún indicio se reqlizo uno estimoc¡ó del inrporte

recuperoble de dicho ocl¡vo. Si se l¡olo de oclivos idenlificobles que no gsneron flujos de afeciivo de

formo independienle, se eslimo lc recr-rperobilidod de lo unidod generodoro de efeciivo o lo qrre

pertenece el oclivo.

Los pérdidos por deterioro reconocidos en un octivo en períodos onloriores soo reverfidos cuondo se

produce un ccrmbio en los eslimociones sobre su imporle recuperoble incremenlondo elvolor del oclivo

con obono o resullodos con el límile del v<.rlor en libros que el oclivo hubiero tenido de no hobe¡se

reconoc¡do lcr pérdido por delerioro.

b) Estimoción de vidos úlilos propiododos, plonlo y equipo

[o eslimoción de los vidos úliles y el volor residuol se efeclúon de ocuerdo o lo mencionodo en lc¡

(Noto 2-c).

Cuentos po¡ cobror comercioles y ol¡os cusnlos pqI cob¡q!

Un resumen de cuenlos por cobror comerc¡oles y ohos cuenlqs por cobror es como sigue:

5.

3I de diciembre de.
2015

24,386
200

16.852

_ 2i239

76,2.20
I O,l ó9
4.6:ZlZ

1!-4-Z?l

2014

Comercioles:
Clienles Locoles

Ralocionodos

Olros cuenlos por cobrol
Arrticipos o proveodores

Anticipos por liqr.ridor
Ol¡os

lotol

Clienies
Olros cuenlos por cobror

3l.BOl 31,801
'28

3l,BOl 31 ,829

[o onligüedod de los cuenlos pot cobror comercioles y okos cuenlos por cobror es el siguienle:

3l de dic;emh¡e del 2O'15

Corriente
Soldos

vencidos Tolol

270 31,531 31,801
t | ,QZL 30.,3é8 ___ 41 -438

: ér,B9r _=J3,239
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Nolr¡s r¡ k¡¡ lslr¡dos Fin<rn¡:icros

Por ol oño lernrinodo el 3 I rle rlir:ienlrre rlel 2015

Clienles
Oiros cuenlos por cobror

Costo
Deprecioción ocumulodo

Tolol

Closificoción:
Terronos

Obros en curso

Centrol Hidroelóctrico
Cenhol hidroeláctrico 3er grupo
Equipo de compuloción
Muebles y enseres

fotol

3l de cl¡ciembre del 20 l4

Corrienle
Soldos

Torol
- 3l,B0l 3l,Bo I

48.852 84.282 _ 13!"1_3,!

4B,B-.s2 ilé,.4$ _:_ré4"

6.

los crédilos por vontos incluyen nronlos que eslón en moro ol finol del periodo; sin emborgo, lo Cornpoñío
no ho reconocido uno provis¡ón poro deudos de dudoso cobros, debido o que ¡o se ho idonlificodo r¡n

combio significotivo en lo colidod del crédito.

Propiedodes, plontq y e-quigq

Un resumen de los propiedodas, plonlo y equipo es como sigue:

3l de dicie¡nbre de.
2015

I,906,570
\e2.3461

::1,u4J24

14,291

1,ó03,002
195,772

449
_-,.,_7 | O

-L,il4224

2014

1,758,821

1107 .2631

-.-rÉJlJ,l!

t 4,291
48,O23

't,587,088

t.35 t

805

.a=====.ó45I!

ló
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lrlofrls q los Islor'lr¡s Finorr:ieros

Por el oño lerminr¡ndo c¡l lll de diciembre del 2015

7. Pr.óslqno,s

Un resumen de los préslomos es el s¡gu¡ente:

Nogoronlizodos 'ol costo omo¡lizodo ll I

Terceros

Accionislos y relocionodos

subtotol

Goronfizodos - ol costo omorlizodo

Préstomos boncorios (2)

Totol

Closi[icoción

Cor¡ienle
No corrienie

Totol

ol Aciivos por impueslos corde¡tos

lmpueslo olvolor ogregodo- IVA
Crédito tribulorio impueslo o lo renlo

Totol

b) Posivos por impuestos corrienlos

SRI por pogor

Tolol

8.

(l) Corresponden o p¡éstomos olorgodos por occionislos y ierceros, relocionodos o fovor de lo
Compoñio, los cuoles no generon intereses y no monliene fecho de vencimienlo.

12) El préstomo boncorio ¡e encuenlro goronlizodo con pode de lo propiedod, plonto y equipo e incluye
pr¡nc¡polmente un crédito d6 lo Corporoción Finonciero Nocionol {CFN). Al 3l de diciembro dol 2015
el soldo de dicho crédito es de US$523,385, o uno toso del9.84% onuol con pooos trimestroles y
vencimienlo en obril del 2019.(Ver nolo ó)

{2} to Compoñío mont¡ono uno co¡to de crédilo con el Bonco Pichincho C.A. lo cuol goroniizo porto de
lo propiedod plonio y equipo. Al 31 de diciembre del 2015 el soldo de lo menc¡onodo corto de
cródilo oscienda o US$'|02,2ó2. o uno toso de interés del lO.Bó% onuol con pogos mensuolos y
vencimianlo 6n iunio del 2018. {Ver noto ól

lmpueslos

Un resumen de sclivos y posivos por impueslos corrieñfes es como sigue:

3l de diciembre de.

-3.1.-d-e -die ienbrc de-
2015 2014

33 i ,400 33 1,400
___ 351 .670 405.193

683 ,070 736 ,593

625 .647 770 .232

-:::lJoSJlz 1-50é-821

785,332 9t 5,489
j23-3!5 ser.33ó

1.308.717 I.50ói25

2015

543
, 7 .899

....-.,..: -8442

3.787

__=3J9/=

2014

77
9.3ó8

. ,:=244é

_=-=7353
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lj..fos t¡ l,,s llsir¡<los Finorrcieros

Por el oño ler¡ninonrlo c¡l 3l de diciembr¡-. del 2O1.5

c) qsncdrqcrén llibulsr¡o contobls dol ¡mpu

Uno reconcilioción enfe lo utilidcd {pérdidc} según estodos finoncieros y el qoslo por ¡mpueslo o lo renlo
cortienfe, es conro sigue:

_ _3-! d_e¡liej e¡rb¡e de.
2015

1183,7O41

11B3,7O4)

105, I 82

{8,3 e2)

{Perdidol utilidod según oslodos fjnoncie¡os
onles del impueslo o lo renlo

I 5% porticipoción hobojodores

Mós
Goslos no dedr¡cibles

Deducc¡ones odicionoles

Amortizoción de pérdidos

[Pérdido) utilidod grov<rble

lmpuesto o lo rento cousodo (l )

Anricipo colculodo (2)

lñpuesto o lo renlo corrienle corgodo o resultodos

Soldo ol inicio de oño
Provisión corgodo ol goslo
Crédiio kibutorio oños onler¡oret
lmpr-reslos rotenidos por lercéros
Sqldo ol finol del oño

_ t2.6e4t 12.694l,

2014

I8,t59

12.7241

15,435

12,93q

{89,ó08) 25,ó80

5.ó50

_...-8.273.

lt)

l2l

De conformidod con disposicionos legolos, lo lorifo poro el impuesto o lo rento, se colculo en un 22%
sobre los utilidodes suietos o dish¡buc¡ón y del l2% sobre los util;dodes suiotos o copitolizoción.

A poltir del oño 2010, se debe considero¡ como impuesio ú lo rentcr rnínimo el volor del onficipo
colculodo, el cuol resullo de lo sumo molsmólico del O.4% del octivo, O,27" del potrimonio, 0,4% de
ingresos grovodos y O,2 % de costos y gostos deducibles. Dichos rubros deben incremenlorse o
disminuirse por conceplos esioblecidos en disposiciones tributorios.

Poro el oño 2015, lo Compoñío delerminó como oniicipo de impueslo o lo renfo de US$9,344; sin
emborgo lo Compoñío no genero impuesto o lo renlo cousodo debido o lo perdido hibulorio del oño
2015. Consecuentemenle, lo Compoñío registró en resultodos US$9,344 equivolente ol impuesto o l<r

renlo mínimo.

El movimienlo del posivo por irnpúeslo o lo reDtc¡ coriente es el siguienter

Por el qño lerminodo
Al 3l de diciq¡Dbre-

20t5

le,37o)
9,344
{ó,3s r I

lt .s22t
. 17 .Beel

,. _?'u4

9,344 -,.8,973

2014

17,3B2l
B,973

17 ,e691
li2.9921
19.3701
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Notos o los [slodos Finoncieros

Por el oño lerrr¡inondo ol 3 i de dicier¡bre del 2O I 5

cll Aspecfos lributorios

El I B de diciembre de 2O l5 se em¡f¡ó lo tsy Orgónico de lncenlivos poro Asociociones Público-Privodos y
lo lnversión exrron¡éro, con el obieiivo de eshblecer incenlivos poro lo ojecución de proyectos bojo Iá
modolidod de osocioción público privodo y esloblecer incenrivos porc pr.o,nouur. Ll ?inon"iomiento
produc vo, lo inve¡sión nocionol y lo inversión exlroniero, o continuoción so detollon c¡edos ¡ncenlivos y
reformos de corócler lributorio esloblecidos en dicho [ey:

los.inversíonss poro lo ejecución de proyecros públicos en Io modolidod de csocioción público privodo
podrón oblener exsnciones ol impuesro o lo renro, ol impuesto o lo solido de divisos y o los rriüutos ol
comorcio exlerior.

los sociedodos que so creen o eslruchJren poro el desorrollo de proyectos públicos en osocioción público-
privodo, gozorón de uno exoneroción del pogo del impueslo o lo ¡entq duronie el plozo de lO oños.
Esloron exentos del impuesto o lo renlo los rendimienlos y boneficios obtenidos por depósilos o plozo fijo
€n inslihrcio¡es finoncieros nocioncles, osí como por inversiones en volores en renlo fi¡o que se nfoocien o
trovés do los bolsos de volores del poís o del Registro Especiol Bursótil.

Eslorón exenlos del impueslo o lo solido de divisqs los pogos reolizodos ol exterjor, por copitol e inlerosos
sob¡e crálilos olorgodos por insliluciones finoncieros inlernocionoles, o entiiodes ño finoncieros
especiolizodos colificodos por los onles do control correspondiontes en Ecuodor, que otorguen
finonc¡om¡enlo con un plozo de 3óo dios y grr€ seon d""t¡nodo" ol finoncíomiento i. u¡v¡e"ndo,
mic¡ocrédito o invorsiones produciivos

ol lmpuestos diforidos

los movlmientos de posivos (oclivos] por impuestos diferídos fuoron como sigue:

&¡rvs

3l de diciombre de
2015

t04,o94
26.499

2014

Soldo ol inicio del período
Roconocimiento imp¡Jesfo dileridos oños onieriores
lmpuestos diforidos 2015

Soldo finol dol periodo

9.

130 -593

Cooilol Sociol

Al,3 I de diciembre del 20 i5, el copitol sociol de lo compoñío estó constiruido por 39,00o occiones o un
volo¡ nominol unitorio de U5$10 codo uno.

Roservo Leool

lo ley do compoñíos req'iere que por lo menos el r0% de ro uliridod onuor seo opropiodo como reseryo
legol hosto que ósto como minimo olconce el 50% del copitol sociol. Esro ,u.u*o no., disponible poro el
pogo de dívidendos en efectivo poro puedo ser copilolizodo en su lololidod.
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Nr¡lcs c¡ los l:sloclos finoncieros

Pol ol oño lelninc¡ndo ol 3 i de dicier¡bre del 2015

Un resumen de déficll ocumulodo es corno sigue:

Resullodos oños onleriores
Resuhodos por odopción NllF
Voluoción Pol¡imonio
Reclosificoción Aporle poro fuluros copitolizociones
A¡uste

Resultodos dal eiercicio

Tolol

10. !¡greto¡

Un resumen de Ios ingresos es como sigue:

Prasloción do servicios
Okos ingresos

Tolol

I I . Eeltos

Un resumen de los gostos por su nolurolszo es como siguel

Gostos operocionoles
Gostos finoncie¡os

Totcl

- --- ---31 de drcjerbre de-
2015

{95,81ó}
{B0o}

66,32t
lóó,32 r I

172,2271

2014

l02,27Bl
fBo0l

66,321

___, 83.ZO4r 6.462

..-:4ézL44 =:Eo.2e5l

31 .1" .l¡.i"-h." ¡"
2015

122,286
540

._:_)-22,826

2014

206,772
_ 18.ó32

225.404

3l de diciembre de
2415

215,445
81.741

?.97,186

2014

132,732
77.237

___o2.,9,,69

2t
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^.Nolos o l<¡s Eslodos finoncioos

I'ol el oiio le¡rr¡inonclo ol 3 I <lo dicienrbre clcl 20 I 5

Un resume¡ de los gcrslos es como sicur.::

lnlereses

Depreciociones
Sueldos

Monfenimienlo y reporociones
Honororios
Beneficios socioles
Arriendos
Servicios bésicos
Porlicipoción lrobojodores
Tronsporfa
Goslo no deducibles
Gosto por impuesto diferidos - no deducible
lmpueslos, conlribuciones y olros odm¡nislrol¡vos
Olros goslos

To'ol
12. EvenlosSubsocuenlqs

-- 3l de dicie¡t-b¡qlle,
2015

81,741
16,O48
24,625
i o,ó38
4,067
9,262
2,455
3,398

405
78,683
26,499
| 6,437

_ 22.928

20t 4

77,236
28,494
t9,585
13,5ói
9,900
7 ,467
3,850
2,21O
2,724

529
12,939

4,898

-_ 26.576

. 2e2,134. =_L09,969

Enhe el 3l de dic¡embre del 2Oi 5 y hoslo lo fecho de emisión de asre informe (14 de iulio del 201ól no
se produieron eYonlos, que en opinión dc lo Admi¡ishociórr de lo Compoñío pudieron loner un efecto
significolivo sobre los eslodos finoncioros odjuntos

13. Apro-lqgión de los o¡todos finoncieros

Los eslodos finoncieros de lo compoñío por el oño rerminodo el 3l de diciembre deJ 20l5 hon sido
oprobodos por lo Gerencio de lo Compoñío en morzo 30 del 20 ló y serón presenlodos o los Accionislos
poro su oproboción En opinión de lo Getencio do lo Compoñío, los eslodos linoncieros serón oprobodos
por Accionislcs sin modificociones.
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