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Informe de fos Auditores Independientes

A los Senores Accionisios de:

SQCIEDAD HIDROFIECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA
HIDROIMBABURA C. A. gue comprenden el estade de sitvacién financiera ol 31 de diciembre del 2015 y
los correspondientes estados de resultade integral, de cambics en el patrimonio y de flujos de efectivo por
el ono terminado en esa fecha y un resumen de lus politicas conlables significotivas y olras notas

explicativas.

Responsabilidad de la Gerencia por los Estados Financieros

la gerencia de la Compaiia es responsable de la preparacién y presenlacion razonable de estos estados
financieros de acuverdo con la Norma Internacional de Informacién Financiera para Pequedias y Medianas
Empresas - NIIF  para PYMES, y det control interno determinado por la gerencia como necesario para
permilir lo preparacion de los estados financieros libres de errores materiales, debido a froude o error.

Responsabilidad de los Auditores

Nuesira responsabilidad es expresar uno opinidn sobre eslos estodas financieros hasados en nuesira
auditoria. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas inlemacionales de auditoria.  Dichas
normas requieren que cumplamos con requerimientos éticos y planifiquemos y realicemos la auditoria para
obtener certeza rozonable de si los estados financieros estan libres de errores maleriales.

Una auditoria comprende la realizacién de procedimientos para obtener evidencia de audiloria sobre los
saldos y revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditer, incluyendo lo evaluacion de los riesgos de error material en los estados financieros
debido a froude o eror. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor loma en consideracion los
controles internos relevantes para lo preporacion y presentacién razonable de los astados financieros de la
Compahia a fin de disefiar procedimientos de oudiforia apropiados o los circunstancias, pero no con el
propdsito de expresor una opinidn sobre le efectividad del control interno de la Compafiia. Una auditoria
también comprende o evaluacién de que los polilices conlables ulilizadas son apropiadas y de que las
estimaciones contables hechas por la gerencia son razonables, asi como una evaluacion de lo presentacion
general de los estados financieras.

Consideramos que lo evidenciac de audiloric que hemos obfenido es suliciente apropiada  para
q q y apiop P
proporcionor una base para nuestra opinién calificade de auditorio.
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Base para i Opinidn calificada

Al 31 de diciembre del 2015, lu Compaiiia registra cuenlus por pogar con lerceros por LS$331,400
aproximadamente con una ontigiiedad superior o 365 dios de vencimiento sobre las cuales lo
Administracién no ha efeciuado un andlisis que le permila establecer el deterioro de dichas parfidas. Mo
pudimos determinar el efecto que este asunta podria tener en los estades financieras adjunios.

Opinién Calificada

En nuestra opinién, excepla por los efectos del asunio descrito en el pérrafo de la base pare la opinién
calificade, los referidos estados financieros presentan razonablemenle, en iodos los aspectos moteriales, fa
posicién financisra de SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A. ol 31 de
diciembre del 2015, o resulludo de sus opercciones y sus Hujos de elective por el afio terminado en esu
fecha, de acverdo con la Morma Internacional de tnformacién Finonciero para Pequefias y Medianas

Empresas MNIIF para PYMES,

KRESTON AS Ecuador Cla, fida. Felipe Sénchez M,
SCRNAE No. 643 Representante Legal

Quito, 14 de julic def 2016



SOCIERAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A.
Estado de Cambios en el Patrimonio
Por ef ano terminado el 31 de diciembre def 2015

{Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$)

Capital  Aporte Fulura Reserva Resultado

social  Capitglizacién ___legal _  acumulado Total
Saldos al 31 de diciembre 2013 390,000 - 3,402 {36,757) 356,645
Utilidad del afio R 6,462 6,462
Saldos al 31 de diciembre 2014 390,000 - 3,402 [30,295] 363,107
Pérdida del oo - - - {183,704} [183,704)
Reclasificocién Yaluacién Patimonio - 66,321 . (66,321)
Aportes para futuras capitalizaciones - 264,000 . . 264,000
Ajustes - . - _172.227) (72,227)
Saldos al 31 de diciembre 2015 390,000 __330,321 ___ 3402 _[352.947) 371,176

Ing. Francisco Pélil Molestina Cécilia Soria Carrillo
Gerente General Contadora General

Las notas que se acompana forman parte integral de fos estados financieros.




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A,

Estado de Flujos de Electivo

Por sl afo terminado el 31 de diciembre del 2015

[Expresado en délares de fos Estados Unidos de América - US$)

Flujos de efectiva por en aclividades de operacion:

Efectivo recibido de clientes y ofros

Efectivo pagade a empleados, proveedores y ofros
Intereses y comisiones

Impuesto a la renta pagado

Efeclivo neto provisto por
las acfividades de operacidn

Flujos de efectivo en aclividades de inversién:

{Disminucion) de propiedades, planta y equipo v efectivo
nelo utilizado en las actividades de inversion

Flujos de efectivo de actividades de financiamienic:

tncremento {disminucion] de préstamos y efectivo nelo
proveniente de las aclividades de financiamiento

Aportes para futuros aumento de capilal

{Disminucién} aumenlo del efective y equivalentes de efectivo

Efectivo en caja y bancos ol inicio del afo

Efectivo en caje y bancos al final del afio

Ing. Francisco Pélit Molesting
Gerente General

Las notas que se acompafia forman parte infegral de los estados financieros,

PR S S

2015 2014
214,522 211,707
(109,917) (39,652)

(81,741) (77,237}

__[9.344) {8,973}

13,520 85,845
[147.749) [48.703)
{198,108 (28,930
330,321

{2,018 8,212
0,227 1.015
v Lu211 9,227

;

Cecilia Soria Carrillo
Conladora Genera



SOCIEDAD HIDROEIECTRICA IMBABURA HIDROIMBADBLRA €. A.

INotas o los Estudos Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 7015

(Expresado en délares de los Estados Unidos de América - US$H)

1.

Informacién General

SOCIEDAD HIDROFIECTRICA IMBABURA HIDROEIMBABURA €. A. "la Compaiia® fue constituida en la
Repiblica del Ecuader mediante escritura poblica del 31 de enero del 2001 e inscrita en el Registro
Mercantil el 7 de julio del 2004. El objeto social de la Compaiia consisle principalmente en lo
construccién, concesidn, operacién, arrendamiento y montenimiento de centrales elécticos y |
comercializacién de energia eléctrica, lodo de conformidad con las Leyes que reguian ol sector eléctrico.

Durante el afioc 2015 los ingresos de la Compaiiia se disminuyeron por los cambios climatolégicos que
afectaron al sector en el cual se ubica lo planta generadora, principaimente por el decrecimiento del canal
de los rios que alimentan la represa.

Al 31 de diciembre del 2015 y 2014, el personal total alcanzd los 6 y 5 empleados, respeciivamente.

Lla informacién contanida en estos estados financieros es responsabilidad de la Administracién de la

Compania.

Principales Politicas Contables

o] Base de Preparacién
i} Declaracién de Cumplimiento

los estodos financieros han sido preparados de conformidad con la Norma Internacional de
Infermacién Financiera para Pequenas y Medianas Entidades [NIIF para Pymes) emitidas por el
Consejo de Normas [nternacionales de Contabilidad {IASB por sus siglas en inglés).

i} Base de Medicién

Los estados financieros han sido preparados principolmente sohre la base del costo histérico. El
costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacién entregada
cambio de bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercade en la fecha de valoracién,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando ofra 1écnica
de valoracién. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compaitia tiene en cuenta
las caracteristicas del activo o pasive que los parficipantas del mercado fomarian en cuenta al fijar
el precio del activo o pasivo a la fecha de medicién.

El valor razonable a efectos de medicién y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este fipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos basades en
acciones que se encuentran dentro del alcance de la NHF 2, las operaciones de arrendamiento que
estdn dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que liene algunas similitudes con el valor
razonable, pero no son su valor razonable, lales como el valor neto de realizacién de Ja NIC 2 o el
valor en uso de la NIC 36.

Adicicnalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas o valor razonable
se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la
medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a continuacion:




SOCIERAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA €. A,

Noics « fos Estados Financieros

Por el afo terminade el 31 de diciembre del 2015

bj

i)

Nivel 1: Son precios cotizados [sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos que
ta entidad puede acceder @ la fecha de medicién.

Nivel 2: insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables para
el active o pasive, yo sea directa ¢ indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no abservables para el aclivo o pasivo.

Moaneda Funcional y de Repoite

tas partidos incluidas en los estados financieros se valoran ufilizando la moneda del entorno
econémico en que la entidad opera [moneda funcionall. Lla moneda funcianal de la Compaiia es el
délor de los Estados Unidos de América [US$) que consfituye ademds, la moneda de presentacidn

de los estados financieros.

Efactivo en coja y bancos

£l efectivo en caja y bancos estan compuesto por depdsitos a la vista en instituciones Hnancieras de
libre dispenibilidad. Los aclivos registrados en efective y en caja bancos se registran a su valor
rozonable o al costo histérico que se aproxima a su valor razonable de mercado.

Propiedades, planta y equipo

fif.

Medicién en el momento del reconocimiento
Las partidas de propiedades, planla y equipo se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades, planla y equipo comprende su precio de adquisicién més todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento.

Medicién posterior al reconocimienio: modelo del costo
Después del reconocimiento inicial, las propiedades, plania y equipo son registrados ai coslo menos

lo depreciacién acumulada y el importe acumulado de los pérdidas de delerioro de valor. los
P Y P p
gastos de reparaciones y mantenimientos se impulan a resultados en el periodo en que se pfoducen.

Medicion posterior al reconocimiento: modelo de revaluacién

El aumento en la revaluacién de los equipos que formaron parte de la  Central Hidroeléctrica se
reconoce en el afo 2012 en resultado acumulado, y se acumula en el patrimonic bojo el
encabezamiento de valuacian de patrimonio. Una disminucién det valor an libros de fa revaluacion

de la Central Hidroaléctrica es registrada en resulfados.

los efectos de la revalvacién de propiedades, p|ama y equipo, sobre el impueslo a la rentq, se
contabilizaran y revelaran de acuverdo con la NIC 12 Impuesto a las Ganancias.

Depreciacién y vidas Gtiles

La vida il estimade y mélodo de la depreciacion son revisadas ol final de cada oo siendo el
efecto de cualquier cambia en el estimado regisirado sobre una base prospectiva.

A conlinuacién se presentan las principales parfidas de propiedades, planta y equipe y las vidas
tiles usadas en el calculo de la depreciacién:




SOCIEDAD HIDROFIECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA €., A,

Nolus o los Estados Financiaros

Por el aiio terminodo ef 31 de diciembre del 2015

d)

V.

Afos de Vida
flem Liil, estimados
Planta y equipo 30
Muebles y enseres 2-11
Equipo de computacion 3

Retiro o venta de propiedades, plania y equipo

Lo utilidod o pérdida que surja del reliro o venta de unu parlida de propiedades, planta y equipo es
calculada como ta diferencia enire el precio de venla y el valor en libros del activo y raconocida en
resultados.

Impuestos

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar corriente y el
impuesta diferido.

i)

|mpuesfo corriente

Se basa en la uilidad gravable fribularia) regisirada durante el afio. La utilidad gravable difiere
de la ulilidad conlable, debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y
parlidas que no serén gravables o deducibles. El pasive la Compahia por concepto del impuesto
corriente se colcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al finet de coda periedo.

] Impuesios diferidos

Se reconoce sobre las diferencios temporarias determinadas entre el valor en fibros de los aclivos y
pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido
se reconoce generalmente paro todas los diferencios temporarias imponibles. Un activo por
impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en
que resulie probable que la Compania disponga de utilidades gravables fuluras contra las que se
podria cargar esas diferencias temporarias deducibles.

Se debe reconacer un pasive diferido por diferencias temporarias impenibles relacionadas con
inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en negocios conjunlos, o excepcidn da
aquellos en los que la Compaiia es capaz de controlar el reverso de lu diferencia temporaria y
cuando exista la posibilidad de que ésta no pueda revertirse en un futuro cercano. Los aclivos por
impuesto diferido que surgen de las diferencios lempororias deducibles osociadas con dichas
inversiones y participaciones son Unicamente reconocidos, en la medida en que resulte probable
que la entidad disponga de una uhlidad gravable (ributaria) futura conira las que cargar esos
diferencias femporarias y cuando exista lo posibilidad de que éstas puedan reverlirse en un futuro
cercano.

El importe en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final de cada
periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en o medida que estime probable que no
dispondrd de suficiente ufilidad gravable {iributaria), en el futuro, como para permitir que se
recupere la tofalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se espera
sean de oplicacién en el periodo en el que el activo se realice o el pasivo se concele,

0



SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C., A.

Nolas o los Estados Financieros

Por el ano terminado el 31 de diciembre del 2015

la Compaiiia compensa actives por impuesios diferidos con pasivos por impuestos diferidos si, y
solo si liene reconocido |egu|menre el derecho de compensar%os, frente a la mismo autoridad
fiscal, los importes reconocidos en esas parlidas y la Compaiiia tiene la intencidn de liquidar sus
activos y pasives como netos.

iii] Impuestos corrientes y diferidos

Se reconocen como ingreso o gaslo, y son incluidos en el resullado, excepto en la medida en que
hayan surgido de una ansaccidn o suceso que se reconoce fuera del resvltado ya sea en olio
resultade integral o directamente en el polrimonio, en cuyo coso el impuesto también se reconoce
fuera del resullado; o cuando surgen del registro inicial de una combinacion de negocios.

Provisiones

Se reconocen cuando la Compaiila tiene una obligacién presenle [ya sea legal o implicils) como
resultade de un suceso pasado, es probable que la Compaitio tenga que desprenderse de recursos
gue incorporen beneficios econdmicos, para cancelor la obligacién, y puede hacerse una eslimacion
fiable del importe de la obligocién. Cuando se mide uno provision usando el Hujo de efectivo
estimado para cancelar lo obligacién presente, su importe en libros representa ef valor actual de
diche fujo de efectivo jcuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicos requeridos para
cancelar una provisidn, se recanoce una cuenfa por cobrar como un activo si es virtualmente seguro
que se recibiré el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar puede ser medido con hiobilidad.

El importe reconacide como provisidn debe ser la mejor estimacidn del desembolso necesario para
cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta los riesgos y las
incertidumbres correspondientes.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compafiia no ha reconocido las reservas por jubilacién patronal y
por desahucio. Es nuestra opinién, las Normas Internacionales de Contabilidad requieren que el coste
de dichos beneficios se reconozca en los resultados del perfodo cuondo se devengan en funcién del

tiempo de servicio prestado por el personal.
Participacion a Trabajadores

la Compaiiic reconoce un pasivo y un gasto por la patticipacién de los trabajadores en las ulilidodes
de la Compania. Esta beneficio se calcula a la tasa def 15% da las utilidades liquidas de acuerdo con

disposiciones legales.
Reconocimiento de Ingresos

Se colculan al valor razonable de fa contraprestacién cobrado o por cobrar, leniendo en cuenta el
importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda

otorgar.

Los ingresos de las actividades ordinarias y servicios se reconocen en la medida que se probable que
los beneficios econémicos Huyan a la Compania y que los ingresos puedan medir de manera fiable,
independientements del momento en el que el cobro sea realizado. los ingreses ordinarios se valoran
por al valor razonable de la contraprestacién recibida o a recibir y se presentan netos del impuesto al
valor agregado, develuciones y descuentos,




SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA . A.

MNokus o los Fstados Finuncieros

Por el aiio terminado el 31 de diciembre del 2015

h)

Costos y Gaslos

Se registran al costo histérico. los costos y gastos se reconocen a medida gue son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pogo, y se registran en el periodo mas
cercano en el que se conocen.

Compensacién de saldos y fransacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los actives y pasivos, fampoco los
ingresos y gastos, salve aquellos casos en los que o compensacién sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, confractualmente o por uno norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacién y la Compoiia fiene lo intencién de liquider por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se prasentan
netos en resultados.

Activos financieros

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja a la fecha de negociacion cuando se realiza
una compra o venta de un activo financiero y son medidos inicialmente ol volor razonable, mds los
costos de lo transaccién, excepte por aquellos octives financieros clasificados al valor razonable con
cambios en resultados, los cuales son inicialmente medidos al valor razonable y cuyos costos de la
transaccién se reconocen en resultados.

Todos los actives financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad al costo
amortizado o al valor razonable y se presenlon en activos no corrientes, excepto aquellos con
vencimientos originales inferiores o 12 meses a paitir de la fecha del estado de sitvacién financiera,
que se presentan como aclivos corrientes.

La Compania clasifica sus aclivos financieros en cuentas por cobrar comerciales y otros cuentas por
cobrar [préstamos y cuentas por cobrar). Lo clasificacién depende del propésito con el que se
adquirieron los inslrumentos financieros. lo Administracion delermina la clasificacion de sus
instrumentos financieros en el momento del reconccimiento inicial.

i)  Delerioro de los aclives financieros al costo amortizado

los activos financieros que se miden al costo amortizado, son probcdos por deterioro al final de

cado periodo.

El importe de la pérdida por deterioro del valor para un préstamo medido ol coste amortizado es
fa diferencia entre el importe en libros y los flujos de efectivo estimados futuros descontados o la
tasa de interés efectiva original del activo financiero.

E} valor en libros del active financiero se reduce por la pérdido por deteriore directamente,
excepto para fas cuentas comerciales por cobrar, dende el importe en libros se reduce a través
de une cuenta de provisidén. Los cambios en el importe en libros de o cuenta de provisién se
reconocen en el estade de resultados,




SOCIERAD HIDROFLECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C. A,

Notas « los Estados Financieros

Por ol afo terminado el 31 de diciembre del 2015

k)

I

il

Baja de un active financiero

la Compaiia da de baja un activo financiero Gnicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, y transhiere de manera suslancial
fos riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del aclivo financiero.  Si la Compafia no
transfiere ni refiens sustancialmente todos fos riesgos y beneficios inherenles a lo propiedad y
confiniia reteniendo el control del activo transferido, la Compafiia reconoce su participacién en el
activo y lo obligacidn asociada por los valores que tendria que pagor.

Pasivos financieros

Los insirumentos de deuda y patrimonio son clasificades como pasivos financieros o como palrimonio

de conformidad con lo sustancia del acverde contractual.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivo corriente a menos que fa Compaiiia tenga derecho
incondicional de diferir el pago de la obligacién por lo menos 12 meses después de la fecha del
estade de situacién financiera.

i)

Otras cuentas por pagar

Son pasivos finoncieros, no derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado utilizando el
método de la lasa de inferés efectiva.

Baja de un pasivo financiero

Lla Compafia da de baja un pasivo financiero si, y solo si, expiran, eancelan o cumplen sus
obligaciones.

MNuevas normas y modificaciones efectivas en el 2015 relevantes para la Compadiiia.

Las nvevas normos, modificaciones a normas e interpretaciones que se mencionan a conlinuacién, son
aplicables a periodes anuales que comienzan después de 1 de enero de 2015.

NIIF Titlo Efectiva a partir
NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuesto Enero 1, 20164
Diferidos por Pérdidas no reatizadas.
NiC 7 Mejoras anuales a la NIC 7 Enero 1, 2016
MNHF @ instrumentos Financieros Enero 1, 2018
Modificacionss a la NIIF 11 Contabilizocién de adquisiciones de
Inlereses en Operaciones Conjuntas Enera 1, 2016
Medicaciones a la NIC 16 Clarificacion de los métodos de Enero 1, 2016
Y NIC 38 depreciacién y amertizacién
Modificaciones a la NIC 16 Clarificacién de los métedos aceptables
y la NIC 38 de depreciacién y amorlizacién. Enero 1, 2016
Modificaciones o la NIC 1 Iniciativas de Revelacion Enera 1, 2016
Modificaciones a las NIIF Mejeras anuales a las NIIF Ciclo
2012-2014 Enero 1, 2016
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La Administracién de la Compaiiia no prevé que la aplicacién de estas modificaciones en el futuro
puede tener un impacto significativo sobre los impories reconocidas en los estados financieros
Integrat adjuntos. Aquellas que pueden ser relevantes para la Compafia se sefalan a conlinuacién:

Medificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Clarificacién de los métodos aceptables de depreciacion y

amorlizocidn

Estas enmiendas incluyen: i) fulures reducciones esperadas en el precio de venta de un ifem que fue
producido ufilizando un aclive tangible o intangible, podria ser un indicador de obsolescencia
técnica o comercial del activo, el cual, a su vez, podria reflejar una reduccién de los beneficios
econdmicos fuluros asociados al activo; y, {ii} un métedo de depreciacién/amortizacién que se basa
en los ingresos que es generado por una actividad que incluye el uso de un activo tangible o
infangible, no es apropiado. Los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un
activo tangible o intangible, generalmente reflejan factores distintos que el consumo de los beneficios
econémicos del active tangible o intangible.

Estas enmiendas son efectivas para periodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero
de 2016, con adopcion lemprana permitida. La Administracién de la Compafia no anticipa que lo

adopcién de estas enmiendas fenga un impacto imporfante.

Modificaciones NIIF 11 _Contabilizacion de adquisiciones de Infereses en Operacionss Conjuntas

Esta enmiendo indica que cuando una entidad adquiera una parlicipacién en una operacién
conjunta, en la que la actividad de la operacién conjunla consliluya un negocio, tal como se define
en la NIIF 3, se aplicard todos los principios de contabilizacion de adquisicién de una combinacién
de negocios segin NIIF 3 que no entren en conflicto con esta norma.

Esta enmienda es efectiva para perfodos anuales que comiencen en o después del 1 de enero de
2016, con adopcién temprana permitida. No se espera que la enmienda a la NIIF 11 tenga un
impacto importante en los estados financieros de la Compaitia.

Adminisiracién de Riesgos Financieros

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, ta Compaiiia estd expuesto a dislintos
riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mdas o menos significativa al valor
econémico de sus flujos y aclivos y, en consecuencia, sus resultados.

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta lu Compaiiia, una caracterizacién y
una descripcion de las medidas de mifigacién actualmente en uso por parte la Compania, si es el caso.

a)

Riesgo de Mercado

Debide a la naturaleza de sus operaciones, la Compafia esld expuests o riesgos de mercado, fales
camo; concentracion de clientes; y, riesgo de fasas de interés.

i} Concentracién de clientes

La Compahia no manliene una concentracién de sus ventas, por lo tanto, la concentracién del riesgo
de crédito es limitada.
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i} Riesgo de Tasa de Interés

El riesge de la tasa de interés en la devda equivale ol riesgo de los flujos de efectivo futuros de los
instrumentos financieros debido o la fuctuacién de la tasa de inlerés en el mercado. la exposicién
de la Compaiia frente a riesgos en los cambios en la tasa de interés de mercado estario
relacionada principalmente a obligaciones de largo plazo con tasa variable.

b} Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de los portes incumplo con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para la Compaiifa. la Compaiia ha adoptads una
politica de (nicamente involucrarse con partes solventes como forma de mitigar el riesgo de la pérdida
financiera ocasionada por los incumplimientos. La evaluocion de crédite continua se realiza sobre la
condicién financiera de los cuentas por cobrar. El céleulo estd basado en experiencia histérica real.
La Compaiia no mantiene colaterales como garantia.

Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Compafiia no posea recursos liquidos para
atender sus obligaciones.

La Compaiia resuvelve periddicamente la eslimacién de la cantidad de dinero que debe mantener en
efectivo para alender sus obligaciones a tiempo, es por esto que en el aiioc 2015 la Compafia ha
contado con fujos de cajo derivades de las aclividades operativas como del financiamiento de los
socios para solvenlor sus operaciones.

d) Riesgo de Capital

La Compaiiia gestiona su capital para asegurar que estaré en capacidad de continuar como empresa
en marcho, mientras que maximiza el rendimiento a sus socios a través de la optimizacion de los
saldos de deuda y patrimenio.
Lo Gerencia de la Compaia revisa lo estructura de capital amortizando en patrimonio. Como parle
de esta revisidn, se considera el costo del capilal y los riesgos asociodos con cada clase de capital.
Los principales indicadores financieros de la Compaiiia se detalian a continuacién:
Indice de liquidez 0.09 veces
Pasivos fotales / patrimonio 4.15 veces
Deuda financiera / activos totales 0.69 %
Lo Administracién considera que los indicadores financieros antes indicados eskén dentro de fos
parametros adecuados para el tamafio y nivel de desarrollo que montiene le Compaiiia.

4, Estimaciones y fuicios Contables

la preparacién de estos estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utifice
supussios que afectan o los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Dichas
eslimaciones se encuentran basadas en lo experiencia histérica, cambios en el mercado e informacién
suministrada por fuentes externas calificadas; sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
eslimaciones bajo ciertas condiciones.

A continuacién se presentan las estimacionss y juicios contables criticos que la Administracién de fa
Compania ha ulilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:
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o

b)

Deterioro de activos

A lo fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere necesario, se analiza el
valor de los activos para delerminar si exisle algin indicio de que dichos aclivos hubieran sufrido une
pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se redliza una estimacién del importe
recuperable de dicho aclivo. Si se trata de activos identificables que no generan flujos de efactivo de
forme independiente, se estima la recuperabilidad de la unidad generadora de electivo a la que
pertenece el aclivo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en perfodos onleriores son reverfidas cuondo se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incremeniando ef valor del aclivo
con abono a resullados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido lu pérdida por deteriore.

Estimacién de vidas dtiles propiedades, planta y equipo

La estimacion de las vidas dtites y el valor residual se efectian de acuerdo a lo mencionade en la
{Nota 2-c}.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

Un resumen de cuenias por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es come sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
Comerciales:
Clientes locales 31,801 31,801
Relacionodas - 28
31,801 31,829
Olras cuentes por cobrar;
Anticipos o proveedores 24,386 76,220
Anticipos por liquidar 200 10,169
Chos 16,852 A6,717
Total 13239 164,935

Lo antigiiedad de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar es el siguiente:

31 de diciembre del 2015

Saldos
Corriente vencidos _Total
Clientes 270 31,531 31,801
Otras cuentas por cobrar 11,078 30,360 41,438
.. 11,348 _ 61,891 73,239
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31 de diciembre del 2014

Saldos
Corriente vencicos Total
Clientes 31,801 31,801
Otras cuenlas por cobrar 48,852 84,282 133,134
_ 48,852 116,083 164,935

los créditos por ventas incluyen monlos que estan en mora al final del periodo; sin embargo, la Compaiia
no ha reconocido una provisién para deudas de dudose cobres, debido a que no se ha identificado un

cambio significative en la calidad del crédito.

6. Propiedades, planta y equipo

Un resumen de las propiedades, planta y equipo es como sigue:

31 de dicienbre de,

2015 2014
Costo 1,906,570 1,758,821
Depreciocién acumulada (92,346} {107,263}
Total _1.814,224 121,358
Clasificacion:
Terrenos 14,291 14,291
Obras en curso - 48,023
Cenltral Hidroeléctrica 1,603,002 1,587,088
Central hidroeléctrica 3er grupo 195,772 -
Equipo de computacién 449 1,351
Muebles vy enseres A1} 805
Total - 1814224 A.651,558
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7. Préstamos

Un resumen de los préstamos es el siguiente:
.. 31 dediciembre de,

2015 2014

No garantizades - ol costo amertizadeo (1)

Terceros 331,400 331,400

Accionistas y relacionados 351,670 405,193
Subtotal 683,070 736,593
Garantizados - al costo amortizado

Préstamos bancarios {2) 625,647 770,232
Total 1,308,717 1,506,825
Clasificacién
Corriente 785,332 215,489
No corriente 523,385 591,336
Total 1,308,717 1,506,825

{1] Corresponden o préstamos olorgados por accionislas y fterceros, relacionados a favor de la
Compania, los cuales no generan intereses y no mantiene fecha de vencimiento.

{2} Ei présieme bancario se encuantra garanlizede con parte de fa propiedad, planta y equipo e incluye
principalmente un crédito de la Corporacién Financiera Nacional {CFN). Al 31 de diciembre del 2015
el saldo de dicho crédito es de US$523,385, a uno tasa del 9.84% anual con pagos trimestrales y
vencimienio en abril del 2019.(Ver nota &)

{2 la Compofila manlkiene una carta de crédito con el Bance Pichincha C.A. la cual garantize parle de
la propiedad planta y equipo. Al 31 de diciembre del 2015 el saldo de la mencionada carta de
crédito asciende a US$102,262, o una lasa de interés del 10.86% anual con pagos mensuales y
vencimiento en junio del 2018. {Ver nota ¢)

8, Impuestos
Un resumen de aclivos y pasivos por impueslos corrientes es como sigue:

31 de diciembre de,

2015 2014
o} Activos por impuestos corrientes
fmpuesto al valor agregado - IVA 543 77
Crédito tributario impuesto a la renta 7.899 9,368
Total R - Y7 9445
b} Pasivos por impuestos corrientes
SR} por pagar o 3,787 7,353
Total 3,787 et s303
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) Conciliacion fributaria contable del impuesto u la renta corriente

Una reconciliacién entre lo utilidad (pérdidaj segin estados financieros y el gasto por impuesto a la renta

corriente, es como sigue:
.31 de diciembre de

2015 2014

{Perdida} utilidad segin estados linancieros

antes del impuesto a la renta (183,704) 18,159
15% participacién trabajadores - (2,724)

(183,704) 15,435

Mas

Gastos no deducibles 105,182 12,939
Menos

Deducciones adicionales i8,392)
Menos

Amorlizacion de pérdidas {2,694) (2.694]
(Pérdida) utilidad gravable {89,608) 25,680
Impuesto a la renta cousado {1} S .. 3,650
Anticipo caleulado [2) e 2,344 v e 8,973
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados ] 9.344 8,973

{1) De conformidad con disposiciones legales, la farifa para el impuesto o lo renta, se colevla en un 22%
sobre los ulilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas o copitalizacién.

{2) A patir del afio 2010, se debe considerar como impuesto a la renta minimo el valor del anlicipo
calevlado, et cual resulta de la sume matematica del 0.4% del activo, §,2% del patrimonio, 0,4% de
ingresos gravados y 0,2 % de costos y gastos deducibles. Dichos rubres deben incrementarse o
disminuirse por conceplos establecidos en disposiciones tributarias.

Para el afio 2015, lo Compaiiia determiné como anticipo de impuesto a la renta de US$9,344; sin
embargo la Compaitia no generé impuasto a la renta causado debido a la perdida Fibulario del afo
2015. Consecuentenente, la Compaiia registré en resultados U$$9,344 equivalente al impuesto a la
renta minimo.

El movimiento del pasivo por impuesto a la renta corriente es el siguiente:
Por el aito terminado
____Al 31 de diciembre

2015 2014
Saldo al inicio de aio ¢,370) (7,382)
Provisién cargado al gasto 9,344 8,973
Crédite tributario afios anleriores {6,351) [7.969)
Impuestos retenidos por terceros {1,522) 12,992
Saldo al final del afo {7.899) {9,370)
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d] Aspectos Tributarias

El 18 de diciembre de 2015 se emilié la Ley Orgénica de Incentivos para Asociacionas Poblico-Privadas y
la Inversién extranjera, con el objetivo de establecer incentivos para la ejecucién de proyeclos bajo la
modalidad de asociacién poblico privada y establecer incentfivos para promover el financiamiento
productivo, la inversién nacional y la inversién exiranjera, a confinuacién se detallan ciestos incenlivos y
reformas de carécler tributario establecidas en dicha Ley:

Las inversiones para fa ejecucion de proyectos piblicos en la modalidad de asociacién piblico privado
podrdn obfener exenciones al impuesto a la renta, al impuesto a la salida de divisos y a los tibutos al

comercio exterior.

Las sociedades que se creen o estructuren para el desarrollo de proyectos piblicos en asociacién piblico-
privada, gozarén de una exoneracién del pago del impuesto a la renta durante el plazo de 10 ofios.
Estardn exentos del impuesto a la renta los rendimientos y beneficios obtenidos por depésilos o plazo fijo
en instituciones financieras nacionales, asi como por inversiones en valores en renia fija que se negocien a
través de las bolsas de valores det pais o del Registro Especial Bursdtil.

Estardn exentos del impuesto a la salida de divisas los pagos realizados al exterior, por capital e infereses
sobre créditos otorgados por insfituciones financieras internacionalss, o entidades no financieras
especializadas calificadas por los enles de control correspondientes en Fcuador, que oforguen
financiamiento con un plazo de 360 dias y que sean dsstinados al financiamiento de vivienda,

microcrédito o inversiones productivas
o} Impuestos diferidos
Los movimientos de pasivos {activos} por impuestos diferidos fueron como sigue:

Pasivo

31 de diciembre de

2015 2014
Saldo al inicio del periodo -
Reconacimiento impuesto diferidos afos anteriores 104,094
Impuestos diferidos 2015 26,499 -
Saldo final del periodo 130,593

Capital Socigl

Al 31 de diciembre del 2015, el capital social de Ju Compaiiia esté constituido por 39,000 acciones a un
vator nominal unifario de US$10 cada una.

Reserva legal

la Ley de Companiias requiere que por lo menos el 10% de lo utilidad anual sea apropiado como reserva
legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social. Esta reserva no es disponible para el
pago de dividendos en efectivo poro puede ser capitalizada en su totalidad.
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10.

Un resumen de déficit acumulado es como sigue:

Resultados afios anteriores

Resultodos por adopeisn NIIF

Valuacidn Patrimonio

Reclasificacidn Apotte para futuras capimiizociones
Ajuste

Resultados del ejercicio

Total

Ingresos

Un resumen de los ingresos es como sigue:

Prestacién de servicios
Ofros ingresos

Total

Gastos

tn resumen de los gastos por su naluraleza es como sigue:

Gastos operacionales
Gastos financieros

Yotal

31 de diciembre de,

2015 2014
(95.816) [102,278)
{800) (800)
66,321 66,321
66,321) :
(72,227 .
(183.704) 6,462
(352,547) ___ (30,295)

31 de diciembre de,

2015 2014
122,286 206,772
540 ____ 18,632
.)22,826 225,404

31 de diciembre de,

2015 2014
215,445 132,732
81.741 77.237
297,186 --209,969
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12,

13.

Un resumen dB EOS gCIS'OS €5 Como sigue:

Interases

Depreciaciones

Sueldos

Mantenimiento y reparaciones

Honorarios

Beneficios sociales

Arriendos

Servicios bdasicos

Parlicipacién trabajadores

Transporte

Gaslo no deducibles

Gasto por impuesto diferidos - no deducible
Impueslos, contribuciones y ofros administrativos
Otros gastos

Total
Eventos Subsecuentes

31 de diciembre do,

2015

81,741
16,048
24,625
10,638
4,067
9,262
2,455
3,398

405

78,683
26,499
16,437
22,928

297,186

2014

77,236
28,494
19,585
13,561
9,900
7,467
3,850
2,210
2,724
529
12,939

4,898

26576

—.. 209,969

Entre ol 31 de diciembre del 2015 y hasto la fecha de emisién de este informe (14 de julio del 2016 no
se produjeron evenlos, que en opinién de la Administracion de la Compaiiia pudieran fener v efecto

significativo sobre los estados financieros adjuntos

Aprobacién de los estadoes financieros

los estados financieros de lo Compaia por el afic terminado el 31 de diciembre del 2015 han sido
aprobados por la Gerencia de la Compaiiia en marzo 30 del 2016 y serén presentodos a los Accionistas
para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de la Compaiiia, los estados financieros serén aprobados

por Accionistas sin modificaciones.
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