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o p inió n 

En nue stra  o p inió n, lo s re fe rid o s e sta do s fina nc ie ro s pre se nta n ra zo na b le me nte , e n to d o s lo s 
a spe c to s ma te ria le s, la  po sic ió n fina nc ie ra  d e zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA SO C IEDAD HIDRO ELÉCTRICA IMBABURA 

HIDROIMBABURA C . A . a l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2014, e l re sulta d o  d e  sus o p e ra c io ne s y sus flujo s 
d e  e fe c tivo  p o r e l año  te rmina d o  e n e sa  fe c ha , d e  a c ue rd o  c o n lo  No rma  Inte rna c io na l d e  
Info rmac ió n Fina nc ie ra  p a ra  Pequeñas y Me d ia na s Empre sas - NIIF PYMES. 
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SO C IEDAD HIDRO ELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C . A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado  de  Situac ión Financ ie ra  

Al 31 de  d ic ie mb re  d e l 2014 

[Expre sado  e n dó lares de  lo s Estados Unido s de  Améric a  - US$) 

2014 2013 

ACTIVOS 

Activos Corrientes: 
Efec tivo  y Banc o  
Cuentas po r c o brar c o merc iales y o tras c uentas po r c o brar 
Ac tivo s por impuestos c o rrie nte s 
Inventarios 
Otro s ac tivos 

To tal ac tivos c o rrientes 

Activos no corrientes 

Inversiones en aso c iado s 
Pro piedades, planta  y e quipo  y to tal ac tivo s no  c o rrientes 

TOTAL 

PASIVOS 

Pasivos c o rrie nte s: 
Préstamos 
Cuentas po r pa g a r c o merc iales y o tro s c uentas por po g a r 
Pasivos po r impuestos c o rrientes 
Ob lig ac io ne s ac umuladas 

To tal pasivos c o rrie nte s 

Pasivos no corrientes: 

Préstamos y to ta l pasivo s no  c o rrientes 

Total pasivos 

PATRIMONIO 
Ca pita l so c ia l 
Reservas 

Défic it ac umulado  

To tal patrimo nio  

TOTAL 

No to s 

10 

9,227 
164,935 

9,445 
148,085 

4.235 

335,927 

2,500 
1.651.558 

915,173 
98,713 

7,353 
13.987 

983.865 

591.336 

1.626.878 

390,000 
3,402 

(30.295) 

363.107 

1.989.985 

1,015 
151,238 

8,197 
148,085 

3.191 

311.726 

1.630.494 

1.942.220 

826,598 
40,120 

104 
9.596 

876.418 

709.157 

1.585.575 

390,000 
3,402 

136.7571 

356.645 

1.942.220 

Ver no to s a  lo s e stado s fina nc ie ro s 
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SO C IEDA D HIDRO ELÉC TRIC A IMBABURA HIDRO IMBABURA C . A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Estado  d e  Resultado  Inte g ra l 

Por e l año  te rmina d o  e l 31 de  d ic ie mb re  d e l 2014 

(Expre sado  e n dó lares d e  lo s Estados Unido s d e  Améric a  - US$) 

2014 2013 

Ingre so s 

Gasto s o pe ro c io no le s 
Gasto s fina nc ie ro s 

Total Gastos 

(Utilidad) pérdida  antes del impuesto  a  las renta  

Impuesto  a  la  re nto  c o rrie nte  

(Utilidad) pérdida  y total resultodo integral del año 

No to s 

1 1 

12 

225,404 182,132 

132,732 102,001 
77,237 82.127 

209,969 184,128 

15,435 (1,996) 

(8.9731 (8.894) 

_ 4 á á 2 (10.8901 
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SO C IEDAD HIDRO ELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C . A . zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Esto do  de  Co mb io s en e l Patrimo nio  

Por e l año  te rmina do  e l 31 de  d ic ie mb re  d e l 2014 

(Expre sado  en dó lares de  lo s Estados Unido s de  Améric a  - US$) 

Saldo s a l 31 de  d ic ie mb re  2012 

Pérdida  ne ta  

Ajuste s 

Sa ldo s a l 31 d e  d ic ie mb re  2013 

Utilid a d  ne to  

Sa ldo s a l 31 de  d ic ie mb re  2014 

C a p ita l Reserva  
so c ia l le g a l 

390,000 3,402 

390,000 3,402 

390.000 3,402 

Défic it 
a c umula do  

[25,359) 

(10,890) 

(508) zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

{36,757) 

6.462 

To ta l 

368,043 

(10,890) 

(508) 

356,645 

Ó.462 

303,107 
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SO C IEDAD HIDRO ELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C . A. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

Estado  de  Flujo s de  Efe c tivo  

Por e l año  te rmina d o  e l 31 d e  d ic ie mb re  de i 2014 

(Expre sado  en dó lares de  lo s Estados Unido s d e  Améric a  - US$) 

2014 

FLUJOS DE EFECTIVO POR EN ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Efe c tivo  re c ib id o  de  c lie nte s y o tro s 
Efe c tivo  p a g a d o  a  e mple a do s, pro ve e do re s y o tro s 
Intereses y c o misio ne s 
Impuesto  a  la  re nta  p a g o d o  

Efe c tivo  ne to  [pro visto  po r) utiliza d o  en 
lo s a c tivid a d e s de  operac ión 

211,707 
(39,652) 
(77,2371 

(8.973) 

85.845 

2013 

182,133 
(236,753) 

(82,127) 
(9,104) 

(145.8511 

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSIÓ N 

Adquisic ió n d e  p ro p ie d o d e s, p la nto  y e q uip o  y e fe c tivo  
ne to  utiliza d o  en las a c tivida de s de  inve rsió n 

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO 

(4B.703) ¡1.198) 

Inc re me nto  (disminuc ión) de  préstamos y e fe c tivo  ne to  
pro ve nie nte  de  la s a c tivid a d e s de  fina nc ia mie nto  (28.930) 147,964 

Inc re me nto  ne to  c a ja  y b a nc o s 

Sa ldo s a l inic io  de l año  

Sa ldo s a l fina l de l año  

8,212 

1.015 

915 

100 

Ing . Franc isc o  Pó lit Mo le stina  
Ge re nte  Ge ne ra l 

"ec ilLá  So ria  C o rrillo  
Co n/ a do ra  Ge ne ra  

Ve r no tas o  lo s e stado s fina nc ie ro s 
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SO C IEDAD HIDRO ELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C . A. 

Notas a  los Estados Financ ie ros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Por e l año  te rmina nd o  a l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2014 
(Expre sado  en dó lares de  lo s Estados Unido s d e  Améric a  - US$| 

1. Informac ión Ge ne ra l 

SOCIEDAD HIDROELÉCTRICA IMBABURA HIDROEIMBABURA C . A. "La  Compañía" fue  c o nstituida  en la  
Repúblic a  de l Ec uado r me dia nte  e sc ritura  públic a  de l 31 de  e ne ro  d e l 2001. El o b je to  so c ia l de  lo  
Compañía  c o nsiste  princ ipa lme nte  en la  c onstruc c ión, c onc esión, operac ión, a rre nda mie nto  y 
mante nimie nto  de  c e ntra le s e léc tric as y lo  c omerc ializac ión de  energío  e léc tric a, to d o  d e  c o nfo rmid a d  c o n 
la  Ley. 

Al 31 de  Dic ie mb re  d e l 2014 y 2013, a l pe rso na l to ta l d e  la  Compañío  alc anzó zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5 e mple a do s. 

La  informac ión c o nte nida  en estos e stado s fina nc ie ro s es re spo nsa b ilid a d  d e  la  Administrac ión de  la  
Compañía. 

2. Princ ipa le s Po lític o s Co nta b le s 

o) Dec larac ión de  Cumplimie nto  

Los presentes e stado s fina nc ie ro s ha n sido  pre pa ra d o s de  a c ue rdo  c o n la  No rmo  Inte rna c io na l d e  
Informac ión Fina nc ie ra  pa ra  Pequeños y Me d ia na s Entidade s (NIIF p a ro  Pymes) e mitido  po r e l Co nse jo  
de  No rma s Inte rna c io na le s d e  C o nta b ilid a d  (lASB po r sus sig la s en ing lé s). 

b ) Mo ne d a  Func io na l y d e  Repo rte  

Los pa rtid o s inc luido s en lo s e stado s fino nc ie ro s se  va lo ra n utiliza nd o  lo  mo ne da  de l e nto rno  económico  
en que  la  e ntid a d  o pe ro  (mo ne da  func io na l). La  mo ne da  func io na l de  lo  Compañía  es e l d o lo r de  lo s 
Estados Unido s de  Améric a  [US$) que  c o nstituye  además, lo  mo ne da  de  presentac ión de  lo s e stado s 
fina nc ie ro s. 

Lo  Repúblic a  de l Ec uado r no  e mite  p a p e l mo ne da  p ro p io  y en su lug a r se  utiliza  e l dó lar d e  lo s Estados 
Unido s d e  Améric a  c o mo  mo ne da  de  c urso  le g a l. 

c ) Bases d e  Preparac ión 

Los e stado s fina nc ie ro s han sido  p re p a ra d o s so bre  la  base  d e l c o sto  histó ric o . El c o sto  histó ric o  está  
b a sa do  g e ne ra lme nte  en e l va lo r ra zo na b le  de  lo  c onfraprestac ión e ntre g a do  o  c a mb io  de  b ie ne s y 
se rvic io s. 

El va lo r ra zo na b le  es e l p re c io  que  se  re c ib iría  po r ve nde r un a c tivo  o  e l va lo r p a g a d o  po ro  tra nsfe rir 
un pa sivo  e ntre  pa rtic ipa nte s d e  un me rc a do  en lo  fe c ho  de  valo rac ió n, inde pe ndie nte me nte  de  si ese  
p re c io  es d ire c ta me nte  o bse n/ ab le  o  e stima do  utiliza nd o  o tra  técnica  de  valo rac ión. Al e stimo r e l vo lo r 
ra zo na b le  d e  un a c tivo  o  un p a sivo , lo  Compañía  tie ne  en c ue nta  las c arac terístic as de l a c tivo  o  pa sivo  
que  lo s pa rtic ipa nte s d e l me rc a do  tomarían en c ue nta  a l fija r e l pre c io  de l a c tivo  o  pa sivo  a  la  fe c ho  de  
medic ión. 

A c ontinuac ión se  de sc rib e n las princ ipa le s po lític as c o ntab le s a d o p ta d a s en la  preparac ión de  estos 
e stado s fina nc ie ro s. 
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SO C IEDAD HIDRO ELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C . A . 

Notas a  los Estados Financ ie ros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Por e l año  fe rmina nd o  a l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2014 
[Expre sado  en dó lares d e  lo s Esfodos Unido s de  Améric a  - US$) 

d] Efectivo  y Bancos 

El e fe c tivo  y banc o s está  c o mpue sto  po r depósitos o  la  visto  en instituc io ne s fina nc ie ra s de  lib re  
d isp o nib ilid a d , y fo ndo s líquido s inve rsio ne s de  c o rto  p la zo  c o n un ve nc imie nto  meno r o  tre s meses 
de sde  la  fe c ho  d e  c o mpra  y que  son rápidamente  c o nve rtib le s en e fe c tivo . Los ac tivo s re g istra do s en 
e fe c tivo  y e quiva le nte s d e  e fe c tivo  se  re g istra n o  su va lo r ro zo no b le  o  a l c o sto  histó ric o  que  se  a p ro xima  
a  su va lo r ra zo na b le  d e  me rc a d o . Los so b re g iro s b a nc a rio s son pre se ntado s c o mo  po sivo s c o rrie nle s 
en e l e stado  de  situac ión fina nc ie ra . 

e) Propiedades, p la nto  y equipo 

i. Medic ión en e l mo mento  de l re c o no c imie nto  

Las pa rtido s d e  p ro p ie d a d e s, p la nta  y e q uip o  e q uipo s se  mide n inic ia lme nte  po r su c o sto . 

El c o sto  de  p ro p ie d a d e s, p la nto  y e q uip o  c o mpre nde  su p re c io  d e  adquisic ión más to do s lo s c o sto s 
d ire c ta me nte  re lo c io no do s c o n lo  ubic ac ión y la  pue sta  en c o nd ic io ne s de  func io na mie nto . 

Ad ic io no lme nte , se  c o nside ra  c o mo  po rte  d e l c o sto  d e  lo s a c tivo s, lo s c ostos po r préstamos 
d ire c ta me nte  o trib uib le s a  la  adquisic ió n o  c onstruc c ión d e  a c tivo s c a lific a d o s. 

ii. Medic ión po ste rio r a l re c o no c imie nto : mo de lo  de l c o sto  

Después de l re c o no c imie nto  inic ia l, e q uipo s son re g istra do s a l c o sto  menos lo  deprec iac ión 
a c umula do  y e l impo rte  a c umula do  d e  las pérdidas d e  d e te rio ro  d e  va lo r. Los gasto s d e  
re pa ra c io ne s y mante nimie nto s se  imputa n o  re sultado s en e l período  en que  se  p ro d uc e n. 

iii. Método  de  deprec iac ión y vid a s útile s 

El c o sto  de  e q uipo s se  d e p re c ia  de  a c ue rdo  c o n e l método  de  línea  re c ta . Lo  vid a  útil e stima d a , 
va lo r re sidua l y método  de  deprec iac ión son re viso do s a l fina l d e  c o d a  año, sie ndo  e l e fe c to  de  
c ua lq uie r c a mb io  en e l e stima do  re g istra d o  so bre  una  base  pro spe c tiva . 

A c ontinuac ión se  pre se ntan lo s p rinc ip a le s p a rtid o s de  p ro p ie d a d e s, p la nto  y e q uip o  y lo s vida s 
útile s usadas en e l c álc ulo  de  la  deprec iac ión: 

Item Vid a  útil [en oñqs) 
Mue b le s y enseres y e q uipo s de  o fic ina  2 - 1 1 
Equipo s de  computac ión 3 
Plonta  y e q uip o  30 

iv. Re tiro  o  ve nto  de  p ro p ie d a d e s, p la nto  y e q uip o  

La  utilid a d  o  pérdida  q ue  surja  d e l re tiro  o  ve nta  de  uno  p a rtid a  d e  p ro p ie d a d e s, p la nta  y e q uip o  es 
c a lc ula d o  c o mo  la  d ife re nc ia  e ntre  e l p re c io  de  ve nta  y e l va lo r en lib ro s de l a c tivo  y re c o no c id a  en 
re sulto do s. 

8 



SO C IEDAD HIDRO ELÉCTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C . A . 

Notas a  los Estados Financ ie ros zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA
Por e l año  te rmina nd o  a l 31 d e  d ic ie mb re  d e l 2014 
(Expre sado  en dó lares de  lo s Estados Unido s de  Améric a  - US$) 

Q Deterioro  del valor de  los activos tangibles 

Al fina l d e  c a d a  período , la  Compañío  evalúo  lo s va lo re s en lib ro s de  sus oc tívos ta ng ib le s a  fin d e  
de te rmina r si e xiste  un ind ic a tivo  d e  que  estos ac tivo s han sufrido  a lg uno  pérdida  po r d e te rio ro . En 
ta l c o so , se  c a lc ula  e l impo rte  re c upe ra b le  de l a c tivo  o  unid a d  g e ne ra d o ra  de  e fe c tivo zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA q fin de  
de te rmina r e l a lc a nc e  de  la  pérdida  po r d e te rio ro  (de  ha b e r a lg una ). 

Los pérdidas y re ve rsio ne s po r d e te rio ro  se  re c o no c e n inme dia ta me nte  e n re sultado s, sa lvo  si e l a c tivo  
se  re g istra  a  un impo rte  re vo lua d o , en c uyo  c a so  se  de b e  c o nsid e ra r la  pérdida  po r d e te rio ro  c o mo  
una  disminuc ión o  un inc re me nto  en la  revo luac ión. 

g) Impuestos 

El g a sto  po r impue sto  o  la  re nto  re pre se nta  lo  sumo  de l impue sto  a  la  re nto  po r p a g a r c o rrie nte  y e l 
impue sto  d ife rid o . 

i. Impuesto  c o rrie nte  

Se  b a so  en lo  utilid a d  g ra vo b le  (trib uto rio ) re g istra do  dura nte  e l año. Lo  utilid a d  g ra va b le  d ifie re  
de  lo  utilid a d  c o nta b le , d e b id o  a  lo s pa rtida s d e  ingre so s o  gasto s impo nib le s o  de duc ib le s y 
pa rtid o s que  no  serón g ra va b le s o  de duc ib le s. El pasivo  la  Compañía  po r c o nc e pto  de l impue sto  
c o rrie nte  se  c o lc ulo  utiliza nd o  las to sas fisc a le s a p ro b a d o s a l fina l d e  c a d a  período . 

ii. Impuestos d ife rid o s 

Se  re c o no c e  so bre  las d ife re nc ia s te mpo ra ria s de te rmina da s e ntre  e l va lo r en lib ro s de  lo s a c tivo s y 
pasivo s inc luido s en lo s e stado s fino nc ie ro s y sus bases fisc o le s. Un pa sivo  po r impue sto  d ife rid o  
se  re c o no c e  g e ne ra lme nte  p a ro  to do s las d ife re nc ia s te mpo ra ria s impo nib le s. Un a c tivo  po r 
impue sto  d ife rid o  se  re c o no c e  po r to da s las d ife re nc ia s te mpo ro ria s d e d uc ib le s, en lo  me d id o  en 
que  resulte  p ro b a b le  que  la  Compañía  d isp o ng o  d e  utilida de s g ra va b le s futuras c o ntra  lo s que  se  
podría  c a rg a r e sas d ife re nc ia s te mpo ra ria s d e d uc ib le s. 

Se  de b e  re c o no c e r un pa sivo  d ife rid o  po r d ife re nc ia s te mpo ra ria s impo nib le s re lo c io na d o s c o n 
inve rsio ne s e n sub sid ia ria s y a so c ia d a s, y p a rtic ip a c io ne s e n ne g o c io s c o njunto s, a  exc epc ión de  
a q ue llo s en lo s que  lo  Componía  es c a p a z de  c o ntro la r e l re ve rso  d e  lo  d ife re nc io  te mpo ra rio  y 
c ua ndo  e xista  lo  p o sib ilid a d  d e  que  ésto  no  pue do  re ve rtirse  en un futuro  c e rc a no . Los a c tivo s po r 
impue sto  d ife rid o  que  surge n de  las d ife re nc ia s te mpo ra ria s de duc ib le s a so c ia do s c o n d ic ha s 
inve rsio ne s y p a rtic ip a c io ne s son únicamente  re c o no c ido s, en lo  me d ida  en que  re sulte  p ro b a b le  
q ue  la  e ntid a d  d isp o ng a  d e  uno  utilid a d  g ro vo b le  (trib uta ria ) futura  c o ntra  lo s que  c a rg a r e so s 
d ife re nc ia s te mpo ra ria s y c ua ndo  e xista  la  p o sib ilid a d  de  que  éstas pue da n re ve rtirse  en un futuro  
c e rc o  no . 

El impo rte  en lib ro s d e  un a c tivo  po r impue sto s d ife rid o s de b e  someterse  a  re visió n o l fina l de  c a d a  
p e rio d o  so bre  e l q ue  se  info rme  y se  de b e  re d uc ir, e n lo  me dida  q ue  e stime  p ro b a b le  que  no  
dispondrá  d e  sufic ie nte  utilid a d  g ra va b le  (trib uta ria ), en e l futuro , c o mo  pa ra  pe rmitir que  se  
re c upe re  lo  to ta lid a d  o  uno  pa rte  de l a c tivo . 

Los a c tivo s y pasivo s po r impue sto s d ife rid o s se  mide n e mple a ndo  las to so s fisc a le s que  se  e spe ro  
sean de  oplic oc íón en e l período  en e l que  e l a c tivo  se  re a lic e  o  e l p a sivo  se  c a nc e le . 
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La  Compañía  c o mpe nsa  ac tivo s po r impue sto s d ife rido s c o n pa sivo s po r impue sto s d ife rid o s si, y 
so lo  sí tie ne  re c o no c id o  le g a lme nte  e l de re c ho  de  c o mpe nsa rlo s, fre nte  a  la  mismo  a uto rid a d  fisc a l, 
lo s impo rte s re c o no c ido s en esas pa rtid a s y la  Compañía  tie ne  lo  intenc ión d e  liq uid a r sus ac tivo s 
y pa sivo s c o mo  ne to s. 

iii. Impuestos c o rrie nte s y d ife rid o s 

Se  re c o no c e n c o mo  ing re so  o  g a sto , y son inc luido s en e l re sulta do , e xc e pto  en la  me d ida  en que  
ho ya n surg ido  de  una  transac c ión o  suc eso  que  se  re c o no c e  fue ro  d e l re sultado  ya  seo  en o tro  
re sultado  inte g ra l o  d ire c ta me nte  e n e l p a trimo nio , en c uyo  c o so  e l impue sto  también se  re c o no c e  
fue ra  d e l re sulta do ; o  c ua ndo  surge n de l re g istro  inic ia l de  uno  c ombinac ión de  ne g o c io s. 

h) Provisiones 

Se  re c o no c e n c ua ndo  la  Compañía  tie ne  uno  obligac ión pre se nte  ¡yo  seo  le g a l o  implíc ita) c o mo  
re sultado  de  un suc eso  p o sa d o , es p ro b a b le  que  lo  Compañía  te ng a  que  de spre nde rse  de  re c urso s 
que  inc o rpo re n b e ne fic io s ec onómic os, pa ra  c a nc e la r lo  o bligac ió n, y pue de  hac e rse  uno  estimac ión 
fia b le  d e l impo rte  d e  la  o bligac ió n. Cua nd o  se  mide  una  pro visió n usa ndo  e l flujo  de  e fe c tivo  
e stima do  p a ra  c a nc e la r lo  obligac ión pre se nte , su impo rte  en lib ro s re pre se nta  e l va lo r a c tua l d e  
d ic ho  flujo  de  e fe c tivo  (c uando  e l e fe c to  de l va lo r d e l d ine ro  en e l tie mpo  es ma te ria l). 

Cuo nd o  se  e spe ro  la  rec uperac ión de  a lg uno s o  to do s lo s b e ne fic io s ec onómic os re q ue rido s p a ra  
c o nc e la r una  pro visió n, se  re c o no c e  una  c ue nta  po r c o b ra r c o mo  un a c tivo  si es virtuo lme nte  se guro  
que  se  re c ibirá  e l de se mbo lso  y e l mo nto  de  lo  c ue nta  po r c o b ra r pue de  ser me d ido  c o n fia b ilid a d . 

El impo rte  re c o no c id o  c o mo  pro visió n de b e  ser la  me jo r estimac ión de l de se mbo lso  ne c e sa rio  p a ro  
c a nc e la r lo  obligac ión pre se nte , a l fina l de  c a d a  período , te nie ndo  en c ue nta  lo s rie sgo s y lo s 
inc e rtidumbre s c o rre spo ndie nte s. 

i| Beneficios a  Empleados 

Los b e ne fic io s a  e mple a do s re pre se ntan básicamente  lo  sig uie nte : 

i. Partic ipac ión a  tra b a ja d o re s 

La  Compañía  re c o no c e  un pa sivo  y un g a sto  po r la  partic ipac ión d e  lo s tra b a ja d o re s en las 
utilida de s d e  la  Compañía. Este  b e ne fic io  se  c a lc ulo  a  la  to sa  de l 15% de  las utilid a d e s líquidas 
de  a c ue rdo  c o n d ispo sic io ne s le g a le s. 

j) Reconocimiento de  Ingresos 

Se  c a lc ula n a l va lo r ra zo na b le  de  la  c o ntra  prestac ión c o b ra d a  o  po r c o b ra r, te nie ndo  en c ue nta  e l 
impo rte  e stima do  de  c ua lq uie r de sc ue nto , bonific ac ión o  re b a ja  c o me rc ia l q ue  la  Componía  pue da  
o to rg a r. 

Los ingre so s de  lo s a c tivida de s o rd ina ria s y se rvic io s se  re c o no c e n e n la  me d ida  que  se  p ro b a b le  que  
lo s b e ne fic io s económicos fluya n a  la  Compañía  y que  lo s ing re so s pue da n me dir de  mane ra  fia b le , 
inde pe ndie nte me nte  de l mo me nto  en e l que  e l c o b ro  sea  re a liza d o . Los ing re so s o rd ina rio s se  va lo ra n 
po r e l va lo r ra zo na b le  d e  la  c ontraprestac ión re c ib id a  o  o  re c ib ir y se  pre se ntan netos d e l impue sto  a) 
va lo r a g re g a d o , de vo luc io ne s y de sc ue nto s. 
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le} Cosíos y Gastos 

Se  re g istró n a l c o sto  histó ric o . Los c o sto s y g asto s se  re c o no c e n a  me d ida  que  son inc urrido s, 
inde pe ndie nte me nte  d e  lo  fe c ho  e n q ue  se  ha yo  re o lizo d o  e l p a g o , y se  re g istró n en e l período  más 
c e rc a no  en e l que  se  c o no c e n. 

I] Compensación de  saldos y transacc iones 

Co mo  no rma  g e ne ra l e n lo s e stado s fina nc ie ro s no  se  c o mpe nsan lo s a c tivo s y pa sivo s, ta mpo c o  lo s 
ing re so s y g a sto s, sa lvo  a q ue llo s c o so s e n lo s q ue  la  c ompensac ión sea  re q ue rid a  o  p e rmitid a  po r 
a lg uno  no rmo  y esto  presentac ión seo  e l re fle jo  de  la  e se nc ia  de  lo  transac c ión. 

Los ing re so s y gasto s c o n o rig e n en transac c io ne s q ue , c o ntra c tuo lme nte  o  po r uno  no rma  le g a l, 
c o nte mpla n la  p o sib ilid a d  de  c ompensac ión y lo  Compañía  tie ne  lo  intenc ión de  liq uid a r po r su 
impo rte  ne to  o  de  re a liza r e l a c tivo  y pro c e de r a l p a g o  de l pa sivo  de  fo rmo  simultánea, se  pre se ntan 
netos en re sultado s. 

m) Ac tivo s fina nc ie ro s 

To do s lo s a c tivo s fina nc ie ro s se  re c o no c e n y d a n d e  b a ja  o  la  fe c ha  d e  negoc iac ión c ua nd o  se  re a lizo  
uno  c o mpra  o  ve nto  de  un a c tivo  fina nc ie ro  y son me dido s inic ia lme nte  o l va lo r ra zo na b le , más lo s 
c o sto s de  lo  transac c ión, e xc e pto  po r a que llo s a c tivo s fina nc ie ro s c la sific a do s a l va lo r ra zo na b le  c o n 
c a mb io s en re sultado s, lo s c ua le s son inic ia lme nte  me dido s a l va lo r ra zo na b le  y c uyo s c o sto s d e  la  
tronsac c ión se  re c o no c e n en re sulta do s. 

To do s lo s ac tivo s fina nc ie ro s re c o no c ido s son po ste rio rme nte  me dido s en su to ta lid a d  a l c o sto  
o mo rtizo d o  o  a l va lo r ra zo na b le  y se  pre se ntan en ac tivo s no  c o rrie nte s, e xc e pto  a q ue llo s c o n 
ve nc imie nto s o rig ina le s infe rio re s a  12 meses o  pa rtir de  la  fe c ho  d e l e stado  de  situac ión fina nc ie ra , 
q ue  se  pre se ntan c o mo  a c tivo s c o rrie nte s. 

La  Compañía  c la sific o  sus a c tivo s fina nc ie ro s en c ue ntas po r c o b ra r c o me rc ia le s y o tra s c ue ntas po r 
c o b ra r (préstamos y c ue ntas po r c o b ra r). La  c lasific ac ión de pe nde  de l propósito  c o n e l que  se  
a d q uirie ro n lo s instrume nto s fina nc ie ro s. La  administrac ión de te rmina  la  c lasific ac ión de  sus 
instrume nto s fina nc ie ro s en e l mo mento  de l re c o no c imie nto  inic ia l. 

i. De te rio ro  d e  lo s a c tivo s fina nc ie ro s a l c o sto  o mo rtiza d o  

Los a c tivo s fina nc ie ro s que  se  mide n a l c o sto  a mo rtiza d o , son pro b a d o s po r de te rio ro  o l fina l de  
c o d o  período . 

El impo rte  d e  lo  pérdida  po r d e te rio ro  de l va lo r p o ra  un préstamo  me d id o  o l c o sto  a mo rtiza d o  es 
la  d ife re nc ia  e ntre  e l impo rte  en lib ro s y lo s flujo s de  e fe c tivo  e stimado s futuro s de sc o ntado s a  lo  
tasa  de  interés e fe c tiva  o rig ina l d e l a c tivo  fina nc ie ro . 

El va lo r en lib ro s d e l a c tivo  fina nc ie ro  se  re duc e  po r la  pérdida  po r d e te rio ro  d ire c ta me nte , 
e xc e pto  p a ro  lo s c ue ntas c o me rc ia le s po r c o b ra r, d o nd e  e l impo rte  en lib ro s se  re duc e  a  través 
de  una  c ue nta  d e  pro visió n. Los c a mb io s en e l impo rte  en lib ro s d e  la  c ue nta  de  pro visió n se  
re c o no c e n en e l e sta do  de  re sulta do s. 
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ii. Ba ja  de  un a c tivo  fina nc ie ro  

La  Compañía  do  de  b a jo  un o c tivo  fina nc ie ro  únicamente  c ua ndo  e xp ire n lo s de re c ho s 
c o ntrac tua le s so bre  io s flujo s de  e fe c tivo  de l a c tivo  fina nc ie ro , y tro nsfie re  de  ma ne ra  sustanc ia l 
lo s rie sgo s y b e ne fic io s inhe re nte s o  lo  p ro p ie d a d  d e l a c tivo  fina nc ie ro . Si la  Componía  no  
tra nsfie re  ni re tie ne  susto nc ia lme nte  to do s lo s rie sg o s y b e ne fic io s inhe re nte s o  la  p ro p ie d a d  y 
c ontinúa  re te nie ndo  e l c o ntro l de l a c tivo  tra nsfe rido , lo  Componía  re c o no c e  su partic ipac ión e n 
e l a c tivo  y lo  obligac ión a so c ia d a  po r lo s va lo re s que  tendría  que  p a g a r. 

n) Pasivos financieros 

Los instrume nto s de  de udo  y p a trimo nio  son c la sific a do s c o mo  pasivo s fina nc ie ro s o  c o mo  p a trimo nio  
de  c o nfo rmid a d  c o n la  sustanc io  d e l a c ue rdo  c o ntra c tua l. 

Los pasivo s fina nc ie ro s se  c la sific a n c o mo  pa sivo  c o rrie nte zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA a menos que  la  Compañío  te ng o  de re c ho  
inc o nd ic io na l de  d ife rir e l p a g o  d e  la  obligac ión po r lo  menos 12 meses después d e  la  fe c ho  d e l 
e stado  de  situac ión fina nc ie ra . 

i. Otro s c ue ntas po r p a g a r 

Son pa sivo s fina nc ie ro s, no  derívodos c o n pa g o s fijo s o  de te rmina b le s, q ue  no  c o tiza n e n un 
me rc a do  a c tivo . 

Después de l re c o no c imie nto  inic ia l, o  va lo r ro zo no b le , se  mide n a l c o sto  a mo rtiza d o  utiliza nd o  e l 
método  d e  lo  la sa  de  interés e fe c tiva . 

iii. Ba ja  de  un po sivo  fina nc ie ro  

Lo  Compañía  d a  d e  b a jo  un pa sivo  fina nc ie ro  si, y so lo  sí, e xp ira n, c a nc e la n o  c umple n sus 
o b lig a c io ne s. 

3. Administración dg  Riesgos Financieros 

En e l c urso  no rma l de  sus ne g o c io s y a c tivid a d e s de  fina nc ia mie nto , la  Compañía  está  e xpue sto  a  d istinto s 
rie sgo s d e  no turo le za  fina nc ie ro  que  pue de n a fe c ta r de  mane ra  más o  menos sig nific a tiva  a l va lo r 
económico  de  sus flujo s y a c tivo s y, en c o nse c ue nc ia , sus re sultado s. 

Lo  Compañía  d ispo ne  de  una  o rganizac ión y de  sistemas de  informac ión, a dministra do s po r lo  Ge re nc io  
Fina nc ie ra , que  pe rmite n id e ntific a r d ic ho s rie sg o s, de te rmina r su ma g nitud , p ro po ne r a l Dire c to rio  
me dido s de  mitigac ión, e je c uto r d ic ha s me dida s y c o ntro la r su e fe c tivid a d . 

A c ontinuac ión se  pre se nta  una  de finic ión de  lo s rie sgo s q ue  e nfre nta  la  Compañía, una  c arac terizac ión y 
uno  desc ripc ión de  las me dida s de  mitigac ión ac tua lme nte  en uso  po r po rte  la  Compañía, si es e l c o so . 

a) Riesgo  de  Marc ado 

De b id o  o  la  na tura le za  de  sus o pe ra c io ne s, la  Compañía  esto  e xpue sta  a  rie sg o s de  me rc a d o , ta le s 
c o mo ; c onc entrac ión d e  c lie nte s; y, rie sg o  d e  fo so s d e  interés. 
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i. Conc entroc ión de  c lie nte s 

La  Compañío  no  mo ntie ne  una  c onc entrac ión de  sus ve nto s, d e b id o  o  que  la  base  de  c lie nte s es 
la rg o  e  ind e p e nd ie nte ; po r lo  ta nto , lo  c onc entrac ión de l rie sg o  d e  c rédito  es limita d o . 

i. Riesgo  de  Tasa  de  Interés 

El rie sg o  d e  lo  taso  de  interés en lo  de udo  e q uiva le  a l rie sg o  de  lo s Huios de  e fe c tivo  futuro s de  lo s 
instrume nto s fina nc ie ro s d e b id o  o  la  fluc tuac ión d e  lo  taso  de  interés en e l me rc a do . La  exposic ión 
de  la  Compañía  fre nte  a  rie sg o s en lo s c a mb io s en la  taso  de  interés de  me rc a do  e sta ria  
re la c io na d o  princ ipa lme nte  a  o b lig a c io ne s d e  la rg o  p la zo  c o n to so  va ria b le ; sin e mb a rg o , dura nte  
e l año  2014 lo  Compañía  no  ha  ma nte nido  e ste  tip o  de  o b lig a c io ne s. 

b) Riesgo  de  Crédito  

El rie sg o  d e  c rédito  se  re fie re  a ! rie sg o  de  q ue  uno  de  las parte s inc umpla  c o n sus o b lig a c io ne s 
c o ntrac tua le s re sultando  en uno  pérdida  fina nc ie ra  p a ro  lo  Compañía. Lo  Compañío  ha  a d o p ta d o  
uno  po lític a  de  únicamente  invo luc rarse  c o n parte s so lventes c o mo  fo rmo  d e  mitig a r e l rie sg o  de  lo  
pérdida  fina nc ie ra  o c a sio na d o  po r lo s inc umplimie nto s. La  Compañía  únicamente  re a liza  
transac c io ne s c o n Compañías que  c ue ntan c o n la  misma  o  me jo r c alific ac ión de  rie sg o . 
Lo  evaluac ión de  c rédito  c o ntinua  se  re a liza  so bre  lo  c ondic ión fina nc ie ra  de  las c ue ntas po r c o b ra r. 
El c álc ulo  está  b a sa do  en e xp e rie nc ia  históric a  re a l. Lo  Componía  no  mantie ne  c o la te ra le s c o mo  
garantía . 

c|  Riesgo  de  Liquidez 

El rie sg o  d e  liq uid e z re pre se nta  e l rie sg o  de  que  la  Compañía  no  po se a  re c urso s líquido s po ra  
a te nde r sus o b lig a c io ne s. 

Lo  Compañía  resue lve  periódic amente  la  estimac ión de  la  c a ntid a d  de  d ine ro  que  de b e  mante ne r e n 
e fe c tivo  po ro  a te nde r sus o b lig a c io ne s o  tie mp o , es po r esto  que  en e l año  2014 lo  Compañía  ha  
c o nta d o  c o n flujo s d e  c a jo  d e riva d o s d e  las a c tivid a d e s o pe ra tivo s c o mo  lo  es lo  rec uperac ión d e  
c o rte ra  d e  sus c lie nte s, así c o mo  de l fina nc ia mie nto  d e  lo s so c io s p a ro  so lve ntar sus o pe ra c io ne s. 

d] Riesgo  de  Ca pita l 

Lo  Compañía  g e stio no  su c o p ita l pa ra  a se g ura r que  estará  en c a p a c id a d  de  c o ntinua r c o mo  e mpre sa  
en ma rc ho , mie ntras que  mo ximizo  e l re nd imie nto  o  sus so c io s o  través d e  lo  optimizac ión de  lo s 
sa ldo s de  d e ud a  y p o trimo nio . 

Lo  Ge re nc ia  de  la  Compañía  re visa  lo  e struc tura  d e  c a p ita l so bre  uno  base  se me stra l. Co mo  po rte  de  
esta  re visió n, se  c o nside ra  e l c o sto  de l c a p ita l y lo s rie sg o s a so c ia do s c o n c o d o  c lase  de  c a p ita l. 

Los princ ipa le s ind ic a do re s fina nc ie ro s de  lo  Compañía  se  d e ta lla n o  c ontínuoc ión: 

Ind ic e  de  liq uid e z 0.34 ve c e s 
Pasivos to to las /  p a trimo nio  4.44 vec es 
Deudo  fina nc ie ro  /  a c tivo s to ta le szyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 75.65% 

Lo  Administrac ión c o nside ra  que  lo s ind ic a d o re s fina nc ie ro s antes ind ic a d o s están de ntro  de  lo s 
parámetros a de c ua do s p o ra  e l tamaño  y nive l de  d e so rro llo  que  mantie ne  lo  Compañía. 
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4. E$tÍniaciones y Juicios Contables 

Lo  preparac ión de  estos e stado s fina nc ie ro s re q uie re  que  la  Administrac ión re a lic e  e stimac io ne s y utilic e  
supuestos q ue  a fe c ta n o  lo s mo nto s inc luido s en estos e stado s fina nc ie ro s y sus no to s re la c io na d a s. Dic has 
e stimac io ne s se  e nc ue ntran b a sa do s en lo  e xpe rie nc ia  histó ric a , c a mb io s en e l me rc a do  e  informac ión 
suminisfro do  po r fuentes e xte rnas c o lific a d o s; sin e mb a rg o , lo s re sultado s fina le s podrían d ife rir de  las 
e stimac io ne s b a jo  c ie rto s c o nd ic io ne s, 

A c ontinuac ión se  pre se ntan las e stimac io ne s y juic io s c o nta b le s c rític o s que  la  Administrac ión de  lo  
Compañía  ho  utiliza d o  e n e l pro c e so  de  aplic ac ión de  lo s c rite rio s c o nta b le s: 

o) Deterioro  de  activos 

A lo  fe c ha  d e  c ie rre  d e  c a d a  período , o  en a q ue llo  fe c ho  q ue  se  c o nside re  ne c e sa rio , se  a na liza  e l 
va lo r de  lo s a c tivo s p a ra  de te rmina r si e xiste  algún ind ic io  d e  que  d ic ho s a c tivo s hub ie ro n sufrido  una  
pérdida  po r d e te rio ro . En c a so  de  q ue  e xista  algún ind ic io  se  re a lizo  uno  estimac ión de l impo rte  
re c upe ra b le  de  d ic ho  a c tivo . Si se  tro to  d e  a c tivo s ide ntific a b le s que  no  g e ne ra n flujo s d e  e fe c tivo  d e  
fo rma  ind e pe nd ie nte , se  estimo  lo  re c up e ro b ilid o d  de  la  unid a d  g e ne ra d o ra  de  e fe c tivo  o  lo  que  
pe rte ne c e  e l a c tivo . 

Las pérdidas po r d e te rio ro  re c o no c ido s e n un a c tivo  en períodos a nte rio re s son re ve rtida s c ua ndo  se  
pro duc e  un c a mb io  en lo s e stimac io ne s so bre  su impo rte  re c upe ra b le  inc re me nta ndo  e l vo lo r de l 
a c tivo  c o n a b o no  o  re sultado s c o n e l límite  de l va lo r en lib ro s que  e l a c tivo  hub ie ra  te nid o  de  no  
habe rse  re c o no c id o  la  p e rd id o  po r d e te rio ro . 

b) Estimación de  vidas útiles propiedades, planta  y equipo 

Lo  estimac ión d e  lo s vida s útile s y e l va lo r re sidua l se  efec túan d e  a c ue rdo  o  lo  me nc io na d o  en la  
(No ta  2 e }. zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA

5. Cuentas por c obrar c omerc iales y otras cuentas por c obrar 

Un resumen d e  c ue ntas po r c o b ra r c o me rc ia le s y o tra s c ue ntas po r c o b ra r es c o mo  sig ue : 

Clie nte s años a nte rio re s 
Clie nte s c o me rc ia le s 
Otro s c ue ntas po r c o b ra r 
Antic ip o  a  pro ve e do re s 
Antic ip o s po r liq uid a r 

To ta l 

31 de  d ic ie mb re  d e . 
2014 2013 

31,531 31,531 
23,808 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA-

30,917 55,322 
17,000 
61.679 64.385 

164.935 151,238 
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ó. Inventarios 

Al 31 de  d ic ie mb re  de l 2014 y 2013, inc luye  princ ipa lme nte  US$148,085 c o rre spo ndie nte s a  
impo rta c io ne s en tránsito  po r c o nc e pto  de  c o mpra  e  importac ión de  g e ne ra do re s de  energía  eléc tric o  c o n 
e l o b je tivo  de  a usp ic ia r e l uso  de  energías re no vab le s no  c o nve nc io na le s, esta  c o mpra  se  lo  re o lizo  según 
Co mme rc ia l Invo ic e  No . FB/ 20130411 de  la  Componía  Fuc hun Industry De ve lo pme nt Co mpo ny Ltd  
She nzKe n. 

7. Propiedades, planta  y equipo 

Un resumen d e  p ro p ie d a d e s, p la nta  y e q uip o  es c o mo  sig ue : 

31 de  d ic ie mb re  d e . 
2014 2013 

Co sto  

Deprec iac ión a c umula do  

To ta l 

1,758,321 1,710,536 
(107.263) (80.042) 

1.651.558 1-630.494 
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Los mo vimie nto s de  p ro p ie d a d , p la nta  y e q uipo s son lo s sig uie nte s: 

Sa ldo s Sa ldo s Sa ldo s 

No  d e p re c io b le s; 

31-d ic -12 Ad ic io ne s 31-d ic -13 Ad ic io ne s Ajuste s Rec lasific ac ión 31-d ic -13 

Te rre no s 

O b ro s e n c urso  

14,291 - 14,291 

48,023 
- - 14,291 

48,023 

14,291 - 14,291 48,023 - - 62,314 

De p re c io b le s: 
Ce ntra l hidroe léc tric a  
Ma q uina rlo s y e q uip o s 
Eq uip o  e lec trónic o  
Eq uip o  d e  c omputac ión 
Mue b le s y e nse re s 

1,200,768 
417,365 

73,441 
3,203 

270 
518 
680 

1,200,708 
417,365 

73,441 
3,721 

950 
Ó80 (418) 

490,806 
(417,365) 

(73,441) 

1,691,574 

3,983 
950 

1,695,047 1,198 1,090,245 680 (418) - 1,696,507 

To ta l 1,709,338 1,198 1,710,536 48,703 (418) - 1,758,821 

Deprec iac ión Ac umula d a  (47,927) (32,115) (80,042) (105,202) 1,274 76,707 (107,263) 

To ta l 1,661,411 (30,917) 1,630,494 (56,499) 856 76,707 1,651,558 
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8. Préstamos 

Un resumen d e  lo s préstamos po r p a g a r es e l sig uie nte : 

No  g a ra ntiza d o s - a l c o sto  a mo rtiza d o  

Te rc e ro s [ 1 ] 

Ac c io nista s y re la c io na do s (1) 

Subto to l 

G a ra ntiza d o s - a l c o sto  o mo rtizo d o  

Préstamos b a nc a rio s [2| 

31 de  d ic ie mb re  d e . 
2014 

331,400 
405.193 

736.593 

769.916 

2013 

331,400 
345.042 

676,442 

859.313 

To ta l 

Clasific ac ión 

Co rrie nte  
No  c o rrie nte  

To ta l 

_L5Q -6.¿ Q 9 

915,173 
591.336 

1.506.509 

1,535 755 

826,598 
709.157 

-535.755 

[1} Co rre spo nde n a  préstamos o to rg a d o s po r a c c io nista s, re la c io na d o s y te rc e ras pe rso nas a  fa vo r de  lo  
Compañía, lo s c uale s no  g e ne ra n inte re se s. 

(2) Inc luye  princ ipa lme nte  un préstamo  de  lo  Corporac ión Financ ie ra  Na c io na l po r US$709,157, a  una  
tasa  d e l 9.6% c o n pa g o s c o d o  30 días y ve nc imie nto  en a b ril d e l 2019. 

Impuestos 

a) Impuestos del oño corriente  

Un resumen de  ac tivo s y pasivo s po r impue sto s c o rrie nte s es c o mo  sig ue : 

31 d e  d ic ie mb re  d e , 
2014 2013 

Ac tivo s po r impue sto s c o rrie nte s 

Impuesto  a l va lo r o g re g o d o  - IVA 
Crédito  trib uta rio  impue sto  o  lo  re nto  

To ta l 

Pasivos po r impue sto s c o rrie nte s 

SRI po r p a g a r 

Retenc io nes de  IVA po r p a g a r 
Retenc io nes en lo  fue nte  po r p a g a r 

To ta l 

77 
9.368 

229 
7.968 

9.445 

7,353 44 
47 
13 

7,353 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAJ(34 
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b) Conciliqción tributarip contable  del impuesto a  lo  renta  corriente  

Uno  rec onc iliac ión e ntre  la  utilid a d  (pérdida) según e stado s fino nc ie ro s y e l g a sto  po r impue sto  a  lo  re nto  
c o rrie nte , es c o mo  sig ue : 

31 d p  d ic ie mb re  d e . 

Utilid a d  (pe rd ido ) según e stado s fina nc ie ro s 
ante s d e l impue sto  o  la  re nta  

15% partic ipac ión tra b a ja d o re s 

Más 
Ga sto s no  de duc ib le s 

Me no s 
Amo rtizac ió n de  pérdidas 

Utilid a d  (pérdida) g ra va b le  

2014 

18,159 

(2.724) 

15,435 

12,939 

(2,ó 94) 

25,080 

20^3 

(1,996) 

(1,996) 

14,165 

12,169 

Impuesto  o  la  re nto  c a usa do  (1) 5.650 

Antic ip o  c a lc ula d o  (2) 

Impuesto  o  lo  re nto  c o rrie nte  c a rg a d o  a  re sultado s 

8.973 

8.973 

A 8 9 4 

(1) De  c o nfo rmid a d  c o n d ispo sic io ne s le g a le s, lo  ta rifa  p a ra  e l impue sto  a  la  re nto , se  c a lc ula  e n un 22% 
so bre  lo s utilida de s suje tas o  distribuc ió n (23% p a ro  e l año  2012) y d e l 12% so bre  las utilida de s 
suje tas a  c apitalizac ión (1 3% p a ra  e l año  2012). 

(2) A p a rtir d e l año  2010, se  de b e  c o nside ra r c o mo  impue sto  o  lo  re nta  mínimo  e l va lo r de l a ntic ip o  
c a lc ula d o , e l c ua l re sulta  d e  lo  suma  matemático  d e l 0.4% d e l a c tivo , 0,2% d e l p a trimo nio , 0,4% d e  
ingre so s g ro va d o s y 0,2 % de  c o sto s y gasto s d e d uc ib le s. 

Las de c la ra c io ne s d e  impuesto s son susc e ptib le s de  re visió n las de c la ra c io ne s d e  lo s años 2012 o l 2014. 

c) Aspectos Tributarios 

i. Ley Orgánic a  de  Inc e ntivqs g  lo  Produc c ión y Prevenc ión d e l Fraude  Fisc o l 

Co n fe c ha  d ic ie mb re  29 de  2014 se  promulgó  en e l Suple me nto  d e l Re g istro  O fic ia l No . 405 la  Ley 
d e  Orgánic a  d e  Inc e ntivo s a  lo  Produc c ión y Prevenc ión de l Fraude  Fisc a l, lo  misma  que  inc luye  e ntre  
o tro s aspe c to s trib uta rio s lo s sig uie nte s; 
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Impuesto  g  lo  Rento  

Se  c o nside ra  c o mo  ing re so s de  fue nte  e c ua to ria na  y g ra va d o s c o n e l Impuesto  a  lo  Renta  lo  g o na nc ia  
pro ve nie nte  de  lo  enajenac ión d e  a c c io ne s, p a rtic ip a c io ne s y de re c ho s d e  c o p ita l. De  la  misma  
mane ra  se  c o nside ra  ing re so  g ra va d o  e l inc re me nto  p a trimo nia l no  justific a d o , 

Exe nc io ne s 

- Se  e stab le c e  una  limitac ió n o  lo  exenc ión c o rre spo ndie nte  a  d ivid e nd o s y utilid a d e s, de te rmina ndo  
que  si e l b e ne fic ia rio  e fe c tivo  de  lo s utilida de s que  pe rc ib a n lo s so c ie da de s o  pe rso nas natura le s 
es una  pe rso na  na tura l re side nte  en e l Ec uado r, lo  exenc ión d e l impue sto  o  lo  re nto  no  se rá  
a p lic a b le . 

- Se  e limina  lo  exonerac ión pa ra  la  g a na nc ia  o c a sio no ! pro ve nie nte  de  la  enajenac ión de  a c c io ne s 
o  p a rtic ip a c io ne s. Los so c ie dade s deberán info rmo r este  tip o  d e  tra nsa c c io ne s o  la  Auto rid a d  
Fisc a l, su inc umplimie nto  se rá  sa nc io na d o  c o n uno  multa  d e lzyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBA 5% d e l va lo r re a l de  la  transac c ión. 

- Se  e stab le c e  lo  exonerac ión p a ra  lo s ingre so s q ue  o b te ng o n lo s fide ic o miso s me rc antile s sie mpre  
que  no  re d ic e n una  o c tivid a d  e mpre sa ria l y lo s c o nstituye nte s o  b e ne fic ia rio s no  sean re side nte s 
e n paraíso s fisc a le s. 

- Se  e limina  lo  exenc ión po r depósito  a  p la zo  fijo  o  las so c ie dade s e  instituc io ne s d e l sistema  
fina nc ie ro , a sí c o mo  a  las inve rsio ne s e n va lo re s d e  re nta  fija  p a ra  las so c ie da de s. 

- Se  a g re g a  una  exonerac ión p o ro  las nuevas inve rsio ne s en lo s se c to res ec onómic os de te rmina do s 
c o mo  "ind ustrio s b á sic o s", lo  exonerac ión será  de  10 años c o nta do s o  pa rtir d e l prime r año  e n 
que  se  g e ne re n ingre so s o trib uib le s o  d ic ha  inve rsió n. Si lo s inve rsio ne s se  re a liza n en c anto ne s 
fro nte rizo s d e l país e l p lo zo  se  amplío  do s años más. 

De d uc ib ilid o d  de  Gasto s 

- En e l c a so  de  ac tivo s re va luo do s, e l g a sto  po r deprec iac ión de  a c tivo s re va luo do s no  será  
d e d uc ib le . 

- Se  e stab le c e  uno  deducc ión d e l 150% a d ic io na l po r un período  de  do s años so bre  lo s 
re mune rac io ne s y apo rte s q ue  se  re a lic e  a l lESS p o ro  e l c a so  d e  adulto s mo yo re s y mig rante s 
mayo re s de  40 años que  ha ya n re to rna d o  a l pa ís. 

- Se  e limina n lo s c o nd ic io ne s que  ac tua lme nte  d isp o ne  lo  Ley d e  Régimen Trib uta rio  Inte rno  p o ro  la  
e liminac ión de  lo s c réditos inc o b ra b le s y se  e stab le c e  que  las mismas se  determinarán vía  
Re g lame nto . 

- Vía  re g lame nto  se  establec erán lo s límite s p o ra  lo  d e d uc ib ilid o d  de  go sto s d e  re g a lías, se rvic io s 
téc nic os, a dministra tivo s y de  c o nsulto rio  en g e ne ra l, e fe c tua do  e ntre  parte s re la c io na d o s. 

- Se  pe rmite  e l re c o no c imie nto  de  a c tivo s y pa sivo s po r impuesto s d ife rid o s, de te rmina ndo  que  e l 
Re g lame nto  establec erá  lo s c o so s y c o nd ic io ne s. Los No rma s Trib uta ria s Prevalec erán so bre  las 
Co nta b le s y Fina nc ie ra s. 

- No  se  aceptará  la  deducc ión po r pérdidas en lo  enajenac ión o c a sio na l de  a c c io ne s, 
p o rtic ip o c io ne s o  de re c ho s d e  c a p ita l que  se  de n e ntre  parte s re la c io na d o s. 

- No  se  pe rmite  lo  deducc ión po r e l d e te rio ro  de  a c tivo s inta ng ib le s c o n vid a  útil ind e finid a . 
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Utilid a d  e n la  Enajenac ión de  A<;c iones 

Se  de fine  e l c álc ulo  de  lo  utilid a d  g ro vo b le  en lo  enajenac ión de  a c c io ne s, p a rtic ip a c io ne s u o tro s 
de re c fio s de  c a p ita l: 

- El ing re so  g ra va b le  se rá  e l va lo r re a l d e  lo  enajenac ión. 

El c o sto  d e d uc ib le  será  e l va lo r no mino l, e l va lo r d e  adquisic ión o  e l va lo r p a trimo nia l 
p ro p o rc io na l de  lo s a c c io ne s d e  a c ue rdo  c o n lo  técnica  fina nc ie ra . También serón de duc ib le s lo s 
gasto s d ire c ta me nte  re la c io na d o s c o n lo  enajenac ión. 

Ta rifa  de  Impuesto  a  lo  Rento  

Se  intro duc e n re fo rmas a  la  ta rifa  d e l Impuesto  o  la  Rento  p a ro  So c ie da de s, e sta b le c ie ndo  c o mo  
to rifa  g e ne ra l d e l Impuesto  a  lo  Rento  e l 22%, no  o bsto nte  la  ta rifa  impo sitiva  se  inc re me nta  a l 
25% so bre  la  proporc ión de  la  base  imp o nib le  que  c o rre spo nda  a  lo  partic ipac ión d ire c ta  o  
ind ire c ta  de  so c io s, a c c io nista s, b e ne fic ia rio s o  similo re s, que  sean re side nte s en paraíso s fisc a le s 
o  regímenes de  meno r impo sic ió n. Si d ic ha  partic ipac ión e xc e de  de l 50% lo  ta rifa  a p lic a b le  p o ra  
lo  so c ie da d  será  d e l 25%. 

- Los b e ne fic ia rio s d e  utilida de s o  d ivid e nd o s que  se  p a g ue n, pe g ue n o  a c re d ite n a l e xte rio r 
pagarán la  ta rifa  g e ne ra l pre vista  p a ra  so c ie da de s pre via  la  deducc ión de  lo s c réditos trib uta rio s 
a  lo s que  te ng a  d e re c ho . 

- El ing re so  g ra va b le  q ue  o b te ng a  uno  so c ie da d  o  pe rso na  na tura l no  re side nte  en e l Ec uado r po r la  
enajenac ión de  a c c io ne s, pa rtic ipa c io ne s u o tro s de re c ho s de  c a p ita l pagará  lo  ta rifa  g e ne ra l 
impue sto  p o ra  las so c ie da de s, d e b ie nd o  lo  so c ie d a d  re c e pto ra  de  lo  inve rsió n a c tua r c o mo  
"sustituto " d e l c o ntrib uye nte  y e fe c tuar la  retenc ión d e l impue sto . 

Antic ip o  d e  Impuesto  a  lo  Renta  

- Poro  e fe c to s de l c álc ulo  de l Antic ip o  de  Impuesto  a  lo  Renta, no  se  deberá  inc luir en lo  fórmula  e l 
va lo r d e l revalúo  de  lo s ac tivo s po r aplic ac ión de  lo s NIIF, tanto  p a ro  e l rub ro  de l a c tivo  y de l 
p a trimo nio . 

- Se  exc luirá  de l c álc ulo  de l Antic ip o  de  Impuesto  a  lo  Rento  lo s mo nto s re fe rido s a  gasto s 
inc reméntales po r lo  generac ión de  nuevo  e mp le o , adquisic ión de  nuevos a c tivo s de stina do s a  lo  
me jo ra  de  p ro d uc tivid a d  e  innovac ión tec nológic a  y a q ue lla s inve rsio ne s nue vas y pro duc tiva s y 
gasto s e fe c tivo me nte  re a liza d o s que  se  re la c io ne n c o n lo s b e ne fic io s trib uta rio s po ro  e l p o g o  de l 
Impuesto  o  la  Renta  que  re c o no c e  e l Código  d e  lo  Produc c ión. 

ii. Re fo rmas a l Código  Orgánic o  de  lo  Produc c ión Co me rc io  E Inve rsio ne s 

- Se  inc luye n nuevas no rmas p o ra  lo s inc e ntivo s de  e sta b ilid a d  trib uta rio , e sta b le c ido s en lo s 
c o ntra to s d e  inve rsió n y e n g e ne ra l so bre  lo  vig e nc ia , a lc a nc e  y pérdida  de  estos inc e ntivo s sie ndo  
lo s p rinc ip a le s lo s sig uie nte s: 

- Efe c tuar uno  inve rsió n d e  US$ 100,000,000 
- Co nta r c o n un info rme  técnico  d e l Ministe rio  de l Romo  
- Info rme  d e l Pro c urado r Ge ne ra l d e l Estado  
- Auto rizac ió n de l Pre side nte  de  la  Repúblic a  
- No  pue de n a c c e de r o  este  b e ne fic io  lo s o dministro do re s y o pe ra do re s de  lo s ZEDES. 
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10. C a p ita l So c io l 

Al 31 de  d ic ie mb re  de l 2014, e l c a p ita l so c ia l de  lo  Compañía  c o nsiste  de  390,000 a c c io ne s de  US$10 
va lo r no mina l unita rio . 

Reserva  Legal 

Lo  Ley d e  Compañías re q uie re  que  po r lo  meno s e l 10% d e  la  utilid a d  a nua l seo  a p ro p ia d o  c o mo  re se rva  
le g a l hasta  q ue  ésto  c o mo  mínimo  a lc a nc e  e l 50% de l c a p ita l so c ia l. Esta  re se rva  no  es d isp o nib le  p a ra  e l 
p a g o  d e  d ivid e nd o s en e fe c tivo  pe ro  pue de  ser c a p ita liza d a  en su to ta lid a d . 

Un resumen de  dé fic it a c umula do  es c o mo  sig ue : 

Resultados años a nte rio re s 
Resultado s po r adopc ión NllF 
Rec losific ac ión re se rva  re valo rizac ió n de  p a trimo nio  
Resultados de l e je rc ic io  

To ta l 

Divide ndo s 

31 de  d ic ie mb re  d e . 
2014 2013 

(102,278) (91,388) 
(800) (800) 

ó ó ,321 60,321 
Ó.4Ó2 (10.890) 

(30.29.5) _136,7.57] 

A pa rtir de l año  2010, lo s d ivid e nd o s d istrib uid o s o  fa vo r d e  a c c io nista s pe rso nas natura le s re side nte s en 
e l Ec uado r y so c ie dade s d o mic ilia d a s en paraíso s fisc a le s, o  en jurisd ic c io ne s d e  menor impo sic ió n, se  
e nc ue ntran suje to s o  retenc ión p a ro  e fe c to s de l impue sto  o  lo  re nto  

11. Ingre so s 

Un resumen de  lo s ing re so s es c o mo  sig ue : 

Prestac ión de  se rvic io s 
Otro s ing re so s 

To ta l 

12. Ga sto s po r su na tura le za  

Un resumen de  lo s gasto s po r su no turo le za  es c o mo  sig ue : 

31 d e  d ic ie mb re  d e . 
2014 2013 

206,772 
18.632 

225.404 

182,132 

La 2J32 

Ga sto s o pe ro c io no le s 
Gasto s fino nc ie ro s 

To ta l 

31 de  d ic ie mb re  d e . 
2014 

132,732 
77.237 

209,969 

2013 

102,001 
82.127 
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Un resumen de  b s g asto s po r su na tura le za  es c o mo  sig ue : 

31 de  d ic ie mb re  de  
2014 2013 

Intereses 77,237 82,127 
De pre c ia c io ne s 28,494 32,116 
Sue ldo s 19,585 17,533 
Ma nte nimie nto  y re pa ra c io ne s 13,561 I 1,557 
Ho no ra rio s 9,900 4,202 
Be ne fic io s so c ia le s 7,467 5,769 
Arrie nd o s 3,851 4,655 
Se rvic io s básic os 2,210 1,983 
Partic ipac ión tro b o ja d o re s 2,724 -

Transpo rte  529 1,264 
Otro s gasto s 44.411 22.922 

To ta l 209.969 zyxwvutsrqponmlkjihgfedcbaZYXWVUTSRQPONMLKJIHGFEDCBAIMAM 

13. Eventos Subsecuentes 

Entre  e l 31 de  d ic ie mb re  d e l 201 4 y fia sta  lo  fe c ha  d e  emisió n de  este  info rme  (24 de  ¡unió  de l 2015) no  
se  p ra d uje ro n e ve nto s, que  e n o pinió n d e  la  Administrac ión d e  lo  Compañía  p ud ie ra n te ne r un e fe c to  
sig nific a tivo  so bre  b s e stado s fina nc ie ro s a d junto s 

14. Aproboción de  los estados finoncieros 

Los e stado s fina nc ie ro s de  la  Compañía  po r e l año  te rmina d o  e l 31 d e  d ic ie mb re  de l 2014 ho n sido  
a p ro b o d o s po r lo  Ge re nc ia  de  la  Compañía  en junio  24 de l 2015 y serón pre se ntado s o  lo s Ac c io nista s 
p o ro  su aprobac ión. En opinión d e  la  Ge re nc ia  d e  la  Compañía, lo s e stado s fina nc ie ro s serón a p ro b a d o s 
po r Ac c io nista s sin mo d ific a c io ne s. 
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