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A Ins sefores Accioarstas v Jumta de Direciopes de
SOCTEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDEROIMBABLURA C.A.

B Hemos suditado los esiados fmancienss que 5 sdjuniss de SOCTEDAD
HIDROELECTRICA  IMBABURA HIDHOIMBABURA A, que
comprenden ¢ balance geneml al 31 de diciembre del 2012, 358 como s
comespoadicnlcs csisdos de resulindos, cambios en el paimmcmso y fujos o
efectivo por el aio 1erminado ¢ e fecha, a5l como un resumen de las poliicas
canisbizs sgmaficativas ¥ oins notas cxplicacivas.

Responsabilisied ae fo Adwin feracide sobre for Exfador Financieros

1 La Adminisgrscita & la Compahiz es respomsable por b prepanion y
presestaciin razomsble de estos ¢stados fineaclerns de aceerdo con Principios de
Contubilidad Genersimente Aveplsks ea ¢l Bowador. Esta respossahilidad Incluye,
dischar, lmplamentsr v mamener €] coniral Bsern relevants pars 12 preparacidn v
preseniaciin fennsble de estados financieros que eaén libres de represeniaciones
ervdneds de imporascis relativa, ya sea debido a Beede o erof, A oosR
selecciomar y aplicar politices contables apropindas y h elaboraciim de
estimacioess coatables rmomahles e seuerdo oom las circunsiancias.

Responsabulidind del Awditor

Muestra resporssbilidad ¢s expresar una opinidn sobwe sk cilidos financieros
baswdos en mwestra audiboria, Noestm wediloriz fue efectusda de acucnds con
Nopmas Iniemocionales de Auditogia (NLA) Esas npommas requieen g
cumplamis com Feyekitos éicos y qoe planifiquessos v realicemos la auditoria para
cibiener cerfeza neeonsdle de sl los estados finamciens no costienen expasichones
arrdacas @ inexactas de ciskoter signilicativo. U seditoms incluye f exsmen, a
hase de pruchas seleclivis, e la evidencia que soporia las csstidades y
ﬁmcmmmmmmmmmlmm
seleccioandos dependen ded juicio &l audinos & iscluye la evaluscion del riciga de
distcesiones significativas en bos estados fisancienos par frmede y error. Al efectaar
esia evalescidn de riesgo. el modiior toma en coasdderacion lns coatroles intemos de
la Compaiifa, felevamtes pars |n preparsciém v peesenincide rnzoashle de sos
esimdos fimandience, 4 fin de disefar pmczduunnlm di: audiloein adecusdos a las
circunsiancias pers ni oo <l peopdsiic de expresar sma opinida sbee 3 efectividad
el corend imerno de b Comgaiiia. acluye mmbidn, la evatuaciin de los principios
& coniobilided etilizados y d¢ 165 estimaciones pelevanies hechas por B
Admanisirackin, sl comn una evalusion e W preseatacian geseral de bos esados.
fimancieros en su conjusio. Consideraméd goe nuesin auditorin provee una base
reenaahle para noestro opinido de avditoria.
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C.A.

EALANCE GENERAL
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C.A
ESTAD DE RESULT A
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA C.A.
EST AT DE EVOLUCION DEL PATRINEINIL
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABURA CoA.
EXTADO E FLUM DE EFECTIVO
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SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROTMBABURA C.A.
EXTADD DE FLUJ BE EFECTIV
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SOCTEDAD HIDRGELECTRICA IMBARURA HIBDROIMBABURA C.4.
Politices de Contabalidad Sipwilicatives

Constifuciin ¥
{¥hjete

wibupcsdn
Fenmban ica del
Ecusdlor

Bases de
Presemtacion

SOHCTEDRAD HIDROELECTRICA IMBABRURA
HIDROIMBABURA C.A sz constituye en b Repiblics del Bouador el
08 de enery dgl 2001, El objein de la compania es la comsincoim, f
cnncesiin, operacide, manlenimiemn de cenrales eldoincs. Asi oomo
venls de energin de las cenirsbes. Bn comsecuencia son propias de la
sociedad todas sctividades conexas y relaciomades & una u oom forma
con las amleriommente enunclades. Ademds la sochedsd poded reslizar
e clmse de ackos 3% costraies permitides poe la leyes.

Ls economin del Pais tuvo ue crocimdento menos con el relacionsdo al
g 2011, estn se debid peincipabment; 4 que gl Gobderso opembo al
fortalecimicnio de ln infracsiroctury a riols ¢ 16 |nsegurecidn de
muevas vias i bo largo del pads, la culminaciém del accopusrin de (Quito, el
inicio de obraz Bedmelcirices ademuls del fimancamionio dé plancs
hahlincicaales por medio del [E5S, Duraate el afio M2, el Ecuadar
megisira una inflackn ammal de 4,165, scgin informe del INEC., siemdo
o bass meiod al 5,.41%, registrada en el avd 011, 14 camasin hisica s
whict an USD 595,10, feglsirando en f balance ssual de 18 conaomia delt
Ecusdor mn credemiests Jel 3.809%, segin dotos proporcionado por ¢l
IMEL. Pars el sho 2003 se espera que le economda continie crecienda
peeo B0 &l mismo siomo, ya que se avecing un perida de eleccioaes
seciiomalis, (Fusate INEC v Medios escrites del Pais

A | fechn de emisidn de meesieo informe no o8 posible determinar los
electons e enms ondscioars swbre [ evodesidas fuurs & |a soonomiz del
etusdar ¥ las consecuencias, en o caso de qui exislieran sobre la
posicida fnancicea y resuliados fuiuros de operacionet de 16 Comgahie
En ral wirtud, bos ¢siadis firnanceros adjentos debem sur kesdos ¥
analizados cossaderando 108 peonicciarienios anies meacionados,

Los esiados fimancieros eslin expresados en didares de bos Estados
Linidess de Morte América. moneds de medicida de o Compaiila y de
curs legal en el Eruador.

Los presomics E5 L hacines financierns dis SOCIEDAD
HIDROELECTHICA IMEARLURA HIDRMMBARURA €A, al 31
de diciessbre del 2012, comstituyen Ins peimercs estados financiens
peeparados de acwerda con Normmas Imernacionsles de Informacidn
Finsiciera (N.LLFL emitidas por ¢l LAS.B,, (Interational Acoounting
Standards Bosd), gee han sido adoptadas en ¢l Eceador medinne:



SOCTEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBARURA C.A,
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Peliticas de Contabhilidad Significatinas

Resalociosss emiisdas por la Supenmicndescln de Compaties. les cuales
representan |s adopcidn Iniegml, explicita ¥ sin n:servas de lis peferides
Momsas [niermaciomles v aplicades de manera uniforme a 108 gjercickns
que s& presenizn. Hasta el o keemisado al 38 de dickembee del 2011, s
pdlados financieens de b Compasia, s peeparaban de acuerdo a MNomes
Ecmalorisas de Contabilidad (NEC ) Los efecks de le adopoide de las
(MLLLF), ¥ las excepelones adoptadas para b transicidn a ks (MLLF), s
deinllan a continEcHin,

Adbcionuimente las cifras de 108 estados financiecos al 01 de enero y 31
de diciembre del 2011, han sido recstruciurados pars poder presentarse
de forma coffpueativa con les cifras deld 2o wominado al 31 de diciesbre
del 01T

tﬂcﬁkﬁn&puwmﬁ&nﬂﬁkﬁmmmnnﬂcmesel&u{mﬂ
hisadrbon.

Los esingdes finasciems adjunios son preparados de stucndie a MNomsas
Iniemackonales de Informaciin Fimanciers (M.LLE), adopiadis o el
Eeunador, les cunles requieren que |6 gerencla efectie clertas estimaciones
¥ uliliee clerios supoesstos, para determings B valuscidn de algunas
partides incheidas ¢n Ios esmdos finasciers y electur b reveliciones
que 36 requisn priseatar en bos mismos. Adn uando pusds llegar &
difierir en =u efecio fingl, |6 gerencin considera que Ls esfimaciones
supuesion wilizsdos fueron 108 sdeceados e bas circunsiancie.

Implrmeniacida Mo

du MIIF

Mediamte Resoluciones Mo, 08,0.DSC0M), ded 20 d= noviembar del
A8, establecid un cromograsm de aplicsciin obdigacaia de los Normas
Inlemackomales de Informacidn Finmmeigra “NIIF", por medio del coal
esla8 @OFMAS errardn en vigenci a partir ded 1 & enero del 2AFTE, basia
el 1 Se enepd del W2, depemdiendo del prupo de empees o0 que &
uhigque [ Compsiiis.

Fara el Caso de SOCIEDAD HIDROELECTHICA IMBABLURA
HITHROIMBABURA C.A., las "NIIF", engrarin en vigeneia a penis &l
I de enemy del N2, siendo el 1 de enero del A011. so fecha de



SOMAEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABLURA C.A
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indices de
Prowins al
Camsumitlor

Artines ¥
Finmangicros

Palitkeas de Comiabilided Significativan

Parm ol case de SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA
HIDROIMBABURA C.A- su periodo de transiciin fue & 00 de enero
del 2011, fecha en la que s Compafils ha preparado se citado de
sigacion  flnamciera de apenuss d¢ acuerdo a (NLLE) ¥ s
pomeiliacones del patrimonio neto reportado hajo “NECT 2l pairimonio
neto repariado hago “MIF.

I& elaboracin de ke esfados finascieros anies mencionados s bos ba
palizade de scuerdo a la NOF 1, aplicordo wdas las excepoiones
obdigaioriss v se han cansiderado s exencionss apativis a |o splicacitn
retreactiva de 1ss NIEF, nisguna de las ceales mesuld aplicable dadas la
naturales de lig operaciones de Ia Compaiiia y ls composiciin de sus
esiados financieros,

En las Moizs 13 y 14, se prescola b coacilisckle de bos esindos
fimincierns hago NIF v los estados Anascicros fscales,

Law ptados financiercs al 31 de diciembme deld 2012, kan sidi prepansdos
corssiderandi iodis 1 WILF, emitides hasta esa fecha.

El porcenlaje de varinckda en los indices de precics ol oomsamidor
preparado poe el [nstiluly Nagioaal de Estadisticns y Cemsos ex omo
sigme:

Ay Temuinado oo

Dicienibes 31 Varincidn Porceniual
2K LR
M 4,31
M 333
211 541
i LI, 4.16

Clasifienciin - La compahia dasifics s sctives finasciesns en las
stgasenles calegorias:

& (uentss por Cobrar
= Anticipos 2 Provesdones ¥,
*  Dirax Cawnlis por Cobieas

”ll}



SOCIEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDROIVMBABURA C.A.

Fuliticas de Conisbilidad Significatinax

<at¥oim 2

Efectiva v
Equavalemtis
de Efectivo

Flants v

(Haligncwmes
Ficifiistras

Laos pasivos fimaniieres son clsificados en:

= Obligaciones Finaacicms
« Provesdones Miciorales

= [hras Cueniss por pagir

Diicha clasificacidn depende del propdsato pars ¢l coul se sdquiriersn o s
gsamieson, respectivamente, La adminesirccn Jelme 1 chasificacidm al
e G dE w8 reconocimiendd inicaal.

Reconscimismie.~ La compafia moomoc: en aclivo o un pasig
fmsnciera en &l momensa de la negociaciin, & decir, cusado se realice la

CoAmprs o == vende £l 401V 0 se compromeis 4 piggar ¢l psiva.

Repriseatan ko vbores que s manfuviemnn en la caja de la compaiiia el
cierre del pefindo, saldo en bamoos ¢ Invessicaes, los cule Son

ponsideradios por e Compaida para la claboencida de los Flujos d&
Ffectivo.

S encucniran registradas a su coslo de adquisscida.

Las erogacione por fepamcidn s cargan & ks reulisdos del afo y bos
pastoes par mejoras som aclividos. El cosio s depridia de acuendn con ¢l
métdo de linea recta, iomands coma hese la vida Ghl estisradie de los
ctrves Telacion s,

Lixs tesas de depreciacion swal de bos activos son | siguiesoss:

Aglivi Tasas
Mlaminariss A
Equip Irstaackn Ekcing b6
Ceniral Halroelécirioa 5%
Maebles v Essecres 1%
Equipo de Oficing 1%

Todos los préstamos estin regisirados ol coslo, ¢ incheyen bos cargos
gsccd ndoss con |a adguiscida de s T ST

#1]
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Madas g los Extndes Fimsncieress

EEpﬂldn en LS Deidares
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Coeminy por

Cshrar

Propiedad
Plamda y

i1

El resumen & Cuentas por {obrar, s como sigue

Dnciembne 31,
anx 211

Cllemes Afio Anderior 31.5%1 31,531
{Mres Ceentas par Cobrar fifh, B .
Anbicipos pot Liquider 48,24 3
Ketznciones en la Fuenle 2,051 .
Imgreesio a 1z Renta Cia, e 085 -

167,011 51581

Fl pesamnen de Propsedsd Plama y Equipo, €5 comu sigue:

Dl emibre 31,
] 2012 2011
Terrenos 14,391 14,251
Mguinarias v Equipos 417365 417 363
Equipo Eléctrice 3441 73,441
Mucikes v Enseres o B M
Equips de (Micing 3,50 32
Camstreciiones en Proceso - 1124, 1 M)
Central Hadnwkirica 1,204, 768 g
704, 53H 1636685
Means Deproiscids Acemulada 47,927 14,1500
1, 661411 | 62253
El movimiesto de propiedsd planta ¥ equipa £s como sigue:
papedEpe Diciemkae 11,
Coatn: _
212 e )
Salda lancial 1530 hEY 1,540 S61h
Ajquste 24, T22 X
Saldiy Final 1,601,411 1636669




SOCIEDAD HIDROELECTRICA TMBABURA HIDROIMBARURA CA

Motas a ke Esrades Financieros

Eﬂ:ﬂ-u- die on LS Didlares

vor R 4 Dricmembe: 31,
Depreciasion: A2 2111
Sakdo Tnicial 14,150 14,150
Epasins 3 ¥
Audciones /TN -
Saldo Firal 47,927 14,150
3 Carges El pesemen de Carpos Diferidos es oomo sigue:
Diferides
Deciembrs 31,
2112 2011
Ivemiones Centrs Cotacachi - 133,780
Active poe Inpressto Difeside . -
Menos Amonizeciin Acumulads - 33,70
= HIRINN]
&  Cwentms por  Un resamen e e2ta cuenta fue como Sigue
r
i Driceembee 31,
| 2011
Prowiedores 45 858 14,572
Wb Acnesdores _ : 345 668
AR, RSH Zal 240
T  Obligsclomes  Un fesomes de esta oeenla, lue Snimo shgue:
Sagiales
Diciember 3,
212 -]
Suckion pow Pagar L 48T %972
Obligaciones oom el [ESS 1,447 11T
Ligqmidacitn Laboral . 1;".#;1?
Bemeficks Sociales 5431 13,10
(1} 15% Pamticipucida Trahajedores w24 9]
711 45 /a1

i1y {Ver Mota 1)

———————————————————————— e ——— 13



SOCIEDAD HIDEOELECTRICA IMBABURA HIDROIMBABLURA C.A

Motns a los Estaded Financlerss

EE'.-H-I:II- en LIS Didlares

%  Obkigstiones  El resumen obdigaciones financicras &5 como sigue:
Fiscabes
Diciemsber 31,
2012 AL
Retencianes en L Feente 5246 sl
Retcnciones de 1V A ] I
SR par Pagar L 621
(2] [Imgecsio Renia Compenia R
18,537 _4

(2 (Vier Nota 1)

4 Dbligacens  El resumen obligacionss finuncieras ex como sigue!
Fimamcseras

(1)

I8 Provisioses
Finales

Dicicmbee 11,
2012

Préstama Corpornciée Frmanciess Mackinal por USE.
757,123, & usa tesa del 9.64%, Son pagos trisesirales
y wemimienin en Gcembre ded 20015 57,123
Présamu <on ¢ Baneo de Geayaguil por USS
19,206, 2 una txsa el 11.34%, con pagos irimestrales .y
y vepcimienin em diciemhbnz del 2003 i 676

(ihligeciones Financieras TEL T

Constivayen ¢l 15% Paricipacion Tratajadones y Empleodos y el 23%,
del Impuisin & la Renta

Conclliscion para «l cileuls de la Partickpaciin Trabajaderes y
Empleades

Deciembre X1,
2132 EUY -
Utilidad antes de ks Padicipaciin fh, 163 (15.213)
Empleados & Impusshin
6,163 {15,213)

.—ﬂﬂ



SOCTEDAD HIDROELECTRICA IMBABURA HIDMROIMBABURA C.A.
otex & los Estsdos Finamcieros

vo-Tiinin 101
Conciliacitn para ¢l cileuls del Impuesto a ln Rewta

Utilidsd anies de  Participsciton fi, 163 (15.213)
Trudeajrbares
(11 {1 Pamicgaciin Trabajadores W14
(Nota T)
(-1 Ctrs Rermas Eximtas ans
[+) Ciasios oo Deducibles =24
Fase Imposdhle Impoesta a 1a 5175 (15.213)
Renta
{21 23% Impuesto a la renta (Mo 5} 1. 1H
{+) Difesencia de Anticipo 5.7
Irgrcsli & 1 Reenia
(-] Page Anticipo Impuesio 2 [a SE
Benin
(-} Crédintg Tributario Adcs T.H58
Anlefores
(-3 Releneiones ex b Pucnie 1,581 -
Kaldo a favor del Comribeyenis 1,758 -

{1} La Ley de Régimen Tribolaric kueno Ast 37 “Tarifa del impuests 2 ka rentu para
sociedades (Sustiiuido por la Disposicidn reformatoia segunda, mum 26 de la Ley =/,
RO, 351-8, 20-X1I- 3000), Las socedwdes corsiiubdas en ol Boundor asi comd lis
sucursales de sociadades extranjerss doowicillisdss en @l pais y los estableciminnios
pemuanenies de socudkdes extranjzrs no domicilisks gee oblengan isgresos gravables,
esinriin sujeias & b barila impositive del veines ¥ dos (22%) sabre su base impanible.

Segin b Disposiciones Transiloriss prissers del Oadigo Owgimico di s Prociuccite
Comercio & Inversiones (RO 352-8, 29-X11-20101 Bl impoesto a la Reata & Sociedades
coatemplads en la reforma al As. 37 de Ia ley de Régimen Trbulano Inferna, 3¢ aplacais
de forma peogresiva en bos sigeientes dérminos: Duranie o ejescicio Bscal 2011, Ia tarifa
impositiva serd  del 24%, Durante ol ejercicio fscal 2002, 1a tarifa imposiliva serd del
73%., A pantir del ejercicio fiscal 2113, ex adelanie, 12 tarifs impositiva seva del 2%, en su
piralo segundn dice: Las sociedades que reimvierian sus olilidades &8 d pais podrin
ohiener ung redecciim de 11 punios porceniuales & o lanife del Impoesto 2 la Rints sobiee
el meombo reimvertide, sempre y cuzndo Lo destimen & 1 sdquisickm de magquinanizs ey
o equipos nueves que s¢ ulilicen parn su actividad productiva ¥ efectden el

#LE
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correspondients amsenin de capital, el mismao qoe se perfeceionash con 1s inscriposde en el
respective Registn Mercantil hasts 2| 31 de diciembre :Ialapnmnu IOl v 0 PHOSIETIOT &
fges] &0 que s gemeeraron las wtilidades maiesia de lo reinverson.”

Reglamenin para ks Aplicackin de | Ley de Régimen Tribstario Imemno de An 15
“Retenciones por viilidades, dividendos o beneficios. Coando una sediedad residente en el
Ecsadar distribeya o estregee ulilidades, dividendos o benefickos, a favor de persinss

marturalis residenies en el Bcusdar, deberd efectaar una resencian en la foente del mmpeesio

a la renta”

Il Capital Seelal  Fl capital social de o Compahis est cossgituido por 39000, accinnes

12 Cowmlrsins

ordinarias y nominstivas de diez Délares (USE VLK cada om.

Con fecks 25 de enern del 307, Consepo Nacional de Eleciricadmd
{CONELEC), omemica gee & Proyecin Hidroelécirico  dencsminado
HIDROCARDLIMNA, ubicads en ks parroquia Camolina del Cantin Thaera
Frovinga de mbabura, ha side incosporado al repisten del CORELEC, a
mmbire de la Compaida HIDROIMBABURA CA,, coaforme 1o cslablece
m el arl, 54 &1 Reglamenio de Concesiones Permisos ¥ Liceacias para la
prestacidm dul Servicho & Energis Eléomica

Coeviene recalcar que, e ¢ evemo d& que la poiencia del proyecso sea
fgual o mayor 2 1MW, como resultado & |08 disehos definitivos del
masma, o de 16 produccido enerpéinca reall de b planta cussd enlee én
pperscim, ¢ Registm obieabdo quedani Devhsisterte, estando |a
Compafiia obfigada a imsciar un suevo mimiie pam obiener el permiso de
gencracion, cosforme lo eabiccido en o an. 37 y referido ol am. 33del
reglamenio de concesiones permisos ¥ |ienclas para ln peestackm del
sarvicin de energla elécirica.

Ea peocsario indicas que es obligacion de HIDREOIMBABURA C.A.,
mumplit ¢on |58 demds leyes y reglamemsos y disposiciones de las
suporidades locales que pars e5ios Casos se encucmiren vigenies y scan
splicables.
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13 Reserva Legal De aceendo oon disposicionss legales, por b menos el 1095 de la urilided
amual, debe tmansferimse & b rescrvn legal hasta compleilns o 505 el
capiial pagado de la Compafiia. Esta reserva oo ex dispomble para el pago

de dvidendos en efectivo exceple en el caso de bigu

iackin & la

compaiiio pero puede ser ulilizado pare cebeir pérdidas de operacones o

paira aumenios de Capilal,

14 Conciliscion del Fstado 8 Resultados Integrald bajo MIF vs FISCAL

MIF FISCAL BEFERID

Linilidaad del Ejercicie &, Lhl f, 1IR3 o
15% Panicipacitn do Trahajadores s B -, R

525 3,000 -
Base de Cillouln 5130 5,£30
1% [mpuaesin o la Renin L 1% L 1%
Usiiidad del Ejersicia 4 Cupt 4,044
i® Cencllichin ¢ Estalbss de Sitaaciin Finansiera NIIF vs FI=CAL

i _FIESCAL IMFERIDCE

31 de Deciembre del 2012
At
Actren Coiienme LTL¥24 i L e -
Aminm Mo Cnmasis 1061401 1ealall -
Total Activo 1853, 539 o ) -
Paziye
Papareq Cinrienis B 550 34569 -
Perden Mo Coamiouies 1380 2] i, %40, 72T -
Tutal Pasiva L ABE 2 I 85 Tk
Patrimeain Jak (=1 e s -
Tutal Fanrinssaio 1af a1 B
Tatal Fasive v PFairimonie LEISAN 1A%}, 339

7
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’.Ei_irma!il‘l gn LIS Diilares
NIF FISCAL DBIFERIDO
31 de Dcicmbire ded Z0H1
Ative - ‘
Active Cormenie iz 415 102 80 42 5071)
Aativie Mo Corignme 10680 571 I, T2 538 (IN56T)
Iml ﬁl?ﬂ"l] ITS"-BH [.Hﬁl.m (59.1|4‘5H’l
ala IS
Fasiva
Basive Cossieme 4hAlE 4!5_~.R[5 -
Pasivee Mo Comienies L 25 732 1,750 T2 -
Total Pasive B 43547 1,443 547
PRI A11.330 3, 97 {53454}
Total Patrimioie S11,M% 4 _ {53450
Toiad Pasive y Palrisonio 1,754,530 1L AUE 344 (35.A58)

It Evendos
Spbsciuenlbes

Emtre el 31 de diciembee del 201 y la fecha de prepascitn de
noestrn infoeme (15 de Julio del 3013), mo se hsn producido
cwemos gue en la opsiedn de ln Adminisoecida de bl Compaiia
pulicn tener un clecto impomanie s0bre 108 estados financieros,



