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CULTIVOS FERTILES DEL ECUADOR CULTIFER S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y DEL 2017

(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 281.37 2,576.20
Deudores comerciales y otras cuentas por
cobrar 4 - 6,175.14
Activo por impuestos corrientes 5 8,472.83 14,211.58
Total Activos Corrientes 8,754.20 22,962.92
Mobiliario y equipos, neto 6 158,466.79 230,616.16
Activos biologicos 7 29,008.63 38,948.59
Otros activos - 58,504.41
ACTIVOS TOTALES 196,229.62 351,032.08
Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.
José Ivan Cedefio Cedernio Maria Isabel Zambrano Zambrano

Gerente General Contadora General

CULTIVOS FERTILES DEL ECUADOR CULTIFER S. A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y DEL 2017




(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Notas 2018 2017

PASIVOS Y PATRIMONIO
PASIVOS CORRIENTES
Acreedores comerciales y otras cuentas por 8 - 137.32
pagar
Otras obligaciones corrientes 9 1,193.00 2,896.28
Obligaciones con instituciones financieras 10 1,211.38 10,733.63

2,404.38 13,767.23
PASIVOS NO CORRIENTES 86,647.49 25,246.89
PATRIMONIO 11 107,177.75 312,017.96
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO 196,229.62 351,032.08

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

José Ivan Cedefio Cedefo Maria Isabel Zambrano Zambrano

Gerente General Contadora General

CULTIVOS FERTILES DEL ECUADOR CULTIFER S. A.

ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL
POR LOS -ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y DEL 2017




(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Notas

Ingresos de actividades ordinarias
Otros ingresos venta ocacional de inmuebles

(-)Costo de Ventas
Utilidad en ventas

GASTOS OPERACIONALES
Gastos de Administracion
Gastos de Ventas

Utilidad en operacién

OTROS INGRESOS (EGRESOS)
Otros Ingresos (Egresos) neto

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
LABORAL E IMPUESTO A LA RENTA

(-) Participacion Laboral
(-) Impuesto a la Renta 12

UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO

2018 2017
36,590.70 101,252.53
36,500.04 -
73,090.74 101,252.53

(52,253.68) (90,943.71)
20,837.06 10,308.82
(19,983.28) (3,291.89)
853.78 7,016.93
853.78 7,016.93

(128.07) (1,052.54)

- (9,122.17)

725.71 (3,157.78)

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

José Ivan Cedefio Cedefio

Gerente General

Contadora General

Maria Isabel Zambrano Zambrano



CULTIVOS FERTILES DEL ECUADOR CULTIFER S. A.

ESTADO DE [EVOLUCIC)N DEL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
POR ELOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 Y DEL 2017
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Capital Aportes futura Reserva Reserva Resultados

Social capitalizacion Legal Facultativa Acumulados TOTAL
Saldo al final del afio 2017 800.00 280,000.00 3,480.46 57,309.22 -29,571.72 312,017.96
Ajuste seglin acta - -197,308.78 - - -8,385.21 -205,693.99
Resultado del ejercicio - - - - 853.78 853.78
Saldo al final del afio 2018 800.00 82,691.22 3,480.46 57,309.22 -37,103.15 107,177.75

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

José Ivan Cedefio Cedernio Maria Isabel Zambrano Zambrano

Gerente General Contadora General



CULTIVOS FERTILES DEL ECUADOR CULTIFER S. A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

(Expresado en ddlares norteamericanos)

2018 2017
FLUJOS DE EFECTIVO POR ACTIVIDAD DE OPERACION:
Ajustes que concilian la utilidad neta con el efectivo neto
provisto por actividades de operacion

Utilidad contable del Periodo 853.78 7,016.93
Depreciacion del Mobiliario y equipo 11,589.36 2,399.37
Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Cuentas por Cobrar 11,913.89 (3,198.50)
Inventarios - -
Cuentas por Pagar (629.22) 3,203.42
Otras cuentas por pagar - -
Prestaciones y beneficios sociales (10,733.63) -

Total de Ajustes a la utilidad neta 12,140.40 2,494.29
Efectivo neto proveniente de actividades de operacion 12,994.18 9,511.22
Flujo de efectivo por actividades de inversion:
Incremento de otros activos 58,504.41 -
Adiciones en Propiedad, planta y equipo (Neto) 70,499.97 10,760.98
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion 129,004.38 10,760.98
Flujo de efectivo por actividades de financiamiento:
Ajuste (205,693.99) 6,934.71
Incremento de deuda a largo plazo 61,400.60 (25,968.08)
Efectivo neto provisto por actividades de financiamiento (144,293.39) (19,033.37)
Incremento neto del efectivo (2,294.83) 1,238.83
Efectivo al inicio del afio 2,576.20 1,337.37
Efectivo al final del ano 281.37 2,576.20

Las notas explicativas anexas son parte integral de los estados financieros.

José Ivan Cedeno Cedefio Maria Isabel Zambrano Zambrano

Gerente General Contadora General



CULTIVOS FERTILES DEL ECUADOR CULTIFER S. A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018 y 2017
(Expresado en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica)

NOTA1 - OPERACIONES

CULTIVOS FERTILES DEL ECUADOR CULTIFER S. A., estd organizada y opera bajo
las leyes de la Reptblica del Ecuador desde julio del 2004.

El objeto de la Compaiifa es el de dedicarse a la actividad agricola en general; a la
siembra, cultivo, exportacion, distribucién, representacion y comercializaciéon al por
mayor o menor de todo tipo de plantas y cualquier otro derivado y relacionado con
ciclo corto o largo; asi como a la importacion de toda materia prima, insumos y
productos elaborados o semi elaborados que sean necesarios para la explotacién y
producciéon de la mas amplia variedad de productos. En—definitiva,—plPara el
cumplimiento de sus fines, la Compafiia podra actuar como agente o representante de
personas naturales o juridicas, sean nacionales o extranjeras y que, estén constituidas o
por constituirse, mediante la suscripcién de acciones o de participaciones sociales; y en
general celebrar, realizar y ejecutar toda clase de actos o contratos civiles o mercantiles
que fueren necesarios o complementarios a su objeto social y que, desde luego, sean
permitidos por las leyes ecuatorianas.

CULTIVOS FERTILES DEL ECUADOR CULTIFER S. A. fue inscrita en el Registro de
Sociedades de la Superintendencia de Companias en Quito, con el Expediente N°
152155 y con el Registro Unico de Contribuyentes N° 1791947479001 ante el Servicio de
Rentas Internas.

NOTA 2. RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES MAS IMPORTANTES

Las politicas contables estan basadas en la norma internacional de informacién
financiera para las pequefias y medianas entidades, la cual requiere que la
Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econémica de la Compaiiia, con el propésito de determinar la valuaciéon
y presentaciéon de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En
opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la
mejor utilizacién de la informacion disponible al momento. Las politicas mas
importantes son las siguientes:

a) Declaracién de cumplimiento
Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con la Norma Internacional de
Informacién Financiera para las Pequefas y Medianas Entidades (NIIF para las

PYMES) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Las antiguas Normas Internacionales de Contabilidad (NIC) estdn implicitas en las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), también conocidas por sus



siglas en inglés como (IFRS), International Financial Reporting Standard, y son unas
normas contables adoptadas por el IASB, institucién privada con sede en Londres.
Constituyen los estdndares o normas internacionales para ser aplicadas en el desarrollo
de la actividad contable y suponen un manual Contable, ya que en ellas se establecen
los lineamientos para llevar la Contabilidad de la forma como es aceptable en el
mundo.

b) Bases de Preparacion

Los estados financieros son preparados en base a valor razonable para los activos y
pasivos financieros. Otros activos y pasivos financieros y activos y pasivos no
financieros se presentan al costo amortizado o al costo histdrico.

Los estados financieros presentan cifras en délares, la unidad monetaria de los Estados
Unidos de América. La Republica del Ecuador no emite papel moneda propio y en su
lugar, el dolar de los Estados Unidos de América es utilizado como moneda de curso
legal, desde el afio 2000.

C) Efectivo y Equivalentes de Efectivo

Para propositos del estado de flujos de efectivo, los equivalentes de efectivo incluyen
depositos a la vista y depositos a plazo en bancos, con vencimientos originales de doce
meses O Menos.

d) Cuentas por cobrar y Reserva para Cuentas Incobrables

Las ventas se realizan con condiciones de crédito normales, y los importes de las
cuentas por cobrar no tienen intereses.

La administraciéon de la Compafiia evaltia, a cada fecha del estado de situacién
financiera, si hay alguna evidencia objetiva de que se ha incurrido en una pérdida por
deterioro en una cuenta por cobrar. Si existe evidencia objetiva de que se ha incurrido
en una pérdida por deterioro, el valor del activo es rebajado mediante el uso de una
cuenta de reserva y la cantidad de la pérdida es reconocida en el estado del resultado
integral como una provisiéon para pérdida por deterioro del valor (Provisiéon para
cuentas incobrables).

e) Inventarios

Los inventarios se presentan al costo histdrico, calculado para materiales e insumos
agricolas utilizando el método promedio ponderado para la imputacién de las salidas
de dichos inventarios. El saldo del rubro no excede el valor de mercado de los
inventarios.

f) Propiedad, Mobiliario y equipos

Los activos que satisfacen los siguientes requerimientos son incluidos como propiedad,
mobiliario y equipos:

1. Uso en los procesos de ventas o para necesidades de administraciéon de la
Compania;



2. Uso durante un lapso (vida econémica) que exceda de doce meses;
3. Los activos mencionados no deben estar sujetos a futuras ventas;
4. Capacidad de obtencion de ingresos en el futuro

La propiedad, mobiliario y los equipos se registran a su costo histérico, menos la
depreciacién acumulada. Las mejoras significativas son capitalizadas, mientras que las
reparaciones y mantenimientos menores que no extienden la vida atil o mejoran el
activo, son cargados directamente al gasto cuando se incurren.

La depreciacion se carga a las operaciones corrientes, utilizando el método de linea
recta en base a la vida ttil estimada de los activos.

) Plantaciones

Las plantaciones se muestran al costo de adquisicion o valor ajustado e incluye plantas,
plasticos, costos y gastos de mantenimiento, los que se amortizan en linea recta en
funcién de los afios de vida estimada de seis para las plantaciones de palma.

h) Deterioro de Activos

Los valores en libros de los activos de la Compaiiia son revisados a la fecha del estado
de situacion financiera para determinar si existe un deterioro en su valor. Si dicho
deterioro existe, el valor recuperable del activo es estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro igual a la diferencia entre el valor en libros del activo y su valor estimado
de recuperacion. Las pérdidas por deterioro en el valor de un activo se reconocen
como gasto en el estado del resultado integral.

i) Jubilacién patronal

La jubilacién patronal es una obligacién que tiene todo empleador en la Reptblica del
Ecuador y se encuentra normada por el Cédigo del Trabajo. Todo trabajador que haya
laborado veinte y cinco afios o mas con el mismo empleador tiene derecho a recibir,
por parte la empresa, una pension en forma vitalicia, calculada en base a las reglas
determinadas en el c6digo laboral y, al fallecimiento del jubilado, una anualidad para
sus derechohabientes.

Para que las empresas puedan cubrir estas contingencias es necesario calcular la
reserva matemadtica que representa el monto, en valor actuarial presente, que garantiza
el pago esperado de las pensiones mensuales y complementarias, asi como la
anualidad para los deudos.

En la contabilizaciéon correspondiente a cada periodo fiscal, el valor en que se
incrementa esta reserva para jubilacion, se registra en "gastos generales" del ejercicio
econémico correspondiente y los créditos en la cuenta 'reserva para jubilacién
patronal".

Del incremento del gasto por el periodo fiscal, solamente la parte correspondiente a los
trabajadores con diez o mas afios de servicio pueden ser cargados como gasto



deducible de impuestos a dicho periodo, segiin las reformas a la Ley de Régimen
Tributario; mientras que la parte restante debe seguir acumuldndose de acuerdo con
las normas contables que establecen la necesidad de cargar gastos en forma progresiva.

La valoracion de estas reservas requiere de un estudio actuarial que puede ser
elaborado de acuerdo con las normas locales o, de acuerdo con normas internacionales
de contabilidad.

)] Ingresos de actividades ordinarias

Los Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de la venta de fruta de palma
fresca y material vegetal se reconocen cuando se entregan los productos y ha cambiado
su propiedad. Los ingresos de actividades ordinarias se miden al valor razonable de la
contra prestacion recibida o por recibir, neta de descuentos e impuestos.

k) Costo de ventas

El costo de ventas es determinado a través de las adquisiciones que se han incurrido
durante el ejercicio, més los gastos de némina, insumos, suministros y materiales
utilizados e incurridos, en la venta de productos facturados.

1) Gastos

Los Gastos se reconocen en funcién de las erogaciones relacionadas con los gastos
generales y de administracion, asi como en la adquisicién y utilizacion proporcional de
suministros, repuestos y materiales.

m) Impuesto sobre la Renta

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto corriente por pagar y
del impuesto diferido. El impuesto sobre la renta se calcula sobre la renta neta
gravable, utilizando las tasas vigentes a la fecha y cualquier otro ajuste del impuesto
sobre la renta.

El impuesto corriente por pagar estd basado en la ganancia fiscal del periodo.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% de las
utilidades gravables para el afio 2018 y para el 2017.

n) Uniformidad en la Presentacién de Estados Financieros

Las politicas de contabilidad detalladas anteriormente, han sido aplicadas y ajustadas a
los estados financieros, para presentar consistentemente en el periodo presentado en
los estados financieros.

0) Transacciones entre empresas vinculadas

Las transacciones entre empresas vinculadas se reconocen por el valor razonable de la
contraprestacion entregada o recibida.

P) Moneda extranjera



Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la tasa de cambio que rige a
la fecha de la transacciéon. Los activos y pasivos denominados en moneda extranjera
son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio vigente a la fecha de los
estados de situacion financiera. Las ganancias y pérdidas resultantes en transacciones
con moneda extranjera son presentadas en otros ingresos en el estado del resultado
integral.

q) Nuevas Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) e
Interpretaciones no Adoptadas

A la fecha de los estados financieros existen nuevas normas, modificaciones e
interpretaciones a normas, las cuales no son efectivas para el afio terminado al

31 de diciembre del 2018, por lo tanto, no han sido aplicadas en la preparacién
de estos estados financieros.

NOTA 3- CAJA BANCOS

Al 31 de diciembre, el saldo se compone asi:

2018 2017
Caja chica 281.37 3,767.46
Efectivo en bancos - -1,191.26
Total 281.37 2,576.20
NOTA 4- CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre, el detalle de Cuentas por cobrar es ast:

2018 2017
Clientes - 3,845.75
Anticipos y avances - 2,329.39
Total - 6,175.14
NOTA 5- ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES
Al 31 de diciembre, el detalle es asi:

2018 2017
Crédito tributario de IVA - 28.03
Crédito tributario de renta 8,472.83 14,183.55

Total 8,472.83 14,211.58




NOTA 6 - PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, la composicién y movimiento son:

Terrenos

Edificios

Magquinaria, equipo e instalaciones
Equipos de computacion

Otros

Total Mobiliario y equipos

(-)Depreciacién acumulada

Saldo neto

El movimiento ha sido el siguiente:

Costo histdrico al inicio del afio

(+) Adiciones
(-) Retiros

Costo al cierre del afio

(-) Depreciacién

NOTA 7- PASIVO A LARGO PLAZO

Al 31 de diciembre, el saldo estaba conformado de la siguiente manera:

Obligaciones con accionistas
Provisién para jubilacién patronal
Provision para desahucio

Total

NOTA 8- PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

2018 2017
147,000.00 207,000.00
- 30,000.00
17,987.38 17,987.38
- 775.00
- 896.00
164,987.38 256,658.38
(6,520.59) (26,042.22)
158,466.79 230,616.16
2018 2017
230,616.16 232,116.16
(60,560.01) -
170,056.15 232,116.16
(11,589.36) (1,500.00)
158,466.79 230,616.16
83,478.49 22,077.89
1,974.00 1,974.00
1,195.00 1,195.00
86,647.49 25,246.89




Capital Pagado - El capital pagado de la Compariia al 31 de diciembre del 2018
comprende a ochocientas acciones ordinarias y nominativas de un valor de un délar
cada una.

Reserva Legal - De acuerdo con la legislacion vigente, la Compafiia debe transferir por
lo menos el 10% de la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que ésta, como
minimo, alcance el 50% del capital social. Esta reserva no est4d disponible para el pago
de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados Acumulados - Corresponde a resultados retenidos de ejercicios
anteriores.

Impuesto a la renta - La declaraciéon de impuesto sobre la renta de las companias
constituidas en la Reptblica del Ecuador est4 sujeta a revision por la autoridad fiscal
por los dltimos cinco afios, incluyendo el afio terminado el 31 de diciembre del 2018.

La tarifa corporativa del Impuesto a la Renta en el Ecuador, para el afio 2018 y 2017 es

del 25%, sobre la totalidad de los ingresos gravables.

NOTA 10 - LITIGIOS Y ARBITRAJES

- Juicios u otras acciones legales en que se encuentre involucrada la Compafiia
Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene juicios menores respecto de
los cuales la administracién y sus asesores legales, no creen necesario registrar
una provision de contingencia de probable ocurrencia.

- Restricciones

Durante el presente ejercicio y el anterior, la Compafiila no se encuentra
expuesta a restricciones.

NOTA 11- OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, este informe incluye todas las revelaciones
correspondientes; aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su
revelacion y lectura de terceros.

NOTA 12- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de preparacion de estos estados financieros,
9 de mayo 2019, no se produjeron eventos que en opinién de la Gerencia General de la
Compaiiia pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros, y
que no estuvieran revelados en los mismos o en sus notas.



NOTA 13 - APROBACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Estos estados financieros fueron aprobados por parte de la Junta General de
Accionistas el 9 de mayo de 2019.

Maria Isabel Zambrano Zambrano
Contadora General



