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s¿o1o Donnnco, r2 dcjunro der20rl

Sedo¡es Accioo6las dc CU!-llfhR S A

En cnmtli!¡icnto ¡ las dsposicLoncs slablccidas $ Los cst¡h(os soc,al6 dc La cnprcsa
CUj,TI¡ER SA y ed cuúpliñidro d¿ lds dBposiooñs de la Le! de C¡mp¿ñias
(africuló 274). de.¡dlórm'dad cón el 

^fr 
:ll y l7,r de la nis¡ia Ley ¡si coú1o de su

Reglamenro orcspondEn¡c. Icngo a bicn dúiei¡nc a lslqlcs para poner cn su

corocim,en¡o el pfesenre lN¡_oRIvlE DE COIIIISARIO, cotrespoDdLenle al elercio,o
em¡ón1o del ¡no dos nil doce

La .ompañia reatizx su co¡úb,hd¿d de conl¡m,idad con ld Nomas lnte¡m.idnalés de
¡nlorñ¡ciór F'nancler¡s (Nms NIc), pór ló bnró lós s¿ld.s que apa¡ecen réficiddo. en
sus Erlados ljinancicros rclera0 .on e\aclrlüd la úación de la conrpañia al cLerc deL

ereroicio económico del 201 ?

Dcl cstudio dc os .Bultrdos úiornlcos ! del arál's* de los nr¡res tinmcie¡ós que se

exprosrn nts rdelante s pueile conclLnque CIJLTIFER S A. duGnie elaño conchldo ¡l
lldediciembrcdel20l2hxobldid.resúlhdosportilospero¡únnóposeeunasohdezy
posic,.nanncnto adccuados Lo quc i'nplra mtr.hasdlnculúdes para opeftr úón ¿Uc,énoia

A conrinu¡ción se expresan .lgunos indies ññ¡nci¿rós que demucr@n la posLc,ón de la
cmprBr ¡l ll dc dic,cmbrc dclaño 2012 e¡ do¡de se obs¿fu qúe no tene una capac,dad
¡e pago mned,ato y suticiente pam cumph on los compromnos a¡qunidós €n él codo

ll lnd(e de Lquda 6 de apems el 091 10 que no Ie pemité conrar con una
dÉpoo'bitidad suncieúe do recuÉos p¡ú ¿rendcr l.s co p.o'núos adquúidos en el coró
plvo.lo rccon,cDdab¡e etr ere lpo de ¿ñpres6 es rene¡ un ind,ce ce¡cano al I 5

No p.see C¡Éihl de T¡¿b¿io

Las razona de fndeud¡ nr iento ¡os i.¡iún qu¿ l¡etuprésa nenc .lcr cndcD c ia dc rccuBos
de tercer.s pañ ñnincrarsus act L! dades productivas cn un 57,11¡1, en lamo.lue depende
de los ¡duhos nfenos en un n2,69 % Es dectr delende aú¡ m¡s de retrsos exrerós
pa¡a financ,ar sus ac¡lidades ¡ro pue¡e considenGe conó pósri\r siemtrc y cuand.
los rc¡eaio¡cs no cobrcn ningú¡ rLpo de rreres o 6le es nEnor a tas {¿sas actilas de los



AÑOS

RoTAcloN Acnrr'os FiJos = VENTAS /A F

RAZONES DE ENDEIJDAMIENTO I
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