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ASOCEA LTI A.
Bedford ASESORES RESARIALES

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Quito, 13 de abril de 2009

A los Sefiores Socios de:
CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CANALA COMERCIAL
ELECTRICA S.A. al 31 de diciembre de 2008 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compafia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinidn
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea diseflada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o inexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracidn, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresar una opinion.

3. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes, la situacidén financiera de
CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A,, al 31 de diciembre de 2008, los
resultados de sus operaciones, los cambios en su._patrimonio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con los principios de
contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador.

4. A la fecha de emision del presente informe la economia ecuatoriana se encuentra
atravesando una dificil situacién econdmica derivada de la crisis financiera que se
desaté a nivel internacional durante el segundo sémestre: del afio 2008; La
economia ecuatoriana podria deteriorarse durante el afio 2009 si: a) los precios
del petréleo no recuperan su valor promedio del afio 2007, b) centinlian cayendo
tas remesas de dinero que envian los migrantes hacia el ecuadér, c) la balanza
comercial del pais muestra déficits significativos 'y, d) continga. Jla falta de
financiamiento para el pais .y para las empresas ecuator:ana5 ? & fecha de
emisién de los estados financieros adjuntos nd se conoce los efectos que podrian
surgir derivados de este dificil entorno econdmico en el Ecuador. Por lo tanto los
estados financieros adjuntos deben ser leidos considerando esta circunstancia.
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de diciembre de 2008

(Expresado en ddlares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos
Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar

Clientes

Menos: Provisién Ctas. Incobrables
Empleados

Cuentas por Cobrar Socios

Otras Ctas. Por Cobrar

Total Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados
Inventario
Importaciones en Transito

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Depreciables

Menos: Depreciacion Acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Ing. Jaime Canala
Gerente General

2008 2007
66.821,54 112.061,89
380.246,70 365.539,71
1.360.822,16 1.456.042,97
(33.307,11) (27.425,29)
3.582,79 -
21.698,12 69.065,37
14.929,65 28.587,83
usD$ 1.367.725,61 USD$ 1.526.270,88
294.704,50 163.586,24
1.886.786,93 1.447.134,04
232,48 5.183,32

usD$ 3.996.517,76 USD$ 3.619.776,08

592.709,46 467.844,87

(338.675,16) (258.833,31)
usp$ 254.034,30 USD$ 209.011,56
- 1.031,18

UsD$ 4.250.552,06 _USD$ 3.829.818,82

Veroénica Espin
Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2008

(Expresado en ddlares estadounidenses)

PASIVOS
PASIVO CORRIENTE

Cuentas por Pagar

Proveedores

Anticipo Clientes

Beneficios Sociales

Instituciones Publicas

Obligaciones Financieras Corrientes
Otras Ctas. Por Pagar

Total Cuentas por Pagar
TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES LARGO PLAZO

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital

Reserva Legal

Aportes Futura Capitalizacion
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ing. Jaime Canala
Gerente General

Notas

10
11
12

13

14

2008

795.546,76
107.229,21
71.789,09
141.251,70
344.858,32
28.234,77

UsD$ 1.488.909,85 USD$

UsD$ 1.488.909,85 USD$

1.486.679,66

UsSDs$ 2.975.589,51 USD$

1.000.000,00
27.496,26

247.466,29

2007

1.130.848,34
87.987,53
39.979,36
66.285,37
39.021,82
23.983,33

1.388.105,75

1.388.105,75

1.573.683,11

2.961.788,86

200.000,00

35.204,86
282.000,00
207.089,46
143.735,64

USDs$ 1.274.962,55 USD$

UsD$ 4.250.552,06 USD$

Verdnica Espin
Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

868.029,96

3.829.818,82
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2008
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas

Ventas
(-)Costo de Ventas

Utilidad Bruta en Ventas

Menos: Gastos Operacionales

Gastos de Venta 15
Gastos de Administracion 16
Gasto Depreciacion

Utilidad Operacional

Mas: Ingresos No Operacionales

Menos: Egresos No Operacionales 17
Otros Egresoso No Operacionales

Utilidad antes de Participacién Trabajadores
e Impuesto a la Renta

Menos: 15% Participacidn de Trabajadores
25% Impuesto a la Renta
Reserva Legal

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ing. Jaime Canala
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2008 2007
9.227.423,51 9.489.549,01
8.164.698,17 8.470.408,69

uUsD$ 1.062.725,34 USD$ 1.019.140,32

USsD$

UsD$

USD$

164.749,46 79.925,31
274.137,12 467.529,26
79.841,85 68.567,80
543.996,91 USD$ 403.117,95
31.449,31 13.773,33
186.822,43 161.102,31
1.777,61

388.623,79 USD$ 254.011,36

58.293,57 38.101,70
55.367,67 56.203,39
27.496,26 15.970,63
247.466,29 USD$ 143.735,64

Veronica Espin
Contadora
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de diciembre de 2008
(Expresado en délares estadounidenses)
Capital Reserva Aporte Futura Itad do del
Social Legal Capitalizacién Acumulados Ejercicio TOTAL

Saldo inicial al 01 de enero de 2007 USD$ 200.000,00 19.234,23 282.000,00 207.089,46 - 708.323,69
Resultado periodo 2007 - - - 254.011,36 254.011,36
Asignacion 15% Part.Trabajadores 2007 - - - - (38.101,70) (38.101,70)
Asignacion 25% Impuesto a la Renta 2007 - - - (56.203,39) {56.203,39)
Asignacién Reserva Legal 2007 - 15.970,63 - - (15.970,63) -
Saldo al 31 de diciembre de 2007 USD$ 200.000,00 35.204,86 282.000,00 207.089,46 143.735,64 868.029,96
Aporte recibido de accionistas - - 131.970,04 - - 131.970,04
Aumento de capital 30-12-08 35.204,86 (35.204,86) - - - -
Aumento de capital 30-12-08 350.825,10 - - (350.825,10) - -
Aumento de capital 30-12-08 413.970,04 - (413.970,04) - - -
Reclasificacién Resuitados Acumulados - - - 143.735,64 (143.735,64) -
Resultado del ejercicio 2008 - - - - 388.623,79 388.623,79
Asignacién 15% Part.Trabajadores 2008 - - - - (58.293,57) (58.293,57)
Asignacion 25% Impuesto a la Renta 2008 - - - (55.367,67) (55.367,67)
Asignacién Reserva Legal 2008 - 27.496,26 - - {27.496,26) -
Saldo al 31 de diciembre de 2008 uUsD$  1.000.000,00 27.496,26 0,00 0,00 247.466,29 1.274.962,55

Ing. Jaime Canala Verbnica Espin

Gerente General Contadora
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2008

(Expresado en ddlares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a proveedores
Obligaciones tributaria y laborai
Varios

Efectivo neto utilizado en actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:
Inversién a corto plazo

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Otros activos

Aporte de capital

Efectivo neto utilizado en actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Obligaciones Largo Plazo
Efectivo neto proveniente en actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Ing. Jaime Canala
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

2008

9.355.544,18
(9.498.156,17)
(6.885,18)
(155.373,12)

(304.870,29)

(14.706,99)

(124.864,59)
1.031,18
131.970,04

(6.570,36)

266.200,30

266.200,30

USD$ (45.240,35)
UsD$ 112.061,89

uUsDs$ 66.821,54

Verdnica Espin
Contador
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2008

(Expresado en délares estadounidenses)

2008
FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Periodo uUsD$ 247.466,29
Ajustes por:
Provisién Ctas. Incobrables 5.881,82
Depreciaciones 79.841,85
Reserva legal 27.496,26
Participacion Trabajadores 58.293,57
Impuesto a ia Renta Cia. 55.367,67
Efectivo usado en actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:
Clientes 95.220,81
Empleados (3.582,79)
Otras Ctas. Por Cobrar 13.658,18
Pagos Anticipados (131.118,26)
Inventario (439.652,89)
Importaciones en transito 4.950,84
Proveedores (335.301,58)
Obligaciones laborales (26.483,84)
Instituciones Publicas 19.598,66
Otras Ctas. Por Pagar 4.251,44
Anticipo clientes 19.241,68
Efectivo neto utilizado en actividades de operacién UsSD$ (304.870,29)
Ing. Jaime Canala Verénica Espin
Gerente General Contadora

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 1. OBJETO SOCIAL

El objeto social de la Compafiia es la fabricacidon, produccion, compra, venta,
importacion, exportacion, representacion, distribucion y comercializacion a nivel
nacional e internacional de insumos, productos, subproductos y demas materiales para
el sector de la construccidon; compra venta, importacion exportacion, representacion,
distribucién y comercializacion de materias primas y mercaderias relacionadas con el
giro inmobiliario y de la construccion en general; e importacidn y exportacion,
produccion, patentacion, comercializacion, distribucion de: proyectos, bienes,
servicios, equipos, repuestos y materiales relacionados con la ingenieria eléctrica y
construccién; del mismo modo podrd prestar servicios de asesoria en procesos y
proyectos de comercializacion de dichos productos o en la prestacion de los servicios
de ingenieria eléctrica.

NOTA 2. POLITICAS CONTABLES APLICADAS
a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia por la Federacion Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizados por la Superintendencia de Compaiiias.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacién
Econémica del Ecuador y anunci6é el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar estadounidense.

c. Provision Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2008, la Compaiiia realizé la provisién del 1% de sus cuentas
por cobrar, para cubrir posibles riesgos de incobrabilidad, esta provisién se registra a
resultados y se encuentra dentro de los margenes establecidos por la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento.

d. Inventarios

Los inventarios de la Compafiia se registran al costo y se encuentran valorados por el
método promedio ponderado; las importaciones de mercaderia se registran al costo de
compra del inventario, el cual comprende precio de compra, derechos de importacién,
impuestos, transporte y otros costos que intervienen directamente en la adquisicién
de productos terminados y materiales.

e. Propiedad, Planta y Equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo se registran al costo. El método de
depreciacién es en linea recta, aplicando la tasa de depreciacién de acuerdo a la vida
atil estimada del bien. La provisidon por depreciacién se carga a los resultados del
periodo.
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

f. Provision Beneficios Sociales

La Compaiiia realiz6 la provisiéon de los beneficios sociales que por Ley le corresponde
a los trabajadores, acogiéndose a las disposiciones vigentes y establecidas en el
Cédigo de Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Aportes al I.E.S.S.

g. Participacion de los empleados en las Utilidades y Provisién para
Impuesto a la Renta.

De la utilidad anual de la Compaiia se debe reconocer el 15% de participacion a los
trabajadores y el 25% de impuesto a la renta de acuerdo con la Ley. La Compaiiia en
el periodo 2008 generd utilidad gravable y registré cargos por concepto de provision
para Impuesto a la Renta y participacion de trabajadores.

h. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia esta conformado por: capital social, reserva legal,
aportes futura capitalizacion, resultados acumulados y resultado del ejercicio.

NOTA 3. INVERSIONES TEMPORALES

Corresponden a inversiones en depésitos a plazo fijo en el Banco Pichincha,
operaciones que fueron realizadas en el periodo 2008, como se detalla a continuacion:

Detalle 2008 2007

Produbanco Fondos Inv.5504526 3,508.97 -
Pichincha Fondo Real 137883411 4,615.58 -
Inversion Pichincha Pana 23119 361,226.85 -
Bco Pichincha Cta 23118904 20.00 108,149.58
Bco Pichincha Cta 23118905 9,410.29 257,390.13
Inversiones CORPEI] 1,465.01

Total | USD$ 380,246.70 365,539.71

NOTA 4. CLIENTES

La cuenta al 31 de diciembre del 2008 estéd conformada por ciento veintidos (122)
clientes de Quito y treinta y ocho (38) clientes de Guayaquil, las politicas que norman
la concesion, forma de pago y garantia de los créditos otorgados no se encuentran
definidas por escrito.

NOTA 5. PAGOS ANTICIPADOS

La cuenta estd constituida por:

Detalle 2008 2007
Retenciones en la fuente 206,204 69 147,446.70
Crédito Tributario I.V.A. 34,204 .37 14,568.47
I.V.A. Compras Proveedores 50,803.24 -
Seguros Anticipados 3,492.20 1,571.07
Total | USD$ 294,704.50 163,586.24
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 6. INVENTARIOS

Corresponde a las mercaderias que la Compaiia dispone en sus bodegas, su saldo al
31 de diciembre de 2008 es de USD $ 1.886.786,93 ddlares. Al 31 de diciembre del
2007 es de USD $ 1.447.134,04.

NOTA 7. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO ~ DEPRECIABLES

La Compaifiia se registra al costo histérico y su detalle es el siguiente:

. Saldo al Ventas Saldo al
Costo Ajustado 01/01/2008 Compras Bajas 31/12/2008
MAQUINARIA Y EQUIPO 39,632.17 2,200.00 - 41,832.17
MUEBLES Y ENSERES 4,074.07 1,600.00 - 5,674.07
EQUIPO DE COMPUTACION 38,923.05 4,352.77 - 43,275.82
VEHICULOS 293,283.08 116,677.00 409,960.08
EQUIPOS DE OFICINA 3,411.56 34.82 - 3,446.38
MEJORAS EN PROP. ARRENDADAS 88,520.94 . - 88,520.94
Subtotal 467,844.87 _ 124,864.59 - 592,709.46
e Saldo al Gasto Ventas Saldo al
Depreciacién Acimulada 01/01/2008 Deprec. 31/12/2008
MAQUINARIA Y EQUIPO (11,318.80) (3,757 57) - (15,076.37)
MUEBLES Y ENSERES (2,146.08) (332.00) - (2,478.08)
EQUIPO DE COMPUTACION (26,498.19) (7,946 29) - (34,444.48)
VEHICULOS (174,350.33) (58,610.71) - (232,961.04)
EQUIPOS DE OFICINA (616.11) (343.19) - (959.30)
MEJORAS EN PROP. ARRENDADAS (43,903.51) (8,852.38) - (52,755.89)
Subtotal (258,833.02)  (79,842.14) - (338,675.16)
Total Propiedad, Planta y Eq. 209,011.85 254,034.30

NOTA 8. PROVEEDORES

Corresponde a obligaciones que se mantiene con proveedores

exterior, su detalle es el siguiente:

Detalle 2008 2007
Proveedores Nacionales 114,891.27 197,508.48
Proveedores Exterior 680,655.49 933,339.86
Total |USD$ 795,546.76 1,130,848.34

%
Deprec.

10%
10%
33%
20%
10%
10%

nacionales y del




9999999999999999999999999999999O09999I9999I99999

CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 9. BENEFICIOS SOCIALES

La cuenta corresponde a:

Su detalle se refiere a:

Detalle 2008 2007
Sueldo por Pagar 10,031.65 1,561.64
Décimo Tercer Sueldo 1,255.73 94.17
Décimo Cuarto Sueldo 1,333.33 113.36
15% Participacion Trabajadores 58,293.57 38,101.70
Otros 874.81 108.49
Total | USD$ 71,789.09 39,979.36
NOTA 10. INSTITUCIONES Pl:lBLICAS
Detalle 2008 2007
S.RI
1.VA. por Pagar 75,190.99 -
Impuesto Rentas por Pagar 55,367.67 56,203.39
I.V.A. Retencidén 100% 283.66 18.04
I.V.A. Retencién 30% 77.88 1,730.05
Ret. Fte. 1% Sociedades 81.94 19.03
Ret. Fte. 2% 1,051.14 1,726.28
Ret. Fte. Relac. Dependencia 543.90 3,948.89
I.V.A. Retencién 70% 1,335.79 725.10
Ret. Fte. 8% Profesionales 620.80 85.60
LES.S.
Aportes LE.S.S. por Pagar 5,054 .55 549.97
Préstamos L.E.S.S. por pagar 393.38 -
Fondo de Reserva 1,250.00 1,279.02
TotaljUSD$ 141,251.70 66,285.37
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 11. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Corresponde al registro del interés devengado de préstamos concedidos por entidades
financieras del exterior (Ver Nota No. 13), su detalle es el siguiente:

Banco 2008 2007

Prod ubanco Panama PBK ( 500) 5,77963 16,954.17
Prod ubanco Panama PBK ( 1) - 16,603.23
Produbanco Panama PBK ( 100) - 5,464.42
Bolivariano OP 16052 109,078.65 -
Bolivariano OP 15879 50,000.04 -
Bolivariano OP 15984 54,999.96 -
Bolivariano OP 16102 60,000.00 -
Bolivariano OP 16275 65,000.04 -

Total USD$ 344,858.32 39,021.82

NOTA 12. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Esta cuenta estd constituida por:

Detalle 2008 2007
Acreedores Varios 28,234.77 23,448.77
Provision Importaciones - 534.56
Total |USD$ 28,234.77 23,983.33

NOTA 13. OBLIGACIONES LARGO PLAZO

La cuenta registra préstamos concedidos por dos entidades financieras del exterior,
Produbank Panama PBK. Estos créditos externos se encuentran registrados en el
Banco Central del Ecuador y el interés no excede de la tasa referencial maxima
establecida por el Directorio del Banco Central del Ecuador, su detalle es el siguiente:

Banco 2008 2007
Produbanco Local (300) 205,589.52 -
Bolivariano OP 15879 33,333.28 -
Bolivariano OP 15984 45,833.38 -
Bolivariano OP 16102 55,000.00 -
Bolivariano OP 16275 64,999.96 -
Produbanco Panama PBK ( 500) 362,571.15 473,683.11
Produbanco Panama PBK ( 1°) 719,352.37 1,000,000.00
Prod ubanco Panama PBK ( 100) - 100,000.00
Total |[USD$ 1,486,679.66 1,573,683.11
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 14. PATRIMONIO

La Compaiiia fue constituida con un capital de USD $ 1.000,00 délares bajo la
denominacién de CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA., mediante escritura
publica celebrada el 12 de marzo de 2004 ante el Notario Cuadragésimo Suplente
del cantén Quito Dr. Oswaldo Mejia Espinosa, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
No.1125, tomo 135 del 5 de mayo de 2004.

Mediante varias aportaciones de los socios, al 31 de diciembre de 2005 el capital social
de CANALA COMERCIAL ELECTRICA CiA. LTDA. es de USD $ 200.000,00 (doscientos
mil délares), siendo el (ltimo incremento el realizado mediante escritura publica
celebrada el 26 de noviembre de 2004 ante la Notario Vigésimo Cuarto del cantén
Quito Dr. Sebastian Valdivieso Cueva, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No.
443, tomo 136 del 14 de febrero de 2005.

Mediante escritura publica de transformacion, del 1 de mayo de 2007, ante el Notario
Suplente Trigésimo del Cantdén Quito Dr. Antonio Simon Bolivar Alcivar Paladines, la
Compafiia cambia su denominacién social, de CANALA COMERCIAL ELECTRICA
CIA. LTDA., a CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A., la cual fue inscrita en el
Registro Mercantil del cantén Quito bajo el No. 2301, tomo 138 del 14 de julio de
2007, y aprobada por la Superintendencia de Compaiiias, mediante resoluciéon No.
07QJ003019 del 19 de julio de 2007.

En el periodo 2008 la Compafiia aumenta su capital social en un millén de ddlares
(USD$ 1'000,000.00), mediante escritura publica celebrada el 18 de noviembre de
2008 ante la Notario Vigésimo Séptimo del cantén Quito Dr. Fernando Polo Elmir, e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 0176, tomo 140 del 22 de diciembre de
2008.

NOTA 15. GASTOS DE VENTA

s “"Gastos de Venta” corresponden a:

Detalle 2008 2007

Gastos de personal 96,719.28 5,886.51
Honorarios - 1,376.79
Arrendamiento - 357.16
Servicios 7,203.34 2,191.41
Mantenimiento y reparaciones 19,922.92 9,532.81
Gastos de viaje 6,382.22 6,948.48
Gastos de Gestion 1,199.10 9,653.85
Diversos 27,440.78 34,232.09
Provisiones 5,881.82 9,746.21

Total| USD$ 164,749.46 79,925.31
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 16. GASTOS DE ADMINISTRACION

Su detalle corresponde a:

Detalle 2008 2007
Gastos de Personal 107,805.06 52,136.19
Honorarios 2,716.00 15,718.75
Arrendamiento 41,264.71 24,200.00
Contribuciones y afiliaciones 13,471.68 14,570.93
Seguros 16,364.90 11,512.10
Servicios 60,409.35 304,765.93
Gastos legales 8,366.30 7,174.26
Mantenimiento y reparaciones 14,930.06 5,442.92
Gastos de viaje 3,238.50 7,401.57
Diversos 5,570.56 24,606.61
Total| USD$ 274,137.12 467,529.26
NOTA 17. EGRESOS NO OPERACIONALES
Este rubro corresponde a:
Detalle 2007 2007
Intereses y Comisiones 17.1 154,732.08 149,098.97
Gastos Bancarios 3,836.52 12,003.34
Impuesto salida Divisas 3,504.62 -
Gastos Diversos 24,749.21 -
Total| USD$ 186,822.43 161,102.31

17.1 Corresponde al pago de intereses y comisiones por créditos concedidos

del exterior y nacionales.
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2008 Y 2007

NOTA 18. Conciliacion Tributaria

Detalle Valor
Utilidad del gjercicio 388,623.79
(-)15% Participacién Trabajadores 58,293.57
Més: Gastos no deducibles 12,475.04
Menos: Rentas excentas 23,855.54
Mas: Gastos para generar ingresos excentos 22,854.72
Mas: participacion trabajadores atribuibles a ingresos 150.12
Menos: Incremento neto de empleo 120,483.88
Utilidad gravable 221,470.68
25% impuesto a la renta causado 55,367.67
Menos: Retenciones del Periodo 110,047.83
Menos: Retenciones de Periodos Anteriores 89,935.63
Saklo a favor de la Compaiiia USD$ -144,615.79
Utilidad después de 15% Trabajadores e Imp. Rta. 274,962.55
Asignacién Reserva Legal 27,496.26
Utildad Neta a Distribuir USD$ 247,46630

NOTA 19. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el suplemento del Registro Oficial No.
494 del 31 de diciembre de 2004 se establece que los sujetos pasivos del Impuesto a la
Renta, que realicen operaciones con partes relacionadas, de acuerdo con el articulo 4
del Reglamento de Aplicacion a la Ley de Régimen Tributario Interno, adicionalmente a
su declaracion anual de Impuesto a la Renta, presentaran en las Oficinas del Servicio de
Rentas Internas el Anexo de Precios de Transferencia referente a sus transacciones con
estas partes, dentro de los 5 dias siguientes a la fecha de declaracién. Al momento la
Compafiia se encuentra elaborando el Estudio de Precios de Transferencia por el afio
2008 y procedera conforme lo establece la normativa tributaria vigente en Ecuador.




