" Russell
Bedford

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 20 de abril de 2007

A los Sefiores Socios de: )
CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA.

1. Hemos auditado el balance general adjunto de CANALA COMERCIAL
ELECTRICA CfA. LTDA. al 31 de diciembre de 2006 y los correspondientes
estados de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha. Estos estados financieros son responsabilidad de la
Administracion de la compafiia. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién
sobre estos estados financieros basados en nuestra auditoria.

2. Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en el Ecuador. Estas normas requieren que una auditoria
sea disefiada y realizada para obtener certeza razonable de si los estados
financieros no contienen exposiciones erréneas o© Iinexactas de caracter
significativo. Una auditoria incluye el examen, a base de pruebas, de la evidencia
que soporta las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros.
Incluye también la evaluacién de los principlos de contabilidad utilizados y de las
estimaciones relevantes hechas por la Administracién, asi como una evaluacion
de la presentacidn general de los estados financietos. Consideramos que nuestra
auditoria provee una base razonable para expresat una opinion.

3. En nuestra opinion, los estados financieros arflba. mencicnados, presentan
razonablemente en todos los aspectos importantes,” la situacidén financiera de
CANALA COMERCIAL ELECTRICA CiA. LTDA. al 31 de diciembre de 2006, los
resultados de sus operaciohes, los cambios en su' patrifighio y sus flujos de
efectivo por el afio terminado en esa fecha, de mnfqrm-idaﬁ?}:ég los principios de

contabilidad generalmente aceptados en e Ecuador, *. .- 4 ('
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diciembre de 2006
{Expresado en dblares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos
Inversionaes Temporales

Cuentas por Cobrar

Clientes

Menos: Provisidn Ctas. Incobrables
Empleados

Cuentas por Cobrar Socios

Otras Ctas. Por Cobrar

Total Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados
Inventario
Importaciones en Transito

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Depreciables

Menos: Depreciacién Acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

Otros Activos

TOTAL ACTIVOS

Ing. Jaime Canala
Gerente General

Notas

2006 2005
9,968.24 8,950.42
75,464.63 395,721.20
1,316,419.83 989,940.95
(18,927.45) {12,662.99)
28,625.88 9,119.18
- 147,137.83
2,939.78 6,214.02
USD$ _ 1,320,058.04 USD$ __ 1,139,748.99
154,095.74 82,715.11
1,516,935.94 941,553.36
348.39 9,025.52

uUsD$ 3,085,870.98 USD$ 2,577,714.60

420,113.78 411,578.01

197,940.54 162,560.41

uUSD$ 222,173.24 USD$ 249,017.60
624.12 242.84

usD$ 3,308,668.34 USD$ 2,8286,975.04

Alba Mosquera
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA CfA. LTDA.

BALANCE GENERAL
Al 31 de diclembre de 2006
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Proveedores 8
Anticipo Clientes
Beneficios Sociales 9
Instituciones Publicas 10
Obligaciones Financieras Corrientes 11
Cuents por Pagar Socios
QOtras Ctas. Por Pagar 12

Total Cuentas por Pagar

TOTAL PASIVO CORRIENTE

OBLIGACIONES LARGO PLAZO 13
TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO

Capital 14

Reserva Legal

Aportes Futura Capitalizacién
Resultados Acumulados
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ing. Jaime Canala
Gerente General

2006 2005
1,203,787.32 954,547.93
21,422.19 38,187.21
51,930.11 36,811.70
76,974.43 53,111.80
112,345.43 93,374.22
- 2,000.00
112,915.17 35,381.92

uUsD$ 1,579,374.65_USD$ 1,213,414.78

usDs$ 1,579,374.65 USD$ 1,213,414.78
1,020,970.00 1,037,490.00

UsDs 2,600,344.65 USD$ 2,250,904.78

200,000.00 200,000.00
19,234.23 8,803.52
282,000.00 200,000.00
8,906.04 31,081.63
198,183.42 136,185.11

USDs$ 708,323.69 USD$ 576,070.26

usD$ 3,308,668.34 USD$ 2,826,975.04

Alba Mosquera
Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros



CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA.
ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2005
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2006 2005

Ventas 8,016,359.71 6,197,019.82
(-)Costo de Ventas 6,947,363.45 5,358,729.91
Utilidad Bruta en Ventas uUsSD$ 1,068,996.26 USD$ 838,289.91
Menos: Gastos Operacionales

Gastos de Venta 15 83,823.28 107,425.25
Gastos de Administracién 16 451,361.52 304,993.41
Gasto Depreciacién 65,945.22 55,600.12
utilidad Operacional uUsSbD$ 467,866.24 USD$% 370,271.13
Més: Ingresos No Operacionales 8,561.23 6,194.89
Menos: Egresos No Operacionales 17 147,544.10 148,054.57

Utllidad antes de Participacion Trabajadores usps$ 328,883.37 USD3$ 228,411.45
e Impuesto a la Renta

Menos: Participacién de Trabajadcres 49,332.51 34,261.72
Impuesto a la Renta 70,936.73 50,796.98
Reserva Legal 10,430.71 7,167.64

RESULTADO DEL EJERCICIO usbD$ 198,183.42 USD$ 136,185.11

Ing. Jaime Canala Alba Mosquera

Gerente General Contador

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA CiA. LTDA.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2006

(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Recibido de Clientes

Pagado a proveedores y Empleados

Obligaciones tributaria y laboral

GastosFinancieros

Varios

Efectivo neto usado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIpADEs DE INVERSION:
Inversiones Corrientes

Adquisiciones de propiedad, planta y equipo

Producto Venta Activo Fijo

Inversiones Corpei

Efectivo neto proveniente en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Prestamos a Relacionados

Prestamos a largo plazo

Aportes Recibidos

Dividendos Pagados

Efectivo neto proveniente de actividades de financiamiento

Disminucién neta en efectivo y sus equivalentes USD$
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio usD$

Efectivo y sus equivalentes al final del afo

Ing. Jaime Canala
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

7,673,923.03
(7,804,636.91)
(47,074.10)
(133,204.27)
(31,877.39)

5,791,411.09
(5.767,669.83)
(18,619.00)
(144,348.82)

2,305.53

(342,869.64)

(136,921.03)

320,256.57 (214,431.68)
(55,951.84) (133,140.40)
8,735.67 7,301.32
(381.28) (242.84)
272,659.12 (340,513.60)
147,137.83 40,072.88
451.21 91,739.90
82,000.00 200,000.00
(158,360.70) -
71,226.34 331,812.78
1,017.82 (145,621.85)
8,950.42 154,572.27

USD$ 9,968.24

Alba Mosquera
Contador

8,950.42
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA.
CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de diciembre de 2006

{Expresado en dblares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:
Resultado del Perlodo UsD$
Ajustes por:

Provisién Ctas. Incobrables
Depreciaciones

Producto de la Venta Activo Fijo
Participacién Trabajadores
Impuesto a las Renta

Otros

Efectivo usado en actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Clientes

Empleados

Otras Ctas. Por Cobrar
Pagos Anticipados
Inventarios
Proveedores

Anticipo Clientes
Beneficios Sociales
Instituciones Publicas
Otras Ctas. Por Pagar

198,183.42

8,731.48
65,945.22
8,115.31
49,332.51
70,936.73
10,430.71

(328,945.90)
(19,506.70)
3,274.24
(71,380.63)
(566,705.45)
249,239.39
(16,765.02)
(34,214.10)
(47,074.10)
77,533.25

136,185.11

8,290.06
55,600.12
33,446.93
34,261.72
50,796.98

6,984.03

(384,753.30)
(9,115.18)
(3.239.02)

(18,576.62)
(97,153.18)
83,914.03
(17,616.41)

(8,155.68)
(10,463.32)
2,676.70

Efectivo neto usado en actividades de operacién

Ing. Jaime Canala
Gerente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Alba Mosquera

Contador

usbDs {342,869.64) {136,921.03)



CANALA COMERCIAL ELECTRICA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

1. OBJETO SOCIAL

El objeto social de la Compafiila es la fabricacion, produccién, compra venta,
importacidon exportacion, representacion, distribucién y comercializacion a nivel
nacional e internacional de insumos, productos, subproductos y demds materiales para
el sector de la construccion; compra venta, importacién exportacién, representacion,
distribucidn y comercializacion de materias primas y mercaderias relacionadas con el
giro inmobiliario y de la construccion en general; e importacién y exportacién,
produccién, patentacidn, comercializacién, distribucién de: proyectos, bienes,
servicios, equipos, repuestos y materiales relacionados con la ingenieria eléctrica y
construccién; del mismo modo podra prestar servicios de asesoria en procesos y
proyectos de comercializacién de dichos productos o en la prestacién de los servicios
de ingenieria eléctrica.

2. POLITICAS CONTABLES APLICADAS
a. Bases de Presentacidn

Los estados financieros han side preparados al costo histérico, de acuerdo a los
principios de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad puestas en vigencia por la Federacién Nacional de Contadores del
Ecuador y autorizados por la Superintendencia de Compafiias.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatorianc en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacién
Econémica del Ecuador y anuncid el esquema de dolarizacion, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar estadounidense.

¢. Provisién Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2005, la Compafiia realizé la provision del 1% de sus cuentas
por cobrar, para cubrir posibles riesgos de incobrabilidad, esta provisidn se registra a
resultados y se encuentra dentro de los margenes establecidos por Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento.

d. Inventarlos

Los inventarios de la Compafiia se registran al costo y se encuentran valorados por el
método promedio ponderado; las importaciones de mercaderia se registran al costo de
compra del inventario, el cual comprende precio de compra, derechos de importacién,
impuestos, transporte y otros costos que intervienen directamente en la adquisicién
de productos terminados y materiales.



CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

e. Propiedad, Planta y Equipo

Los bienes de propiedad, planta y equipo se registran al costo. El método de
depreciacién es en linea recta, aplicando la tasa de depreciacién de acuerdo a la vida
atil estimada del bien. La provisién por depreciacion se carga a los resultados del
periodo.

f. Provision Beneficlos Soclales

La Compaiiia realizé la provisién de los beneficios sociales que por Ley le corresponde
a los trabajadores, acogiéndose a las disposiciones vigentes y establecidas en el
Codigo de Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Aportes al IESS,

g. Participacion de los empleados en las Utilidades y Provisién para
Impuesto a la Renta.

De la utilidad anual de la Compariia se debe reconocer el 15% de participacion a los
trabajadores y el 25% de impuesto a la renta de acuerdo con la Ley. La Compafiia en
el periodo 2005 generd utilidad gravable y registré cargos por concepto de provisién
para Impuesto a la Renta y particlpacidn de trabajadores.

h. Patrimonio

El patrimonio de la Compafila esta conformado por: capital sccial, reserva legal,
aportes futura capitalizacion, resultados acumulados y resultado del ejercicio.

3. La cuenta “Inversiones Temporales” corresponden a inversiones en depdsitos a
plazo fijo realizadas en PRODUFONDOS, operaciones que fueron realizadas en el
periodo 2006.

4. La cuenta “Clientes”, al 31 de diciembre del 2006 esta conformada por ciento
veinte y tres clientes, las politicas que norman la concesion, forma de pago y garantia
de los créditos otorgados no se encuentran definidas por escrito.

5. La cuenta “Pagos Anticipados” esta constituida por:

Detalle 2006 2005
Retenciones en la fuente 82035.42 57,264.15
Crédito Tributario IVA 70155.14 23,221.68
Seguros Anticipados 1905.18 2,229.28
Total | USD 154,095.74 82,715.11




CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

6. La cuenta “Inventarlos” corresponde a la mercaderia que la Compaiiia dispone en
sus bodegas, su saldo al 31 de diciembre de 2006 es de USD $ 1.516.935,94 ddlares.

7. Las “Propiedad, Planta y Equipo - Depreciables” de la compafiia se registran al
costo y su detalle es el siguiente:

Saldo al Ventas Saldo al

Costo Ajustado 01/01/2006 _ Compras Bajas 31/12/2006
MAQUINARIA Y EQUIPO 23,711.23 8,620.94 - 32,332.17
MUEBLES Y ENSERES 2,815.17 1,258.90 - 4,074.07
EQUIPO DE COMPUTACION 20,957.53 10,927.54 - 31,885.07
VEHICULOS 274,375.18 34,562.86  (47,416.07) 261,521.97
EQUIPOS DE OFICINA 1,197.96 581.60 - 1,779.56
MEJORAS EN PROP. ARRENDADAS 88,520.94 - - 88,520.94
Subtotal 411,578.01 55,051.84 320,113.78

_— Saldo al Gasto Ventas Salde al %
Depreciacién Acumulada 01/01/2005 Deprec. Bajas 31/12/2005 _ Deprec.

MAQUINARIA Y EQUIPO (5,419.76) (2,671.48) - (8,091.24) 10%
MUEBLES Y ENSERES (1,628.96) (225.10) - (1,854.06) 10%
EQUIPO DE COMPUTACION (14,819.88) (5,128.15) - (15,948.03) 33%
VEHICULOS (114,260.27)  (48,902.59)  30,565.09 (132,597.77) 20%
EQUIPOS DE OFICINA (232.22) (165.86) - (398.08) 10%
MEJORAS EN PROP. ARRENDADAS (26,199.32) (8,852.04) - (35,051.36) 10%
Subtotal 162,560.41 65,945.22 (197,940.54)
Total Propiedad, Planta y Eq. 249,017.60 222,173.24

La adquisicién mas importante efectuada durante el 2006 corresponde a la compra de un vehiculo
KIA SORENTO, equipos de computacidn y una maquina cortadora (para Ensamblaje).

8. La cuenta “Proveedores” corresponde a obligaciones que se mantiene con
proveedores nacionales y del exterior, su detalle es el siguiente:

Detalle 2006 2005
Proveedores Nacionaies 36,164.54 25,402.64
Proveedores Exterior 1,167,622.78 929,145.29
Total |USD$ 1,203,787.32 __ 954,547.93 |

1




CANALA COMERCIAL ELECTRICA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2006

9. La cuenta “'Beneficios Sociales” corresponde a:

Detalle 2006 2005
Sueldo por Pagar 2,288.30 2,285.81
Décimo Tercer Sueldo 94,17 94.17
Décimo Cuarto Sueldo 106.64 100.00
15% Participacion Trabajadores 49,332.51 34,261.72
Otros 108.49 70.00
Total |USD$ 51,930.11 36,811.70 |
10. La cuenta “Instituciones Pablicas” se refiere a:
Detalle _2006 2005
Impuesto Rentas por Pagar 70,936.73 50,796.98
IVA Retencion 100% 88.44 182.38
IVA Retenclon 30% 39.57 -
Ret. Fte 1% Socledades 1,252.40 482.77
Ret. Fte 1% Pers. Naturales - 106.91
Ret. Fte 5% Honorarios Prof. 35.00 -
Ret. Fte Relac. Dependencia 2,424.15 348.34
IVA Retencion 70% 186.65 96.52
Ret. Fte 8% Profesionales 182.50 121.58
Aportes Seguro Social 549.97 549,98
Fondos de Reserva 1,279.02 426.34
Total|USD$  76,974.43 53,111.80

11. La cuenta “Obligaciones Financieras Corrientes” corresponde al registro del
interés devengado de préstamos concedidos por entidades financieras del exterior
(Ver Nota 13), su detalle es el sigulente:

12

Banco 2006 2005
Atlantico Espafia 1,774.12 27,120.00
Produbank Panama PBK 3,453.31 -
Barents Investment 107,118.00 66,254.22
Total |USD: 112,345.43 93,374.22




CANALA COMERCIAL ELECTRICA CiA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DEL 2006

12. La cuenta "Otras Cuentas por Pagar” estan constituidas por:

Banco 2006 2005
Sobregiros Bancarios 89,620.43 7,174.38
Acreedores Varios 22,760.18 28,207.54
Provisién Importaciones 534.56 -
Total |USD$  112,915.17  35,381,92

13. La cuenta “"OBLIGACIONES LARGO PLAZO" registra préstamos concedidos por
dos entidades financieras del exterior, Banco Atlantico de Espafia y Produbank Panama
PBK. Estos créditos externos se encuentran registrados en el Banco Central del
Ecuador y el Interés no excede de la tasa referencial madxima establecida por el
Directorio del Banco Central del Ecuador, su detalle es como sigue:

Banco 2006 2005
Pradubanco Panama 885,970.00 -
Atlantico Espafia 135,000.00 331,000.00
Barents Investment - 706,490.00

Total |USD$ 1,020,970.00 1,037,490.00

14. La Compafiia fue constituida con un capital de USD $ 1.000,00 ddlares bajo la
denominacién de CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA., mediante escritura
publica celebrada el 12 de marzo de 2004 ante el Notario Cuadragésimo Suplente
del cantén Quito Dr. Oswaldo Mejia Espinosa, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
No.1125, tomo 135 del 5 de mayo de 2004,

Mediante varias aportaciones de los socios, al 31 de diciembre de 2005 el capital social
de CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA. es de USD $ 200.000,00 (doscientos
mil ddlares), siendo el ultimo incremento el realizade mediante escritura publica
celebrada el 26 de noviembre de 2004 ante la Notario Vigésimo Cuarto del cantdn
Quito Dr. Sebastian Valdivieso Cueva, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No.
443, tomo 136 del 14 de febrero de 2005.

13



CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

DICIEMBRE 31 DEL 2006

15 Los “Gastos de Venta” corresponden a:

Detalle 2006 2005
Gastos de personal 4,675.89 1,940.01
Honorarios - 1,178.20
Arrendamiento 3,605.73 1,785.80
Servicios 5,896.93 9,257.98
Mantenimiento y reparaciones 12,459.86 15,056.96
Gastos de viaje 7,246.10 5,425.18
Gastos de Gestion 206.69 882.21
Diversos 40,996.60 63,608.85
Provisiones 8,731.48 8,290.06
Total| USD 83,823.28 _ 107,425.25

16. Los "Gastos de Administracién” corresponden a:
Detalle ! 2006 2005
_..L

Gastos de Personal i . 66,204.27 62,948.94

Honorarlos L 15,082.00 17,495.44

Arrendamiento o 26,450.00 9,375.00

Contribuciones y afiliaciones 15,731.99 7,016.02

Seguros 26,494.87 10,475.94

Servicios _ 169,609.98 159,372.52

Gastos legales o 7.444.20 ©,854.24

Mantenimiento y reparaciones 5,653.06 3,222.43

Adecuacidn e instalacid 6,907.64 4,528.55

Gastos de viaje 3,639.31 6,958.65

Diversos _ S 108,144.20 13,735.68

. Total|usDs " 451,361.52 | 304,093.41 |

17. Los “Egresos No Operacionales” corresponden a:

Detalle

Intereses y Comisiones
Gastos Bancarics
Intereses y Multas

2006 2005

17.1 135,518.62 144,348.82
8,115.31 2,177.02
3,910.17 1,528.73

Total| USD 147,534.10 __148,054.57

17.1 Corresponde al pago de intereses y comisiones por créditos concedidos

del exterior,
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18. Conciliacién Tributaria

Detalle Valor
Utilidad del ejercicio 328.883,37
{-)15% Participaciéon Trabajadores 49.332,51
Mds: Gastos no deducibles 4.196,04
Utllidad gravable 283.746,90
25% impuesto a la renta causado 70.936,73
Menos: Retenciones del Periodo 75.624.,40
Saido a favor de la Compaiiia UsSD$ -4.687,67
Utilidad después de 15% Trabajadores e Imp. Rta. 208.614,14
Asignacién Reserva Legal 10.430,71
Utildad Neta a Distribuir UsD$ 198.183,42

19. TERCERIZACION DE PERSONAL

Mediante Decreto Ejecutivo No.2166 publicado en el Registro Oficial No. 442 del 14 de
octubre de 2004, y al Acuerdo No. 2006-48 mediante la cual se reforma el Cédigo de
Trabajo publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 298 de junio 23 de 2006,
establece que: “Se podra recurrir a la intermediacién laboral, para todas las actividades
de la usuaria, bajo las modalidades de contrataciéon de plazo fijo, ocasional, eventual,
por horas y demas contratos precarios”.

El nimero méaximo de trabajadores que una usuaria puede mantener bajo el sistema de

intermediacién laboral, no excederd del 50% del total de los trabajadores gque la
usuaria requiera contratar para su operacion y funcionamiento.”
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