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Infarme scbre la audiforia de [os estados financleros
Opinién

He auditado los estados financieros adjuntos de Canala Comercial Eléctrica S.A., gue comprenden el
estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2017, el estado de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de fiujos de efective por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas
explicativas de los estados financieros, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En mi cpinidn, los estados financieros adjuntos, presentan razonablemente, en todos los aspectos
importantes, la situacion financiera de Canala Comercial Eléctrica S.A., al 31 de diciembre de 2017,
asi como sus resuitados v flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con
las Normas Internacionales de Informacian Financiera (NIIF).

Fundamento de la opinién

He efectuade la auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NiA). Mi
responsabilidad de acuerdo con dichags normas se describe mas adelante en la seccidn
“Responsabilidades del auditor en relacidon con la auditoria de los estados financieros” del presente
informe. Soy independiente de la entidad de acuerdo con el Codigo de Etica para Profesionales de la
Contabilidad de! Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Efica del
IESBA) junto a los requerimientos de ética que son aplicables a la auditoria de los estados financiercs
en [2 Republica del Ecuador, ¥y he cumplide con mis otras responsabilidades éticas en conformidad
con gstos requisitos. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido proporciona una base
suficiente y adecuada para mi opinidn.

Responsabilidades de 1a administracion en relacién con los estados financieros

La administracidén de la enfidad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformicdad con Jas Normas internacicnales de Informacion
Financiera {NIIF), asi como del control interno que 1a administracién de la entidad considere necesario
para permitir la preparacién de estados financieros libres de distorsiones importantes, debido a fraude
0 error.

En la preparacion de los astados financieros, ia administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la entidad para continuar como negocio en marcha, revelando, segin corresponda, los
asuntos relacionados ‘a su continuidad y utilizar dicho principic contable come base fundamental,
excepto si la administracion tiene intencién de liquidar la entidad o cesar sus operaciones, 0 no tenga
otra alternativa mas realista que hacerlo.

Responsahilidades det auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Mis objetivos soh obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores significativos, ya sea por fraude 0 arror, y emitir un informe de auditeria que
contiene mi opinidn. Seguridad razonable es un alto nivel de seguridad, pere no es garantia que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va detactar
errores materiales cuando existan. Las representaciones erréneas pueden surgir por fraude o error y
se consideran materiales si, individualmente o en conjunto, podrian influir razonablemente en las
decisiones econdmicas de los usuarics, tomadas sobre la base de los estados financieros.
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Como parfe de una auditoria efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria,
aplice mi juicio profesional y mantengo el escepticismo profesional durante toda la auditoria.

Asimismo:

» ldentifico y valoro los riesgos de errores significativos en los estados financieros, ya sea debido a
fraude o error, disefio y aplico procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos, obtengo
evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para mi opinién. El
riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mayor que en el casco de una
incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusicn, falsificacion,
omisiones intencionales, falseamiento, o la elusidn del control interno.

« Obtengo un entendimiento del control intemo relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el proposito
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.

+« Evalie lo adecuado de las poliicas contables ufilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables v la correspondiente informacion revelada por la administracion.

» Conecluyo sobre lo adecuado de la utilizacidn, por la administracidn, del principio contable de
negocic en marcha y, basdndome en la evidencia de auditoria obtenida, concluyo sobre la
existencia, o no, de una inceridumbre de importancia relacionada con hechos o condiciones que
puadan generar dudas significativas sobre la capacidad de la entidad para confinuar como
negecio en marcha. Si concluyo que existe una incertidumbre material, se requiere que llame la
atencién en mi informe de auditoria schre la correspondiente informacién revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue exprese una opinion modificada. Mis
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta ta facha de mi informe de
auditorfa. Sin embargo, eventos o condiciones futuras pueden causar que la entidad no pueda
continuar como un negocio en marcha.

» Evallio ta presentacion, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluyendo las
revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos subyacentes de
un modo gue logran la presentacidn razonable.

¢« Comunico a los responsables del gobierno de la entidad, entre ofras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacion de la auditoria y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como
cualquier deficiencia significativa del control interno que identifico en el franscurse de la auditoria.

Informe sobre ofros requerimientos legales y reglamentarios

El informe sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la entidad, como agente de
retencion y percepcion, por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2017, se emite por separade.

Redgistro Nacional de Auditores Externos RNAE No. 554
Cuitus N2-183 y 9 de Agosto
Quito - Ecuador - Cédigo Postal EC170203

* Distrito Metropolitano de Quito, 12 de marzo de 2018
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

A. Estado de Situacion Financiera

ACHVOS

Activos corriantas

Efectivo ¥ equivalentes de efectivo

Deudores comerclales y otras cuentas por cobrar
Actives financieros corientes

Invertarios

Activos por impuastios comentes

Total actives correntes

Activos no corrientes
Propiedadas, planta y equipo
Activos por impuesios diferidos
Activos financieros no comientes
Total activos no corriantes

Activos totales

¥ PATRI }

Pasives corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas par pagar
Pagos a y por cuenta de empleados

Obligaciones con instiluciones financieras comientes
Pasiws por impuestos cormientes

Total pasivos carrientes

Paslvos no corrlentes

Ohligaciones con instiluciones financierms no comentes
Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no
comientes

Total pasivos no comientes

Pasivos totales

Patrimonlo

Capital social

Reservas

Otros resultados.integrales
Resultados acumutados
Total patrimonio

Total pasivos y patrimanioc

Diciembre 31

Nota 2017 2016

SO®—D

1"

13

14
15
16
i0

18
17

18

19

fen U.5, ddlares) {en .S, délares)

702.347 726.047
1.252.120 1.360.657
1.040.000 -
3.192.863 2.489.770

52.038 75.983
5,239,368 4.662.457
322.180 356.955
21,608 4,935
- 816.285
343.798 1.478.175
6.583.165 5.840.632_
{2.711.380) (2.146.747)
(65.950) (43.191)
(899.304) {564.571)
(105.283) (149.367)
(3.581.958) (2.903.870}
{400,000} {400.000)
(246.593) (97 521)
{919.953) (1.159,342)
{1.566.546) {1.656.883)
{5.148.502) {4.560.733)
(500.000) (500.000)
{186.894) (186.563)
25.703 18,875
(773.473) (612.211)
(1.434.664) (1.279.899)
(6.583.166) {5.840.832)
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
Estados financieros individuales y notas
Al 31 de diciembre de 2017 y 2018

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

B. Estado de Resultados Integrales

Ingresos de aclividades crdinarias
Costo de wnlas
Gananceia bruta

Otros ingresos

Gastos de administracion y ventas

Otros gastos

Gastos financieros

Utllidad antes de Impuesto a las ganancias

Menos:
Gaslo por impuesko a las ganancias
Utilidad neta dej periodo

Pérdidas actuariales
Otro resultadoe integral

Rasultado Integral total del afio

Diciembre 31
2017 2016
Nota (en U.S. ddlares) {en U.S. délares)

20 (6.957.114) {6.126.884)
21 5,647,988 5115764
{1.309.128) (1.011.120)
22 (415.827) (56.698)
23 060,772 760.300
24 82.505 98,575
P 125.908 130,227

(225.468} 178.716)

10(b) 63.875 75.405
{161.583}) (3.311)

6.828 31.287

5.828 31.267

{154.765) 27,956

27700 AR
Canala-Ecievarria Ramcke Martin

Reﬁresenta e Legal
.'!
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en Dolares de los Estados Unidos de América)

D. Estado de Flujos de Efectivo

Flujos de efectivo de actividates de operacion:

Diglembre 31

{en U3, ddlares)

im7y

2016

{en WS, délares)

Cobvos procedenies de das wanlas da bi y prestacion de ACIOS 7.208.753 5.676.919
Pagos a proweedores por el suministno de bienas v senicios {6.296.402) ¢4.832.867)
Pagos ay por cuenta de los empleados {399.750) {326.250)
Intereses pagados (B1.408) (141,082}
Intereses racibidos 80,821 0,283
mpuestos a las ganancias pagados (72.214) {83.658)
Ctras entradas (salidas) de efectiva (73.604) {32.149)
Efectivo neto proveniente de sctividades de operaclén - 354.809 490157
Flvjos de efectivo de actividades de inverslén:
Adquisiciones de propiedades, planta y equipo {2.672) 422y
Compras de otros activas a largo plazo - (F90.877)
Ctras entradas (selidas) de efectivo (222.715) -
Efectivo neto proveniente de actividades de Inversién [233.387) (791.299)
Flujos da efective do actividades de financiamiento:
Financiacion por préstamas a tango plazo - 472291
Pagos de préstamos (279 855) -
Dividendos pagados - {404.040)
COtras entracdas {salidas) de efectivo 134.733 {28.680
Efectivo netc proveniente de actividades de financlamlento {145.122) 39,589
Aumanto {disminucidn) neto en sfective ¥ sus equivalentes (23.700) {261.583)
Efactivo y equhalentes de efeciivo gf inicio del afio: 726.047 9a7.600
Efectivo y equivalentes do efectivo al final del aito: 702,347 726.047
ConcHiacién de la utilidad nota con el efectivo
Utilidad (pérdida) neta 181.593 3.311
Ajustes por pal;tidas distinias al efective:
Ajustes por gasto de depraciacion y amodizacion 22 BEY 29 461
Ajustes por gastos por detedoro (reversiones por deterion) reconocidas en
los resLitadas del periodo 82505 2202
Ajustes por gastos en provsiones 145,128 3422
Ajustes por gasto por impuestn a la renta G1.878 75,408
Ajustes por gasto por participacion trabajadores 39.789 13801
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 18.974 {18,100}
Cambios en actlvos y pasivos
({Ineremento) disminucldn en cuentas por cobear clientes 245,018 {450.302)
Incremento) disminucidn en otras cuentas por cobrar {117.310) 2518
{Incremento) disminucldn en anticipos de provesdores 209 {1.015}
{incremento) disminucidn en invenarios {¥51.849) (283.263)
(cremento) disminucion en otros actios (49.239) {128.138}
Incremento (disminucion} en cuentas por pagar comerciales 560.985 1.130.958
Incrementa (disminucién} en ctras cuentas por pagar (52414} 86.357
Incrementeo (disminucion en beneficios empleados (19.872) (5.469)
Incrementa (disminuciony en anticipos de cllentes 5.619 335
Incrementa (disminuciény en ctros pashos - 4.084
Efective neto proventente de actividades do operacidn 364,809 490.167
/“) / B
/ﬁ?ﬁ’,d o e f : 7
Canala-Echevarria amcke Martin Pabdn Gomez Jhuly Patricia
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A,

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

E. Notas a los Estados Financieros

Informacion general de la entidad

Razén social: CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A. (en adelante Ia
compaiiia).

RUC: 1791945697001

Domicilio principal: Av. Eioy Alfaro 5463 y de las Higueras, de la ciudad de Quito de la
Replblica del Ecuador.

Forma legal: Sociedad Andnima.

Constitucidn: En 1a replblica del Ecuador mediante escritura publica otorgada el

12 de marzo de 2004 e inscrita en ¢l Registro Mercantil del cantdn
Quito 2l 05 de mayo de 2004, con la denominacion de Canala
Comercial Eléctrica Cia. | ida.

Transformacion: En la repablica del Ecuader mediante escritura pablica otorgada el

01 de mayo de 2007 e inscrita en el Registro Mercantil del cantdn
Quito el 07 de agoste de 2007 se transfermd en compalifa anénima
y cambio su denominacién a Canala Comercial Eléctrica S.A.; con
plazao social de 50 afios desde su transformacion.

Actividad econémica: Venta al por mayor y menor de materiales, piezas y accescrios de

construccion.

Estos estados financiercs individuales, para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017,
fueron autorizados para su emisidn por la administracién de la compafiia el 12 de marzo de
2018.

2. Bases de preparacién de los estados financieros

a. PDeclaracion de cumpiimientio

Los estados financieros adjuntos y sus notas son responsabilidad de la administracién de
la comparfia y han sido elaborades de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (NEF) emitida por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad {|lASB), vigente al 31 de diciembra de 2017.

B medigié

Los presentes estados financieros han sido preparados en base al costo histdrice, excepto
por las obligaciones por beneficios a empleados large plaze que son valorizadas en base a
métodos actuariales. El costo histérico esta basado generalmente en ¢l valor razonable de
la contraprestacion entregada a cambio de bienes o servicios.

Moneda funcional v de presentacién

Los estados financieros adjuntos se presentan en dblares de los Estados Unidos de
América, moneda funcional de presentacion de la compafiia y de curso legai en el Ecuadar,
a menhos (ue se indique lo contrario, las cifras financieras incluidas en los estados
financieros adjunfos estén expresadas en la unidad monetaria (u.m.) de la Repiblica del
Ecuador (Ddlar de los Estados Unidos de América). .
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A,

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Estimaciones v juicios contables

La preparacién de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en la NIIF requiers
que la administracion de la compaiiia efectie ciertas estimaciones, juicios y establezca
algunos supuestos inherentes a la actividad econdmica de la compania, con el propdsito de
determinar {a valuacion y presentacién de algunas parfidas gue forman parte de los
estados financieros; en opinibn de la administracion, lales estimacioneas y supuestos
estuvieron basados en la mejor ulilizacion de la informacion disponible al momento, los
cuales podrian llegar a diferir de sus efectos reales finales.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular; las revisiones a
las estimaciones contables se reconccen en el perfodo de 1a revisién y periodos futuros si
ta revision afecta tanto al periode actual como a periodos subsecuentes.

Politicas de contabilldad significativas

A conlinuacion se resumen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
de estos estados financieros:

a. Clasificacion de saldos corrienies v no corrienies

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion financiera se
clasifican en funcién de su vencimiento, es decir, como c¢omientes aquellos con
vencimiento igual o inferior a 12 meses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros, y como no corrientes, los de vencimiento superior a ese periodo.

b. Efeclivo y equivalentss al efectivo

Ei efectivo y equivalentes al efectivc se compone de {os saldos del sfectivo disponible
en caja vy hancos e incluye aquellos activos financieros liguidos y depdsitos que se
puedan transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses; dichas
cuentas no estan sujetas a un riesgo significativo de cambios en su valor.

¢ instrumentos financieros

i, Aclivos financieros no derivados

La companfiia reconoce inicialimente los préstamos y partidas por cobrar en la fecha
en que se originan; los otros activos financieros se reconocen inicialmente en la
fecha de negociacién en la cual la compafiia comienza a ser parte de las
provisiones contractuales del documento. La compadia da de baja un active
financiero cuando los derechos contractuales a los flujos de efactivo derivados dal
activo expiran, o cuando transfiere los derechos a recibir los flujos de efectivo
contractuales del activo financiero en una fransaccién, en la cual se transfieren
substanciaimente todos los riesgos y beneficios relacionados con la propiedad del
activo financiero; cualquier participacion en los activos financieros transferidos que
sea creada o retenida por la compafila se reconace como un aclivo o pasivo
separado.

Los activos v pasives financieros son compensados y presentados el monto neto en
€l estada de situacion financiera cuando, y sélo cuando, la compafiia cuenta con un
derecho legal para compensar los montos y tiene &l propésito de liguidar sobrée una
hase neta o de realizar el activo vy liquidar el pasivo simultaneamente; la compafiia
tiene como activos financieros no derivados las partidas por cobrar.



CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Son reconocidas inicialmente a su valor razonable, la mayer parte de las ventas se
realizan en condiciones de crédito normales, y los importes de las cuentas por
cobrar no tienen interasas; cuando el crédite se amplia mas alla de las condiciones
de crédito normales, las cuentas por cobrar se miden al costo amortizado utilizando
el método de interés efectivo que se reconocerd como ingreso financiero en el
estado de resultades. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se revisan para
determinar si existe alguna evidencia objetiva de gue no vayan a ser recuperables,
el deterioro del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcién de un
analisis de la probabilidad de su recuperacidn. Si se identifica dicha evidencia, se
reconocera una pérdida por deterioro del valor en los resultados.

Pasivos financieros no derivados

l.os pasivos financieros son reconocidos inicitalmente a su valor razonable mas
cualquier costo de transaccion directamente atribuible en la fecha de la transaccion,
en la cual la compaiia se hace parte de las disposiciones contractuales del
documenic; posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se
valorizan al ¢osto amortizado usande el método de interés efectivo; los acreedores
comerciales son cbligaciones basadas en condicionas de crédito normales v no
fienen intereses. La compadia da de baja un pasivo financiero cuando sus
obligaciones contractuales se cancelan o expiran. -

IV, Capital social

El capital social autorizado estd compuesto por acciones que son clasificadas como
patrimonio.

d.  Inventarios

Se encuentran valuados como sigue:

1.

En proceso y terminados: al importe menor entre el costo y el precio de venta
mehos los costos de terminacion y venta; el costo se calcula aplicando el método de
valoracién de inventarios promedio.

. Importaciones en transito: al costo de adquisicibn mas gastos de importacidn

incurridos hasta la fecha de los presentes estados financieros.

Materias primas, suministros, herramientas, repuestos y materiales: al costo
promedio de adquisicidn, los cuales no exceden su valor neto de realizacién,

©. Propiedad planta v eguipo

Reconocimiento y medicion

Las partidas de propiedades, planta v eguipo se miden al costc menos la
depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deteriore del valor acumulado.

Se recondce como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios
economices fuluros y su costo puede ser determinado de una manera confiable.
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E! costo de la propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas
todos los costos directamente relacionados con su ubicacién y puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la administracion; cuando
partes significativas de una partida de propiedad, planta v equipo poseen vidas
dtiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral del
acliva. La ganancia o pérdida que surja del retiro o venta de un elementc de
propiedad, planta v equipo, se determina comparando el precio de venta y ef valor
en libros del activo, que se reconcce en el resultado del periodo.

Il. Costas posteriores

Mejoras y renovaciones mayores gue incrementen la vida Util del activo o su
capacidad productiva, son capitalizados sélo si es probable que se deriven de ellos
beneficios econdomicos futuros para la compafiia y su costo puede ser estimado de
manera fiable. El valor en libros de Ja parte reemplazada se da de baja. Los gastos
da reparaciohes y mantenimientos son reconocidos en el resultado del periodo en
que se producen.

iil. Depreciacion

La depreciacion de los clementos de propiedad, planta y equipo se calcula sobre ¢l
monto depreciable, que corresponda al costo de un activo u otro monto gue se
sustituye por el costo, menos su valor residual; la depreciacién es reconocida en
resultados con base en el método de linez recta, considerando ia vida dfil
establecida para cada componente de la propiedad, planta y equipo, en funcidén de
un analisis técnico. Los métodes de depreciacion, vidas Gtiles y valores residuales
son revisados en cada sjercicio y se ajustan si es necesario. Los elementos de
propiedad, planta y equipo se deprecian desde la fecha en la cual estan instalados y
disponibles para su uso.

A continuacién se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo,
y las vidas utiles utilizadas en el calculo de la depreciacion, para ¢l perfodo actual y
comparativo:

Partidas Vida Util (en afios)
Edificios ¢ instalaciones 5-50
Maquinarias y equipo 3-35
Vehiculos y equipos de transporte £E-15
Muebles y enserss 4-15
Equipos de computacion 2-5

Si existe algdn indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de
depreciacidn, vida (il o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese
activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Activos infangibies

Los activos intangbles son programas infarmaticos adquiridos que se expresan al
costo menos la amortizacion acumulada y las pérdidas por deteticro acumuladas. Se
amortizan a lo fargo de la vida estimada entre tres vy diez afios empleando el método
lineal. Si existe algln indicio de que se ha producido un cambio significative en la tasa
de amortizacion, vida Gtii ¢ valor residual de unh activo intangible, se revisa la
amortizacién de ese activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.
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Deterioro del valor de lgs activos

En cada fecha sobre la gue se informa, se revisa las propiedades, planta y equipo,
activos intangibles e inversiones para determinar si existen indicios de que esos activos
hayan sufrido una pérdida por deteriorc de valor. Si existen indicios de un posible
deterioro del valor, se estima y comparza el importe recuperable de cualquier activo
afectado {0 grupo de aclivos relacionados) con su importe en libros. Si el importe
recuperable estimado es inferior, se reduce el importe en libros al importe recuperable
estimado, y se reconoce una pérdida por deterioro del valor en resultados.

De forma simitar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalla si existe deterioro
del valor de jos inventarios comparando el importe en libros de cada partida del
inventario (o grupo de partidas similares) con su precio de venta mencs los costos de
terminacidn y venta. Si una partida del inventario (o grupo de partidas similares) se ha
deteriorado, se reduce su importe en libros al precio de venta menos los costos de
terminacion y venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor se revierte posteriormente, el importe en libros
del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta la estimacion revisada
de su valor recuperable {(precio de venta menos costos de terminacién y venta, en el
caso de los inventarios), sin superar el importe que habria sido determinado si no se
hubiera reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos)
en anos anteriores. Una reversion de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
en resultados.

Beneficios a empleados

[. Jubitacidn patronal y bonificacién por dasahucio

La obligacion de la compafiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patronal esta definida por el Codigo de Trabajo de la Reptblica del Ecuador, el cual
establece la obligacidn por parte de los empleadores de conceder jubilacion
patronal a todos aquellos empleados que havan cumplido un tiempo minimo de
servicio de 25 afios en una misma compaftia; esta obligacion califica como un plan
de beneficios definidos sin asignacidn de fondos separados.

De acuerdo con disposiciones del Codigo de Trabajo, en los casos de terminacion
de ta relacidn laboral por desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador,
la compadiia entregara el 25% de la Glitima remuneracion mensual por cada uno de
los afios de servicio. La compafia determina la cbligacion neta relacionada con el
benaficio por jubilacidn patronal y bonificacidén por desabucio por separado,
calculando el monto del beneficio futuro que ios empleados han adguirido a cambio
de sus servicios durante el perfodo actual y periodos previos; ase beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. Bl ¢aleulo es realizado anualmente
por un prefesional independiente usando el método de unidad de crédito
prayectado. La compaiila reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales en
otro resultado infegral.

La administracidn wiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
compafiia; ulilizando informacién financiera pablica. Estos supuestos incluyen una

- tasa de tescuento, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia
futura, entre otros.
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.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcidn del beneficio
mejorado que tiene relacién con servicios pasados realizados por empleados, sera
reconocida en resultados usando el metodo lineal en el periodo promeadio
remanente hasta que los empleados tengan derecho a tales heneficios. En la
medida en la cual los empleados tengan derecho en forma inmediata a tales
beneficios, el gasto serd reconocido en resultados. Cuando tengan lugar
reducciones o liguidaciones en un plan de beneficios definidos, la compaiiia
procedera a2 reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos en
resuitados. Estas ganancias o pérdidas comprenderdn cualquier cambio gue
pudiera resultar en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidos
contraidos por |a entidad.

{l. Beneficios por terminacion

Las indemnizaciones por terminacion o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando es tomada la decisidn de dar por terminada la relacidén contractual con los
empleados.

lil. Beneficios a corto plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas scbre
una base no descontada {esto as, valor nominal derivado de la apiicacidn de layes
laborales ecuatorianas vigentes) vy son contabilizadas como gasios en la medida en
la cual &l empleado provee el servicio o el beneficio es devengado por el mismo.

Se reconoce un pasivo si la companfia posee una obligacién legal ¢ implicita actual
de pagar este monto coma resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable.

a) Sueldos, salarios y contribucicnes a ia seguridad sociak son beneficios cuyo
pago es liguidade hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del
pericdo en el que los empleados han prestado los servicios; se reconoceran
como un gasto por el valor (sin descontar) de los beneficios a corto plazo gue
se han de pagar por tales servicios; las principales acumulaciones reconocidas
por este concepto corresponden al pago de la decimotercera remuneracion,
decimocuarta remuneracién y vacaciones.

b) Participacion de trabajadores: la compafiia reconoce en sus estados financieros
un pasive y un gasto por la participacién de los trabajadores sobre Ias utildades
de ka comparfiia; este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad
contable antes del impuesto a la renta, de acuerdo con disposiciones lagales
vigentes.

Provisionas y pasivos contingenles

Las provisiones son reconocidas cuando la compafifa tiesne obligaciones presentes
legales ¢ asumidas, surgidas come consecuencia de sucesos pasados para cuya
cancelacién se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad se pueden
estimar fiablemente. Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacion
financiera y se ajustan para reflejar la mejor éstimacion que se tenga a esa fecha. Si el
efecto del valor del dinero en el tiempo es significativo, las provisiones se descuentan
utiizando una tasa de interés. Cuande se reconoce el descuento, el aumento de fa
provisidn pioducto del paso del tiempo se reconoce como un coslo financiers en el
estado de resultados integrales.

1"
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Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
informacion esta sujeta a la ocurrencia o no de avantos fuera de conirol de Iz empresa,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyc importe no puede ser
estimado de forma fiable, 0 en cuya liguidacién no es probable gue tenga lugar una
galida de recursos.

Reconocimiento de inqresos de actividades ordinarias, cosfos v gasfos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la compaiiia y puedan ser confiablemente medidos; se calculan al
valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, tomando en cuenta el
importe estimado, de cualquier descuento, bonificacidn o rebaja comercial que la
compafiia pueda ofcrgar. Los siguientes criterics especificos de reconocimiento
también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos:

{. Venta de bienes: los ingresos ordinarios procedentes de la venia de bienes son
reconccidos cuando la compaiiia transfiere los riesgos y beneficios de fipo
significativo, derivado de |a propiedad de los bienes; el importe de los ingresos vy los
costos incurridos o por ocuiriv, en relacién con la transaccion pueden ser medidos
con fiabilidad, y es probable que la compafiia reciba los beneficios econémicos
asociados con la fransacsion.

Il. Ingresos por prestacién de servicios: los ingresos son reconocidos en la cuenta de
resultados en funcion del criterio del devengado, es decir, en la medida que los
servicios han sido prestados y con independencia del momento en que se produzca
el cobro en efective o financiamiento derivado de ello, siempre v cuando el resultado
de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad.

Costos y gastos: los costos y gastos son reconocidos con base en lo causado o
cuando son incurridos, independientemente de la fecha en que se efectiie el pago; se
recongce inmediatamente un gaste cuando el desembolso efectuade no produce
beneficios econdmicos futuros.

ingresos v costos financieros

Los ingresos por intereses son registrados sobre una base de tiempo, con referencia al
capital pendiente v a la tasa de interés efectiva aplicable, la cual es [a tasa de
descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar estimados a lo largo
de la vida astimada del instrumento financiero.

los costos financieros estan compuesios por intereses en préstamos o©
financiamientos, que se reconocen en el resultado del periodo en el que se incurren,
utllizando el método de Ja tasa de interés efectiva,

! { eI

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto por pagar
corriente y el impuesto diferido.

El impuesto a la renta corriente y diferido es reconegido como ingreso o gasto en
resultados del periodo, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccién
o suceso qué sé& reconoce fuera del estado de resultados, ya sea en otre resultado
integral o Uirectamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera-de los resultados.
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Al determinar el monto de los impuestos comrientes e impuestos diferidos, la compafifa
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas y si pueden adeudarse
impuestos e intereses adicionales. La compafia cree que la acumulacidon de sus
pasivos tributarios son adectuados para todos los afios fiscales abiertos sobre la base
de su evaluacion de muchos factores, incluyendo las interpretaciones de la ley
tributaria y la experiencia anterior, esta evaluacién depende de estimaciones y
supuestos que pueden Involucrar una serie de juicios acerca de eventos futuros. Puede
surgir nueva informacién que haga que la compafiia cambie su juicio acerca de la
ideneidad de los pasivos fiscales actuales; tales cambios en los pasives fiscales
impactaran el gasto fisca! en el periodo en el cual se determinen.

I. Impuesto corriente: se hasa en la ulilidad gravable (tributaria) registrada durante el
afio; la utiidad gravable difiere de ia utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos © gasfos imponibles o deducibles y partidas que no son gravables ¢
deducibles. El pasivo de la compahia por concepto del impuesto corriente se calcula
utilizando la tasa de impuesto a la renta aprobada por la autoridad tributaria al final
de cada periodao.

Il. Impuestos diferides: es reconocide sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en linros de los activos y pasivos incluidos en &f estadio financiero y las
bases fiscales comespondientes utilizadas para determinar la utilidad gravable; es
medido a la tasa de impuesto que se espera aplique al momento de la reversion de
las diferencias temporarias de acuerdo con la ley promulgada a la fecha de reporie.

Un activo per impuesto diferide es reconocido por las pérdidas tributarias trasladables a
ejercicios futuros y diferencias temporariag deducibles, en la medida en la cual sea
probable gue estardn disponibles ganancias gravables futuras contra las cuales
pueden ser ufilizados. Los activos por impuestos diferidos son revisados en cada fecha
de repaorte y son reducidos en la medida en la cual no sea probable que los beneficios
por impuestos relacionados seran realizades.

Los activos y pasivos por impuesto comrientes son compensados y consecuentemente
se presenfan en el estado de situacidn financiera por su importe neto, si existe un
derecho legal de compensar los pasivos y aclivos por impuestos corrientes, vy estan
relacionados con el impueste a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria o en distintas entidades tributarias, pero pretenden liguidar los pasivos y
aclivos por impuestos corrientes en forma neta o sus activos y pasivos tributarios seran
realizados af mismo fiempo.

Sdlo se compensan enfre s/ y, consecuentemente, se presentan en el estado de
situacion financiera por su importe neto, los saldos deudores y acreedores tributarios,
reconocidos como tales por la autoridad tributaria, y siempre gue los créditos tributarios
respectivos no se hallen prescritos y ¢ue, ademas, se relacionen con el mismo tipo de
impuesto a compensar.

. Arrendamisntos

Los arrendamientos se clasifican como arrendamientos financieros siempre que los
términos del arrendamiento transfieran sustancialmente todos los riesgos y [as ventajas
inherentes a la propiedad del activo amendado a la compaiiia. Todos los demas
arrendamientos se clasifican como operativos. Las rentas por pagar de arrendamientos
operativos se cargan a resultados sobre una base lineal a lo largo del plazo del
arrendamiente correspondiente.
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n.  Evenlos posteriores

Los eventos postericres al cierre del periodo que proveen informacion adicional sobre
la situacién financiera de la compaiiia a la fecha del estado de situacién financiera
{eventos de ajuste) son incluidos en 1os estados financieros; los eventos posteriores
importantes que no son eventos de ajuste son expuestos en notas a los estados
financieros.

4. Determinacion de valores razonabies

Las politicas contables reguieren gue se determinen los valores razonables de los activos y
pasivos financieros y no financiercs para propdsitos de valeracion y revelacion, conforme los
criterios que se detallan a continuacion. Cuando corresponda, se revela mayor informacion
acerca de los supuestes efectuados en la determinacién de los valores razonables.

a.

D merc or cobrar

E! valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y ofras cuentas por cobrar, se
regisira al monto criginal de la transaccion y no superan su valor recuperable; los montos
en libros de los deudores comerciales se aproximan a su valor razenable, dade su
vencimiento de corto plazo; excepto por las cuentas por cobrar a largo plazo.

Pasivos financieros

Los mentos registrados por préstamos y anticipo se aproximan a su valor razonable, dado
que ias tasas de interéds de las mismas soh similares a las tasas de mercado, para
instrumentos financieros de similares caracteristicas; los montos registrados de cuentas
por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar se aproximan a su valor razonable debido
a gque tales instrumentos tienen vencimiento en el corto plazo,

5. Administracion de riesgos

a.

Marco de administracion de fiesgos

La administracion es respensable por establecer y supervisar el marco de administracion
de riesgos, asi como el desarroilo y seguimiento de las politicas de administracién de
riesgos de la compafia. Las politicas de administracién de riesgos de la compafiia son
establecidas con el objeto de identificar y analizar Jos riesgos enfrentados por la compaiiia,
fijar limites .y coniroles de riesgos adecuados, y para monitorear los riesgos vy el
cumplimiento de los limites. Se revisan regularmente las politicas vy los sistemas de
administracion de riesgos de la compaiia a fin de que reflejen los cambios en las
condiciones de mercadc y en las actividades. La compafia, a fravés de sus normas y
procedimientos de administracidn, pretende desarrollar un ambiente de contro! disciplinado
y constructiva en el cual todes los empleados entiendan sus roles y obligaciones.

La administracion hace seguimiento al cumplimiento de las politicas y los procedimientos
de administracién de riesgos y revisa si su marce de adm|n|straclén de riesgos es
apropiado respecto a los riesgos que enfrenta la compafiia.
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Ri i

El riesgo. de liquidez es el riesgo de gue la compariia tenga dificultades para cumplir con
sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados mediante la
entrega de efectivo u otros actives financieros. El enfoque de la administracidn para
administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes para cumplir con sus
obligaciones cuando vencen, tanto en condiciones normales como de tensién, sin incurrir
en perdidas inaceptables ¢ arrlesgar ka reputacion de ia compariia.

La compafifa hace seguimiento al nivel de entradas de efectivo de los deudores
comerciales y olras cuentas por cobrar junio con las salidas de efectivo esperadas para
préstamaos, cuentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

Riasqgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de gue los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten os ingresos de la companiia o el
valer de los instrumentos financieros que mantiense. El objetivo de la administracion del
riesgo de mercade es administrar ¥ controlar las exposiciones a este riesgo dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como precios de
productos, tasas de interés, fipe de cambio, etc., produzea pérdidas econdmicas debido a
12 desvalorizacién de flujos o activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacion
o indexacién de éstos a dichas variables.

Las polilicas en |a administracion de estos riesgos son astablecidas por la compafiia. Esta
define estrategias especificas en funcion de los analisis periddicos de tendencias de las
variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e intarés.

Riesgo de moneda

La moneda utilizada para las transacciones en el Ecuador es el dolar americano y las
transacciones gque realiza la compafiia son en esa moneda; por 1o tanto, la administracién
estima que la exposicion de la compariia &l riesgo de moneda no es relevante.

Riesqo de tasas de interds

Este riesgo estd asociado con las tasas de interés variable de [as obligaciones contraidas
por la compafiia v que por lo misme generan incertidumbre respecto a los cargos a
resultados por concepfo de intereses v por la cuantia de los flujos futuros.

La compaiiia administra este riesgo tratando de asegurar que un alto porcentaje de su
exposicion a los cambios en las tasas de interés sobre los préstamos y obligaciones
finrancieras se mantenga sobre una hase de tasa fija.

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la compadia si un
cliente o contraparie en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones
contractuales, que se origina principalmente en los deudores comerciales y ofras cuentas
por cobrar. o
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6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El saldo de efectivo en caja y bancos es de libre disponibilidad y se compane de lo siguiente:

2017
(en U.S. ddélares}

2016
(en U.8. délares)

Efectivo en caja 1.903 10.107
Efectivo en bancos 700.444 641.369
Equivalentes al efectivo - 74571
Total 702.347 726.047
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
El resumen de deudoras comerciales y ofras cuentas por cobrar es como sigue:

2017 2016

{en U.S. délares)

{en U.S. délares)

Deudecres comerciales - relacionadas 4.311 10.482
Deudores comerciales - no relacionadas 1.212.453 1.452.311

Estimacidn para cuertas incobrables (a) {118.991) (106.889)
Ctras cuentas por cobrar - relacionadas 3.649 5.481

Qtras cuentas por cobrar - no reiacicnadas 142.635 -
Pagos anticipados 8.063 8.272
Total 1.262.120 1.369.657
a. Elmovimiento de la estimacién para cuentas incobrables es coma sigue:

2017 2016

{en U.S. délares}

(en U.S. dblares)

Salde al inicio 106.889 93.444
Estimacion del periodo 12.113 14.007
Bajas {11} (562)
Saldo al final 118.601 106.888
Activos financieros cortrientes
El detalle de activos financieros ¢orrientes es como sigue:

2017 2016

{en U.S. ddlares)

Activos financieros a costo amortizado 1,040,000

{en U.S. dblares)

Total 1.040.000
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Délares de ios Estados Unidos de Ameérica)

Inventarios
El resumen de inventarios es como sigue:

2017
{en U.8. dblares)

2016
(en UL.8. délares)

(en U.S. délares)
Activos por impuesios conientes

Mercaderias en transito 707.481 180.223
Productos terminados y mercaderia en almacén 2.515.664 2.336.574
Deterioro acuimulado de inventarios (30.282) (27.027)
Total 3,192,863 2.489.770
10. Activos y pasives por impuestos corrientes
Un resumen de activos y pasivos por impuestos cotrientes es como sigue:
2017 2016

{en U.S. ddlares)

Crédite tributario por IVA 52.038 75.013
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (a) - 1.970
Total 52.038 76.983
FPasivos porimpusstos comentes

A la Administracion Tributaria {98.919) (149.361)
Impuesto a la Renta corriente (a) (6.364) -
Total (105.283) {149.361)

a. De conformidad con las disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta se
calcula en un 22% sobre la utilidad gravable (a partir del afic 2018 Ia tarifa para el impuesto
a la renta se calcula en un 25% sobre la utilidad gravable). Una conciliacidn entre la utilidad

segn estados financieros y [a utilidad gravable, @s como sigue:

2017 2018

(en U.S. délares) {en U.S. délares)
Utilidad (pérdida) del periodo 2B5.257 92.606
{-) Participacion a trabajadores {39.789) {13.891)
Utitidad (pérdida) antes de impuesto a la renta 225.468 78.715
(+)} Gastos no deducibles 64.876 264.033
(+/-) Generaclén / reversion de diferencias temporarias 75.785 9.168
Utitidad (pérdida) gravable 366.129 351.216
Tarifa (iasa) de impuesio 22% 22%
Impuesto a la renta causado - segun tarifa 80.548 77.422
Impuesto a la renta causado - impuesto minimo 56,480 57.480
(=) Gasto (ingreso) por impuesto a la renta comriente 80.548 77.422
(-} Retenciones y pagos anticipados (74.184) (79.392)
Crédito tributario por Impuesto a la Renta (a) - {1.970)
impuesto a la Renta comiente (a) 6.364 -

17



CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

El anticipe se determina sobre la base de la declaracion del impuesto a la renta del afio
precedents, aplicande ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos
compeonentes), patrimonio total, ingresos gravables y costos y gastos deducibles, El
anticipo sera compensado con el impuesto 2 la renta causado y es susceptible de
devolucidn; para el periodo 2016 y en adelante se crea la tasa impositiva efectiva (TIE),
mediante la cual se establece la devolucién del excedente de! anticipo de impuesto a la
renta, para contribuyentes que sobrepasen la tasa impositiva efectiva {TIE) promedio; para
acogerse a este beneficio los contribuyentes deben evidenciar que el anticipo pagado sea
mayor al impuesto a [a renta causado y que su tasa impositiva efectiva (TIE) individual sea
mayar a la tasa impositiva efectiva (TIE} promedic, que para el afic 2018 es de 1,7%, el
valor de la devolucion corresponde al excedente entre el TIE individual y el TIE promedio,
el TIE individual se determinara al dividir el anticipo minimo para el total del ingreso. El
anticipe no objeto de devolucidn se convierte en impuesto a la renta minimo.

Mediante decreto ejecutivo se rebaja el pago del saldo del anticipo al impuesto a la renta
corraspondiente al ejercicio fiscal 2017, en los siguientes porcentajes y consideraciones:

iy Rebaja del 100%, silas ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
iguates o menores a quinientos mit (US $ 500.000,00) dolares de los Estados Unides
de América.

iy Rebaja del 60%, si las ventas o ingresos bhrutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de entre quinientos mil y un centavo (US $ 500.000,01) de dolares de los Estados
Unidos de América; vy, un millén (US-$ 1.000.000,00) de ddlares de los Estades Unidos
de América.

i}y Rebaja del 40%, si las ventas o ingresos brutos anuales del ejercicio fiscal 2017, son
de un millén y un centavo {US $ 1.000.000,01) de ddlares de los Estados Unidos de
América eh adelante.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
Codigo Orgénice de la Produccidn, Comercio e Inversiones, las personas naturales
obligadas a llevar contabilidad y las sucesiones indivisas obligadas a llevar contabilidad,
gue inicien sus actividades, estardn sujetas al pago de este anticipo después del quinto
afo de operacién efectiva, entendiéndose por tal la iniciacion de su proceso productivo v
comercial.

b. El gasto por impuesto a las ganancias reconocido en el estado de resultados integrales se
compone de la siguiente manera:

2017 2016
(en U.S. délares) {en U.S, délares)

Gasto (ingreso) por impuesto a la renta corriente 80.548 77422
(+) Gaste por impuesto a ka renta diferido - 2.918
(-} Ingreso por impuesto a la renta diferido (16.673) (4.835)
Gasto por impuesto a las ganancias 63.875 75.405
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre da 2017 y 2016

(Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

11. Propiedades, planta y equipo
El movimiento de propiedades, planta y equipo es como sigue:

2017

{en U.S. délares)

206

(en U.S. détares)

Costo 534.594 559.913
Depreciacion y dsterioro acumulado (ppe) {212.404) (202.958)
Total 322.190 356.955
Clasificacis
Edificios y otros inmuebles 217.126 224.079
Magquinaria, equipo € instalaciones 18.508 20.030
Equipo de computacion 7.633 789
Vehiculos, equipe de transporte y caminero maéwil 78.923 112,057
Total 322,190 356.955
Maquinari Yehicuios
Datslle olros equipo & Equipode —yequipes Totat
e Inmushls instalac] computaclén de —
grang.go! Ee

Costo:
Coste al 01 de énero de 2018 260.000 56.191 22.784 220.818 559491
Adiciones - - 422 . . 422
Wentas { bajas - - - - -
Costo al 31 de diciembre de 2016 260.¢00 56,191 23.2086 220.516 559,913
Adiciones - 1.500 8172 - 8672
Ventas / bajas - - - {34.691) {34.991)
Cosho al 31 de diciembre de 2017 260.000 57.691 3.378 185.525 534.594
Depreciacidn / Deteriore Acumilado;
Depreclacién / Detericra al 01 de enero de 2016 28,969 30.652 21,768 92,111 173.497
Depreciacién 5.952 £.500 852 16.348 28 461
Deteriono . - . M N -
Ventas / bajas - - - - -
Depreciacidn / Deterioro al 31 de diciembre de 2016 35.941 36.181 2247 108.459 202,958
BPepreciacian 5.853 3.022 1.328 11.397 22700
Deteriorn . - - 21.737 21.737
Ventas f bajas - - - (34.991) (34.891)
Bepreciacion / Deterioro al 31 de diciembre de 2017 42.874 38.183 23.745 108.602 212.404
Valor en libros al 31 de diciembre de 2016 224.079 20.030 789 112.057 356.955
Valor en libees al 31 de diciembre de 2017 217128 18.508 7.633 78.923 322.180
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Estados financiercs individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

Activos y pasivos por impuestos diferidos
El detalle de activos (pasivos) por impuestos diferidos es como sigue:

2017 2016
{en U.5. délares} (en U.S. délares)

Activos por impuestos diferidos 21.608 4.935
(-) Pasivos por impuestos diferidos - -
Total 21.608 4.935
Activo por impuestos diferidos

Por valor neto realizable de inventarios 3.399 2.683
Por provisiones 5.009 2.252
Por otras diferencias temporarias 13.200 -
Total 21.608 4.935

13. Activos financieros no corrientes

14,

15,

El resumen de activos financieros no corrigntes es como sigue:

2017 20186
(en U.S. délares) {en LS. délares)

Activos financieros a costo amortizado no corientes - 816.285

Tetal - 816.285

Cuentas pof pagar comerciales y otras cuentas por pagar
El detalle de cuentas por pagar comerciales y olras cuentas por pagar es como sigus:

2017 2016
{en U.S. délares) {en U.S. dolares}

Cuentas por pagar comerciales - relacionadas (223.355) (113.907)
Cuentas por pagar comerciales - no refacionadas {2.456.003) (2.004.467)
Otras cuentas por pagar - no relacicnadas {12.567) {14.539)
Anticipos de clientes {19.455) {13.534)
Total . (2.711.380) (2.146.747)

Pagos a y por cuenta de empleados
El detalle de pagos a y por cuenta de empleados es como sigue:

2017 2016
{en U.S. dolares) {en U.S. dolares)
Pariicipacion a'trabajadores {38.789) (13.891)
Obligaciones con el [ESS (4.982) B.771)
Sueldos y beneficios empleados {21.218) (23.520)
Total : {65.989) {43.191)
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A,

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

16. Obligaciones con instituciones financleras

El detalle de obligaciones con instituciones financieras es como sigue:

2017 2016
{en U.S. délares) (en U.S. ddélares)
Obligaciones corrientes {699,304} {564.571)
Obligaciones no corrientes {400.000) {400.000)
Total (1.099.304) {964.571)
Obligaciones corenies
Con instituciones financieras no relacionadas locales {609.304) {664.571)
Total {698.304) {564.571)
Obligaciones no conientes
Con msltltu::tones financieras no refacionadas de! exterior (400.000) (400.000)
no comiente
Total (400.000) {400.000}
17. Obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados

El detalle de obligaciones a largo plazo por beneficios a empleados es como sigue:

2017 2016

(en U.S. ddlares)

{en U.S. délares)

Por jubilacian patronal no comiente {93.765) {74.766)

Por desahucio no cotriente {27.803) {22.755)

Otros beneficios no comientes a los empleados (124.925) -

Total (246.593) {97.521)

Jubllacién Indemnizacién Total
patronal pof desahucio :
{en U8, délares}  {en U.8. délares) {en U.S, dblares)

Valor presente de obligaciones por benaficios

definidos al 01 de snero de 2016 48.078 15.437 63.515
Costo laboral por sendclos actuales 8.102 2.4496 10.598
Coslo financierp 2.970 a52 3922
Efecto de reducciones y liguidaciones {575) {600} {1.175)
(Basto del periodo 10.497 2.848 13.345
Perdidas (ganancias) reconocidas en ORI 16.191 4.470 20.661

Valor presente de obligaciones por beneficlos

definidos al 31 de diciembre de 2016 74.766 22.755 97.521
Costo laboral por senicios acluales 12.530 3.623 16.163
Coste financlero 3.085 g42 4.037
Efecto de reducciones y liquidaclones - {2.881) {2.881)
Gaslo deif periodo 15.625 1.604 17.319
Perditas (ganancias) raconocidas en ORI 3.374 3454 6.628

Walor presente de obligaciones por beneficlos

definidos al 31 de diciembre da 2017 93.766 27.803 121.668
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A,

Estados finahcisros individuales vy notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

18. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corrientes

El detalle de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar no corriente s como

sigue:
207 2016
{en U.S. dolares} {en U.S. dolares)}
Otras cuentas por pagar no corrientes - relacionadas {019.953) (1.159.342)
Total {915.953) {1.159.342)

19. Patrimonio

a. Capital Social

E! capital social de la compafia consta de 500.000 acciones su valor nominal es de un
délar americano cada una.

b. Unresumen de reservas es come sigue:

2017 2016
(en U.S. délares}  {en LS. dblares)

Resena legal {185.894) {186.563)
Total {186.894) (186.563)

Reserva legal.- por disposicion legal, de las utilidades liguidas que resulten de cada
ejercicio se tomard un porcentaje no menor de un diez por ciento, destinado a formar el
fondo de reserva legal, hasta que éste alcance por 1o menos el cncuenta por ciento del
capital social. .

¢. Un resumen de otros resultados integrales es como sigue:

2017 2018
fen U.S. dolares) {en U.5. délares)
{Ganancias) pérdidas actuariales 25.703 18.875
Total 25.703 18.875

d.  Un resumen de los resultados acumulados es como sigue:

2017 2016
{en ULS. ddlares)  (en LS. ddlares)

Ganancias acumuladas (527.903) (524.923)
Aplicacion primera vez de las NIIF (83.977) {83.977)
Ganancia neta del periodo {161.593) {3.311)
Total . (773.473) (612.211)
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

{Expresados en Délares de los Estados Unidos de América)

20. Ingresos de actividades ordinarias
Los ingresos de actividades ordinarias se componen de lo siguiente:

2017 2016
(en U.8. délares) {en U.S. délares)

Venta local de bienes (6.907.862) {6.079.785)
Prestaclén local de sendcios (48.252) {47.098)
Total {6.957.114) (6.126.5884}
21. Costo de ventas
El detalle del costo de ventas es como sigue:
2017 2016
(en U.S. dblares}  {en U.S. dblares)
Consumo de inventarios 5.647.988 5.115.764
Total 5.647.988 5.115.764
22, Otros ingrasos
Un resumen de ofros ingreses es comao sigue:
2017 2018
(en U.S. ddlares) {en U.8, délares)
Intereses ganados - no relacionadas (89.270) (27.032)
Otros ingresos (26.357) {29.666)
[115.627} {56.698)

Total
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23. Gastos de administracion y ventas

CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016
{Exprasados en Délares de los Estados Unidos de América)

Un resumen de gastos de adminisiracion y ventas es como sigue:

Beneficios a los empleados
Depreciaciones

Promocién y publicidad
Transporte

Combustibles vy lubricantes
Gastos de vigje

Gastos de gestion

Suministros, herramientas, matetiales y repuestos
Mantenimiento v reparaciones
Seguros y reasaguros

Impuestos, contribuciones y otros
Comisicnes v similares

Sendcios publicos

Ofros bienes y senicios

Total

24, Otros gastos

Un resumen de otros gastos es como sigue:

Pérdidas netas por deterioro de activos financieros
Pérdidas netas por deterioro de inventanos
Pérdidas netas por deterioro de p. planta y eguipo
Total

25. Gastos financieros

El detalle de gastos financieros es como sigue:

Gasto financiero - relacionadas

Gasto financiero - no relacionadas

Intereses en obligaciones por beneficios definidos
Total

24

2017
fen U.S. délares)

2016
(en U.S. délares)

B560.755 344.919
22.699 29.461
18.156 1.720
17.387 15.509

1.557 674
1.701 4191
5912 4.043
2.181 1.705
27.497 16.212
17.362 18.223
30.213 21,663
2.420 -
20.303 20.347
262.626 281.543
890.772 760,300

2017 2016

(en U.S. délares)

fen U.S. dodlares)

12.113 14.007

48.755 84.568

21.737 -

82.605 98.575
2017 2016

{en U.S. délaras)

{en U.S. dblares)

48.340 43.049
73.531 82.356
4.037 3.822
125.808 130.227




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Estados financieros individuales y notas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

26. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2017 y |a fecha de autorizacion para su emision 12 de marzo de
2018 en estos estados financieros no han ocurride evenfos que requieran revelaciones
adicionales v/o ajustes.

£
AT Tk g
Canala-EcHevarria Ramcke Martin Fabon Gomez Jhuly Patricia
Representarite Legal Contador General
&
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