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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 10 de abril de 2015

A los Sefores Accionistqs de:
CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Informe sobre los estados financieros

He auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiila CANALA
COMERCIAL ELECTRICA S.A., que comprenden el estado de situacidon financiera
al 31 de diciembre del afio 2014, y el estado de resultados integral, estado de
cambios en el patrimonio y estado de flujos de efectivo por el afio que termind en
esa fecha, asi como un resumen de politicas contables importantes y otras notas
aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaidiia sobre los Estados
Financieros

La Administracion de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacién
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera NIIF. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la
implementacion y el mantenimiento del control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros que estén libres de
presentaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debidas a fraude o a error;
seleccionando y aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones
contables que sean razonables en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor externo

Mi responsabilidad es expresar una opinidn sobre los estados financieros con base
en la auditoria. Realice la auditoria de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumpla con requerimientos éticos asi
como que planee y desempefie la auditoria para obtener seguridad razonable sobre
si los estados financieros estén libres de representacion errénea de importancia
relativa.

Una auditoria implica desempefRar procedimientos para obtener evidencia de
auditoria sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la
evaluacion de los riesgos de representacién errdnea de importancia relativa de los
estados financieros, ya sea debida a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones
del riesgo, el auditor considera el control interno relevante a la preparacién y
presentacion razonable de los estados financieros por la entidad, para disefiar los
procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero no con
el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables
usadas y lo razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion,
asi como evaluar la presentaciéon general de los estados financieros.

Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada
para proporcionar una base para la opinion de la auditoria.

Opinion

En mi opinidn, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicidn financiera de CANALA
COMERCIAL ELECTRICA S.A. al 31 de diciembre de 2014, y de su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF.

Pérrafo de Enfasis

Los Estados Financieros correspondientes al periodo 2013 fueron auditados por
otros auditores, los cuales con fecha 31 de marzo de 2014 tienen una opinion
limpia.

Registro Nacional de Auditor Externo
SC-RNAE-824 Registro No. 25831
R.U.C. No. 1708753148001

Leda, Freddy Pyang Av. 0 de diciembre N45-230 ¢ Fsla Isabela
Consititer Independiente {elnlay 9974834468



CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A
ESTADO OE SITUACION FINANCIERA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresado en dblares estadounidenses)

Notas
ACTIVOS
Activo Corriente
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 4
Activos Financieros Corrientes
Deudores Comerciales s
Menos: Estimasidn Ctas. Incobrables
Otras Ctas. Por Cobrar 6
Total Activos Financieros Corrientes usos
[nventarios 7
Otros Activos Corrientes
Gastos Anticipados 8
Activos por Impuestos Corrientes g
Total Activo Corriente Usos
Activo No Corriente
Propiedad, Planta y Equipo 10
Depreciables
Menos: Depreciacion Acumulada
Total Propiedad, Planta y Equipo
Otros Activos no Corrientes 11
Total Activo No Corriente Usog
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS
Pasivo Corriente
Cuentas por Pagar Comerciales 12
Obligaciones Financieras 13
Obligaciones Laborales 14
Pasivos por Impuestos Corrientes is
Otras Ctas. Por Pagar 18
Total Pasivo Corriente Usos
Pasivo No corriente 17
.
TOTAL PASIVOS uUsos$
PATRIMONIO 20
Capital
Reservas
Resuitados Acumulados
Otro Resultado Integrat
Resultado del Periodo
Total Patrimonio Usos$
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO Usos
Cuentas de Orden Acreedorg UsD%

Nl 7 74
Martij Canala-z evartia

/Gerente; neral
;

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Al 31 de Diciembre de:
2014 2013

1.693.104,70 1.561.293,90

1.772.244,49 1.928.,595,75
(81.736,62) (97.536,98)
14,544,27 32.118,22
1.765.052,14 1.863,176,90
2.873.083,45 2.553.959,23
8.487,83 12.039,85
111.076,27 129.377,28
6.390.804,39 6.119.847,35
558.272,00 627.088,07
{138.750,37) (124.426,50)
419,521,03 502.661,57
4.933,18 6.335,42
424.454,21 $08,996,99

6.815.258,60 6.628.844,34

2.551.645,53 1.438.904,11
398.356,43 1.036.231,28
56.475,67 102.072,50
132.764,42 238.898,60
42.054,08 109.206,03
3.181.296,13 2.928.312,92
1.834.140,98 2.023.101,37
5.015.437,11 4.948.414,29
500.000,00 500.000,00
174.655,82 148.227,78
921.797,69 683.945,45
92.278,55 83.976,55
111.089,43 264.280,27

1.799.821,49 1.680.430,08

6.815,288,60 6.628.844,34
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2014 y 2013
(Expresado en délares estadounidenses)

Al 31 de Diciembre de:

Notas 2014 2013
Ventas 21 9.235.956,86 9.256.765,68
(=)Costo de Ventas 22 7.825.690,97 7.603.753,01
Utilidad 8ruta en Venias usDs$ 1.410.268,89 1.653.012,67
Menos! Gastos Operacionales
Gastos de Venta vy Administracién 23 888.837,45 961.426,55
Gasto Depreciacién 40.670,41 43,991,43
Gasto Amortizacién 4,562,15 4,953,36
Gasto Provision 27.441,22 23.399,39
Utilidad Operacional UsDs$ 448.754,66 619,241,94

5

Mas: Ingresos No Operacionales 38.657,57 58.613,35
Menos: Egresos No Operacionales 264.924,18 268.952,13
Utilidad antes de Participacién Trabajadores UsDs 222.488,05 408.903,16
e Impuesto a la Renta
Menos: Participacién Trabajadores 32.899,22 61.335,47
Menos: Impuesto a la Renta 78.499,40 84.076,20
{+)/(-): Impuesto Diferido - (788,78)
Resultado del Ejercicio 4 UsSD%$ 111.089,43 264.280,27
Otro Resuitado Integral
Ganancia (Perdida) Actuarial 8.302,00 -
Total Otro resultado Integral 8.302,00 -
Resuitado Integral Total usDs$ 119,391,43 264.280,27

¢
Ve
Martiﬁ CanalasEchevarria
fGerente G/eneral

/

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
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CANALA CDMERCIAL ELECTRICA S.A
ESTADD DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

FLUIDS DE EFECTIVD EN ACTIVIDAQES DE OPERACIDN:

Recibide de Clientes
Pagado a proveedores
Obligaciones Laborales
Impuestes Corrientes
Varios

Efectivo neto proveniente en actividades de operacidn

FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Adquisicicnes de propiedad, planta y equipo

Efectivo neto {utilizado} en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVD EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTD:

{Obligacicnes Financieras
Aportes

Efectivo neto (utilizado} en actividades de financiamiento

Disminucidn neta en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

AN P
Martin Canala-Echevarria
’/’Gerente(}‘:‘, neral

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

usb$
UsD$

usb$

Al 31 de Diciembre de:

2014 2013
9.294.993,42 9.600,719,60
(7.925.763,35) (8.759.103,00)
{78.496,45) -

(181.081,46)
(120.327,74)

(248,380,000

§8G.324,42 £93.236,00
(25.883,93) (14.360,00)
{25.B83,93) {14.360,00)

63,952,00

(831.629,69)

(206.646,00)

(831.629,69)

(142,694,00)

131.810,80 USD$ 436.182,00
1.561.293,90 USD$ 1.125.111,90
1.693,.104,70 USD$ 1.561.293,90




CANALA CDMERCIAL ELECTRICA S.A
CDNCILIACIDN DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVD

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Expresado en délares estadounidenses)

FLUIDS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE DPERACION:
Resultado del Periodo
Ajustes por:

Provisian Ctas. Incobrables vy Deterioro
Depreciaciones y Amortizaciones

Participacion Trabajadores

Impuesto a la Renta Cia.

Jubilacidn Patronal, Desahucio y baja de activos

Efectivo proveniente de actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Deudores Comerciales

Otras Ctas. Por Cobrar
Inventarios

Gastos Anticipados

Activos por Impuestos Corrientes
Otros Actives no Cordentes
Cuentas por Pagar Comerciales
Obligaciones Laborales

Pasivos por Impuestos Corrientes
Otras Ctas. Por Pagar

Efectivo neto proveniente de actividades deyraién -

d

Martin Canala-Echevairia
/ Gerente General

f s

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

usD$

USD$

Al 31 de Diclembre de:

2014 2013
111.089,43 USD$ 264.282,00
27.441,22 -
45.623,77 48.945,00
32.899,22 61.335,00
78.499,40 84.076,00
81.450,52 (6.554,00)
126.188,51 285.340,00
17.573,95 193.112,00
{332.203,05) 103.398,00
18.301,01 -
3.552,12 -
(3.551,12) -
1.112.741,42 (483.254,00)
(78.496,45) (82,260,00)
(184.633,58) (2221,00)
{67.151,95) 127.037,00
989.324,42  USD$ §63.336,00
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- 2.1

2.2

2.3

CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013

-

INFORMACION GENERAL

CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A. Fue constituida mediante escritura
publica del 12 de marzo de 2004 con la denominacion de Canala Comercial
Eléctrica Cia. Ltda., posteriormente con fecha 1 de mayo del 2007 cambia su
denominacién por Canala Comercial Eléctrica S.A.; a partir de esa fecha la
empresa continua siendo Sociedad Anénima.

El objeto social de la compafiia es la fabricacién, produccién, compra, venta,
importacion exportacion, representacién, distribucién y comercializacién a nivel
nacional e internacional de insumos, productos y subproductos vy demas
materiales para el sector de la construccion. Adicionalmente podrd prestar
servicios de asesoria en procesos y proyectos de comercializacion de dichos
productos o en la prestacion de servicios de ingenieria eléctrica.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaraciéon de cumplimiento con las NIIF.-

Los Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por el International
Accounting Standards Board (en adelante "IASB"), segun los requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Compafiias del Ecuador; y estén basados
en el costo historico,

a) Los Estados Financieros de la Compafiia comprenden el Estado de Situacion
Financiera, Estado de Resultados Integrales, Estado de Cambios en el
Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo por los afios terminados el 31 de
diciembre del 2014 y 2013, Estos Estados Financieros han sido preparados de
acuerdo con la Ultima traduccion vigente de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - NIIF, emitida oficialmente al idioma castellano por el
IASB.

Bases de preparacién

Los estados financieros han sido preparados sobre las bases del costo historico
excepto por propiedades de propiedad planta y equipo que son medidos a sus
valores razonables, tal y como se explica en las politicas contables incluidas
mas adelante. E! costo historico estd basado generalmente en el valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio de los activoes.

Los estados financieros de CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A, comprenden
los estados de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los
estados de resultados, de cambios en e} patrimonic y de flujos del efectivo.

Moneda funcional y de presentaciéon

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en los Estados
Financieros individuales de la Compaiiia y sus notas estdn expresadas en délares
de los Estados Unidos de América.



2.4

2.5

2.6

CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013

Juicios vy estimaciones de la gerencia

La preparacién de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
requiere que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos
supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, con el propdsito de
determinar la valuacién y presentacién de algunas partidas que forman parte de
los estados financieros. En opinién de la Administracién, tales estimaciones y
supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible
al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle
de las estimaciones y juicios contables criticos se resumen en la Nota 3.

Efectivo v equivalentes.-

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye aquellos activos financieros liquidos,
depésitos o inversiones financieras liquidas, que se pueden transformar
rdpidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y sobregiros bancarios
no recurrentes. Los sobregiros bancarios recurrentes son presentados como
pasivos corrientes en el estado de situacién financiera.

Deudores comerciales v otras cuentas por cobrat

¥

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar son activos financieros no
derivados con pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
posible deterioro. Los ingresos por intereses (incluyendo los intereses implicitos)
se reconocen y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.
Las cuentas por cobrar comerciales incluyen una provision para reducir su valor al
de probable realizacién. Dicha provisién se constituye en funcién de un andlisis
de la probabilidad de recuperaciéon de las cuentas por cobrar que se encuentran
vencidas. Las otras cuentas por cobrar de dudosa recuperacién son reconocidas
directamente como pérdidas del periodo contable en que se conocen.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican en
activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha
del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos no corrientes,

2.7 IXInventarios

Los inventarios de la Compafiia se presentan al costo histérico y se encuentran
valorados por el método promedio ponderado; las importaciones de mercaderia
se registran al costo de compra del inventario, el cual comprende precio de
compra, derechos de importacion, impuestos, transporte y otros costos que
intervienen directamente en la adquisicion de productos terminados y materiales.

El saldo del rubro no excede su valor neto de realizacion, el cual corresponde al

precio de venta estimado en el curso normal de las operaciones, menos costos
necesarios para llevar a cabo la venta.

10



2.8

b)

d)

CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013

Propiedad, planta vy equipo.-
Medicién injcial.-

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de los activos fijos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacién y la puesta en condiciones de
funcionamiento; incluye ademas una estimacion inicial de cualquier costo de

desmantelamiento y/o retiro del elemento o de rehabilitacién de la ubicacidén de
los activos.

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisicion de propiedad,
planta y equipo aptos {aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de

estar listos para su uso o venta) son considerados como parte del costo de dichos
activos.

Medicién posterior al reconocimiento [nicial — modelo de costo.-

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacidn acumulada y el importe acumulado de las pérdidas
de deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparacionés y
mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se producen,

Deprecjacidn,-

El costo de la propiedad, planta y equipo se deprecia de acuerdo con sus vidas
dtiles estimadas mediante el método de linea recta. La vida Gtil estimada, valor
residual y método de depreciacidon son revisados al final de cada afio, siendo el
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo
y las vidas Utiles usadas en el cédlculo de la depreciacién:

Propiedad, planta y equipo: Vida atil:
Edificios 30 afios
Muebles y enseres 10 afios
Equipo de computacién 3 afos
Maquinaria y equipo 4-8 afios
Vehiculos 5-12 afios

Disposicién de propiedad, planta y equipo.-

La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida del activo fijo es
reconocida en los resultados del periodo que se informa y es calculada como la

diferencia entre el precio de venta y el valor en libros del activo a la fecha de la
transaccién. :

11



2.9

CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31 DE 2014 Y 2013

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compafiia evalGa informacion
interna y externa del negocio con el fin de establecer la existencia de indicios de
deterioro de los valores en libros de sus activos. Para los activos con indicios de
deterioro, asi como para los activos intangibles con vida uUtil no definida, se
calcula el importe recuperable del activo evaluado con a fin de determinar las
posibles pérdidas por deterioro, Cuando no es posible estimar el importe
recuperable de un activo individual, la Compafiia calcula el importe recuperable
de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costos
directamente relacionados a su potencial venta y el valor en uso. Al estimar el
valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados utilizando
una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el
activo para los cuales no se han ajustados los estimados de flujo de efectivo-
futuros.

Se reconoce una pérdida por deterioro en los resultados del afio cuando el
importe recuperable de un activo o unidad generadora de efectivo es menor que
su importe en libros al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en el pasado pueden ser reversadas en
caso de que mejore el importe recuperable en el futuro, En estos casos, las
reversiones de las pérdidas por deterioro aumenta el valor en libros del activo de
tal manera que no exceda al importe en libros que habria tenido si no se hubieran
registrado tales pérdidas en afios anteriores. El reverso de una pérdida por
deterioro es reconocido en los resultados del afio.

2.10 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son pasivos
financieros, no derivados con pagos fijos o determinables, gue no cotizan en un
mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. El gasto por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconoce como costos
financieros y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas por pagar a corto plazo cuando el reconocimiento del interés resultare
inmaterial.

La Compafiia tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para
asegurar que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los
términos crediticios acordados.

Las cuentas comerciales por pagar y otras cuentas por pagar se clasifican en
pasivos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde la
fecha del estado de situaciéon financiera, que se clasifican como pasivos no
corrientes.
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2,11 Obligaciones laborales

Los beneficios laborales comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafiia comprenden:

a)

b)

Beneficios a corto plazo.-

Son beneficios a corto plazo aquellos que se liquidan en el término de 12
meses siguientes al cierre del periodo en el que los empleados prestaron sus
servicios. Los beneficios corto plazo son reconocidos en los resultados del afio
en la medida en que se devengan.

La legislacién laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a
recibir el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compafiia. La
participacion laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con
base en las sumas por pagar exigibles por los trabajadores

Beneficios post-empleo.-

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el
empleado ha concluido su relaciéon laboral con la Compaiiia, diferentes de los
beneficios por terminacién. Los beneficios post-empleo que poseen los
empleados de la Compafiia son:

1. Planes de aportaciones definidas {aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad _Social -_IESS): El costo de estos planes fueron determinados
con base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los
empleadores deberdn pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones

mensuales percibidas por los empleados durante el periodo que se
informa. *

2. Planes de beneficios definidos (jubilacién patronal y desahucio): el costo
de tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad
de Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se
informa, Las ganancias o pérdidas actuariales, asi como los costos por
servicios pasados fueron reconocidas de manera nmediata. Las
obligaciones por concepto de beneficios por retiro reconocidas en el estado
de situacion financiera representan el valor actual de la obligacién por
beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas actuariales, asi
como por los costos de servicios pasados antes mencionados

Beneficios por terminacion.-

Son beneficios por terminacién aquellos que se liquidan cuando una de las
partes da por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion
son reconocidos- en los resultades del periodo que se informa cuando se
pagan.

13
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2.12 Impuestos corrientes,-

Los impuestos corrientes corresponden a aquellos que la Compaiiia espera
recuperar o pagar al liquidar el impuesto a 1a renta corriente del periodo que se
informa; estas partidas se muestran en el estado de situacién financiera como
activos y pasivos por impuestos corrientes

a) Activos por impuestos corrientes

Los activos por impuestos corrientes incluyen las retenciones en la fuente que le

han sido efectuadas a la Compafiia y los pagos efectuados en calidad de anticipos
del impuesto a la renta

1) Retenciones en la fuente;

2)

Las retenciones en la fuente que le han sido efectuadas a la Compafiia durante
el periodo que se informa y en periodos anteriores podran ser utilizadas para:
i) el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados del periodo que
se informa o en el pago del impuesto a la renta reconocido en los resultados de
los proximos 3 afios, o, ii) recuperado mediante reclamos de pago en exceso
o pago indebido antes de que se cumplan los plazos de prescripcidn dé ese
derecho legal, es decir, 3 afios contados desde la fecha de presentacion de la
declaracion del impuesto a la renta del afio correspondiente.

Anticipe_minimo del impuesto a_la renta

A partir del 2010, los contribuyentes deben pagar un anticipo minimo del
impuesto a la renta que sera determinado mediante la suma aritmética de los
siguientes rubros:

s El 0,4% del Activo total, menos ciertas deducciones

s El 0,4% del total de ingresos gravables para el célculo del impuesto a la
renta
El 0,2% del patrimonio, sin incluir pérdidas del ailo y de afios anteriores.
El 0,2% del total de costos y gastos deducibles para el calculo del
impuesto a la renta, incluyendo las deducciones por incremento neto de
empleados y pagos al personal discapacitado

El valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sera

cancelado por los contribuyentes de la siguiente manera:

Primera cuota: En julio del afio siguiente, se pagara el equivalente al 50% de
la diferencia establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del
impuesto a la renta y la totalidad de las retenciones en la fuente que le hayan
sido efectuadas a la Compafiia en el afio anterior.

Segunda cuota: En septiembre del afio siguiente, se pagard un valor igual al
determinado en |a primera cuota.

Tercera cuota: En abril del afio subsiguiente, se pagara la diferencia
establecida entre el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a
la renta y los pagos efectuados en la primera y segunda cuotas. Este
remanente podrd ser cancelado con retenciones en |la fuente que le hayan sido
efectuadas a la Compaiila durante el periode que se informa,

14
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b) Pasivos por impuestes corrientes

El pasivo por impuesto corriente se calcula estableciendo el mayor valor entre el
impuesto a la renta causado y el anticipo minimo del impuesto a |a renta.

1) Calculo del impuesto a la renta causado:

El cdlculo del impuesto a la renta causado se basé en las ganancias fiscales
(base imponible del impuesto) registradas durante el afio, es decir, sobre los
ingresos gravados del periodo fiscal menos los gastos deducibles en ese mismo
periodo. La utilidad contable difiere de la base imponible por la existencia de:
1) Ingresos exentos, ingresos no gravados o ingresos que seran gravables en
el futuro, 2) Gastos no deducibles, gastos sin efectos fiscales o gastos que
seran deducibles en el futuro, 3) amortizaciones de pérdidas tributarias que se
hayan obtenido en los Ultimos 5 ejercicios tributarios anteriores, y, 4) otras
partidas deducibles establecidas en la legislacidn tributaria vigente,

Para los afios 2014 y 2013, el impuesto a la renta causado fue calculado con
base en las tarifas vigentes del 22% y 23%, respectivamente; esta tarifa se
reduce en 10 puntos porcentuales para la base imponible que se capitalice
hasta el 31 de diciembre del siguiente afio. Las pérdidas tributarias o bases
imponibles negativas otorgan al contribuyente el derecho de amortizar esas
pérdidas durante los 5 periodos fiscales siguientes, sin que sobrepase en cada
afno el 25% de las respectivas bases imponibles.

2) Codigo Oragdnico de la Produccion, Comercio e Inversiones

Con fecha 29 de diciembre del 2010 se promulgd el Cddigo Organico de la
Produccion, Comercio e Inversiones, el mismo que establece entre otros
aspectos importantes, las siguientes reformas tributarias:

s Exoneracién de retencidn en la fuente de impuesto a la renta en pago de
intereses de créditos externos otorgados por instituciones financieras.

« Exoneracion del impuesto a la salida de divisas en los pagos de capital e
intereses por créditos otorgados por instituciones financieras destinados al
financiamiento de inversiones previstas en este Cédigo.

» Creacidn del salario digno

* Reduccidn de la tarifa del impuesto a la renta para sociedades al 24%, 23%
y 22% para los ejercicios fiscales 2011, 2012 y 2013 en adelante,
respectivamente.

3) Ca|culo del pasivo por impuesto corriente

Cuando el impuesto causado sea superior al anticipo minimo del impuesto a la
renta, el contribuyente deberd cancelar la diferencia utilizando las retenciones
en la fuente gue le hayan sido efectuadas durante el periodo fiscal que no
hayan sido previamente utilizadas para cancelar la tercera cuota del pago del
valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta.

Cuando el valor determinado como anticipo minimo del impuesto a la renta sea
superior al impuesto a la renta causado, el contribuyente podra solicitar a la
Administracién fiscal la devolucién del anticipo pagado, cuando por caso
fortuito o fuerza mayor, se haya visto afectado gravemente la actividad
econdmica del sujeto pasivo; esta opcidon estd disponible para los
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contribuyentes cada trienio. En caso de que la Administracion de la Compafiia
decida no solicitar la devolucién del anticipo, este valor se constituira en un
pago definitivo del impuesto a la renta

2.13 Impuestos diferidos

El impuesto diferido fue reconocido con base en las diferencias temporarias entre

el importe en libros de los activos y pasivos de la Compafia y las bases fiscales

correspondientes utilizadas para determinar la ganancia fiscal, de la siguiente

manera;

» Los pasivos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las
diferencias temporarias imponibles

e Los activos por impuestos diferidos fueron reconocidos para todas las

diferencias temporarias deducibles, en la medida en que resulte probable que
la entidad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan su utilizacion.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos

diferidos reflejard las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que

la entidad espera, al final del periodo sobre el gue se informa, recuperar o
e liquidar el importe en libros de sus activos y pasivos. Los activos y pasivos por
impuestos diferidos se miden empleando las tasas del impuesto a la renta que se
espera sean utilizadas en el periodo en que el activo se realice y el pasivo se
cancele 1

El estado de situacion financiera de la Compafiia presenta sus activos y pasivos
por impuestos diferidos por separado, excepto cuando: i) existe el derecho legal
de compensar estas partidas ante la misma autoridad fiscal, y, ii) se derivan de
partidas con la misma autoridad fiscal y, iii) la Compafia tiene la intencién de
liquidar sus activos y pasivos por impuestos diferidos como netos.

a) Aijustes por cambios en_la tasa del impuesto a la renta y otros ajustes

El impuesto diferitlo, correspondiente a cambios en la tasa del impuesto a la
renta, la reestimacidn de la recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos

" o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo, se reconoce
en los resultados del periodo que se informa, excepto en la medida en que se
~ relacionen con partidas previamente reconocidas fuera de los resultados del

periodo que se informa.

b) Registro de los impuestos corrientes y diferidos.-

Los impuestos cotrientes y diferidos, fueron reconocidos como ingresos o gastos e
incluidos en el estado de resultados del periodo que se informa, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o sucesos que se reconoce fuera
e de dicho estado, ya sea en otro resultado integral o directamente en el
patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado.

- 2.14 Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias,-
Los ingresos se reconocen al valor razonable de la contraprestacién recibida o por

recibir, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento,
bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda otorgar.
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Los ingresos son receonocidos cuando se cumplen todas y cada una de las
siguientes condiciones:

a) El importe de los ingresos ordinarios pude medirse ¢on fiabilidad

b) Es probable que la Compafiia reciba los beneficios econdmicos asociados con
la transaccién

c) El grado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se
informa, pueda ser medido con fiabilidad, y

d) Los costos ya incurridos en la prestacién, asi como los costos que quedan por
incurrir hasta completarla, puedan ser medidos con fiabilidad

2.15 Costos y gasios

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de los activos fijos se reconocen
en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan 105 ingresos y
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion. i
Los ingresos y gastos ¢on origen en transacciones dque, contractualmente o por
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia tiene
la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al
pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en resultados.

2.16 Activos financierogs.-

b}

Los activos financieros identificados en los estados financieros son:

Efectivo y equivalentes
Deudores comerciales y

Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a largo plazo

DWW N e

Reconocimiento inicial v des-reconogcimiento

Todos los activos financieros se reconocen y dan de baja en la fecha de
negociacién, es decir, cuando se observe la presencia de una compra o venta de
un activo financiero bajo un contratc cuyas condiciones requieren la entrega del
activo durante un periodo que generalmente estd regulado por el mercado
correspondiente.

Los activos financieros son medidos inicialmente al valor razonable, mas los
costos de la transaccidn, excepto por aquellos activos financieros clasificados al
valor razonable con cambios en resultados, 10s cuales son inicialmente medidos al
valor razonable y cuyos costos de la transaccion se reconocen en resultados.

Clasificacion de activos financieros.-

La Compaiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: i) a
valor razonable con cambios en resultados, ii) activos financieros mantenidos
hasta su vencimiento, iii) préstamos y cuentas por cobrar, y, iv) activos
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financieros disponibles para la venta. La clasificacion depende del propésito con’
el que se adquiriercn los instrumentos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus instrumentos financieros en el momento del reconocimiento
inicial.

¢) Préstamos y cuentas por cobrar:

Son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables, que no

cotizan en un mercado activo.

Se clasifican en activos corrientes, excepto los

vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes.

Los préstamos y cuentas por cobrar incluyen el efectivo disponible, los deudores

comerciales y las otras cuentas por cobrar.

Después del reconocimiento inicial,

estos activos financieros se miden al costo amortizado utilizando el método de la
tasa de interés efectiva, menos cualquier posible deterioro. Los ingresos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por cobrar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

d) Deterioro de activos financieros al costo amortizado.-

Al final del periodo sobre el que se informa, los activos financieros que se miden
al costo amortizado, son evaluados por deterioro con base en las politicas
contables mencionadas en el parrafo 2.9)

El importe en libros de los activos financieros se reducen directamente por
cualquier pérdida por deterioro, excepto para las cuentas por cobrar comerciales,
donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta de activo
denominada provision para cuentas incobrables. Cuando la Compafiia considera
gue una cuenta por cobrar comercial no es recuperable, se da de baja afectando

la cuenta provisién para cuentas incobrables.

e) Baja en cuentas de un activo financiero.-

La Compaiia da de baja un activo financiero Unicamente cuando: i) expiren los
derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, vy, ii)
transfieran de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del active financiero.

2.17 Pasivas financieros.-

Los instrumentos de deuda son clasificados como pasivos financieros o como
patrimonio de conformidad con la esencia del acuerdo contractual. Los pasivos
financieres identificados en los estados financieros son:

pUNE

Partes relacionada acreedoras
Cuentas por pagar comerciales
Otras cuentas por pagar
Obligaciones a largo plazo.
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Reconocimiento inicial.-

Los instrumentos financieros se clasifican como pasivos financieros medidos al
costo amortizado. Estos pasivos se reconocen inicialmente a su coste mas los
costos que se hayan incurrido en la transaccion.

La Compaiiia no ha reportado pasivos financieros medidos al valor razonable con
camhios en resultados.

Los pasivos financieros se clasifican como pasivos corrientes a menos que la
Compafiia tenga un derecho incondicional a diferir su liquidacién durante al
menos 12 meses después de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicién posterior,-

Después del reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se miden al costo
amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) se reconocen y se calculan
utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto
plazo cuando el reconocimiento del interés resultare inmaterial.

Baja_en cuentas de un pasivo financiero. -

Se dan de baja los pasivos financieros cuando expiran, cancelan ¢ cumplen las
obligaciones contractuales asumidas por la Compaiiia.

d) Instrumentos de patrimenio

Un instrumento de patrimonio consiste en cualquier contrato que evidencie un
interés residual en los activos de l1a Compafiia luego de deducir todos sus pasivos.
Los instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los
ingresos recibidos, neto de los costos de emisién directos.

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacidén de las politicas contables de la Compafiia, la Administraciéon debe
hacer juicios, estimados y presunciones que inciden en la valuacién de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como
en la revelacién de activos y pasivos contingentes. Los estimados y presunciones
asociados se basan en la experiencia histérica y otros factores que se consideran
como relevantes, sin embargo, debido a la subjetividad en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por Ia
Administracién. Los estimados y presunciones subyacentes se revisan scbre una
base regular. Los efectos de los cambios en las estimaciones se reconocen de
manera prospectiva, es decir, en el periodo de la revisién y en periodos futuros.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la

administracién de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacion de los
criterios contables:
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Vida (til de activos fijos

Como se describe en la Nota 2.8, la Compafiia revisa anualmente la vida util y el

valor residual estimados de los activos fijos al final de cada periodo que se
Informa.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES

Un resumen de efectivo y equivalentes de efectivo se detalla a continuacion:

Composicion de saldos al 31 de diciembre del
2014 2013
Caja 10.457,25 3.215,76
Bancos
Banco Pichincha Cta.3185858304 13.845,11
Banco Bolivariano Cta. 5005034939 134.087,81
Mas Milenium Cta. Aho. 5001-290423 171,41 8.363,37
Santander Private Banking 115046426 30.410,81 1.500,00 .
Santander Private Banking 111021855 72.748,57 85.654,28 *
Santander Private Banking 111022886 27.656,49 28.980,49
Inversiones Corrientes {Temporales)
Inversion Overnight Temporal 158.565,85
Inversion Fondo Fixed 335314911 20.000,00
Santander Renta Fija 1.263.727,25 1.275.014,15
Inversion Deposito A Plazo Ope 034371-3 70.000,00
Inversion Deposito A Plazo Ope 034370-1 30.000,00
Inversion Deposito A Plazo Ope 034372-5 20.000,00
TOTAL . UsD$|_1.693.104,70 | 1.561.293,90 |

DEUDORES COMERCIALES

Un resumen de las cuentas por cobrar comerciales se detalla a continuacion:

Composicion de saldos al 31 de diciembre del
2014 2013

Cuentas Por Cobrar Clientes No Relaciona 1.070.145,34 673.515,74

Documentos Por Cobrar Clientes No Relacio 367.793,16 619.999,17

Cuentas por Cobrar Clientes Relacionados 334.305,99 335.080,84
SUS TOTAL UsD$ [ 1.772.244,49 | 1.928.595,75 |
{-) Estimacion de cuentas incobrables (B81.736,62) (97.536,98)
TOTAL UsDs$ I 1.690.507,87 | 1.831.058,77 I
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El movimiento de la cuenta Estimacion Cuentas Incobrables en el periodo 2013 se
detallan a continuacion:

Composicion de saldos Afoc 2014

Saldg inicial Adiciones Disminuciones saldo final
Estimacion de cuentas incobrables (97.536,98) (14.362,39) 30.162,75 (81.736,62)
TOTAL USD$| (97.536,98)] (14.362,39)] 30.162,75 | (81.736,62)|

6. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de las otras cuentas por cobrar se detalla a continuacién:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Préstamos empleados 12.773,34 23.063,38 Y
Otros Anticipos 1.770,93 5.054,84 f
5UB TOTAL UsSD$ [ 14.544,27 | 32.118,22 |

7. INVENTARIOS

A continuacion un detalle de los inventarios se resume a continuacién:

Composicion de saldos Al 31 de Diciembre de:

2014 2013
Mercaderia en Bodega Matriz 2.083.308,72 1.828.586,55
Mercaderia en Bodega Guayaquil 477.659,17
Mercaderia en Bodega Interna 18.010,64 41,675,66
Mercaderias En Bodega Obras T/c 1,77 1,77
Mercaderias En Bodega Temporales 4.109,18 72,35
Importaciones en Transito 808.886,85 234.118,61
TOTAL usp$| _2.914.317,16 | 2.582.114,11 |
(=) Provision De Inventarios Por Valor N {1.567,88) (1.567,88)
(-) Provision De Inventarios Por Deterio (39.665,83) {26.587,00)
TOTAL U5D$| 2.873.083,45 I 2.553.959,23 I
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8. GASTOS ANTICIPADOS
Un resumen de los pagos anticipados se detalla a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de Diciembre de:

2014 2013
Seguros Anticipados 8.487,83 12.039,95
TOTAL usps [ 8.487,83| 12.039,95|

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Un resumen de los activos por impuestos corrientes se detalla a continuacion:

2014 2013

Iva En Compras Y Servicios
Iva En Importaciones

10.033,55 11.125,21
25.148,18 14.294,68 v
Iva Sin Derecho A Credito Tributario 17.701,33 32,48 .
Iva Compras Inventarios 22.349,25 207,10
1% Transferencia De Bienes Muebles N 34.105,09 88.242,66
2% Servicios Entre Sociedades 1.381,02
2% Rendimientos Financieros 9,36

8% Arrendamiento De Bienes 3.257,60

Credito Tributario Renta 2010 1.738,87 1.738,87

Credito Tributario Renta 2011 9,088,30
TOTAL usD$[ 111.076,27] 129,377,28]

10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

Un detalle de [a propiedad, planta y equipo se resume a continuacion:

Composicién de saldos Al 31 de Diciembre de:

2014 2013
Costo

Inmuebles Costos Historico 260.000,00 260,.000,00
Maquinaria Y Equipos Costo 52.738,42 52.738,42
Equipo De Computacian Costo 21.564,83 21.335,64
Vehiculos Costo Historico 220.516,00 289.332,07
Equipos De Oficina Costo Historico 3.452,75 3.681,94

TOTAL

Dep. Acumulada Inmuebles

TOTAL

Los movimientos de la propiedad, planta y equipo durante el periodo 2013 se

UsDs$[ 558.272,00 | 627.088,07 |

(138.750,97) (124.426,50)

usDs[ 419.521,03 | 502.661,57 |
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detallan a continuacion:

Composicién de saldos

131 Dici re
2014
Saldo Inicial S02.661,57
Adiciones y retiros nefos {68.816,07)
Depreciacion de!l afio y bajas (14.324.47)
TOTAL USD$ | 419.521,03 |

11. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES

Un detalle de los activos por impuestos diferidos se resume a continuacion:

Composicién de saldos Al 21 de Diciembre de:

2014 2013
Programas De Computacion {11.1) 984,49 S5.546,64
Otros pagos y Gastos L/P 3948,69 788,78
kY
TOTAL usps$ | 4.933,18] 6.335,42]| :

11.1 Los movimientos de la cuenta Activos Intangibles en el periodo 2014 se
detallan a continuacion:

. ANO 2014
Composicion de saldos

Saldo inicial Adiciones Disminuciones 5aldo Final

Programas De Computacion { Co 14.860,00 -

14.860,00
Amortizacion Program. Computac (5.313,36) (4.562,15) - (13.875,51)
TOTAL usb$ .5.546,64 -4.562,15 =~ - = 984,49

12. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES

La “Cuenta por Pagar Comerciales” corresponde a la compra de mercaderia con

proveedores locales y del exterior, necesarios para el normal desarrollo de la
actividad de la Compaiiia, su detalle es el siguiente:

Composicion de saldos

Al 31 de diciembre del
2014 2013

PROVEEDORES LOCALES

Proveedores Relacionados 177.582,27 85.958,21

Proveedores No Relacionados 339.095,80 182,238,64
DEL EXTERIOR

Proveedores Del Exterior Relacionados 2.767.73 351.220,23
Proveedores del Exterior No Relacionados 2.032.199,73 819.489.03
TOTAL

USD$ | 2.551,645,53 | 1.438.904,11 |
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OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Prestamo Bolivariano Cpe 21382 104.726,98 451.531,27
Prestamo Bolivariano Ope 22099 225.499,97
Prestamo Bolivariano Ope 22214 137.500,03
Prestamo Bolivariano Ope 22999 : 221.700,01
Prestamo Bolivariano Ope 23872 293.629,45

TOTAL US| 398.356,43] 1.036.231,28]

OBLIGACIONES LABORALES

Un detalle de las obligaciones laborales se resume a continuacion:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Beneficios Sociales

Sueildos Por Pagar 9.898,35

Prov Decimo Tercero 2.107,22 2.646,90

Prov Decimo Cuarto 3.189,93 4.036,78 ¥
Vacaciones 2.647,59 4.189,01 -
15% Part. Trabajadores 32.899,22 61.335,47

I.E.5.5 por Pagar

Aportes Patronales Por Pagar 5.514,59 7.695,26

Aportes Iess 9.35% Por Paogar 4.289,12 5.921,89

Prestamos less Quirografa. E Hipotecario 993,22

Fondos De Reserva Xp Iess 144,97 586,11
TOTAL usbs | 50.792,64 [  97.302,99 |

Otras obligaciones laborales

Ctas X Pag Empleados 642,76

Fondo De Empleados 5.683,03 4,127,15
TOTAL Usb$ |  56.475,67 | 102.072,90 |

PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Situacion fiscal -

Con base en la opinidn de sus asesores legales, la administracién de la Compafiia
considera que ha satisfecho adecuadamente sus obligaciones establecidas por la
legislacién tributaria vigente. Este criterio podria eventualmente ser ratificado o

no por la administracién tributaria en una eventual revisién fiscal.

La normativa tributaria vigente establece que la Administracién Tributaria puede
fiscalizar las operaciones de [as compafiias para los ultimos 3 afios {contados
desde la fecha de presentacion de las declaraciones de impuesto a la renta) o 6
afios (contados desde la fecha en que debié presentarse la declaracién de
impuesto a la renta). Por lo tanto, en caso de que la Administracién Tributaria lo
requiera, los afios 2011, 2012 y 2013 podrian estar sujetos a posibles procesos

de determinacién.
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Amortizacion de pérdidas tributarias
De acuerdo con disposiciones legales vigentes, las pérdidas tributarias pueden ser

compensadas con las utilidades gravables que se obtengan dentro de los cinco (5)

periodos impositivos siguientes sin que exceda, en cada periodo, del 25% de las
utilidades gravables.

Pasivos por impuestos corrientes

Un detalle de los pasivos por impuestos corrientes se resume a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
IVA por Pagar
Iva Por Pagar 113.595,75 77.407,27
Iva Por Pagar Diferido 72.044,69
Impuesto a la Renta por Pagar -
Impuestos Por Pagar Sri 1.641,03
Impuesto A La Renta Empresa 84.076,20
IVA Retenido por Pagar !
Retencian Iva 30% 23,45 16,38
Retencian Iva 70% 1.302,63 338,09
Retencian Iva 100% 7.884,00 -
Retenciones en la Fuente por Pagar
10% Honorarios Profesionales Y Dietas 3.570,00
8% Servicios Predomina Intelecto (30¢ 2.413,60
2% Servicios Predomina Mano De Qbr: 7.40 0,36
10% Utilizacion A Aprovechamiento De La 1.628,48
1% Servicio De Transporte De Carga ( 22,97 22,78
1% Transferencia De Bienes Muebles 1.482,07 21,91
8% Arrendamiento De Bienes Inmuebles {32 109,13
0.1% Seguros Y Reaseguros (322) 7,79
Otras Retenciones Aplicables El 2% 323,36 17,18
Impuesto a la Renta Empleados 2.139,19 1.567,31
TOTAL usp$ | 132.764,42 | 238.898,60 |
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OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un detalle de las otras cuentas por pagar se resume a continuacion:

Composicion de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013

Anticipo Recibidos

Anticipo Clientes 18.296,34 38.289,56
Otras Cuentas por Pagar

Sobregiros Bancarios : 62.547,68
Colaboraciones 238,70

Ctas Por Pagar Varios 7.660,52 5.568,79
Garantias Arriendos 3.560,00 2.800,00
Interes Por Pagar A Terceros 12.298,52
TOTAL UsDs$ | 42.054,08 | 109.206,03 E

PASIVO NO CORRIENTE

La cuenta “Pasivo no Corriente” esta conformada por:

Composicién de saldos Al 31 de diciembre del
2014 2013
Prestamos
Prestamo Belivariano Ope 21382 L/p 1.089.518,53 1.166.455,67
Prestamo Bolivariano OPE 22099 L/P 56.375,00
Prestamo Bolivariano Ope 22214 L/p 45,833,33
Schartered Bank London {500) 500.000,00 500.000,00
Partes relacionadas
Partes relacionadas largo plazo 179.934,45 179.934,45
Obligaciones laborales
Jubilacion Patronal (17.1) 52.069,00 44.500,24
Bonificacion Desahucio 12.619,00 30.002,68
TOTAL UsDs [1.834.140,98 | 2.023.101,37 |

17.1 Los movimientos del afioc 2014 de la cuenta Jubilacion Patronal y Desahucio
se detallan a continuacion:

Saldo inicial  Adiciones Disminuciones Saldo final
Diferencias temporarias activas
Jubilacion Patronal 44.500,24 7.568,76 52.069,00
Bonificacidén por Desahucio 30.002,68 (17.383,68) 12.615,00
TOTAL usps | 74.502,92 |7568,76 [ (17.383,68)] 64.688,00 |
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

A continuacidn se resumen de los instrumentos financieros mantenidos por la
Compafiia:

2014 2013
Activos financieros medidos al costo ¢
costo amortizado:
Efectivo y Equivalentes de Efectivo 1.693.104,70 1.561.293,90
Deudores Comerciales 1.690.507,87 1.831.058,77
Otras Ctas. Por Cobrar 12.773,34 24.039,35
Total Activos financieros corrientes UsD$ | 3.396.385,91 [ 3.416.392,02 |
Pasivos financieres medides al costo o
costo amortizado:
Cuentas por Pagar Comerciales 2.551,645,53 1.438.904,11
Obligaciones Financleras 398.356,43 1.036.231,28
Otras Ctas. Por Pagar 42,054,08 109.206,03
Total Pasivos financieros corrientes UsSD$ | 2.992.056,04 | 2.584.341.42 |
Posicién Neta de Instrumentos Financieros US5D$ | 404.329,87 | 832.050,60 |

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS )

¥
Como parte del giro normal de negocios, la Compafiia se encuentra expuesta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa la situacidn financiera de la Compafiila, el resultado de sus
operaciones y su capacidad para generar flujos en el futuro. Como parte de sus
funciones, la Administracion de la Compafia ha establecido procedimientos de
informacién para:

1) Identificar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

2) Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados

3) Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros

4} Verificar el cumplimiento de ias medidas aprobadas por la Administracion, y
5) Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacion presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compaiiia, su cuantificacién y un resumen de las medidas de
mitigacién que actualmente estédn en uso por parte de la Compafiia:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito corresponde al riesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando en
una pérdida financiera para la Compaiia.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez corresponde al manejo adecuado de la liquidez de la

Compaiilla de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos de
financiamiento de la Compafiia a corto, mediano y largo plazo.
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-

l.os resultados obtenidos por la Compafila durante los afios 2014 y 2013 han
permitido que sus activos financieros superen sus pasivos financieros; por lo
tanto, la Compafiia no ha tenido problemas de liquidez durante el afio 2014 ni se
espera gue los tenga en el corto plazo.

Riesgo de capital

La Administracion gestiona su capital para asegurar que la Compafiia estara en
capacidad de continuar como empresa en marcha mientras que maximiza el
rendimiento a sus accionistas a través de la optimizacién de los gastos, deuda y
patrimonio.

CAPITAL ASIGNADO
a. Capital Social

El capital de la compafiia asciende a USD$ 500.000, participaciones de un valor
nominal de USD$ 1 cada una.

b. Reserva Legal

¥
De acuerdo con la legislacién ecuatoriana vigente, la Compania debe apropiar por
lo menos el 10% de la utilidad neta del afio como reserva legal hasta que el saldo
de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito. La reserva legal no estd
disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o utilizada
para absorber pérdidas.
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21. VENTAS

A continuacién se muestra un detalle de la composiciéon de las Ventas {(Ingresos)

de la Compafiia:

Composicién de saldos

VENTA DE BIENES QUITO

Al 31 de diciembre del

Ventas Tarifa 12% Quito
Ventas Tarifa 0% Quito
VENTA DE BIENES GUAYAQUIL

2014 2013
9.916.513,02 6.312.676,26

- 768,74

295.097,76

Ventas Tarifa 12% Guayaquil 2.907.540,55

SERVICIOS QUITQ -

Ventas Servicios Quito 43.524,38 278.734,99

Venta Servicios Tarifa 0% Quito - 250,00

Ingresos por Reembolsos - 4.,069,44

Exportaciones de Servicios - 76.185,14

Otros Ingresos

Otros Ingresos En General 90.577,72 41.159,10

Ingresos Por Develuciones Seguros 487,85 608,56
TOTAL usD[ 10.346.200,73 |  9.621.992,78 |
(-) DEVOLUCION EN VENTAS
Devoluciones En Ventas Quito {576.647,00) {100.960,73) i
Devoluciones En Ventas Guayaquil (7.341,17) (36.271,39) ‘

(-) DESCUENTO EN VENTAS
Descuentos En Ventas Quito

(526.255,70) (227.994,98)

TOTAL VENTAS UsDs$ |

9.235.956,86 | 9.256.765,68 |

22. COSTO DE VENTAS

A continuacién se muestra un detalle de la composicién del Costos de Ventas de

la Compaiiia:

Caomposicidn de saldos

Costo De Ventas Quito

Costo De Ventas Guayaquil

Descuento En Compras

Costo De Importaciones
TOTAL

Al 31 de diciembre del

2014 2013
7.621.247,49 5.210.081,18
240.801,71 2.469.869,30
(36.237,48) (76.315,23)
{120,75) 117,76

uUsSD$ | 7.825.690,97 | 7.603.753,01 |
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23. GASTOS DE VENTA Y ADMINISTRACION

A continuacién se muestra un detalle de la composiciéon de los gastos de la -
Compafiia:

Composicidon de saldos Al 31 de diciembre del

2014 2013
Gastos Administrativos
- Gastos de Personal 509.136,40 701.199,28
Honorarios Profesionales 21.721,15 19.635,88
Impuestos 12.526,33 14.243,34
Arrendamiento 2.864,63 16.245,31
Contribuciones vy afiliacienes 8.281,55 7.859,47
Seqguros 14.979,55 17.219,70
s Servicios 20.164,65 23.832,74
Gastos legales 5.387,37 6.909,26
Mantenimiento y reparaciones 28.732,59 35.116,56
Gastos de Gestion 455,11 428,53
- Gastos de viaje 4.171,34 6.588,24
Diversos 258.252,78 110.417,53
_ TOTAL usps [ 886.673,45 | 959.695,84 |
[ Gastos de Venta
Gastos Publicidad 2.164,00 1.730,71
-
TOTAL usps$ | 888.837,45 | 961.426,55 }

24. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2014 y la fecha de emision de estos estados
financieros no see/prodUJeron eventos que, en fa opinién de la Administracién de la
Compafiia pudl ran genertn efecto significativo sobre dichos estados financieros
que no se hayan reyelado e fos mismos,
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