CANALA COMERCIAL
ELECTRICA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

ESTADOS FINANCIEROS

31 DE DICIEMBRE DEL 2011

INDICE

Informe de los auditores independientes
Balances generales

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros

~ Abreviaturas usadas:

Uss. Ddélares estadounidenses
NEC Normas Ecuatorianas de Contabilidad
NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera



.. Member of the Network

" | Ewc{g

rEdes Sa ntos ISR 4 B Y

& ASOCIADOS CIA. LTDA

AUDITORES iNDEPENDIENTES -

%ﬁooo

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 02 de abril del 2012

A los sefiores Accionistas de:

CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

informe sobre los estados financieros

1. Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de Canala Comercial Eléctrica S.A.,
que comprenden el balance general al 31 de diciembre del 2011, y los correspondientes estados
de resuliados, de cambios en el patrimonio y de flujes de efectivo por el afio terminado en esa
fecha, asl como un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas.
Los estados financieros de Canala Comercial Eléctrica S.A., por el afio terminado el 31 de
diciembre del 2010 son presentados adjuntos (nicamente come informacién comparativa y fueron
examinados por otro auditor cuyo informe con fecha 14 de abril del 2011 expresé una opinidn sin
salvedades sobre la razonabilidad de los referidos estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion de la Compefifa por los estados financieros

2. La Administracién de Canala Comercial Eléctrica S.A., es responsable de la preparacion y
presentacion razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye el diseflo, la implementacion y el mantenimiento de
contrcles intemos relevantes para la preparacion y presentacién razonable de los estades
financieros de forma que estos no estén afectados por distorsiones significativas, sean éstas
causadas por fraude o error, mediante la seleccién y aplicacién de politicas contables apropiadas
vy la elaboracién de estimaciones contables razonables de acuerdo con las circunstancias.

Responsabiiidad de/l audifor

3. Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estades financieros basados en
nuestra auditoria. Condujimos nuestra auditoria de acuerdo con Normas Intemacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos y planifiquemos y
realicemos la suditoria para cbiener certeza razonable de que los estados financieros no estén
afectados por distorsiones significativas. Una auditoria comprende la aplicacién de
procedimientos destinados a la obtencién de la evidencia de auditorfa sobre las cantidades y
revelaciones presentadas en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor e incluyen la evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en
los estados financieros por fraude o error. Al efectuar esta evaluacion de riesgo, el auditor toma
en consideracion los controles internos de la Compafila, relevantes para la preparacion y
presentacién razonable de sus estados financieros, a fin de disefiar procedimientos de auditoria
adecuados a las circunstancias, perc no con el propésito de exprésar una opinidn sobre la
efectividad de! control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que los principios de contabilidad utilizados son apropiados y de que las estimaciones contables
hechas por la Administracién son razonables, asl como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que la evidencia de auditorla que hemos
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar nuestra opinion de
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auditoria.
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Quito, 02 de abril def 2012
A los sefiores Accionistas de:
GANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Opinién

4. En nuestra opinidn, los estados financieros arriba mencionados presentan razonablemente, én
todos los aspectos importantes, la situacion financiera de Canala Comercial Eléctrica S.A., al 31
de diciembre del 2011, y el resultado de sus operaciones, sus cambios en su patrimonio y sus
flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de conformidad con Normas Ecuatorianas de

Contabilidad.
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
BALANCES GENERALES

31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en dblares estadounidenses)

Referencia
ACTIVO a Notas 2011
ACTIVO CORRIENTE
Efectivo y equivalentes de efectvo 3 381,62
Inversiones temporales 4 718,55
Documentosy cuentas por cobrar
Clientes 5 1,998,116
Prowision para cuentas dudosas 5 21,41
Cuentas del personal 25,30
Anticipo a proveedores 59,87
Oftras cuentas par cobrar 3.45
Impuestos anficipados 219,58
Inventarios 6 2428,52
Total de activo comiente 5,813,66
PROPEDADES Y EQUIPOS, NETO 7 442 13
Total del Activo 6,255, 7¢
Las notas explicativas




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

Referencia
aNodtas 2011 2010

Ventas 10,038,084 10,302,719
Costode ventas (8,305610) (8,645,787)
Utilidad Bruta 1,732,473 1,656,932
Gastos operaciondes

Sueldos, heneficios sociales y otros (470,143) (388,078)

Servicics piblicos {21,097) {105,560)

Depreciacion de propiedades y equipos (82,199) (81,502)

Gestos de administracion y ventas (390,909) (347,083)
Utiidad Operacional 768,125 734,709
Resultado financiero, neto (195.428) (110,774)
Otros ingresos (egresos) neto (122,014) (188,365)
Utilidad antes de la perticipacion de
los trabajadores en las utiidades y de
impuestoala renta 450,683 435,570

Participacién trabajadores 15 (67 602) (65,336)

Impuesio a la renta 15 {91,304) {100,372)
Utilidad neta del afio 201,777 269,862

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
ESTADOS DE CAMIBIOS EN EL PATRIMONIO

ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2011y

(Expresado en délares estadounidenses)

Saldo a 1 de enero del 2010

Disminucién del capital social
Apropiacién de reserva legal

Utilidad neta del afio

Saldo a 31 de diciembre del 2010

Apropiacion de reserva legal
Utilidad neta del afio

Saldo a 31 de diciembre del 2011

Gapl
S0C
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Las notas explicativas
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADQ EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
(Expresado en délares estadounidenses)

011 2010
Fluyjos de efecivo gensrado por actvidades
de operacion:
Efectivo recibido de clientes 10,329,603 9,631,907
Efectivo pagado a proveadores y empleados {9,391,272) (9,228,068)
-Intereses pagados (195,428) -
Impuesio alarenta {91,304) -
Ofros ingresos (egresocs), neto (12 04 (440,988)
Efectivo neto provisto por (utiizado en) acfvidades de
operacién 529,585 (37,145)
Flyos de efeciivo aplicados a las actividades
de inversion:
incremento de propiedades y equipos nefo (304,967) (66,237)
Incremento (disminucion) de inversiones temporales (109,818) _26643
Efectivo neto utilizado en actividades de inversion (414 785) (39,594)
Flujos de efectivo proveniente de actividades
de financiamiento:
Obligaciones bancarias a corto y largo plazo (14,062 745,718
Partes relacionadas - 52,898
Jubilacién patronaly desahucio 12,487 -
Disminucién de capital social - {500,000)
Efectivo neto utilizado en actividades
de fnanciamiento {1,575) _208616
Incremento neto de efectivo y equivalentes de efectivo 113,225 221877
Efectivo y equivalentes de efectivo d principio de afio 268,396 45519
Efectivo y equivalentes de efeciivo d fin delafio 381,821 288,396

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2011 y 2010
{Expresado en ddlares estadotinidenses)

{Continuacién)

Conciliacién del resultado neto del periodo con el flujo 011 2010

de efectivo provisto por (utilizado en) actividades de operacién

Utilidad neta del aifo 201,777 242,876

Mas cargos a resultados que no representan

movimiento de fondos
Depreciacién 82,199 81,502
Jubilacidn parona y dasahucio 12,487 -
Provision cuentas dudosas 13,235 -

399,698 324,378

Cambios en activos y pasivos comrientes
Cuentas y documentos por cobrar 382,543 (675,233)
Inventarios 205,247 (589,738)
Impuesios anticipados (108,707) 182,712
Cuentas por pagar (520,221} 1,045,204
Qbligaciones laborales {12,310) (62,704)
Obligaciones fiscales 91,335 (271,856)

Efectivo nefo provisto por (utilizado en) actividades de

opsracion — 529,585 7,145

Las notas explicativas anexas 1 a 16 son parte integrante de los estados financieros.




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DE 2011

NOTA 1 - OPERACIONES

Canala Comercial Eléctrica S.A., fue constituida mediante escritura poblica del 12 de marzo del 2004
con la denominacién de Canala Comercial Eléctrica Cla. Ltda., posteriormente con fecha 1 de mayo
del 2007 cambio su denominacién por Canala Comercial Eléctrica S.A.

El objeto social de la Compafiia es la fabricacion, produccién, compra, venta, importacion,
exportacidn, representacion, distribucién y comercializacion a nivel nacional e intemacional de
insumos, productos, subproductos y demas materiales para el sector de la construccion.

Adicionalmente podré prestar servicios de asesoria en procesos y proyectos de comercializacién de
dichos productos © en la prestacion de servicios de ingenieria eléctrica.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES

a. Preparaclén de ios estados financieros

Los estados financieros han sido preparados con base en las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
{NEC) y estan basados en el costo hist6rico.

La preparacion de estados financiercs de acuerde con las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
(NEC) involucra la elaboraciébn de estimaciones contables que inciden en la valuacidn de
determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi como en la revelacion de

activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

b. Ingresos y gastos

Se reconocen sobre la base de lo devengado.

¢. Inventarios

Los inventarios se presentan al valor neto de realizacion o costo, el que sea menor.

Los productos en transito se presentan al costo de las facturas mas ofros cargos relacienados con la
importacién.

d. Propiedades y equipos

Se muestran al costo histdrico menos la correspondiente depreciacion acumulada.

El valor de las propiedades y equipos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o
retirados se descargan de las cuentas correspondientes cuando se preduce la venta o el retiro v el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de mantenimiento y
reparaciones menores se cargan a los resultados del afio,

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del afio, ufilizando tasas que
se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos durante su vida util estimada
siguiendo el método de linea recta.

(Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES
POLITICAS CONTABLES
(Continuacién)

e. Provisién para cuentas incobrables

Se registra con cargo a resultades una provisién para cubrir posibles pérdidas que pueden liegar a
producirse en la recuperacion de las cuentas por cobrar, en base a una evaluacién individual de las
mismas. Los castigos en cuentas por cobrar consideradas irrecuperables son debitados a esta
cuenta.

f Participacién de los trabajadores en las utilidades

El 15% de la utilidad anual que la Compafiia debe reconocer a sus trabajadores de acuerdo con la
legistacién laboral es registrado con cargo a los resultados dei ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

g. Impuesto ala renta

La provisién para impuesto a la renta, se calcula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el impuesio
por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% (2010 -
25%) sobre las utilidades distribuidas; dicha tasa se reduce al 14% si las utilidades son reinvertidas
por el contribuyente y utilizada principalmente en la compra de maquinaria y equipos nuevos. Por ios
afios 2011 y 2010 se aplico la tasa del 24% y 25% respectivamente.

Adicionaiments a partir del afio 2010, la Compafila debe determinar un anticipo minimo de impuesto
a la renta, mediante una base de célculo previamente establecida por la Administracion Tributaria,
posteriormente debe comparar el anticipo calculade con &l monto del impuesto a la renta; v, el mayor
de los dos valores constituira un pago definitivo del impuesto a la renta.

Ademas con fecha 29 de diciembre dei 2010 se publicé el Cédigo de la Produccién, Comercio e
Inversiones que entre en vigencia a partir de enero del 2011. Dicho codigo entre sus partes
principales establece lo siguiente: Determinacion y pago del salario digno; establecimiento de zonas
especiales de desarrollo econdmico; reformas ftributarias aduaneras; exoneracion del pago del
Impuesto a la Renta hasta por cinco afios para el desamrolio de inversiones nuevas y productivas;
deducciones fiscales adicionales (100%) por la depreciacion de maquinaria y equipo que preserve el
medio ambiente; y, la reduccién progresiva del Impuesto a la Renta hasta llegar al 22% en el afio
2013.

h. Jubllacién patronal y desahucio de los trabajadores
El costo del beneficio jubilatorio a cargo de la Compafiia se contabiliza mediante la constitucion de
una provision que es llevada a los gastos de operacion del jercicio, con base en el método de

amortizacion gradual. El monto es determinado con base en un estudio técnico practicado por un
actuario independiente.

i Transiclén a Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF”

Mediante Resolucién No. 06.Q.1CC-004 emitida por la Superintendencia de Compafilas del Ecuador
€l 21 de agosto del 2006; y publicada en el Registro Oficial No. 348 del 4 de septiembre del mismo
afio se establecié que a partir del afio 2009

Las compafilas domiciliadas en el Ecuador deben preparar sus estados financieros de conformidad

con las Normas Intemacionales de Informacién Financiera (NIIF's) emitidas por la Junta de Normas
Interacionales de Contabilidad.

{Ver pagina siguiente)
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NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES

POLITICAS CONTABLES
(Contlnuacisn)

Posteriormente con fecha 20 de noviembre del 2008, se emiti6 la resolucién No. 08.G.DSC-010, que
modifict los plazos mencicnados en el registro oficial antes indicado, por lo que la Compatfila debe
preparar sus estados financieros en base a Normas Internacionales de Informacion Financiera
{NIIF’s), a partir del 1 de enero del 2012 y se establece el afio 2011 como pericdo de transicién.

Al 31 de diciembre del 2011 y 2010 la Compafiia preparé sus estados financieros sobre ia base de

las Normas Ecuatorianas de Contabilidad (NEC).

NOTA 3 ~ EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre, comprende:

Cuentas Corrientes
Banco del Pichincha C.A.
Banco de la Produccién PRODUBANCO
Banco Bolivariano S.A.
Banco Bolivariano Panama S.A.
Standard Chartered Bank

Fondos fijos
Fondo rotativo

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010

NOTA 4 - INVERSIONES TEMPORALES

Al 31 de diclembre, comprende:

Produfondos S.A.

Banco Pichincha Panama S.A.
Fondo Proactivo

CORPEI

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010

m

2011 2010
66,081 -
951 321
73,578 228,179
25,556 28,580
213,755 11,616
1,700 1,700
381,621 268,396
2011 2010
4,929 10,490
708,979 595,758
2,158 -
2,485 2,485
718,551 608,733

(1) Corresponde principalmente a inversiones de largo plazo que devengan una tasa de interés
anual promedio de 3,7% y se renueva constantemente.

NOTA 5 - CLIENTES

(Ver pagina siguiente)
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NOTA § - CLIENTES
{Continuacién)

Al 31 de diciembre, comprende:

Ingenieria Eléctrica Canala S.A.
Electrobraver Cia. Lida

Sr. Efren Mendoza

Profermaco Cla. Ltda.

Color Satelec

Pileggi Construcciones Cia. Ltde.
Rhalec Ingenieria Cia. Ltda.

Sra, Fanny Chicaiza

Induglob S.A.

Sr. Johnny Chang

Ferreteria Maoli

Ctros menores

Otros documentos por cobrar N
Cheques protestados

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010

{1) El rubro corresponde a cheques post fechados

2011
44 861
126,167
104,284
69,301
206
179,685
190,181
24,848
66,020
30,163
28,276
553,971
580,206

1,898,167

2010
313,076
25,014

186,025
80,405
121,717
72,222
69,874
54,521
32,270
15,813
560,704
654,909
129,790

2,306,340

Los movimientos del afio de la provisién para cuentas dudosas es como sigue:

Saldo inicial al 1 de enero del 2011y 2010
Adiciones
Utilizaciones

Saldo final al 31 de diciembre 2011 y 2010

NOTA 6 - INVENTARIOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Mercaderias
Importacicnes en transito

Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010

2011 2010
38,065 38,085
13,236 -

(29,889) -
21,411 38,065 _
2011 010
2421121 2,723,120
7,401 649
2,428,522 2,723,769
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NOTA 7 - PROPIEDADES Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre, comprende:

Tasaanud de
2011 2010 denreciacion %

Maquinaria y equipo 38,663 38653  10%
Muebles yenseres 4,712 472 10%
Vehiculos 300,703 311,568 20%
Equipos de computacion 34,701 19,609 33%
Equipos de oficina 6,487 4,201 10%
Mejoras en propiedades armrendadas 88,521 88,521 10%
Edificios 260,000 - 5%
Tota de activos 742,777 467,264

Menos:

Depreciacién acumulada (300,645) (247,900)
Total al 31 de diciembre del 2011 y2010 442132 218,364
Los movimientos del afic de esta cuenta han sido como sigue:
2011 200

Saldo inicia al 1 de enerodel 2011y 2010 210,364 234,629
Adicionesy refiros (netos) 304,967 66,237
Depreciacion del aflo (82,199) (81,502)

Saldo final al 31 de diciembre 2011 y 2010 447 132 219,04

NOTA 8 — OBLIGACIONES BANCARIAS

Al 31 de diciembre, comprende:

Corto plazo.-

2011 010

Banco Bolivariano S.A. () 1,955,764 43023

Barco Pichincha Miami S.A. - 51,714

Standand Chartered Banking - 725,000

Inereses por pagar - 514

Saldo final a 31 de diciembre 2011 y2010 1955, 704 1,207,464

(1) Corresponde a tres operaciones de crédito que vencen en: febrero 2013, junio 2013 y octubre

2018,
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Largo plazo.-

2011 2010
Banco Bolivariano Panaméa S.A. - 981,682
Produbank Panama S.A. - 280,680
Standand Chartered Banking 2 500,000 -
Saldo final a 31 de diciembre 2011 y2010 500,000 1,262,362

(2) Corresponde a la renovacién de un crédito contratado en afios anteriores y vence en

septiembre 2016.

NOTA 9 - IMPUESTOS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, comprende:

2010
100,372
12,180

5455

118,007

L*]
o

26,940
8,607
674
800
2200
3,003
65,336

2011
Impuesto a larenta de la Compaliia 91,303
Impuesto al valor agregado 112,597
Impuesto a la renta de funcionarios 068
Retenciones del impuesto al valor agregado 2186
Retenciones del impuesto a la renta 2,288
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y 2010 2090342
NOTA 10 - PROVISIONES Y ACUMULACIONES
Al 31 de diciembre, comprende:
2011
Nomina por pagar 2014
Aporte patronal y personal ESS 15,514
Prestamos quirografario 1,169
Fondos de resenva 237
Décimo cuario 2,784
Décimo tercero 5,830
Participacion trabajadores 67,602
Saldo al 31 de diciembre del 2011 y2010 95250

NOTA 11 - PRECIOS DE TRANSFERENCIA

107,560

De acuerdo con disposiciones legales vigentes en el Ecuador, los contribuyentes sujetos al
impuesto a la renta que hayan efectuade dentro de un mismo periodo fiscal, operaciones con
partes relacionadas domiciliadas en el exterior, por un importe acumulado superior a US$. 5
millones, se encuentran obligados a presentar a la Administracién Tributaria un informe y anexo de
Precios de Transferencia. La Compatiia por el afio 2010 preparé dicho estudio, en base al cual
determiné que las transacciones realizadas con sus empresas relacionadas del exterior han sido
efectuadas a precios que se aproximan a valores de plena competencia, por el afio 2011 se
encuentra en proceso de elaboracién de dicho informe integral y anexcs.
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NOTA 12 - JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Al 31 de diciembre, comprende:

Jubilacién patronal
Desahucio

Total

NOTA 13 — CAPITAL SOCIAL

Afio 2011

Saido al 31 de Saldo a 31de
diciermbre del diciembre del
2010 Adiciones  Utilizaciones 2011
- 8,066 - 8,065
- 4421 - 4421
- 12,487 - 12487

Al cierre del afic 2011 el capital social de la Compaliia fue de US$. 500.000 dividido en 500.000
acciones de valor nominal de US$. 1 délar estadounidense por cada accion.

Afio 2010

La Compafila al cierre del afic 2010 disminuyé su capital social segUn escritura publica del 23 de
enero del 2010 y establecié su capital social en US$. 500.000 dividide en 500.000 acciones de valor
nominal de US$. 1 dblar estadounidense por cada accion. '

NOTA 14 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con {a legislacién vigente, la compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del aflo a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucion de dividendos, pero puede ser
capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 15 - CONCILIACION TRIBUTARIA

(Ver pagina siguiente)

Pagina7 de 8




NOTA 15 — CONCILIACION TRIBUTARIA
{Continuacién)

De acuerdo con lo que establece en la ley de régimen tributario interno, la empresa ha preparado la

conciliacién tributaria como sigue:

Utilidad antes de la participacién de
los trabajadores en las utilidades y de
impuesto a la renta

{-) Participacion trabajadores

(+) Gastos no deducibles

(-) Rentas exentas

{(+) Gastos incurridos para ingresos exentos

(+) 15% participacién trabajadores exentos

(-) Deduccidn por trabajadores con discapacidad
= Base imponible antes de impuesto a la renta

Impuesto a la renta causado

{-) Retenciones en la fuente
{-) Crédito tributario de afios anteriores

Saldo a favor del contribuyente

NOTA 16 — EVENTOS SUBSECUENTES

2011 2010

450,683 435,570
(67,602) (65,338)
8,058 47,746
(8,305) (9,878)

7,934 .

56 .
(8,389) (6.615)
380,435 401,487
91,304 100,372
{100,393) (102,293)

(1,921) -
{11,010) (1,621)

Entre el 31 de diciembre del 2011 y la fecha de emisién de estos estados financieros (02 de abril del
2012) no se produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafiia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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