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Abreviaturas usadas:

UsD $ - Délar estadounidense

S.R.L - Servicio de Rentas Internas

LV.A. - Impuesto al Valor Agregado

R.U.C. - Registro Unico de Contribuyentes

NEC - Normas Ecuatorianas de Contabilidad

I.E.S.S. - Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social

NIIF - Normas Internacionales de Informacién Financiera

Member of Russeli Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Quito, 14 de Abril de 2011

A los Sefiores Accionistqs de:
CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

Informe sobre los estados financieros

Hemos auditado los estados financieros que se acompafian de la Compafiila CANALA
COMERCIAL ELECTRICA S.A., que comprenden el balance general al 31 de diciembre
del afio 2010, el estado de resultados, estado de cambios en el patrimonio y estado de
flujo de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como un resumen de las
politicas contables mas importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia sobre los Estados
Financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable por la preparacién y presentacion
razonable de estos estados financieros de acuerdo con Normas Ecuatorianas de
Contabilidad. Esta responsabilidad incluye: el disefio, la implementacion y el
mantenimiento del control interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros que estén libres de presentaciones erréneas de importancia
relativa, ya sea debido a fraude o a error; seleccionando y aplicando politicas contables
apropiadas y haciendo estimaciones contgbles que  g@@g) razonables en tales

circunstancias. h'p.
Responsabilidad del auditor externo :

H’B

Nuestra responsabilidad es expresar una opini
en nuestra auditoria. Condujimos nuestr
Internaaonales de Audttorla Dichas nor

2

sgbreﬂps tgdjos financieros con base
—pQditdfa @& jacuerdo con Normas
‘rggunen’fen;* que cumplamos con
gmos la auditoria para
cleros estan libres de

?’\

obtener segurldad razonable sobre si los e%ados flza
representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria implica desempeiar procedimie evidencia de auditoria
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de
representacién erronea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea debido
a fraude o a error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
por la entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del control
interno de la entidad.

Member of Russell Bedford International, with affiliated offices worldwide.
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Una auditoria también incluye evaluar la propiedad de las politicas contables usadas y lo
razonable de las estimaciones contables hechas por la administracion, asi como evaluar
la presentacién general de los estados financieros.

Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinion

En nuestra opinidn, los estados financieros dan un punto de vista verdadero y presentan
razonablemente, respecto de todo lo importante, la posicién financiera de CANALA
COMERCIAL ELECTRICA S.A., al 31 de diciembre de 2010, y de su desempefio
financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo con
Normas Ecuatorianas de Contabilidad.
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
BALANCE GENERAL
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en délares estadounidenses)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Caja - Bancos
Inversiones Temporales

Cuentas por Cobrar

Clientes

Menos: Provision Ctas. Incobrables
Empleados

Cuentas por Cobrar Empresas Relacionadas
Otras Ctas. Por Cobrar

Total Cuentas por Cobrar

Pagos Anticipados
Inventario
Importaciones en Transito

TOTAL ACTIVO CORRIENTE

PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Depreciables
Menos: Depreciacidon Acumulada

TOTAL PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

TOTAL ACTIVOS

Notas

10

2010 2009
268.396,11 46.518,81
608.733,42 635.376,56
2.388.234,66 1.713.001,41
(38.064,97) (38.064,97)
38.003,49 10.588,11
60.000,00 60.000,00
12.992,29 22.333,41
UsD$ 2.461.165,47 USD$ 1.767.857,96
112.873,93 305.586,19
2.723.119,32 2.123.335,71
648,75 10.696,82

UsD$ 6.174.937,00 USD$ 4.889.372,05

467.264,91 626.034,06
(247.900,25) (391.404,39)
USD$ 219.364,66 USD$ 234.629,67

USD$ 6.394.301,66 USD$ 5.124.001,72

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Martin Canala-Echevarria Ramcke
Gerente General

Verénica Espin
Contadora




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
BALANCE GENERAL

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en ddlares estadounidenses)

Notas 2010 2009
PASIVOS
PASIVO CORRIENTE
Cuentas por Pagar
Proveedores 11 1.943.523,27 1.540.464,20
Cuentas por Pagar Empresas Relacionadas 12 460.282,03 -
Anticipo Clientes 31.439,07 36.359,00
Cuentas por Pagar Socios 13 52.897,56 -
Obligaciones Laborales 14 97.479,08 94.846,94
Instituciones Publicas 15 128.088,51 299.572,51
Obligaciones Financieras Corrientes 16 1.207.465,19 838.634,86
Otras Ctas. Por Pagar 17 84.246,17 71.993,84
Total Cuentas por Pagar USD$ 4.005.420,88 USD$ 2.881.871,35
TOTAL PASIVO CORRIENTE UsD$ 4.005.420,88 USD$ 2.881.871,35
OBLIGACIONES LARGO PLAZO 18 1.262.361,97 885.474,22
TOTAL PASIVOS USD$ 5.267.782,85 USD$ 3.767.345,57
PATRIMONIO
Capital 19 500.000,00 1.000.000,00
Reserva Legal 87.398,52 60.412,25
Aportes Futura Capitalizacion - -
Resultados Acumulados 296.243,90 -
Resultado del Ejercicio 242.876,39 296.243,90
TOTAL PATRIMONIO uUsSD$ 1.126.518,81 USD$ 1.356.656,15
TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO USD$ 6.394.301,66 USD$ 5.124.001,72

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Martin Canala-Echevarria Ramcke Verédnica Espin
Gerente General Contadora




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS

Del 1ro de enero al 31 de diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

Notas 2010 2009

Ventas 20 10.302.719,33 8.584.411,56
(-)Costo de Ventas 21 8.645.787,17 7.089.135,85
Utilidad Bruta en Ventas USD$ 1.656.932,16 USD$ 1.495.275,71
Menos: Gastos Operacionales
Gastos de Venta 22 236.964,82 197.207,25
Gastos de Administracion 23 603.756,22 447.201,43
Gasto Depreciacion 81.501,96 79.689,87
Gasto Provision Incobrables - 4.757,86
Utilidad Operacional uUsDs$ 734.709,16 USD$ 766.419,30
Més: Ingresos No Operacionales 24 75.753,26 17.478,47
Menos: Egresos No Operacionales 25 374.892,27 258.904,45
Utilidad antes de Participacién Trabajadores UsSD$ 435.570,15 USD$ 524.993,32
e Impuesto a la Renta
Menos: 15% Participacion de Trabajadores 65.335,52 78.749,00

25% Impuesto a la Renta 100.371,97 117.084,43

Reserva Legal 26.986,27 32.915,99
RESULTADO DEL EJERCICIO USD$ 242.876,39 USD$ 296.243,90

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Martin Canala-Echevarria Ramcke Verdnica Espin
Gerente General Contadora




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009

(Exp en dol )
Reserva Resultados Resultado del
Legal Acumulados Ejercicio ... TotAL
Saldo al 31 de diciembre de 2008 usD$ 1.000.000,00 27.496,26 0,00 247.466,29 1.274.962,55
Distribucion de dividendos - - - - 247.466,29 - 247.466,29
Resultado del ejercicio 2009 - - - 524.993,32 524.993,32
Asignacién 15% Part.Trabajadores 2009 - - - - 78.749,00 - 78.749,00
Asignacién 25% Impuesto a la Renta 2009 - - - - 117.084,43 - 117.084,43
Asignacion Reserva Legal 2609 - 32.915,99 - - 32.915,99 -
Saldo al 31 de diciembre de 2009 uUsD$ 1.000.000,00 60.412,25 0,00 296.243,90  1.356.656,15
Reclasificacion Resultados Acumulados - - 296.243,90 - 296.243,90 -
Disminucién de capital 31-12-2010 - 500.000,00 - - - - 500.000,00
Resultado del ejercicio 2010 - - - 435.570,15 435.570,15
Asignacién 15% Part.Trabajadores 2010 - - - - 65.335,52 - 65.335,52
Asignacién 25% Impuesto a la Renta 2010 - - - - 100.371,97 - 100.371,97
Asignacién Reserva Legal 2010 - 26.986,27 - - 26.986,27 -
Saldo al 31 de diciembre de 2010 500.000,00 87.398,52 296.243,90 242.876,38 1.126.518,81
Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros
Ing. Martin Canala-Echevarria Ramcke Verdnica Espin
Gerente General Contadora



CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009
(Expresado en délares estadounidenses)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Recibido de Clientes

Pagado a proveedores
Obligaciones tributaria y laboral
Varios

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE INVERSION:

Inversiones Temporales

Adquisicién Propiedad, planta y equipo
Venta Propiedad, planta y equipo
Obligaciones con Relacionados

Efectivo neto utilizado en actividades de inversién

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:

Obligaciones Financieras

Préstamos Socios y Compaiiias Relacionadas
Dividendos

Aporte de capital

Efectivo neto proveniente de actividades de fi

Incremento neto en efectivo y sus equivalentes
Efectivo y sus equivalentes al inicio del afio

Efectivo y sus equivalentes al final del afio

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Martin Canala-Echevarria Ramcke
Gerente General

USsSD$
UsDs$

USD$ 268.396,11

2010

9.631,907,27
(9.228.065,70)
(334.559,35)
(106.426,75)

2009

8.153.958,34
(7.198.886,46)
(15.997,63)
(245.295,22)

(37.144,53)

26.643,14
(66.236,95)

693,779,03

(255.129,86)

(70.336,21)
26.279,50

(60.000,00)

(39.593,81)

745.718,08
52.897,56

(500.000,00)

(359.186,57)

(107.428,90)

(247.466,29)

298.615,64

221.877,30
46.518,81

(354.895,19)

(20.302,73)
66.821,54

46.518,81

Veronica Espin
Contadora




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA CON EL EFECTIVO
Al 31 de Diciembre de 2010 y 2009

(Expresado en ddlares estadounidenses)

2010 2009

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE OPERACION:

Resultado del Periodo USD$ 242.876,39 USD$ 296.243,90
Ajustes por:

Provisién Ctas. Incobrables - 4.757,86
Depreciaciones 81.501,96 79.689,87
Reserva legal 26.986,27 32.915,99
Producto de la Vta. De Activos - (14.685,67)
Participacion Trabajadores 65.335,52 78.749,00
Impuesto a la Renta Cia. 100.371,97 117.084,43

Efectivo usado en actividades operativas antes de
cambios en el capital de trabajo:

Clientes (675.233,25) (352.179,25)
Empleados (27.415,38) (7.005,32)
Cuentas por Cobrar Socios - 21.698,12
Otras Ctas. Por Cobrar 9.341,12 (7.403,76)
Pagos Anticipados 192.712,26 (10.881,69)
Inventario (599.783,61) (236.548,78)
Importaciones en transito 10.048,07 (10.464,34)
Proveedores 863.341,10 744.917,44
Obligaciones laborales (62.703,38) (55.691,15)
Instituciones Publicas (271.855,97) 39.693,52
Otras Ctas. Por Pagar 12.252,33 43.759,07
Anticipo clientes (4.919,93) (70.870,21)

Efectivo neto utilizado en actividades de operacién usps (37.144,53) USD$ 693.779,03

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros

Ing. Martin Canala-Echevarria Ramcke Veroénica Espin
Gerente General Contadora

10




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA., fue constituida mediante escritura
publica celebrada el 12 de marzo de 2004 ante el Notario Cuadragésimo Suplente del
cantén Quito Dr. Oswaldo Mejia Espinosa, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
No.1125, tomo 135 del 5 de mayo de 2004.

En el periodo 2007, mediante escritura publica de transformacién, del 1 de mayo de
2007, ante el Notario Suplente Trigésimo del Cantén Quito Dr. Antonio Simén Bolivar
Alcivar Paladines, la  Compaiia cambia su denominacion social, de CANALA
COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA., a CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A,, la
cual fue inscrita en el Registro Mercantil del cantén Quito bajo el No. 2301, tomo 138 del
14 de julio de 2007, y aprobada por la Superintendencia de Compafias, mediante
resolucién No. 07QJ003019 del 19 de julio de 2007.

El objeto social de la Compaiia es la fabricacién, produccion, compra, venta,
importacion, exportacion, representacion, distribucidn y comercializacién a nivel nacional
e internacional de insumos, productos, subproductos y demas materiales para el sector
de la construccién; compra venta, importacion exportacién, representacion, distribucion y
comercializacion de materias primas y mercaderias relacionadas con el giro inmobiliario y
de la construcciéon en general; e importacién y exportacion, produccién, patentacion,
comercializacién, distribucién de: proyectos, bienes, servicios, equipos, repuestos y
materiales relacionados con la ingenieria eléctrica y construccion; del mismo modo podra
prestar servicios de asesoria en procesos y proyectos de comercializacion de dichos
productos o en la prestacién de los servicios de ingenieria eléctrica.

La Compafiia se encuentra domiciliada en la Ciudad de Quito, Barrio Monteserrin en la
Avenida Eloy Alfaro numero 5463 y de las Higueras, diagonal a TV Cable.

De acuerdo al Registro Unico de Sociedades (RUC), cuenta con dos establecimientos: uno
en la ciudad de Quito ubicada en la direccidon en donde se encuentra domiciliada y el otro
en la Ciudad de Guayaquil, Ciudadela Industrial en la Avenida Felipe del Pezo S/N, tercer
pasaje 32 noreste, tras el Centro Comercial Rotonda.

NOTA 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLIiTICAS CONTABLES APLICADAS
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacion de los estados financieros
se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas uniformemente en todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

a. Bases de Presentacion

Los estados financieros han sido preparados al costo histérico, de acuerdo a los principios
de contabilidad generalmente aceptados y a las Normas Ecuatorianas de Contabilidad
puestas en vigencia por la Federacién Nacional de Contadores del Ecuador y autorizados

por la Superintendencia de Compaiiias.

A menos que se indique lo contrario, todas las cifras presentadas en las notas estan
expresadas en délares estadounidenses.
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién Nota 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
APLICADAS)

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Ecuatorianas de
Contabilidad involucra la elaboracion de estimaciones contables que inciden en la
valuacién de determinados activos y pasivos y en la determinacion de los resultados, asi
como en la revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos
estimados por la Administracion.

b. Unidad Monetaria

El Gobierno Ecuatoriano en el afio 2000 emitié la Ley Fundamental de Transformacion
Econdmica del Ecuador y anuncié el esquema de dolarizacién, por lo que desde ese
entonces la unidad monetaria en la Republica del Ecuador es el délar estadounidense.

c. Efectivo y equivalentes de efectivo

Este rubro comprenden el dinero disponible y depdsitos a la vista en Instituciones
Financieras.

d. Cuentas y documentos por cobrar comerciales

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos adeudados por los Clientes de la
mercaderia vendida en el curso normal de los negocios, se clasifican como activos
corrientes y se presentan a su valor nominal menos los cobros realizados.

e. Provisiéon Cuentas Incobrables

Al 31 de diciembre de 2010, la Compafiia realizé la provision del 1% de sus cuentas por
cobrar, para cubrir posibles riesgos de incobrabilidad, esta provision se registra a
resultados y se encuentra dentro de los margenes establecidos por la Ley Organica de
Régimen Tributario Interno y su respectivo Reglamento.

¢. Inventarios

Los inventarios de la Compafiia se registran al costo y se encuentran valorados por el
método promedio ponderado; las importaciones de mercaderia se registran al costo de
compra del inventario, el cual comprende precio de compra, derechos de importacion,
impuestos, transporte y otros costos que intervienen directamente en la adquisicién de
productos terminados y materiales.

d. Propiedad, Planta y Equipo

Se presentan al costo histérico, menos la depreciacién acumulada; el monto neto de las
propiedades y equipo no excede su valor de utilizacion econémica.

El valor de los activos y la depreciacion acumulada de los elementos vendidos o retirados
se descargan de las cuentas correspondientes cuando se produce la venta o el retiro y el
resultado de dichas transacciones se registra cuando se causa. Los gastos de
mantenimiento y reparaciones menores se cargan a los resultados del ejercicio.
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién Nota 2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

APLICADAS)

La depreciacion de los activos se registra con cargo a las operaciones del periodo,
utilizando las tasas que se consideran adecuadas para depreciar el valor de los activos
durante su vida util estimada, siguiendo el método de linea recta.

e. Provision Beneficios Sociales
La Compafiia realizé la provisién de los beneficios sociales que por Ley le corresponde a
los trabajadores, acogiéndose a las disposiciones laborales vigentes y establecidas en el

Cédigo de Trabajo, como: Sobresueldos, Fondos de Reserva y Aportes al 1.E.S.S.

f. Participacion de los empleados en las Utilidades y Provision para Impuesto a
la Renta.

De la utilidad anual de la Comparfiia se debe reconocer el 15% de participacion a los
trabajadores y el 25% de impuesto a la renta de acuerdo con la Ley. La Compaiiia en el
periodo 2010 genero utilidad gravable y registré cargos por concepto de provisiéon para
Impuesto a la Renta y participacion de trabajadores.

g. Patrimonio

El patrimonio de la Compafiia esta conformado por: capital social, reserva legal, aportes
futura capitalizacidn, resultados acumulados y resultado del ejercicio.
NOTA 3. CAJA - BANCOS

Cuenta que esta constituida por los recursos financieros que dispone la Compaiiia, su
detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Caja 1.700,00 1.700,00
Bancos Nacionales 255.080,17 40.532,74
Bancos Extranjeros 11.615,94 4.286,07
Total USD $ 268.396,11 46.518,81

NOTA 4. INVERSIONES TEMPORALES

Corresponden a inversiones que se mantienen en depdsitos a plazo fijo y a fondos de
inversién, su detalle es el siguiente:

Detalle No. Certificado 2010 2009
Produbanco Fondo de Inversion 68272 - 18.937,75
Prod ubanco Fondo de Inversién 5504526 10.490,30 -
Pichincha Inversién 23118904 20,00 20,00
Pichincha Inversion 23118905 4.1 30.235,50 133.078,27
Inversion Pichincha Panama 23119 4.2 565.503,12 481.426,85
Inversiones CORPEI 2.484,50 1.913,69
Total| USD$ 608.733,42 635.376,56
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién Nota4. Inversiones Temporales)

4.1 La cuenta “Pichincha Inversién”, corresponde a la inversion realizada en el
“Banco Pichincha Miami Ageny” mediante depdsitos y retiros a la vista que efectta
la Compafiia con un interés variable.

4.2 La cuenta “Inversién Pichincha Panama” corresponde a la inversién a plazo
fijo realizada en el “Banco Pichincha Panama S.A.” con fecha 30 de abril de 2010
hasta 12 de diciembre de 2010 con un interés del 4,125%. Esta inversion se ha
venido renovando afo tras afio con fecha de origen 12 de mayo de 2008.

NOTA 5. CLIENTES

La cuenta “Clientes” al 31 de diciembre del 2010 esta conformada por ochenta y tres
(83) clientes de Quito y treinta y nueve (39) clientes de Guayaquil, las politicas que
norman la concesién, forma de pago y garantia de los créditos otorgados no se
encuentran definidas por escrito, su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Clientes 5.1 1.319.633,31 962.759,73
Clientes Guayaquil 5.2 283.902,46 195.469,01
Caja Quito 654.909,18 442.035,30
Caja Guayaquil 129.789,71 112.737,37
Total USD $ 2.388.234,66 1.713.001,41

5.1 La cuenta “Clientes"”, representa el cincuenta y cinco (55%) del total del rubro
cuentas por cobrar, su detalle es el siguiente:
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacién Nota 5. Clientes)

CLIENTES 2010

INGENIERTA ELECTRICA CANALA 231.182,41
PROFERMACO CIA. LTDA. 186.024,57
OTROS CLIENTES 145.139,27
COLOR SATELEC 80.404,98
PILEGGI CONSTRUCCIONES C. L. 77.780,11
RHELEC INGENIERIA COMPA-IA 72.222,09
COELIN-SRA. FANNY CHICAIZA 69.874,14
INDUGLOB S.A 54.521,45
MEGAPROFER S.A 43,978,09
CORDOVA ELIZABETH 38.538,10
COMERCIAL K&B 33.323,91
RAFAEL CAICEDO CIA.LTDA. 30.180,98
ROMAN HNOS, CIA. LTDA. 28.024,71
PARTES ELECTRICAS 26.176,64
ELECTRO MECANICA ECUADOR 25.541,31
FERRIMZA (MORALES JACOME) 25.439,01
ELECTROBRAVER CIA. LTDA. 25.013,57
CIE. MONICA BENITEZ 24.709,22
INGELCOM CIA. LTDA. 22.036,00
COMERCIAL MY 21.,642,86
DYSE 16.631,34
EL AMPERIO 16.027,16
SHTEFKO KRAUEVIC 14.170,56
ELECTROLEG S.A. 11.050,83

TOTAL USD $| 1.319.633,31

5.2 La cuenta “Clientes Guayaquil”, representa el doce porciento (12%) del total
del rubro cuentas por cobrar “Clientes”, su detalle es el siguiente:

CLIENTES 2010

INGENIERIA ELECTRICA CANALA 81.894,29
OTROS CLIENTES 54.662,19
PILEGGI CONSTRUCCIONES CIA. LTDA. 43.937,17
JOHNNY LORENZO CHANG LOPEZ 32.270,43
CITIWEN S.A. 16.210,97
SISTELESA S.A. 16.180,87
FERRETERIA MAOLI 15.813,02
ENERGAU ENERGIA Y AUTOMATIZACION 11.553,48
COECHIR S.A. 11.380,04

TOTAL USD $[ 283.902,46
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 6. CUENTAS POR COBRAR EMPRESAS RELACIONADAS

Corresponde a un préstamo por un valor de USD $ 60.000,00., que la Compainiia realizé
a su Compaiia Relacionada “Fuesch S.A.” con fecha 29 de junio de 2009. El convenio
fue realizado verbalmente por lo que no existe un documento escrito en el que se
estipulen los términos acordados.

NOTA 7 - OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La cuenta “Otras Cuentas por Cobrar”, el saldo al 31 de diciembre del 2010 y 2009,
esta compuesto por:

Detalle 2010 2009
Anticipo a Proveedores 12.992,29 22.333,41
Total USD $ 12.992,29 22.333,41

NOTA 8. PAGOS ANTICIPADOS

Registra valores pagados por anticipado, gastos diferidos e impuestos pagados al Servicio
de Rentas Internas, su saldo al 31 de diciembre de 2010 es de USD $ 112.873,93, de
acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 2010 2009
1.V.A. Compras Proveedores - 81.930,61
Retenciones en la Fuente 102.292,76 84.651,97
Crédito Tributario Renta 2007 - 80.144,62
Crédito Tributario Renta 2008 8.704,21 54.680,15
Seguro,
Seguros Anticipados 1.876,96 4.178,84

Total | USD$ 112.873,93 305.586,19 |

NOTA 9. INVENTARIOS

Corresponde a la mercaderia que la Compafiia dispone en sus bodegas en las ciudades de
Quito y Guayaquil, su saldo al 31 de diciembre de 2010 es de USD $ 2.723.119,32
ddlares y al 31 de diciembre del 2009 de USD $ 2.123.335,71, su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Inventario de Mercaderias 2.402.184,51 1.761.380,45
Inventario Mercad.Canala Gye. 320.934,81 361.955,26

Total | USD$ 2.723.119,32 2.123.335,71
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CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

NOTA 10. PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO - DEPRECIABLES

La cuenta “Propiedad, Planta y Equipo — Depreciables” de la Compaiiia se registra
al costo y su detalle es el siguiente:

. Saldo al Ventas Saldo al

Costo Ajustado 01/01/2010  ComPras Bajas 31/12/2010
MAQUINARIA Y EQUIPO 42.359,47 0,00 (3.706 41) 38.653,06
MUEBLES Y ENSERES 5.674,07 484,51 (1.446.53) 4.712,05
VEHCULOS 440.999,37  51.499,20  (180.93011)  311.568,46
EQUIPO DE COMPUTACION 45.033,82  13.497,90 (38.923,05) 19.608,67
MEJORAS EN PROPIEDADES ARRENDADAS 88.520,94 0,00 0,00 88.520,04
EQUIPO DE OFICINA 3.446,39 755,34 0,00 4.201,73
Subtotal USD$ _ 626.034,06 __66.236,95 _ (225.006,10) _467.264,91

- Saldo al Gasto Ventas Saldo al %
Depreciacién Acimulada 01/01/2010 __ Deprec. Bajas 31/12/2010 Deprec.

MAQUINARIA Y EQUIPO (18.924,10)  (3.865,32) 3.706 41 (19.083,01) 10%
MUEBLES Y ENSERES (2.922,79) (457,50) 1.446 53 (1.933,76) 10%
VEHICULOS (267.109,58)  (61.874,35)  180.93011  (148.053,82) 20%
EQUIPO DE COMPUTACION (39.536,27)  (6.095,67) 38.923,05 (6.708,89) 33%
MEJORAS EN PROPIEDADES ARRENDADAS (61.607,67)  (8.852,10) 0,00 (70.459,77) 10%
EQUIPO DE OFICINA (1.303,98) (357.02) 0.00 (1.661,00) 10%
Subtotal USD$__(391.404,39) _(81.501,96) __ 225.006,10 __(247.900,25
Total Propiedad, Planta y Eq. USD$ 234.629,67 219.364,66

Las adquisiciones mas importantes durante el periodo 2010 corresponden a:

e Camioneta “Mazda” 20.534.92
¢ Auto “Kia Sporttage” 17.848,21
¢ Auto “Kia Rio” 13.116,07
¢ Programa Contable “"JAYA” 6.700,00
e Equipo de Telecomunicacion 4.889,90

NOTA 11. PROVEEDORES

Corresponde a obligaciones que se mantiene con proveedores nacionales y del exterior,
su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
Proveedores Nacionales 18.049,59 54.946,54
Proveedores Exterior 11.1 1.925.473,68 1.485.517,66

Total | USD$ 1.943.523,27 1.540.464,20

11.1. Entre los proveedores del exterior mas representativos tenemos:

17




CANALA COMERCIAL ELECTRICA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS TERMINADOS AL 31 DICIEMBRE DEL 2010 Y 2009

(Continuacion Nota 11. Proveedores)

Detalle 2010 2009
Condumex 233.431,79 65.353,07
Indeco 1.319.739,33 915.122,06
Schneider Electric Internation 209.417,61 250.811,58
Otros 149.971,71 254.230,95
Total | USD$ 1.925.473,68 1.485.517,66

NOTA 12. CUENTAS POR PAGAR EMPRESAS RELACIONADAS

Corresponde a valores que mantiene la Compafiia por pagar a su Compaiiia Relacionada
“Fuesch”, su saldo al 31 de diciembre de 2010 es de USD $ 460.282.,03.

NOTA 13 - CUENTAS POR PAGAR SOCIOS

Corresponde a unos préstamos entregados por el Ing. Jaime Canala, en calidad de Socio
de la Compania cuyo saldo al 31 de diciembre de 2010 es de USD $ 52.897,56.

NOTA 14 - OBLIGACIONES LABORALES

Esta cuenta registra obligaciones por pagar a los empleados tales como: sueldos, décimo
tercero y cuarto sueldos, vacaciones, participacion trabajadores y otros al 31 de
diciembre de 2010 y 2009 presentan los siguientes saldos:

Detalle 2010 2009

Sueldos por Pagar 24.475,09 11.398,67
Décimo Tercer Sueldo 3.002,87 832,16
Décimo Cuarto Sueldo 2.200,00 1.380,64
15% Participacion trabajadores 65.335,52 78.749,00
Varios Descuentos Rol de Pagos 1.047,35 1.433,32
Fondo Empleados Multas-Dsctos. 1.418,25 1.053,15

Total USD 97.479,08 94.846,94
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NOTA 15. INSTITUCIONES PUBLICAS

Corresponde a obligaciones por pagar al Servicio de Rentas Internas y al Instituto
Ecuatoriano de Seguridad Social (IESS), su detalle es el siguiente:

Detalle 2010 2009
S.R.L
.V.A. por Pagar 12.180,00 169.685,63
Impuesto Rentas por Pagar 100.371,97 117.084,43
I.V.A. Retencién 30% - 88,35
Ret. Fte. 1% Sociedades - 270,09
Ret. Re. 2% - 227,77
Ret. Fte. Relac. Dependencia - 135,63
I.V.A. Retencién 70% - 2.570,57
Ret. Fte. 8% Profesionales - 1.742,54
Impuestos por Pagar 5.454,76 3.468,96
I1.E.S.S.
Aportes 1.E.S.S. por Pagar 8.607 40 2.961,32
Préstamos I.E.S.S. por pagar 674,39 776,53
Fondo de Reserva 799,99 560,69
Total|USD$ 128.088,51 299.572,51

NOTA 16. OBLIGACIONES FINANCIERAS CORRIENTES

Corresponde al registro del interés devengado de préstamos concedidos por entidades
financieras del exterior (Ver Nota No. 18), su detalle es el siguiente:

Banco 2010 2009

Bco.Pichincha 56 7635-00 (110) 19.729,98 55.772,03
Bco.Pichincha 575753-00 (120) 31.984,12 61.764,39
Bolivariano OP 15879 - 33.333,28
Bolivariano OP 15984 - 45.833,38
Bolivariano OP 16102 - 55.000,00
Bolivariano OP 16275 - 64.999,96
Bolivariano OP 16527 N 65.157,20
Bolivariano OPE 17023 - 50.000,00
Bolivariano OPE 17228 - 75.000,00
Bolivariano OPE 1476 - 80.000,04
Bolivariano OPE 17622 - 250.000,00
Intereses por Pagar Préstamo - 1.774,58
Bolivariano OPE 17957 (1i015) 203.000,04 -
Bolivariano OPE 18037 (100) 50.000,04 -
Bolivariano OPE 18295 (101) 20.604,21 -
Bolivariano OPE 18642 (102) 15.300,00 -
Bolivariano OPE 18837 (103) 17.333,30 -
Standar Chartered 500 Private 500.000,00 -
Standar Chartered B. (250) Lon 225.000,00 -
Bolivariano OPE 18850 (105) 21.000,00 -
Bolivariano OPE 19044 (103) 103.000,00 -
Intereses por Pagar Prestamo 513,50 -

Total UsD$ 1.207.465,19 838.634,86
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NOTA 17. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Esta cuenta estd constituida por:

Detalle 2010 2009
Sobregiro Bancario 18.524,65 -
Acreedores Varios 65.721,52 71.993,84

Total |USD$ 84.246,17 71.99384

NOTA 18. OBLIGACIONES LARGO PLAZO

La cuenta registra préstamos concedidos por tres entidades financieras del exterior,
Produbank Panama PBK. Estos créditos externos se encuentran registrados en el Banco
Central del Ecuador y el interés no excede de la tasa referencial maxima establecida por
el Directorio del Banco Central del Ecuador, su detalle es el siguiente:

Banco 2010 2009

Produbanco Local (300) - 53.621,68
Produbanco Panama PBK ( 500) 69.086,58 154 303,46
Produbanco Panama PBK ( 17) 211.592,74 475677,58
Bolivariano OP 16527 (140) - 22.342,83
Bolivariano OP 17228 - 56.250,00
Bolivariano OPE 17476 - 73.333,29
Bco.Pichincha OP 567635 - 19.729,98
Bco.Pichincha OP 565300 - 30.215,40
Bolivariano OPE 17957 (1i015) 659.749,93 -
Bolivariano OPE 18037 (100) 16.666,60 -
Bolivariano OPE 18295 (101) 56.466,08 -
Bolivariano OPE 18642 (102) 81.600,00 -
Bolivariano OPE 18837 (104) 83.200,04 -
Bolivariano OPE 18850 (105) 84.000,00 -

Total | USD$ I 1.262.361,97 885.474,22

NOTA 19. CAPITAL

La Compafiia fue constituida con un capital de USD $ 1.000,00 ddlares bajo la
denominacion de CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA., mediante escritura
publica celebrada el 12 de marzo de 2004 ante el Notario Cuadragésimo Suplente del
cantén Quito Dr. Oswaldo Mejia Espinosa, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el
No.1125, tomo 135 del 5 de mayo de 2004.
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(Continuacion Nota. 19 Capital)

Mediante varias aportaciones de los socios, al 31 de diciembre de 2005 el capital social
de CANALA COMERCIAL ELECTRICA CIA. LTDA. es de USD $ 200.000,00 (doscientos mil
délares), siendo el Ultimo incremento el realizado mediante escritura plblica celebrada
el 26 de noviembre de 2004 ante la Notario Vigésimo Cuarto del cantén Quito Dr.
Sebastian Valdivieso Cueva, e inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 443, tomo 136
del 14 de febrero de 2005.

En el periodo 2008 la Compafiia aumenta su capital social en un millén de ddlares (USD$
1'000,000.00), mediante escritura publica celebrada el 18 de noviembre de 2008 ante la
Notario Vigésimo Séptimo del cantéon Quito Dr. Fernando Polo Elmir, e inscrita en el
Registro Mercantil bajo el No. 0176, tomo 140 del 22 de diciembre de 2008.

En el periodo 2010, la Compaiiia disminuye su capital social en quinientos mil délares
(USD $ 500.000), mediante escritura publica celebrada el 23 de enero de 2010 ante el
Notario Décimo Séptimo del cantén Quito, Dr. Remigio Poveda Vargas, e inscrita en el
Registro mercantil bajo el No. 195, tomo 141 del 22 de enero de 2010.

NOTA 20 - VENTAS

El rubro de “Ventas” al 31 de diciembre de 2010 y 2009 esta conformado de la siguiente
manera:

Detalle 2010 2009
Ventas 13.261.839,26 11.624.172,41
Ventas Canala Guayaquil 3.073.594,18 2.797.792,11
(-) Devolucién en Ventas (290.744,64) (165.220,51)
(-) Descuento en Ventas (5.741.969,47) (5.672.332,45)

Total USD $ 10.302.719,33 8.584.411,56

NOTA 21 - COSTO DE VENTAS

La cuenta “Costo de Ventas” al 31 de diciembre de 2010 y 2009 presenta los siguientes
saldos:
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(Continuacién Nota 21. Costo de Ventas)

Detalle 2010 2009
Costo Mercaderia 21.1 8.273.879,11 6.817.084,92
Materiales y Servicio 444,153 ,17 346.286,99
(-) Descuento en compras (72.245,11) (74.236,06)
Total USD $ 8.645.787,17 7.089.135,85

21.1 La cuenta “Costo Mercaderia” mantiene los siguientes saldos:

Detalle 2010 2009
Costos de Ventas Quito 6.774.953,66 5.511.032,26
Costo de Ventas Guayaquil 1.498.925,45 1.306.052,66
Total USD $ 8.273.879,11 6.817.084,92

NOTA 22. GASTOS DE VENTA

El grupo “Gastos de Ventas”, estd conformado de los siguientes rubros:

Detalle 2010 2009

Gasto de Personal 178.011,26 134.688,04
Gasto por Servicios 5.722,10 5.813,62
Mantenimiento y reparaciones 21.275,28 24.449 41
Gastos de viaje 4,944,88 5.884,43
Gastos de Gestion 7.761,37 2.102,56
Diversos 19.249,93 24.269,19

Total USD $ 236.964,82 197.207,25

NOTA 23. GASTOS DE ADMINISTRACION

Este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009, estd conformado por:

Detalle 2010 2009

Gastos de Personal 210.067,32 181.253,47
Honorarios 8.454,00 3.470,00
Armrendamiento 66.160,37 81.959,05
Contribuciones y afiliaciones 13.511,22 16.005,75
Seguros 17.180,90 13.486,77
Servicios 105.560,28 88.164,81
Gastos legales 7.925,47 13.976,37
Mantenimiento y reparaciones 15.053,23 12.244,15
Adecuacién e instalacion 133.200,36 27.435,52
Gastos de viaje 18.103,29 2.457,80
Diversos 8.539,78 6.747,74

Total| USD$ 603.756,22 447.201.43
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NOTA 24 - INGRESOS NO OPERACIONALES

La cuenta “Ingresos no Operacionales” esta conformado por :

Detalle 2010 2009
Ingresos Financieros 65.873,68 2.781,62
Utilidad en venta de propiedad planta y equ - 4.307,14
Otros Ingresos 9879,58 10389,71
Total USD $ 75.753,26 17.A78,47

NOTA 25. EGRESOS NO OPERACIONALES

Los “Egresos no Operacionales” estan conformados por:

Detalle 2010 2009
Intereses y Comisiones 25.1 176.648,41 165.552,11
Gastos Bancarios 2.224,55 4.283,96
Impuesto salida Divisas 147.736,19 61.634,54
Gastos Diversos 48.283,12 27.433,84
To@ USD 374.892,27 258.904,45

25.1 Corresponde al pago de intereses y comisiones por créditos concedidos del
exterior.

NOTA 26. Conciliacién Tributaria

Detalle Valor
Utilidad del ejercicio 435.570,15
(-)15% Participacion Trabajadores 65.335,52
Mas: Gastos no deducibles 47.746,31
Menos: Incremento neto de empleo -
Menos Rentas Exentas (9.878,08)
Mas: participacion trabajadores atribuibles a ingresos -
Menos: Por pago a trabajadores con discapacidad 6.615,00
Utilidad gravable 401.487,86
25% impuesto a la renta causado 100.371,97
15% impuesto a la renta causado
Anticipo establecido el afio anterior para el ejercicio 2010 73.815,95
Impuesto a la Renta Causado para el periodo 2010 100.371,97
Menos: Retenciones del Periodo 102.292,76
Menos: Anticipo Impuesto a la Renta
Impuesto a la Renta por Pagar USD$ -1.920,79
Utilidad después de 15% Trabajadores e Impuesto a la Renta 269.862,66
Asignacion Reserva Legal 26.986,27
Utilidad Neta a Distribuir USD$ 242.876,39
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NOTA 27. PRECIOS DE TRANSFERENCIA

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia o “arms’s
length” para las operaciones realizadas con partes relacionadas.

Por su parte el Servicio de Rentas Internas solicita se prepare y remita por parte de la
empresa un anexo de operaciones con partes relacionadas, para aquellas compafias que
hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el exterior en el mismo
periodo fiscal por un monto acumulado superior a USD$ 1,000,000; y aquellas
Companfias que hayan tenido operaciones con partes relacionadas domiciliadas en el
exterior en el mismo periodo fiscal por un monto acumulado superior a USD$ 5,000,000;
deberdn presentar adicionalmente al anexo de precios de transferencia, el informe
integral de precios de transferencia.

Se incluye como partes relacionadas a las empresas domiciliadas en paraisos fiscales.

El indicado estudio debe ser remitido hasta el mes de junio de 2011 conforme el noveno
digito del RUC. Adicionalmente exige que en su declaracién de impuesto a la renta anual
declare las operaciones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

De acuerdo a lo que se establece en el cuarto articulo innumerado, agregado a
continuacion del Art. 15 de la Ley Organica de Régimen Tributario Interno establece que:

"Art. (...) Los contribuyentes que realicen operaciones con partes relacionadas quedarédn
exentos de la aplicacion del régimen de precios de transferencia cuando:

- Tengan un impuesto causado superior al tres por ciento de sus ingresos gravables;
- No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales

preferentes; y,
- No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracién y explotacién de
recursos no renovables.”

NOTA No. 28.- EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2010 y la fecha del informe de los auditores independientes,
no se produjeron eventos que en opinidon de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros.
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