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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los miembres del
Directorio y Acdonistas de

CREDIMETRICA S.A.
Quito, 14 de abril de 2017

Opinién

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de CREDIMETRICA S.A., que comprenden
el estado de situadodn finandera al 31 de diciembre de 2016 y los correspondientes estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el aho terminado en
esa fecha, asi como las notas a los estados financieros gue incluyen un resumen de las politicas
contabies significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los
aspectos materiales, la posicion financiera de CREDIMETRICA S.A. al 31 de diciembre de 2016, el
resultado de sus operaciones y sus flujos de efective par el afio terminado en esa fecha de
conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Finandiera {NIIF) emitidas por el Consejo
de Normas Internacionales de Contabilidad {IASB).

Fundamentos de la opinidn

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internadionales de Auditoria (NIAs).
Nuestras respcnsabilldades de acuerdo con dichas normas se describen mds adelante en este
informe en la seccidn "Responsabifidades del auditor en relacon con fa auditoria de los estades
financiervs’. Somos independientes de CREDIMETRICA 5.A. de acuerda con &f Cddigo de Etica para
Profesionales de ta Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores
{IESBA por sus siglas en inglés) v las disposiciones de independencia de la Superintendencia de
Compadifas, Valores y Seguros del Ecuador, ¥ hemos cumplido las demas responsabilidades de ética
de conformidad con dicho Cédigo.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para nuestra opinidn.
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Directoric v Accionistas de
CREDIMETRICA 5.A,
Quitg, 14 de abril ge 2017
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Otra informacién

La Administracidn es responsable por la preparacidn de informacion adicional, la cual comprende
el Informe del Gerente f3eneral a la Junta General de Accionistas, pero no incluye el juego
completo de estados finanderos y nuestro informe de auditonia.

Nuestra opinicn sabre los estados financieros de la Compaiiia, no incluye dicha informacion y no
axpresamas ninguna forma de aseguramiento o conclusidn sohre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer et Informe
del Gerente General a la Junta General de Accionistas vy, al hacerlo, considerar s esta informacidn
tontrene inconsistencias materiales en relacion con ios estados financieros 0 oon nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otva forma pareceria estar materdalmente
incorrecta. Si basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existe un error
material en esta infarmacidn, tenemos a obligaddn de reportar dicho asunto. No tenemos nada
que reportar en reladon a esta infarmadion.

Responsabilidad de 1a Administracidn de la Compaiiia por los estados financieros

La Administracion de CREDIMETRICA S.A. es responsable de i3 preparacidn y presentacidn
razonable de los estados finandcieros de conformidad con Nommas Intemnacionales de Informacién
Financiera (NIIF) emitidas por ef Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (IASB), y del
control interno necesario para permitic la preparacion de estados financieros que estén libres de
emores materiales, debido a fraude o error.

En la preparaddn de los estados finanderos, 1a Administracion es responsable de evaluar Ia
capacdad de la Compafila para continuar como negecio en marcha, revelande, segin
cofresponda, 10s asuntos relacionados con negodo en marcha y el uso de |a base contable de
negocio en marcha, a menos que la Administracidn tenga la intencidn de liquidar la Compaiiia o
Cesar sus operaciones, o bien, no tenga otra alternativa realista que hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisidn del proceso de reporte financiero de la
Compaiila,

Responsabilidad del auditor en Relacion con Ia Auditoria de los Estados Financieros

Los objetivas de nuestra auditoria son obtener segunidad razonable de si los estados financiergs
€n su conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que incluya nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero
no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria
(N1As), detectard siempre un error material cuande este exista. Errores pueden surgir debido a
fraude o error y son consideradas materiales si, individuaimente o en su conjunto, pueden
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razonablemente preverse que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman
basandaose en los estados financieros.

Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Normas Intemacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juidc profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante toda la auditoria. Tambign:

Identificamos y evaluamos los riesgos de emor material en los estados financieros, debido a
fraude o error, disefiamos v ejecutamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y ebtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para propordonar una hase
para nuestra opinidn. El riesgo de no detectar un error material debide a fraude es mas
elevado que en & caso de una incorreccion material debide a error, ya que e fraude puede
implicar colusian, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
errdneas o vulneracion del control interno,

Cbtenemos concdmiento del control interno relevante para lg auditorfa con &l fin de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero no con el
propdsito de expresar una opinién sobre |a efectividad del control intemo de la Compafiia.

Evaluamos si fas politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y ta correspondiente infarmacion revelada por la Administradidn es razonable.

Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracion, de 1a base
contable de negocio en marcha y, basados en la evidencia de auditoria obtenida, concluir si
existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafia para continuar como negocio
en marcha. Si conduimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Hamemos
la atencidn en nuestro informe de auditoria a las respectivas revetaciones en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, expresar una opinion modificada.
Nuestras condusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditona, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasionar
que la Compafiia deje de ser una empresa en funcionamientg.

Evaluamos la presentacidn general, la estructura v el contenido de kos estados finanderos,
incluyendo las reveladiones, y si los estados financieros representan las transacciones y
eventos subyacentes de un moda que logren una presentacion razonable.



Y Ty = MEMHER (F THE

ECUADOR Latinoameérlca

A los miembxos del
Directoric y Accionistas de
CREDIMETRICA S.A.
Quito, 14 de abril de 2017
{Continuacidn)

Comunicamos a los responsables de la Administracién de la Compaiiia respecto a, entre otros
asuntos, el alcance v el momento de realizacidn de la auditoria planificada vy los hallazgos
significativos, asf como cualquier deficiencia significativa de control interno que identificamos en el
transcurso de {a auditoria.

SMS del Ecuador Cia. Ltda.

No. de Registro en Fabian
la Superintendencia Socio
de Compafiias: 656 Registre # 0.17679
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CREDIMETRICA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por et ano lerninado el 31 de diciembre de 2016
(Expresados en ddlares estadounidenses)

Ingresos por gestion de cartera
Intereses ganados

Jtros ingresos

Ingresos de actividaces ordinarias

Gastos operativos 24,2
Otros gastos de operacion 247
Total gastos operativos

(Pérdida} ganancia operativa

{sastos financieros 25

Resultade antes de imouesto a la renta

Gasto por impuesto a 1a renta 17
Resultado neto de! afio
Otras resultados integrales

Ganancias {pardidas) actuariales 15y22
Vawracion de inversiones / derecnos fidusiarios

Total resultado integral del ejercicio

- Gerente General

Reestructurado
2018 2015
3,341,716 7,191 447
777,111 1,646,556
2,376,202 28,295
6,195,029 8,866,298

{1,586,509)

(2,412,831)

(5,368,724) (3,700,678}
(6,935,233) (8,113,509}
(410,20%) 752,789
(141,776) (181,902)
~(581,380) - RG7 887
(148,348) (172,719)
(730,328) 395168
19,558 (137,394,
(45,901) 33,272
(756,671) 251,046

Las notas exp!icat!vas anexas son parte irtegrante de los

~ados fnancierns.
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CREGIMETRICA S.A,

ESTADO CE FLUJOS DE EFECTIVD

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2016
{Expresados en ddlares estadounidenses)

Reestraciurady
fNotas 2016 2915

Resutada integral del gjercivio 60/ PG
Ajustes por:
Mag carqes A resultados fque no representan movimieatn ¢2 efecfivo;
Depreciaciones 8 47,482 71,924
Amortizacicnes 3 23,881 12,362
lubilacian satronal v desahucio 54,001 {31,254}
(Percidas) / ganancias actuariales 19,358) 137 394
va nracion de derachos fiduciarios - {33,272}
Camk 25 er activos y pasivos:
Activos financieras 5,205,234 (b, 302,230
Cuentas pe- cobrar companias y partes relac anadas (400,423 387,154
Cuaotas por pagar companias v parles elecionadas 36,972 -
Iinpuestos y retencicries por cobrar (222,413) (16C,E50)
Ctros activos carrientes 1,368 2,122
Otras activos no Zorrientes {5,885) {1,303)
Cuantas v docamentos por pagar 4,059,316) 731,325
Otras caentas par nagar 5,583,033 194,912
Pasives acumulados {111,174 T344, 180
Impuestos v retencicnes por pagar (53,41%) 1722.162)
Olros pasivos corrienles (569,863} 1,089,132
Reservd pary jubilacidn patronal y desahudio (36,275) {77.643)
Qtros pasivos 1o corrientas 15,126,642) 2,184,729
Efcctvo neto praviste pe- (wilizade on) acivdades ¢o cperacidn 1/4,/34 (2,584,815)
Fla dwdades :
Baja neta de oropiadad, plarta y equipo, netw 43,918 70,544
Adquisicion ve intangibles, nety {7,650} {5, 100)
Adguisicion ca inversiones en subsidiar as 163,463 1251,958)
kfect vo neto provisto por (utilizade an) actividades de inversién 199, /51 1186,513)
Flajgs de efactivg en activ dades de financamiento;
Aumenta (disminucidr} en abligaciones financieras 38,546 “151,9%92)
(Disminucion) incremerto de obligaciones emitdas a terceros (2,628,253 1,341,109
Ffect:wo neto (utilizaca en) provisto por activ dades ce financiamien:o {1,544,705) 1,389 617
Efect: equivalente de efectiva:
Dism nucion neta de efectivo y equivalertes de efectivo (1,265,22 (1,379,711)
Efectivo v equivalentes de efectwo al iriciu det afio 195 2,587,506
Efectivo ¥ equi'.'alentes 2 efectvo b Fpﬂal del aiiy b /43,979 1,308,195

/

- 135 ngfas ex c ivas anexas son parte mtegrante de log'esta

’/ (/ T |

Arturo Vimeza l, _ _ __
- Gerente General Contado




CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INFORMACION GENERAL
Entidad

CREDIMETRICA S.A. (La Compaiiia) es una sociedad andnima constitulda en el Ecuador. Su
domicilio principal es en la ciudad de Quito en las calles El Universo E8-38 y Av. de los Shyris,

Las principales actividades de la Compafii@ se relacionan ocon brindar servicios de asesoria y
consuitoria en los campos econdmico, juridico, financiero, maobiliario, empresarial, negocios
institucionales, comerdial, en procesos de emisidn, negodiacién y enajenacion de documentos,
titulos de valor, facturas y cartera.

Al 31 de diciembre de 2016 &l personal total de (a Compafiia alcanza los 54 empleados (2015: 67
empleados).

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad de 1a Administracidn de
la Compaifiia.

Para fines de comparacién se efectuaron ciertas reclasificaciones en las cifras comespondientes
del ejercicio 2015, relacicnadas a la clasificacidn de cuentas por cobrar compaiiias relacionadas
que previamente se reportaban como inversiones en subsidiarias.

Situacidn financiera mundial;

Durante el 2016 la sltuaddn econdmica del pais continda afectada por los bajos predos de
exportacién del petrdleo, principal fuente de ingresos del Presupuesto General del Estado, asi
cormo también por |a devaluacidn de otras monedas con respecto al Ddlar de los Estados Unidos
de Ameérica, meoneda de usc legal en e Ecuador, la cual tiene un impacte negativo en las
exportaciones no petroleras de! pais.

Adicionalmente el terremoto ocurrido en abril del 2016 ocasiond importantes daftos en ia
infraestructura de dgertas provincias del litoral ecuatoriano y cuantiosas pérdidas econdmicas. Las
autoridades econémicas con el fin de afrontar estas situaciones han disefiado diferentes
alternativas, entre las cuales tenemos: priorizacién de las inversiones, incremento de la inversién
extranjera a través de alianzas plblico-privadas con beneficlos tributarios, disminucidn del gasto
commiente, incremento temporal del impuesto al valor agregado, contribucones tributarias
extraordinarias a empresas y personas naturales, financiamiento del déficit fiscal mediante la
emision de bonos del Estado, obtencidn de financiamienta a través de organismos intemacdionales
¥ gobiernos extranjeros (China}, entre otras medidas. Asi también, ha mantenido el esquema de
restriccén de importacionas a través de salvaguardas v derechos arancelarios con el fin de
mejorar Ja balanza comerdal, aspecto que se tenia previsto ir desmontando en el 2016; sin
embargo, resotvid diferir un affo el aonograma de eliminacidn de las salvaguardas y dispusc que
la fase de desmantelamiento se efectie a partir de abril del 2017 hasta junio del 2017.

La Administracién de la Compaiiia considera que por los asuntos antes indicados tomd la siguiente
dedsidn:

Efectuar un cambio en el modelo de su negocio en vista de que la situacion del pais llevd a que el
sector automotriz se contraiga de manera importante durante el afio 2015, Este cambio se enfoca
en la diversificacidn de sus ingresos a través de 3 productos principales:
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NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacidn)

~ Servidio de originacion para entidades del sisterma financiero
- Sarvido de procesamiento de crédito, evaluaddn, validacién y recomendacion
- Servido de administracidn y cobranza de carter, en todas sus etapas.

Este cambio se inicid a mediados del 2016, obteniendo en el 2017 ingresos provenientes de astas
actividades.

Aprobacién de los estados financieros: Los estados finandieros al 31 de diciembre de 2016
han sido aprobados y autorizados para su emisién el 13 de abril de 2017, y posteriormente serdn
puestos a consideracidn de la Junta General de Accionistas para su aprobacién definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables adoptadas en la preparacién de los estados financieros se
detallan a continuaagn:

Base de preparadién-

iLos presentes estados finanderos de Ia Compafifa al 31 de diciembre de 2016 estin oreparados
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el 1ASB
(Internacional Acoounting Standards Board) que han sido adoptadas en Ecuador v representan
ta adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

Estos estados financieros han sido emitidos con la autorizaddn de la Administracion de la
Compaiifa, posteriormente serén puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas.

La preparaddn de tos estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones
contables. También exige a la Administracidn que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de fa Compafiia. En la Nota 3 se revelan las dreas gue implican un mayor
grado de juicio 0 complejidad o Ias dreas donde los supuestos y estimadiones son significativas
para la elaboracian de los estados financieros,

Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir
de ios montos estimados por la Administracidn.

Para fines de comparacitin se efectuaron ciertas reclasificaciones en Jas cifras correspondientes
del efercicio 2015, relacionadas a la clasificacion de cuentas por cobrar compafiias relacionadas
que previamente se reportaban como inversiones en subsidiarias.

Normas nuevas y revisadas emitidas, pero alin no efectivas

La Compafia no ha aplicado las siguientes Normas Internacionaies de Informacién Financiera
(NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas, pero adn no son efectivas:

(Veéase paqgina siguiente)

2)



CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuacién)
Efective a partir ge
NOF Title perfodos que inicen
En 0 Jesplués de
NIF 9 Instrumentos fnancieros Enero 1, 2018
NIIF 15 Ingresos procedentes de contratns 0on dientes Enero 1, 2018
NIIF 16 Arrendamientas Enero 1, 2019
NIF 2 Clasuﬁcaoanypeciumdetramacaonesdepagas Enero 1, 2018
basados en acciones
o Venta o Aportacidn de Bienes entra un Inversionista Fecha a ser
Modificaciones a la NIF 10 y NIC 28 ysu Asoriata 0 Negocio Conjurn determinada
Madificaciones a NIC 7 Tniciativa de revelacion Enero 1, 2017
Reconpdmiento de Activas por Impuestas diferides Enetd L 2017
Maodificaciones a fa NIC 12 por pérdidas na reslizadas ’

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas.
NIIF 9 Instrumantos financieras

La NIIF 9 emitida en noviembre de 2009, introdujo nuevos requisitos para la dasificacién y
medicion de activos financieros, Esta norma se madificd posteriormente en octubre de 2010 para
incluir los requisitas para la clasificacién y medicidn de pasivos financieros, asi como su baja en
los estados finandieros, y en noviembre de 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad
de cobertura generai. En julio de 2014, se emitié otra versidn revisada de la NIIF §, principalmente
para induir lo siquiente:

Requerimientos de deterioro para activos financiernos vy,

Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificadidn y mediddn al introducir una categona de
medicidn a "valor razonable con cambios en ofro resultado integral”, para ciertos instrumentos
deudores simples,

: Sitos @ Ja NIIF -

Tedos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de fa NIC 39 - Instrumentos
Finanderos, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o wvalor razonable,
Especificamente, los instrumentos de deuda que se mantienen dentro de un modelo de negocio
cuyo objetive sea el de recaudar los flujos de efectivo contractuales, ¥ que tengan flujos de
efectivo contractuales que son Gnicamente pagoes de capitat e intereses sobre el capital pendiente
por lo general se& miden al coste amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negodo cuyo objetivo se cumpla tanto al
recaudar los flujos de efectivo contractuales como por la venta de activos finanderos, y que
tengan términos contractuales del activo financiero que dan lugar en fechas espedificas a flujos
de efectivo que solo constituyen pagos de capital e Intereses sobre e importe del principat
pendiente, scn medidos a valor razonabie con cambios en otro resultado integral. Todas las otras
inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valgres razonables al final de los periodos
contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccion
irrevocable para presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversidn de
patrimonio (no mantenida para negogiar ni que induya una consideradon contingente reconodda
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por el comprador en una combinacion de negoados de acuerdo con NIIF 3) en otro resultado
integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocida en el resultado del periodo.

En la medicion de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados,
la NIIF 9 requiere gue el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero
que sea atribuible a cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro
resultado integral, a menos que, el reconocmiento de los efectos de los cambigs en el riesgo de
arédito del pasivo en otro resultado integral genere una asimetria contable en o resultado del
periodo., Los cambios en e valor razenable atribuible al riesgo de crédito de un pasivo financiero
no son posteriormente reclasificados al resultado del perfodo. Segun la NIC 39, la totalidad del
imparte del cambio en el valor razenabie del pasive financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en &l resultado del peripdo,

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un modelo de detericro por
pérdida craditida esperada, contrario al modelo de deterioro por pérdida crediticia incurmida, de
conformidad con ta NIC 39. El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperada requiese que
una entidad contabilice 13s pérdidas crediticias esperadas y cambios en esas pérdidas Crediticias
esperadas en cada fecha de reporte para reflejar los cambios en el riesgo crediticio desde el
recchocimiento inicial. En otras palabras, ya ng es necasario que ocurra un evento antes de que
se reconozcan las pérdidas crediticias.

La NIIF 9 mantiene los tres tipos de mecanismos de contabilidad de cobertura, que en la
actualidad se establecen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9, los tipos de transacciones
elegibles para la contabilidad de cobertura son mucho mas flexibles, especificamente, al ampliar
los tipos de instrumentos que se clasifican como instrumentos de cobertura y los tipos de
componentes de riesgo de partidas no financieras elegibles para la contabllidad de cobertura.
Ademas, se ha revisado y reemplazado la prueba de efectividad por el prindpio de "relacién
econdmica’. Ya no se requiere de una avaluacidn retrospectiva para medir la efectividad de la
cobertura.  También se afladieron requerimientos de revelacién mejorades sobre las actividades
de gestion de riesgo de una entidad.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que la aplicacion de [a NIIF ¢ en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconocidos en los estados finanderos adjuntos. Sin embargo, no
es posible proparcionar una estimacién razonable de ese efecto hasta que un examen detallado
haya sido completado.

NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo de 2014, se emitid la NITF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben
utilizar las entidades en el registro y reconocimientn de ingresos procedentes de contratos con
clientes, La NIIF 15 reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo
la NIC 18 Ingresos, la NIC 11 Contratos de Construccion v las interpretaciones respectivas en 13
fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer ef Ingreso que
represgnta la transferendia de bienes o servitios establecidos contractualmente a los clientes, en
un importe que refleje ia contraprestacion que la entidad espera recibir a cambio de bienes o
servidos. Especificamente, I3 norma afiade un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:
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Paso 1. identificar e contrato con los dientes.

Paso 2: identificar ias obligaciones de ejecucion en el contrato.

Paso 3: determinar €l precio de 1a transaccién.

Paso 4: distribuir el precio de transaccidn a las obligadones de ejecudidn en el contrato.
Paso 5:6 reconacer &l ingrese cuando (o en la medida que} la entidad satisfaga la
obligacion.

Segdn la NITF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga
una obligacion de ejecuddn, es decir, cuando el “control” de los bienes y senvicios relacionados
con una obligacidn de ejecucion particular es transferido al cliente, Se han anadide muchos mas
lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Ademas, la
NIIF 15 requiere amplias revelaciones

En Abril 2016, ef IASB emitid “Clarificaciones a la NIIF 15" en relacidn a ia identificacion de
obligaciones de ejecudién, consideradones de prindpal versus agente, asi como una guia de
aplicacién para licencias.

La Administracida de la Compadia no prevé que la aplicacién de la NIIF 15 en el futuro pueda
tener un impacto sobre los importes reconocidas en [0s estados financieros adjuntos y sus
revelaciones. Sin embargo, no as posible proporcionar una estimacion razonable de ese efecto
hasta que un examen detallado haya sido completado.

NIIF 16: Arrendamientos

La NIIF 16 introduce un modelo integral para Ia identificacién de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, ia NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida en la NIC 17 e interpretaciones relacionadas.

NIIF 16 diferencia entre arrendamientos y contratos de servicio sobre la base de st un activo
identificado es controlado por el diente. La diferenciaddn entre arrendamiento operativo y
arrendamiento finandierp ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es reemplazada
por un modelo en el cual & derecho de uso del activo y su correspandiente pasivo tiene que ser
reconocido por el armendador para todos los arrendamientos, excepto los arrendamientos de corto
plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inidaimente medido al costo v subsecuentemente medido al costo
(sujeto a ciertas excepciones) menos deprediacién acumulada y pérdidas por deteriore, ajustado
por cualquier remedicién del pasiva del arrendatario. E! pasivo del arrendatario es iniciaimente
medido al valer presente de los pagos del arrendamiento que no son pagados a esa fecha.

Posteriormente el pasive del arrendatario es ajustado por intereses y pagos asi como el impacto
de las modificaciones al arrendamiento, entre otros. En adicion, la dasificacién de los flujos de
caja de los pagos por arrendamientos aperativos que de acuerdo con NIC 17 son presentados
como flujos de caja de actividades de operacion también tendrd impacto. De acuerdo con el
modeio de NIIF 16 los pagos por arrendamiento serdn divididos en principal e interds fos cuales
seran presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de operacion,

respectivamente.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para {a contabilidad del arrendador y continia con &l requerimiento de
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clasificar el amendamientp como operative o financiero. Extensas revelaclones son requeridas
con NIIF 16,

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacién de la NIIF 16 en el futuro puede tener
un impacto sobre los importes reconodidos en los estados financieres y sus revelacdiones. Sin
embarge, no es posible proporcionar una estimacidn razonable de ese efecto hasta que un
examen detallado haya sido completado.

Modificaciones a la NIIF 2 Clasificacién y Medicién de transacciones de Pagos Basados
en Acciones

Las modificaciohes darifican que:

1. Enlaestimacién del valor razonable de pagos basados en acciones liquidados en efectivo,
la contabilidad del efecto del curnplimiento 0 no cumplimiento de la irrevocabilidad de la
congesitn, debe seguit el mismo enfoque que ios pagos basados en acdones liquidados
en acriones.

2. Donde las leyes y regulaciones de impuestos requieran a una entidad efectuar una
retencidn de un nimere especffico de instrumentos de patrimonio igual al valor monetario
de las nbligadiones impositivas del empleado para cumptir con la obligacién tributaria del
empleado, la cual es remitida a la autoridad tibutaria, por ejemplo, acuerdos de pagos
basados en acciones que tienen una condicién de pago neto. Dicho acuerdo debe ser
caiificade como fiquidacidn en acciones en su totalidad, considerando que el pago basado
en acciones hubiera sido clasificada como que se liquidard en patrimonio si no hubiera
incluide la condiddn de paga neto.

3. La modificacion de pagos basados en acciones gue cambie fa transaccidn de liquidacidn
en efectivo a liquidacidn en acciones debe ser registrada como sigue:

i. Ei pasivo original es dado de baja;

i, Ef pago liquidado en acciones es reconacido a la fecha de modificacién al valor
razonable del instrurmento de patrimeonio ctorgado, en 1a medida que los servicios han
sido prestados a |a fecha de la modificacion; v,

iil. Cualquier diferencia entre el saldo en libros del pasivo a la fecha de la modificacion v
&l valor reconacido en patrimonio debe ser reconocido inmediatamente en resultados.

La Administracion de la Compafiia prevé que la aplicacion de {a NIIF 2 en el futuro no tendma un
impacto significativo sobre los importes remnacidos en los estados financieros debido a que 3
Compafiia no tiene acuerdos de pagos basados en acciones que se liquiden en efectivo o no
existen retenciones de impuestos aplicables,

ModIificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 Venta o Aportacién de Activos entre un
Inversionista y su Asociada o Negacio Conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 se refieren a situaciones en las que hay una venta o
contribucién de activos entre un inversionista y su aseciada o negocio conjunto. Especificamente
se establece que las ganancias o pérdidas resultantas de la pérdida de control de una subsidiaria
que no contenga un negedio, BN una transaccion ton una asociada o un negodo conjunto que se
cantabllicen utflizando el método de participacion, se reconocen en el resultado de ia controladora
sdlo en la proporcidn de la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o
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negocio conjurto. De igual forma, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicidn a valor
razonabie de las inversiones retenidas en alguna subsidiaria anterior (que se ha convertido en
una asodada o un negocio conjunto que se contabilice seqln el método de participacion) se
reconocen en el resultado de la anteriar controladara sdlo en la proporcién de la participacion de
los inversionistas no relacionados en la nueva asodada o negocio conjunto.

La fecha efectiva de las modificadones a la NIIF 10 y la NIC 28 fue diferida para una fecha gque
aiun no ha sido determinada, sin embargo, la aplicacion anticipada es permitida. La
Administracion de la Compafiia no prevé que la aplicacidén de estas modificaciones en el futura
tenga un impacto sabre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIIF 7 Iniciativa de Revelaciones

Las modificaciones requieren a una entidad proveer reveladoneas gue permitan a los usuarios de
estados financieros evaluar los cambios en pasivos que surgen de actividades de financiamientn.

La Administracidn de la Compafiia no prevé que |a aplicacién de estas modificadones en el futuro
tenga un impacto material sobre los estados financieros consolidados.

Modificaciones a Ia NIC 12 Reconocimiento de Activos por Impuestos Diferidos por
Pérdidas no Realizadas

Las modificaciones darifican lo siguiente:

1. Disminuciones por debajo del costo en el saldo en libros de instrumentos de deuda a tasa
fija, medidos a vaior razonabte, para los cuales la base tributaria se mantiene al costo,
da lugar a una diferencia temporaria deducble, independientemente de si el tenedor de
tos instrumentos de deuda espera recuperar el saldo en libros mediante la venta o por el
uso, o si es probable que el emisor pagara todos los flujos de caja contractuales.

2. Cuando una entidad evalua si existiran utilidades gravables disponibles para ser utilizados
coma diferencia temparal deducible, y las leyes impositivas restringen la utilizacion de las
pérdidas para deducirse de los ingresos gravables de un tipo especifico, una entidad
evalla ia diferenda temporaria dedudble en combinacion con ofras diferencias
temporarias deducibles de ese mismo tipo, perc de forma separada de otros tipos de
diferencias temporarias.

3. La estimacion de utilidades gravables futuras puede induir la recuperaddn de algdn tpo
de activa de la entidad por un valor superior al saldo en libros si hay suficiente evidencia
que es probable que ia entidad alcanzara los mismos; y,

4, En la evaluacion de si existen utilidades gravables futuras suficientes, una entidad debe
comparar las diferencias temporarias deducbles con las utilidades gravables futuras
exduyendo as deducclones Impositivas que resuiten de la reversion de dichas diferencias
temporarias dedudbles,

La Administracidn de la Compafiia no prevé que Ia aplicacidn de estas modificaciones en el futuro
tenga un impacto significativo en los estados financieros.
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Cambio en palitica contable

La Compaiiia durante el 2016 adopté la enmienda a la NIC 19 “Benefidos a los empleados”
referente al cambio en la tasa de descuento utlizada para el calculo de los beneficios post ~
empleo (Provisiones de jubilacddn patronal y desahucio), para lo cual, Ja Compafiia, como se
establece en la referida enmienda, procedié para efectos comparatives a reestructurar los estados
financieros al 1 de enero del 2015 y del aito 2015, cemo se detafla a continuadon:

Saldos registrados previamente al 1de enere del 2015
Efecto de adopeion de enmiendaala NIC 19
Saldos reestructurados al 1de enero del 2015

Saldos registradas previamente af 31 de diciembre det 2015

Ffacto de adopcicn de enmiendaa la NIC 19 de afios anteriares
Efecto de adopcien de laenmienda en &l afio 2045 sobre [3 utilidad netz
Efecto de adopeion de la enmienda en el afio 2015 sobre resuitados integrales

Saldes reestructurados a 31 de diciembre det 2015

Utilidad neta y otros resultados integrales del 2015, previamente reportados
Efecto de adopeion de [a enmienda enel afio 2015 sobre {2 utilidad neta
Electo de adopeion de la enmienda ened afio 2015 sobre resultados integrales

Utilidad neta y otros resultados integrales del 2015, reestructurados

{i) Incluido en el rubro de otros gastos operativos.

Reserva para jubilacién patronal y

desahudio fPatrimenio
Jabilacidn Resultados
] Total

patronal Desahuci i Acumulades
53,840 76,014 129,854 1,286,875
26,026 13,955 39,981 (39.981)
79,856 89,969 165,335 1,246,894
14,702 83,443 158,150 3858
26,06 13,955 35,981 (29,981}
5032 (60,359 {55,357) 55,367
{3,856) 66,421 62,565 {62,565}
101,503 103,425 205,328 212,408
» Otros Resultadg

u::’d resuttados  integral e

integrales allo

339.801 {74829 268,972

55,367 1} 55,367
{62,565} 162,565}

385,168 {132,294} 57,71

Las tasas de descuento anuales utilizadas en la determinacion de las provisiornes por beneficios
post-empleo antes de la modificacidn a la NIC 13 parz los afios 2015 y 2014 fugron B.5% y 8.5%,
respectivamente, las cuales correspondian a la tasa promedio de los bonas del gobierno, publicada
por el Banco Central del Ecuador, sin embargo; de acuerda a la enmienda, se establece que para
las monedas donde no exista un mercado amplio de bongs u obligaciones empresaniales de alta
calidad, se utilizard |a tasa de los bonos corporativos de alta calidad denominados en esta moneda,
siendo el délar la moneda en la cual se liquidaran estos pasivos, la tasa de bonos de alta calidad,
corresponde a la tasa promedio de los bbnos corporativos emitidas en Estados Unidos de América,
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los cuales estdn denominados en la misma moneda en fa que los beneficiarios seran pagados y que
tienen términos que se aproximan a los de las obligadones por pensiones hasta su vencimiento y
que para el 2015 y 2014 correspondian al 4.28% y 3.89%, respectivamente.

Los efectos de la adopcidn de esta enmienda se detallan anteriormente y han sido registrados
conforme a io que indica la mencionada enmienda. Ver ademas Nota 15.

2.3

2.4

25

251

Maneda funcional y moneda de presentacién

Las partidas en los estados financieros se expresan en la moneda del ambiente econdmico
primario donde opera la Compafiia. Los estados financieros se expresan en dolares
estadounidenses, que es la moneda fundonal y de presentacion de la Compafiia. Las cifras
incluidas en los estados finanderos adjuntos estan expresadas en ddlares estadounidenses.

Efectivo y equivalentes de efectivo

B efectivo y equivalentes al efectivo incduyen &t efectivo en caja, los depdsitos a la vista en
entidades de crédito y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vendmiento original
de tres meses o menos y sobregires bancarios. 1os scbregiros hancarios son presentados como
pasivos corrientes en e estado de situaciin financiera.

Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compaiiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorfas: “activos financieros a
valor razanable a través de ganancias y pérdidas”, "préstamos y cuentas por cobrar”, “activos
financieros mantenidos hasta su vencimlento” y “activos financieros disponibles para la venta”.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias: “pasivos finanderos a valor
razonable con cambios en resultados” y “otros pasivos financieres”. La dasificacidn depende del
proposito para el cual se adquirieron los activos ¢ contrataron los pasivos. La Administracin
determina la clasificacidn de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su reconogmiento
inicial,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, a Compafiia mantuve activos financieros en las categorias
de “préstamos y cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta su vencimienta” y
“activos financierps disponibles para la venta”™. De igual forma, 1a Compailia mantuvo pasivos
financieros en la categoria de "otros pasivos fAnancieros” cuyas caracteristicas se explican
sequidamente:

Préstamos y cuentas por cobrar; representados en el estado de situacién finandiera por las
cuentas por cobrar a dientes, cuentas por cobrar a compafiias relacionadas y otras cuentas por
cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos 0 determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incduyen en el activo corriente, excepto por los de
vencimiento mayar a 12 meses cortados desde |a fecha del estado de situacion financiera.

Activos financiergs mantenidos hasta su venclmiento: Son activos financieros no

derivados con pagos fijos ¢ vencimignto determinado. Incluye prindpalmente cartera propia
vencida.
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Activos financieros disponibles para la venta: Son activos no derivados que se designan en
esta categoria © no se clasifican en ninguna de las otras categorias. Incluye principalmente,
cartera adquirida a concesionarios de vehiculos para sut posterior venta a entidades finanderas.

Estos activos se miden inicialmente a su valor razonable més los costns de transacddn.

Los ingresos par intereses son calculados utilizando el método del costo amortizado y se
reconocen en resultados del periodo.

Otros pasivos financieros: representados en e estado de situacién financiera por las
obligaciones financieras, cuentas por pagar a proveedores y cuentas por pagar a compariias
relacionadas. Se induyen en ei pasivo comiente, excepto por los de vencimiento mayogr a 12
meses contados a partir de la fecha det estado de situaddn financiera.

2.5.2 Reconocimiento y medicién inicial y posterior

a) Reconocimiento -

b)

La Compaiiia reconace un activo o pasivo financiero en el estado de situacidn financiera a la
fecha de la negociadén y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender ei activo
o pagar el pasivo.

Medicién inicial -

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a st valor razonable mas cualquier
casto atribuible a la transaccidn, si el activa o pasive finandiero no es designado como de
valor razonable a través de ganancias o pérdidas y este es significativo. Con posterioridad al
reconocimiento inicial la Compafifa valoriza los mismos como se describe a oontinuacion.

¢) Medicién posterior -

iv.

Préstamos y cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método
de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas alld de las condidones de crédito
normales,

Activos financieros mantenidos hasta su wvencimiento: Se miden al costo
amortizado aplicando el método de intereses efectivo, cuando el crédito se amplia mas
alla de las condiciones de credito normales.

Activos ftnancieros disponibles para la venta: Se miden a valor razonable.
Otros pasivos financieros: Se miden al costo amortizado aplicando el método de
interés efectivo. Na ohstante, 1os pasivos financieros que no tengan un tipo de interés

establecido, el importe venza o se espere recibir en el corto plazo yfo el efecto de
actualizar no sea significativa, se valoran por su valor nominal,
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2.5.3 Baja de activos y pasivos financieros

Los activos finanderos se dejan de reconocer cuando los derechos a recibir de sus flujos de
efectivos expiran o se transfierén a un tercero v la Compaiiia ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios derivados de su propiedad. Un paslvo es eliminado cuando las
obligaciones de la Compafia se han liguidado.

2.5.4 Compensacidn de instrumentos financieros

26

Los activos finanderos y los pasivos finanderos se compensan, y presentan par un neto en el
estado de situacion finandiera, cuando existe un derecho, exigible legalmente, de compensar ios
importes reconoddos, y la Compafifa tiene 1a intenddn de liquidar por el neto, o de realizar el
activo y cancelar al pasiva simultineamente.

Propiedades y equipos

Medicién en el momento del reconocimiento - Las partidas de propiedades v equipos se
miden inicialmente por su osto.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicibn mds todos los costos
directamente relacionados con Ja ubicacién y la puesta en condiciones de funcionamiento y Ja
estimacién inicial de cualquier costa de desmantelamientn y retiro del elemento o de rehabilitacion
de la ubicacién del activo.

Adicionalmente, se considera como parte del costo de los activos, los costos por préstamos
directamente atribuibles a fa adquisicion o construccidn de activos calificados.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo — Después del reconocimienta
inidial, las propiedades y equipos son registradas al costo menos 12 depredacion acumulada y el
importe acumulado de las pérdidas de deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que se
producen,

Método de depreciacidn y vidas tiles - £l costo de propiedades v equipos se deprecia de
acuerdo con el metodo de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacdién son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier cambio en e
astimado registrado scbre una base prospectiva,

A continuacidn, se presentan las prindpales partidas de propiedades, planta v equipo y las vidas
(tlles usadas en ei cdlculo de Ia depredacdidn.

ri | bien ime A
Pinacoteca -
Equipas de computacién 3
Muebles y enseres 10
Maquinarias, equipos € instalaciones 10
Vehiculos 5
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Retiro o venta de propiedades y equipos - La utilidad o pérdida que surja del retire o venta
de una partida de propiedades, planta y equipo es calculada como |a diferencia entre el precio de
venta y el valor en libras del activo y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la reserva de
revaluacién es transferido directamente a utilidades retenidas.

Activos intangibles

Activos intangibles adquiridos de forma separada - Son registrados al costo menos la
amertizacidn acumulada y cualquier pérdida por deteriore acumulada. La amortizacion se
reconoce con base en el método de linea recta sobre su vida (til estimada. La vida dtil estimada,
valor residual y metodo de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de
cualquier cambio en el estimado registrado scbre una base prospectiva, Los activos intangibles
con vida (il indefinida que son adquiridos separadaments se registran al oosto menos cualquier
pérdida por deterioro acumulada.

Activos intangibles generados internamente - desembolsos por investigacibn vy
desarrollo - Los desemboisos originados par las actividades de investigacidn se reconocen como
un gasto en el perfodo en el cual se incurren.

El valor inicialmente reconocido para un activo intangible generado internamente es la suma de
los desemboisos incurridos desde el momento en que el elemento cumple las condiciones para
su reconocimiento. Cuando no se puede reconocar un activo intangible generado internamente,
los desembolsos por desarrollo son cargados a resultados en g periodo en que se incurren,

Un activo intangibte generado internamente como consecuenda de actividades de desarrollo (o
de la fase de desarrollo de un proyecto intemo) es reconocido si, y solo s, se cumplen las
condiciones indicadas a continuadién:

Técnicamente, es posible completar la produccion del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta.

-Su intencion de completar el activo inkangible en cuestion, para usarto o venderio:
-Su capadidad para utilizar o vender el activo intangible;
-La forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios econdmicos en el futuro;

-La disponibilidad de los adecuados recursos tenicos, financieros o de otro lipo, para completar
el desarralle y para utilizar o vender el activo intangible; y

-5u capacidad para medir, de forma flable, el desembolso atribuible al activo intangible durante
su desarrollo.

Con posterioridad a su reconocimiente Inicial, un activo intangible generado internamente se
cantabiliza por su oosto menos la amortizacidn acumuiada v el importe acumulado de pérdidas
por deterioro del valor, sohre la misma base que los activos intangibles que son adquiridos de
forma separada.

(12)
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Baja de actives intangibles - Un activo intangible se da de baja al momento de su disposicién,
o cuando no se esperan beneficios econdmicos futuros de su uso o disposicidn. Las ganancias o
pérdidas que surgen de la baja en tibros de un activo intangible, medidas comeo | diferencia entre
los ingresas netos provenientes de la venta vy el importe en libros del activo se reconocen en el
resultado del periodo al momento en que el activo es dado de baja.

Método de amortizacion y vidas tiles - La amortizacion de los activos intangibles se carga
a resultados sobre sus vidas dtiles utilizando el método de linea recta, La vida dtil estimada, valor
residual y método de amortizacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto de cualquier
cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva.

La vida ubl de un activo intangible es finita o indefinida. La vida Gt de un activo intangible que
surja de un derecho contractual o legal de otre tipo no excederd el periodo de esos derechos,
pero puede ser inferior, dependiendo del periodo a lo largo dei cual fa entidad espera utilizar el
activo. Los activos intangibles de vida dtil indefinida no se amortizan, pero se evallan por
deterioro anualmente y cuando exista indicios de que el activo intangible puede estar deteriorado.

Se estima que el valor residual de todos los actives intangibles de la Compaiila es igual a cero,

A continuacidn, se presentan los principales activos intangibles y las vidas (tiles usadas en el
calculo de la amortizadion;

I s de vida til

Programas y licencias 3
Deterioro de activos
Deteorioco de activos financieros

13 Compafiia evalla en la fecha de cada balance si existe evidencia objetiva de gue un activo
financiero o un grupo de acvos financieros puedan haber sufrido pérdidas por deterioroc. Un
activo finandiero o un grupo de activos financierps estd deteriorado, y se incurre en una pérdida
por deterioro del valor, si, y solo si, existe evidencia objetiva de! deterioro como resultado de uno
o mas eventos que hayan ocurrido después del reconocimientn inicial del active (un evento que
causa la pérdida), y ese evento (0 eventos) causante de la pérdida tenga un impacto sobre ios
flujos de efectivo futuros estimados del activo finandero o del grupo de activos financieros, que
pueda ser estimado con flabilidad.

Los criterios que utiliza la Compafiia para determinar si existe una pérdida por deteriara incluyen:

- Dificultad financiera significativa del emisor u obligado,

- Probabilidad de que entrardn en una situacién concursal o en cualquier otra situacién de
reorganizacign financiera el obligado; o,

- Cuando datos observables indican que existe una disminucidn susceptible de valoraddn
en los flujos futuros de efectivo estimados, tales come cambios en las condiciones de
page o en las condiciones econdmicas que se correlaciona con impagos.

Para la categoria de cuentas por cobrar, el importe de 12 pérdida se valora mediante los criterios
antes mencionados para ajustar estas cuentas a su importe recuperable, ademds de tener como
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pardmetro lo indicado bajo fa normativa tributaria vigente. El importe en libros del activo se
reduce y el importe de las pérdidas se reconoce en fa cuenta de resultados.

Si, en un periodo posterior, el montae de la pérdida por deteriorg disminuye y dicha disminucidn
se relaciona abjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho
deterioro, la reversidn de Ja pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el
estado de resultado.

La Compaiiia, considerando lo anteriormente mencionado, realizé los andlisis pertinentes de todos
sus activos financieros significativos. Ver Nota 7.

Deterioro de activos no financieros (Propiedades y equipos, e intangibles)

Los activos sujetos a amortizacién ¢ depreciacion se someten a revisidn para pérdidas por
deterioro siempre que aigln suceso o cambio en fas circunstancias indigue que el importe en
libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro del valor por el monto
por el que el importe en libros del activo excede su importe recuperable. Bl importe recuperable
es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y el valor en
uso. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, las activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separada (unidades generadoras de
efectivo). La posible reversion de pérdidas por deterioro de valor de actvos no financieros
distintos a la plusvalia que sufren una pérdida por deterioro se revisa en todas las fechas 3 las
que se presenta informacién finandera.

tos activos intangibles con una vida gt indefinida o todavia no dispaonibles para su uso deben
ser sometidos a una comprobacién de deterioro de valor anualmente, o con mayor frecuencia si
existe cualgquier indicador de gue podria haberse deteriorado su valor.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no existié deterioro de Jos activos tangibles e intangibles.

En el caso que el monto del valor en libros del activo excede su monto recuperable, la Compafiia
registra una pérdida por deterioro en los resultados dei ejercicio. La administracién ha realizado
ios andlisis pertinentes de todos sus activos no financieros significativos y mnsidera que en
ninguno de eflos existe evidencia de deterioro. Ver Notas 8 y 9.

Inversiones en acciones

Representan acciones en la compafiia subsidiaria Credisistemas S.A., registradas al valor
patrimonial proporcional. Ver Nota 10.

Impuestos comrientes y diferidos

£l gasto por impuesto del periodo comprende los impuestas corrientes y diferidos. Los impuestos
se reconocen en el resultado, excepto en la medida en que estos se refieran a partidas
reconocidas en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio neto. En este caso, el
impuesto también se reconoce el otro resultado Integral o directamente en patrimonic neto,
respectivamente.
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Im 11}

El cargo por impuestn a la renta corriente se calocula mediante la tasa de impuesto aplicable a las
utilidades gravables y se carga a los resultades det aiflo en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible, Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto
del 22% sobre las utilidades gravables, no obstante, la tarifa impositiva se incrementa al 25%
sobre la proporcién de la base imponible que oorresponda & la participadion directa o indirecta de
socios, accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes
de menor imposicidn, Si dicha participacién excede del 50%, |a tarifa aplicable para la compafiia
sera del 25%. Se puede redudr la tarifa en 10 puntos porcentuales sobre las utilidades sujetas
a capitalizadén (fa tarlifa de impuesto a la renta fue del 22% sobre las utlidades suietas a
distribucién y del 12% sobre las utilidades sujetas a capitalizacidn para el afio 2016).

Impuesto diferido

B impuesto a {a renta diferido se provisiona en su totalidad, por e método del pasivo, sobre las
diferendas temporales que surgen entre las bases tributarias de activos y pasivos y sus
respectivos valores mostrados en los estados finanderos. Bl impuesto a 1a renta diferido se
determina usando tasas tributarias que han sido promulgadas a la fecha del estade de situacidn
finandiera y que se espera seran aplicables cuanda el impuesto a la renta diferido actvo se realice
o el impuesto a la renta pasivd se pague.,

Los impuestos a la renta diferidos activos 5640 se reconocen en la medida que sea probable que
se produzcan beneficios tributanos futuros contra los que se puedan usar las diferencias
temporales.

Los saldos de impuestos a la renta diferidos activos y pasivos s& compensan cuando exista el
derecho legal exigible a compensar impuestos activos cormientes con impuestos pasivos carrientes
y cuando los impuestos a 12 renta diferidos activos y pasivos se reladionen con la misma autoridad
tributaria.

2.11 Beneficios a los empleados
2.11.1 Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro “beneficios sociales” del estada de situadén finandiera con contrapartida
en el estado de resultado integral y corresponden principalmente a:

i. Remuneraciones fijas y variables de los funcionarios de la Compariia: Se provisionan y/o pagan
de acuerdo a las politicas internas establecidas por la Compafiia.

ii. Décimo tercero y décimo cuarnto sueldo y aportes al Institute Ecuatoriana de Seguridad Social.
Se provisionan y pagan de acuerdo a la legisliacién vigente en el Ecuador.
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2.11.2 Beneficlos de largo plazo

2.12

213

Reserva para jubilacion patronal y desahwcio (no fondeados)

La Compafiia tiene un plan de beneficio definido para jubiladdn patrenal, normado y requerido
por las leyes laborales ecuatorianas. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes, en los casos
de terminacidn de la relacién laboral por desahucio solicitade por el empleador o por el trabajador,
el empleador bonificard al trabajador con el veinticinc por ciento del equivalente a la ditima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma empresa o
empleador, este beneficio se denomina desahucio.

La Compafiia determina anualmente la provisidn para jubilacién patronal con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconocen oon carge a (o5 costos y
gastos (resultados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado v
representa el valor presente de las obligaciones a la fecha del estada de situacidn financiera, et
cual es obtenide descontande los flujos de salida de efectivo a una tasa de 4.05% (2015: 4.28%)
anual equivalente a la tasa promedlo de los bonos corporativos de alta calidad, los cuales estdn
denominados en fa misma moneda en la que los beneficios serdn pagados y que tienen términos
que se aproximan a los términos de las obligaciones hasta su vencimiento,

Las hipotesis actuariales incluyen variables como son, en adicién a 1a tasa de descuento, tasa de
martalidad, edad, sexo, afios de serviclos, remuneradones, incrementos futuros de
remuneraciones, tasa de rotacion, entre otras.

Las ganancias y pérdidas actuariales y los efectos de reducciones vy liquidadones anticipadas que
surgen de los ajustes basadas en la experiencia y cambios en los supuestos actuariales se cargan
a otros resultados integrales en el periodo que surgen.

Los costos de los servicios pasados se reconocen inmediatamente en resultados del afio.

Al cierre del afio las provisiones cubren a todos los empleados que se encontraban trabajando
para la Compaiiia.

Participacién a los trabajadores

El 15% de la utilidad anual que ta Compaiiia debe reconocer en concepto de participacion a los
trabajadores es registrado con ¢argo a los resultadas del ejercicio en que se devenga, con base
en las sumas por pagar exigibles.

Provisién corriente

La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligaddon presente, ya sea legal o
implidta, como resultados de eventos pasados, i)} es prebable vaya a ser necesario una salida de
recursos para liquidar la obligacion vy i} €l monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compafiia, a la fecha de clerre de los
estados finanderos, de los desembalsos necesarios para liquidar la obligacidn.

Los conceptos por los cuales se constituyen provisiones comientes con cargo a resultados
correspanden principalmente a los conceptos registrados en el rubro otros pasivos Y provisiones.
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Las provisiones no corrientes corresponden principaimente al pago del Impuesto a la salida de
divisas a favor del Servicio de Rentas Internas sobre obligadones mantenidas con compafifas
relacionadas y se registran con cargo a resultados en el periodo en el que surgen o con cargo al
activo calificable.

Distribucidén de dividendos

La distribucidn de dividendos se deduce del patrimonio y s& reconocen coma pasivos corrientes
en los estadas financieros en el periodo en el que los dividendos se aprueban por los accionistas
de la Compattia.

Reconocimiento de ingresos y gastos

2.15.1 Ingresos

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de ia contraprestacidn recibida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los bienes vendidos, netos de descuentos,
devoluciones y del impuesto sobre el valor afiadido.

Los ingreses ordinarios se reconocen en los resultades cuando, el importe de ios mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que la entidad vaya a recibir un beneficio econémico futuro y
cuando se aicancen determinadas condiciones para cada una de 1as actividades de la Compaiiia
que se describen a continuacion. La Compaiila basa sus estimaciones de devolucion en resultados
histéricos, el tipo de transaccién y las drcunstancias especificas de cada acuerdo,

Los ingresas por gestion de cartera se reconocen sobre la base de las diferencias netas generadas,
entre ef valor de compra de los titulas valor o similares, respacto al valor de mercado de los
mismaos.

Los ingresos por intereses ganados se registran en funcién de aquellos intereses generados
acorde a las fechas de devengamiento de los mismas.

Los premios en venta de cartera se reconocen al memento de la negaciaddn con las entidades
compradoras de cartera. Es la diferencia entre el calculo de valor presente de las cuotas restamtes
en las operaciones y el saldo de capital a la fecha de la negociacion. Dicho valor preserte se
talcula a una tasa de descuentn menor a la tasa facial del documento, por lo que se genera un
ingreso para CREDIMETRICA 5.A.

2.15.2 Gastos

3.1

Se reconocen por & métode del devengado.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS
Estimados y criterios contables criticos
La preparacién de estados financieros requiere que la Compafiia realice estimaclones y utilice

supuestos que afectan los montos induidos en estos estados finanderos y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compailia se encuentran basadas en la
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experienda histdrica, cambios en el mercade e informacién suministrada por fuentes externas
calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrfan diferir de tas estimaciones, bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
importantes para reflejar commectamente la situacién finandiera y los resultados de la Compadia
y/0 las requieren un aito grado de juido por parte de las Administracién.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran refacicnadas con
los sigulentes cenceptos:

a) Provision cuentas incobrables

La Compaiiia evalla la posibilidad de recuperacion de los saldos mantenidos en cuentas por
cobrar, basandose en una serie de factores, tales come: existencia de dificultades financieras
significativas por parte del deudor, l2 probabilidad de que el deudor entre en quiebra o
reorganizacion finandera, v 13 falta de pago que se considera un indicador de que la cuenta
por cobrar se ha detericrado. Una vez que se ha identificado evidencias de deterioro se
estima el valor a recuperar proyectanda fos flujos estimados y desconténdolos,

&) Obfigaciones por beneficios a empleados — Reserva para jubilacion patronal y desahiucio

El valor presente de las obligaciones por planes de pension depende de un ndmero de
factores que se determinan sobre bases actuariales usando un nimero de supuestos. Los
supuestos usados ai determinar el costa nete por pensiones incluyen una tasa de descuento.
Cualquier cambio en estos supuestos tendrd impacto en el vakor en libros de la obligacion
por planes de pension.

Otros supuestos claves para establecer las obligaciones por planes pensidn se basan en
partes en las condiciones actuales del mercado.

& Propledades y equipos e Intangibles

La determinacidn de las vidas Utiles de propiedades y equipos y los plazos de amortizacion
de los intangibles que se eval(ian al cierre de cada afio.

ADMINISTRACION DE RIESGOS
Factores de riesgo financero

Las actividades de la Compafiia I2 exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende los riesgos de precio, tasa de interés y tipo de cambia), riesgo de
crédito, riesgo de liguidez v riesga de capitalizacion.

Los principales pasivos financieros de la Compaiiia incluyen las deudas y los préstamos que
devengan intereses, 1as cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. La finalidad
principat de estos pasivos financieros es financiar las operaciones de la Compaivia. La Compatiia
cuenta con préstamos, deudores comerciales y cuentas por cobrar, y efectivo que provienen
directamente de sus operaciones,
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El programa general de administracidén de riesgo de ia Compafiia se concentra prindpalmente en
lo impredecble de los mercados financieros y trata de minirmnizar potendales efectos adversos
sabre la rentabilidad financiera de la Compaiiia, ademés que se asegura gue las actividades con
riesgo finandero en la que se involucra la Compania estén sujetas a politicas y procedimientos
adecuados para tales efectos y que los riesgos financierns estén identificados, medidos v
controiados de acuerdo a ellas.

La Gerencia general y el drea financiera establecen las paliticas de inversiones. La Administracidn
de la Compaiia es la encargada de aplicar dicha politica y revisar periddicamente sus
procedimientos para la dptirma gestion en cada uno de los riesgos que a continuacion se detallan;

4.1.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el vator razonable o los flujos futuros de efectivo de un
instrumentn finandiero Auctden debido a los cambios en lps precios de mercadoe. Los predios de
mercade involuaran cuatro tipos de riesgo: ef riesgo de tasas de interés, el riesgo de tasas de
cambio, & rlesgo de precios de los productos basicos vy otros riesgos de precios, tales como el
riesgo de precios de los titulos de patrimonio. Los instrumentos finanderus afectados por el riesgo
de mercado induyen las deudas y préstamos que devengan interés, los depésitos en efectivo, las
inversiones finanderas disponibles para la venta y las instrumentos financieros derivados.

a) Riesgo de precio

La Compafila no se encuentra expuesta al riesgo del precio de los servicios y compras de
materiales significativamente.

b) Riesgo de tasa de Interés sobre el valor razonable y flujos de efectivo.

El riesgo de tipo de interés de la Compafiia surge de las obligaciones con institudones
financieras. Los préstamos a tipo de interés fijo exponen a la Compafiia a2 resgas de tipo de
interés de valor razonable, sin embargo, debide a que la Compafia no mantiene obligadones
de deuda a largo plaze con tasa de interds varable la exposiddn no es significativa.

4.1.2 Riesgo de liquidez

La prindpal fuente de liquidez son los flujos de efectivos provenientes de las actividades de
Compafiia. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compafiia se basa en ios flujos de caja
proyectados para un periodo de doce meses.

La Compafifa prudente del riesgo de liquidez implica mantener suficente efectivo y equivalente
en activos financieros a través de un nimero adecuado de fuentes de financiamiento
comprometidas. Los vendmientos se manejan de acuerdo a la necesidad, a corta, mediano y
largo plazo.

La Compafiiz no tiene riesgos significativos de liquidez ya que historicamente los flujos de
efectivos de sus operaciones le han permitido mantener sufidente efectivo para atender sus
obligaciones y sus flujos proyectados demuestran la misma tendenda.

Al 31 de diciembre de 2016 el efectivo y equivalente de efectivo es 0.06 veces el total del pasivo
corriente.
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4.1.3 Riesgos de Crédito

4.2

La Compafiia es responsable de la gestidn vy andlisis del riesgo de crédito de sus clientes nuevos
anbes de proceder a ofrecerles los plazos y condiciones de page habituales, B riesgo de crédito
se origina por el efective vy otros activos liquidos equivalentes, y depdsitos en bancos e
instituciones financieras, asi como por la exposicidn al crédito con dientes al por mayor y
mincristas, induyendo las cuentas comerciales a aobrar y las transacciones acordadas,

El control del riesgo establece la calidad crediticia del cliente, teniendo en cuenta su posicidn
financiera, experiencia pasada vy otros factores.

Riesgos de capitalizacion

Los objetivos de la Compafifa a la hora de gestionar capital son salvaguardar la capacidad del
mismo para continuar como un negocio en marcha y asi poder proporcionar rendimiento a los
propietarios, asi como beneficios para otros tenedores de instrumentos de patrimonio y mantener
una estructura de apital dptima para redudr el costo de capital.

La politica de la Compafiia es la de finandar todos sus proyectos, de corto y de largo plazo,
prindpaimente con recursos de terceros {entidades financieras).

CALIDAD CREDITICIA DE LOS ACTIVOS FINANCIERODS

La Compaiiia utiliza un sisterma de evaluaddn crediticia para las contrapartes de sus activos
financieros, que considera las siguientes situaciones:

a) La existencia de dificultades financieras significativas de las contrapartes.

b) La probabilidad de que la contraparte entre en quiebra o reorganizacién finanClera.

¢) La falta de pago se considera un indicador de que el activo financiero se ha deteriorado.

Se reqgistran las provisiones por deterioro de manera individual para aquetlos saldos por cobrar
que presentan los signos de deterioro antes mencionados. Ademas de fos mencionados en 1a

Nota 7,

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicién:
2016 2015
Cajas 900 S00
Fondos de recuperacion 500 500
Bancos (i) 829,242 2,056,299
830,642 2,097,689
Sobregiros bancarios (787,668) {789,504)
42,974 308,195

(i) Comprenden saldos en cuentas corrientes en bancos locales, los cuales no generan intereses.
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CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015, las instituciones financieras con las gue se mantienen saldos

s0n:
2016 2015
Austrobank 29,887 135,561
Banco Amazonas 4,628 6,757
Banco Capital S. A. 13,254 3,386
Banco De Guayaquil S.A. 40,531 156,740
Banco De Machala S.A. 5,308 3,060
Banco Del Austro S.A. 6,275 16,974
Banco Internacional 5.A. 52,357 5,769
Banco Pacifico 5.A. 45,720 787,944
Banco Pichincha C.A. 14,469 -
Banco General Rumifiahui S. A. 2,120 13,847
Cooperativa De Ahorro Y Crédito 29 De Octubre Uida. 111,859 583,624
Cooperativa de Ahorro y Crédito Andalucia 40,410 147,078
Cooprogresa Coaperativa de Ahorro y Credito - 8,820
Cooperativa de Ahorro y Crédito Fortuna 478 17,479
Morgan Stanley Smith Barney 180,000 -
Asociacidn Mutualista Ambato 125 2,767
Mutualista Azuay 35422 35,093
Mutualista Imbabura 11 9,969
Mutualista Pichincha 219,568 139,415
Banco de [a Produccién 5.A. 26,820 11,344
Saibank - 10,671
829,242 2,096,299
7. ACTIVOS FINANCIEROS
Notas 2016 203

Préstamos y cuentas por cobrar 71 2,923,685 5,043,546
Activos financieros disponibles para la venta 7.2 14,456,235 18,395,696
Activos financieros mantenidos hasta el
vencimiento 7.3 1,693 237,905

17,381,613 23,677,147
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7.2

CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion)

PRESTAMOS Y CUENTAS POR COBRAR

Composicon:

2016 2015
Cuentas por cobrar empleados 30,048 28,835
Cuentas por cobrar concesionarios - 465,851
Anticipo a proveedores 18,219 299,443
Cuentas por cobrar comerciales 155,574 1,834,515
Otras cuentas por cobrar 2,844 559 2,572 646

3,048,400 5,201,290
(-) Provisidn cuentas incobrables (1) (124 715) (157,744)
2,923,685 5,043,546

(i) Véase Nota 7.4.
ACTIVOS FINANCIEROS DISPONIBLES PARA LA YENTA
Composiadn;

2016 2015
Cuentas por cobrar cartera comprada (i) 1,519,260 8,363,287
Cuentzs por cobrar cartera restringida (i) 3,363,367 6,626,699
Cuentas por cobrar cartera propla 7,465,463 -
Fideicomiso Cartera Automotriz Cero Cero Uno (i) 71,276 1,455,955
Fideicomiso Sambo City (iv) 609,414 699,534
Fideicomiso Cartera Largo Flazo (v} 606,719 1,250,221
Fideicomiso Administracidn de Cartera Credimetrica 2,000 -
Depositos a plazo 817,736 -

14,456,235 18,395,696
(-) Provisidn por deterioro - -

14,456 235 18,395,696

{i) Corresponde principalmente a cartera automotriz y de seguros, disponibles para la venta.

(i) Comesponde principaimente a cartera entregada como garantia o sobre colateral para

aperaciones de financiamiento.

(i) Corresponde principaimente a derechos fiduciarios fincados sobre cartera automotriz.

{iv} Corresponde a una inversién en derechos fiduciarios en un fideicomiso inmabifiaria.

{v) Corresponde principaimente a derechos fidudarios fincados sobre cartera automotriz.
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7.3

7.4

CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacidn)

ACTIVOS FINANCIEROS MANTENIDOS HASTA SU VENCIMIENTO

Composicidn:
2016 2015
Cuentas por cobrar cartera vancida (i) - 235,212
Fideicomiso Credimetrica Sierra Central 3 3
Fideicomiso Garantia Credimefrica Vehysa 736 736
Fideicomiso de Garantia Indu-Credimetrica 954 954
1,693 237,905

(i) Al 31 de diciembre de 2016 y 2018, corresponde a cartera recomprada y que se rmantiene en

partafolio propio.

ESTIMACIONES DE CUENTAS INCOBRABLES PARA ACTIVOS FINANCIERDS

Composicidn:
pii) ]
Saio i ] _ oo
Prowisidn por dateriora instrumentos finanders {i) - .
Provisidn cuentas maobrables (i) 157,744 1B 14,715
157,744 ~ 33,09 124,715
2015
ko ical i Wiz Saldo
Provision por daterioeo instrumentos financieros (i) 260,703 260,703 -
Provisicn cuentas incobrabies (i) X140 109,676 157,744
58,123 30,37 157744

(i) véase nota 7.2.

{li) Véase Nota 7.1.

PROPIEDADES Y EQUIPOS, NETO

Composicidn y movimiento:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacién)

9. INTANGIBLES

Compasicdn:
<918 2015
Programas y licencias (i) 28,748 87,349
28,748 87,345
Menos: amortizacidn {18,.213) {60,584)
Total 10,534 26,765

(i) Corresponde principalmente a compra de licencias para la gestién del negocio; entre las
principales tenemos:

2016 2015
Office - 19,400
Oracle 12,750 17,077
Otras 750 11,932
Sitema de crédito 15,248 35,684
Windows - 3,256
Tolal 28,748 B7,349

E! movimiento de los activos intangibles en e} estado de situacién financiera fue como sigue:

2016 2015
Saldo neto at inicio del afio 26,765 54,025
(+) Adiciones 7,650 5,100
(-) Bajas {66,251) (43,569)
(+) Amortizacién de bajas 66,251 43,569
(-} Amortizacion del afio {23,881) (32,360}
Salda neto al final del afo 10,534 26,765

10. INVERSIONES EN SUBSIDIARIAS

Compesiadn:

2016 2015
Inversiones en subsidiarias
Credisistemas S_A. {i) 283,425 329,650

283,425 329,650
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12,

CREDIMETRICA S.A.

NOTAS E)[PI.ICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMERE DE 2016
{Continuacion)

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015 un resumen de 1as inversiones en acciones de las subsidiarias
es gl siguiente:

Subsidiaria % de participacién 2016 2015
Credisistemas S.A, 98.99% 283,425 329,650

Bl mavimiento de las inversiones en subsidiarias en el estado de situacion finandera fue camo
sigue;

2016 2015
Saldo neto al inicio del afio 329,650 329,650
Efecto de valor patrimonial (i) (46,225) -
Saldo neto al final del afa 283,425 329,650

(i) La Compaiiia efectyd (a adopcion a la enmienda de la NIC 27 referente a {a indusidn del
método de valor patrimonial proporcional para 12 valoracion de inversiones en subsidiarias,
dicho efecto se registrd en (05 resultados del ejercicio.

La Administracién de la Compafiia considerd, no aplicar 1a adopcidn retrospaectivamente como o
indica 1a referida norma, por ser inmaterial.

CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR

Composiddn:
2016 2015
Cuentas por pagar segures (i) 2,570,491 5,483,467
Cuentas por pagar concesionarios automotrices (if) 142,597 3,700,668
Cuentas por pagar comerciales 1,614,568 1,793,855
Cuentas por pagar diversificar 3,343,968 752,950
7.671.624 11,730,540

(i) Comprende saldos por pagar originados en la contrataddén de pdlizas de seguros
reladionados con la compra de cartera automaotriz.

(i) Corresponde principalmente a saldos por pagar por la compra de cartera automotriz, que se
liquidan hasta en 20 dias.

OTRAS CUENTAS POR PAGAR
Composicion:
2016 2015
Otras cuentas por pagar (i) 2,506,432 263,816
Otros 3,340,608 281
5,847,130 264,097
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CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacién)

(i} Corresponde principalmente a valores por pagar a clientes, mientras se definen valores de
liquidadidn. A 13 fecha de emisién de estos estados finanderos ascende a US$ 2,418,595,

OTROS PASIVOS CORRIENTES

Composidon:
2016 2015
Documentns por pagar Cartinvest (i) 119,263 588,007
Documentos par pagar L Empresa {ii} - 501,125
119,263 1,089,132

(i) Este rubro se origina por negodacidn de factoring ¢on cartera automotriz. que consiste en
12 venta anticipada de una porcién de las cuotas de varios pagarés

(i) Corresponde principalmente a negodacitn de factoring con cartera automotriz.

PASIVOS ACUMULADOS
Composicidn:
2016 2015

Beneficios sociales de Ley (i) 15,284 27,332
Participacién a los trabajadores - 79,963
IESS - Aportes 18,453 35,267
Olros 13,535 15,884

47,272 158,446

(i) Incluyen las provisiones realizadas por la Compaiiia para el pago del décimo tercer sueldo,
déamo cuarto sueldo, vacaciones y fondo de reserva,

RESERVA PARA JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Composiddn:
Reestructurados(*)
31 de diciembre 31 de giclermbre 1 de enerq de
201f 013 2015
Jubilacion patronal 111,911 101,903 75,866
Indemnizacion por desahuco 89,674 103,424 89,969
201,585 205,327 169,835

(*} Ver nota 2.2.
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CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacién)

El movimienta dei pasivo reconocido en el estado de situacién financiera fue como sigue:

Jubiaoio patroral Deszhucio Total
P 200 A6 20L% P 015
Sakky inial {i) 101,903 79,866 103,425 5,969 205,328 169,835
Costos por Senicios o laboral(i) 20,420 18,73% 25205 2,707 45,715 48,43
Costos por intereses(i) 4,361 3,107 4,014 3,158 8,375 5,265
Ganarcias | Perdidas actuaniales(ii) (14,774) (805) 4,784) @14 {13,558) a3
Pagos reaiizados . . (38.275) {86,557} (38,27%) (66,557)
Saldo final 11,81 101,903 89,674 103,424 201,585 205,327

(i) Saldos reestructurados. Ver nota 2.2.
(i) El gasto registrado en €l 2016 es de US$54,091.
(i) Reconocidos en olros resultados integrales,

Las principales hipétesis actuariales usadas fueron sobre una hase de aproximadamente 51 personas (2015:
65 personas).

2016 2015
Tasa de descuento 4% 4%
Tasa de inflacidn de largo plazo 2% 2%
Incremento salarial a largo plazo 2% 2%
Tasa de mortalidad e imvalidez RvZ008 RV2008
Tasa de raotacidn 19% 22%

(i) Carresponden a las tablas de mortalidad publicadas por Rentistas Vallidos RVDR en el 2008, probabilidades
asociadas con la edad y sexo de 105 empleados.

Andlisis de Sensibilidad

Cambios razonablemente posibles en las suposiciones actuariales relevantes a la fecha del estado
de situacidn finandera, siempre que las otras suposiciones se mantuvieran constantes, hahrian
afectado la obligacidn por beneficios definidos OBD en los montos incluidos en |3 tabla a

continuacion:

(Véase pagina siguiente)
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CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

{Continuacion)

Obligacién por beneficie definkio Jubilacion Patronal Desahucio
Tasa de descuento +.5% 102,289 86,413
Tasa de descuento -0.5% 122,496 93,182
incremento salarial + 0.5% 121,580 93,241
Incremento salanal - 0.5% 102,980 85,233

Incremento del 10% del supuesto de rotacién

(18.7% a 20.6%) 100,141 91,018
Decremento del 10% del supuesto de rotacidn

{18.7% a 16.9%) 125,007 83,213
Incremento en la tabla de mortalidad del 10% 110,584 89,343
Decrementn en {3 tabla de mortalidad del 10% 113,264 04,012

IMPUESTOS Y RETENCIONES POR COBRAR Y PAGAR

Al 31 de didembre de 2016 y 2015, el rubro de impuestos por cobrar € impuestos por pagar se
forman de la siguiente manera:

2016 2015
Saldos par cobrar
IVA de bienes 1,445,842 1,118,399
Crédito tributario en la fuenta IR (i) 121,848 228,266
Anticipo retenciones de TVA 99,140 97,746
1,666,830 1,444 411
2016 2035
Saldos par pagar
Impuesto at Valor Agregade 12,184 18,058
Retenciones en la fuente IR 7,917 7,706
Retencionas de IVA 29,635 18,486
Impuestos 2 la renta empleados 18,886 78,700
Contribucién sclidaria 910 -
69,532 122,950

(i) Véase Nota 17.2.
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CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIERQS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacion)

IMPUESTO A LA RENTA
Impuesto a [a renta raconocido en resultado del afio

El impuesto a [a renta mostrado en el estado de resultados de 10s afios 2016 y 2015 se compone
de ia siguiente manéra:

2016 2015
Impuesto a 135 ganargias corriente
Impuesta corriente sebre los beneficios del
afio (i) 148,348 172,719
Total impuesto corriente 148,348 172,719
Total gasto por impuesto a Ia renta 148,348 172,719

(i) Para el afio 2016, la Compaiiia determind como anticipo de impuesto a la renta de
US$148,348; sin embargo, el impuesto a la renta causado del aflo es de US$79,917.
Consecuentemente, la Compaiiia registrd el anticdipo como impuesto a la renta minimo

Conciliacién del resultado contable-tributario

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la utiidad tributable de la
Compaiiia, para la determinacién del impuesto a 2 renta en los afios 2016 y 2015 fueron los
siguientes:

2016 2015 (i
Resultado antes de impuesto a la renta (581,980) 512,520
Mas (menos} partidas de conciliacion
Pérdidas actuariales en &l ORI - {59,400}
Gastos no deducibles 945 240 331,966
Utitidad gravable 363,260 785,086
Tasa de impuasto 22% A%
Impuasts a la renta causado 79917 172,719
Anbicipo minimo de impuesto a la renta 148,348 93,282

(i) Cifras na reestructuradas.

A partir del afio 2010, se debe considerar comp impuesto a 1a renta minimo el valor del anticipo
calculada, el cual resulta de |3 suma matemdatica del 0.4% del activo, 0.2% del patrimonio, 0.4%
de ingresos gravados y 0.2% de oostos y gastos deducibles. Dichos rubros deben incrementarse
o disminuirse por conceptos estableddos en disposiciones tributarias.
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CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
(Continuacion)

Para el aflo 2017 el anticipo de impuesto a la renta es de US$69,823 (2016: US$148,349).

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, ia determinacidn del saldo del impuesto a 1a renta por
pagar fue como sigue:

2016 2015
Impuesto a 1a renta causado 148,348 172,719
Menos
(-) Retenciones en la fuente en el ejercicio
fiscal (270,196) (400,985)
Impuesto corriente (saido a favor del
contribuyente) (121,848) (228,266}
Tasa efectiva

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, las tasas efectivas de impuesto a la renta fueron:

2016 2015
Resultado antes de impuesto a la rentz {581,980) 512,520
Impuesto a la renta corriente - 172,719
Anticipo minimo de impuesto a la renta 148,348 93,282
Tasa efectiva de impuesto 0.00% 33.70%

Durante el afic 20156 y 2015, el cambio en las tasas efectivas de impuesto fue como sigue:

2016 2015
Tasa impositiva legal 0.00% 22%
Incremento en gananclas acturiales en el ORI - -
Disminucién en pérdidas actuariales en el ORI 0.00% -2.55%
Incremento por gastos no deducibles 0.00% 14.25%
Tasa impositiva efectivali] 0.00% 33.70%

(i) Al 31 de diciembre de 2016 no fue posible calcular |a tasa efectiva debide a que la compafiia
tuve pérdida.

Situacidn fiscal

A la fecha de emisidn de los estados financieros, 13 Compaiila no ha sido fiscalizada por las
autoridades tributarias. Los aftos 2013 al 2016 se encuentran abiertos a posibles fiscalizaciones.
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CREDIMETRICA S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADOC EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016
{Continuacién)

Precios de transferencla

Las normas tributarias vigentes incorporan el principio de plena competencia para las operadones
realizadas con partes relacionadas. Por su parte & Servicio de Rentas Internas solicita se prepare
y remita por parte de la empresa un estudio de precios de transferenda y un anexc de
operaciones, entre otros, para aquellas compafias que hayan tenido operadones con partes
relacionadas domiciliadas en el exterior y locales (dependiendo de dertas consideraciones) en el
mismo periodo fiscal y cuye monto acumulado sea superior a US$15,000,000 (Anexo e Informe
o LIS$3,000,000 solo presentar Anexo). Se incluye como parte relacionadas a las empresas
damiciliadas en paraisos fiscales. Bl indicado astudio debe ser remitido durante el 2016 conforme
el noveno digito del RUC, Adicionalmente exige gue en su declaraddn de impuesto a la renta
anual declare las operadiones de activos, pasivos, ingresos y egresos.

Adicionalmente aquellos contribuyantes con un impuesto causado superior al 3% de los ingresos
gravados y que no tengan transacciones con paraisos fiscales o exploten recursos naturales estian
exentos de la referida normativa.

De acuerdo a los montos en transacciones indicados, fa Compafiia al 31 de diciembre de 2016,
no estaria alcanzada por la referida Norma.

Refarmas tributarias

El 20 de mayo del 2016, se emitid la Ley Orgdnica de Solidaridad y de Corresponsabilidad
ciudadana para la Reconstruccién vy reactivaddn de 1as zonas afectadas por el terremoto del 16
de abril de 2016, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencienada Ley:

» Se establece fa contribucidn sclidaria sobre bienes inmuebles y derechos representativos
de capital existentes en Ecuador de propiedad de sociedades no residentes en Ecuador
equivalente al 0.9% en general y 1.8% al sujeto pasivo esta en paraiso fiscal.

+ Se establece la contribucion solidaria del 3% sobre ia utilidad gravabie del ejercicio fiscal
2015, aplicado a ias sociedades gue realicen actividades econdmicas, y que fueren
sujetas pasivas de impuesto a |2 renta.

» FExoneracién del pago del impuesto a la renta por cinco afios a las inversiones realizadas
en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

» FExoneracdn del Impuestn a la Salida de Dividas ISD y aranceles aduaneros, a las
importaciones efectuadas a favor de contribuyentes que hayan sufrido una afectacién
econdmica directa en sus activos productivos como consecuencla del desastre natural vy
gue tengan su domidlio en las provincias de Manabi y Esmeraldas.

s Exoneracidn del pago del saido del impuesta a la renta correspondiente al ejercicio fiscal
2015, a los sujetos pasivos que hayan sufrido una afectacidn directa en sus activos o
actividad econdmica, coma consecuencia del desastre natural, cuyo domicilio sea en las
zonas afectadas. Los sujetos pasives que ya hubieren cancelado dicho saldo tendran
derecho a la devolucidn del mismo.
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+ Incremento de !a tarifa del IVA al 14% por el periode de un afio.

= Devoluddn o compensadén de 2 puntos porcentuzles adicionales del IvA pagado por las
transacciones realizadas con dinero electrdnian.

El 12 de octubre del 2016, se emitid a Ley Organica de Incentivos Tributarios para varios sectores
productivos e interpretativa del Art. 547 del Chdigo Organico de QOrganizacion Territorial,
autonomia y descentralizacion que establecid entre otros o siguiente;

+ Para efectos de la base imponible del ICE, se establece un cambio en la definicidn del
precio ex aduana, el cual equivale a |1a suma de las tasas arancelarias, fondos y tasas
extraordinarias recaudadas por la auteridad aduanera al momento de desaduanizar los
productos importados mds el valor en aduana de los bienes,

» Seestablece que ias Compaiitas tendrdn una deduccidn adicional del 100% por los gastos
de seguros médicos privados y/o medicina prepagada contratados a favor de sus
trabajadores, siempre que la cobertura sea para la totalidad de los trabajadores,

La Administradén de I3 Compaiiia considera que dichas reformas, no han tenido un impacto
significativo en las operaciones de la Compafiia.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON COMPANIAS Y PARTES RELACIONADAS

El siguiente es un resumen de las principales transacciones realizadas durante los afios 2016 y
2015 con compaiiias y partes relacionadas.

Transacciones

Durante el 2016 y 2015 se han realizado diversas transacciones con entidades relacionadas que
han originado gastos e ingresos registrados en [as cuentas de resultados correspondientes. A
continuadion, se resumen los montos de las principales transacdones:

2016 2015
Ventas:
Metriseg S.A. 36,000 483,000
Rentigestion 5.A. 55,158 -
Unigestion S.A. 358,000 -
2018 2015
Compras:
Metricobranzas S.A. 561,000 46,600
Rentigestion S.A. 138,574 -
Borpland 5.A 50,000 -
Unigestion 5.A. 407,936 -
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Los servicios se venden en funcidn de a lista oficial de precios vigentes y en las condiciones que
se aplicarian a terceros.

18.2 Cuentas por cabrar y pagar compaiiias y partes relacionadas

Las cuentas a cobrar de partes relacionadas surgen principaimente de las transacciones de venta.
Las cuentas por cobrar ne estan garantizadas por naturaleza. No existe ninguna provisidn para
las cuentas a cobrar de partes vinculadas.

2016 2015
Cuentas por cobrar corriente (1)
Compaiiias relacionadas
Metriseg 5.A. 81,94 1,437
Unigestion 5.A. 50,482 -
Melricobranzas S.A. 91,779 11,298
Rentigestion S.A. 127,785 -
Metrifactor S.A. 13,791 -
Credisistema S.A, 136,057 117,258
Wympher S.A. 15,386 -
Bonpiand 5.A. 51,588 57,057
569,212 187,050
2016 2013
Cuentas por pagar corriente (i)
Compatiias relacionadas
Rentigestion S.A. 36,972 -
36,972 -

{i) Los saldos por cobrar corrientes, con entidades relacionadas no devengan intereses.

19, OBLIGACIONES FINANCIERAS
Composicén:
2016 2015
Margan Stanley Smith Barney - 190,454
Produbank Panama - 150,000
Pichincha Panama - 190,000
Mutualista Pichincha (i) 1,515,000 -
1,515,000 530,454

(i) Corresponde a operacién detallada a continuacian:

Ab. Operacicn Monip Alazo (oias) Fecha Emisidn Y ndm: m‘ Tass
200544205 1,515,000 735 30/09/2017  05/10/2019  6.12%
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OBLIGACIONES EMITIDAS CON TERCERQS

Corresponde a letras de cambie emitidas a corto plazo para financiamiento de capital de trabajo.

OTROS PASIVOS NO CORRIENTES

Compasicidn:
2016 2015

Cuentas por pagar pagares I/p 70,000 210,900
Seguros por pagar - 4,760,482
Proveaiquileres (i) 514,815 514,815
Interases por pager derechos fiduciarios - 38,430
Intereses por pagar pagares dientes 11,358 7,653
Intereses por pagar letras - 15,982
Cuentas por pagar cuotas diferidas interés - 174,551

506,173 5,722 813

(i) Comesponde a valores que se pagaran en el largo plazo por el servido de auto sustituto
contratado por dientes cuya cartera fue comprada.

CAPITAL SOCIAL
A la fecha de emisidn de este informe CREDIMETRICA S.A. mantiene un capital de US$3,000,000

que comprenden 3,000,000 acdenes ordinarias con un valor nominal de US$1 completamente
desembolsadas, emitidas y en circulacitn,

Al 31 de dicembre de 2016 y 2015, los acdonistas de fa Compaiiia son:

2016 2015
Uss % 5% %
Intermetrica Internationai Limited (i) 2,824,996 94% 282499  94%
Sevilla Gortaire Juan Manuel - - 175,004 6%
Vinueza Urgelies Arturo Julio (1) 175,004 6% - -
3000000 100% 3000000 100%

(i) Residencia fiscal en Nueva Zelanda.

(i} Residencia fiscal en Ecuador.
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23. RESERVAS Y RESULTADOS ACUMULADOS

23.1 Reserva legal
De acuerdo con la legislacién vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del aflo 8 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del

capital suscrito. La reserva legal no estd disponible para distribucién de dividendos, pero puede
ser capitalizada o utilizada para absorber pérdidas.

23.2 Reserva Facultativa

Corresponde a apropiaciones de las utilidades que se generan cada afio y son de libre
disponibilidad, previa disposicion de la Junta General de Acdonistas,

24. GASTOS OPERATIVOS Y OTROS GASTOS DE OPERACION

24.1 GASTOS OPERATIVOS

Compuosicién:
2016 2015
Intereses causados 878,732 476,391
Comisiones causados 481,397 1,175,029
Pérdidas finanderas 206,380 703,614
Provisicn instrumentos financieros - 57,797
1,566,509 2,412 831
24.2 OTROS GASTOS DE OPERACION
Composicidn:
2016 2045(*)
Namina y beneficios sociales 1,885,837 2,502,215
Gestidn de cobranzas 1,160,025 891,865
Honorarios profesionales 294,268 517,580
Arrendamiento bienas 223,825 179,826
Mantenimiento y reparaciones 77,218 106,261
Depreciaciones 47,432 71,924
Amortizaciones 23,881 32,360
Promocion vy publicidad 5,803 11,484
Gastos de viaje 34,949 99,408
Impuestos 72,174 89,564
Participacién a los trabajadores - 79,963
Otros 1,543,262 1,118,228
5,368,724 5,700,678
(*) Reestructurado.
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GASTOS FINANCIEROS
Composiciin:
2016 2013

Gastos bancarios 106,161 154,304
Comisiones bancarias 35,615 30,558

141,776 184,902
CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2016, la compaiiia no ha consttuido provision por deterioro de activos
financieros debido a que el saldo de [a provision acumulada, cubre los posibles riesgos de

deterioro.,

EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de emisidn de estos estados finanderos (14 de abril
de 2017) no se produjeron eventos que, en opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los

mismos.
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