
MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK CEM” 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2.918, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.01 
EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DÓLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE. 

1. Entidad que reporta 
1.1 Información general 

La Compañía de Economía Mixta Mercado de los Andes Cotacachi Jatuk Cem, fe 
constituida el 13 de mayo del 2.004, mediante escritura pública, con un tiempo de 

duración de 75 años a partir del registro mercantil, pero podrá disolverse en 
cualquier tiempo o promogar su plazo de duración, si así se resolviere en Junta 
¡General de Accionistas y en la forma prevista en el estatuto dela Compañía. 

  

La Compañía está sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador 

Constituida por capital público que represerita el 88.38% del capital accionario; y. el 
1.62% por aportes del sector privado. 

12 Actividad económica 
Su actividad principal consiste en facilitar la compra y venta al por mayor y menor 
de productos alímenticios, agropecuarios, agroindustriales, artesanias, materias 

primas y afines, a través de la comercialización y distribución de productos y 
servicios. 

13 — Entorno económico 

El año fiscal 2018 estuvo rodeado de una mutida agenda política, muy similar en 
intensidad a la registrada en 2017. 

Si bien los mensajes gubemamentales, han dejado una clara orientación de respaldo 
“a la empresa privada como sector generador de empleo, en la práctica sigue siendo 

dificil administrar en medio de los esquemas centralizados, que dejó el gobiemo 
anterior y a la igidez propia dela legislación ccustoriana. 
Uno de los aspectos determinantes de la falta de dinamia cn el empleo, es 
precisamente la inadecuada legislación laboral existente, Las autoridades del trabajo 

han ofrecido algunas posibilidades de nuevos esquemas de contratos, pero éstos no 
han representado cambios profundos que flexibilicen a contratación laboral cn el 
Ecuador. 

El empleo como indicador del grado de desarollo del País, continúa siendo 
deplorable Las cifras de desempleo no han remitido de manera important.
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Aspecto negativo en el ámbito público pero que afecta al desempeño del sector 
privado, es el excesivo endeudamiento estatal. Las necesidades de financiamiento 
para culminar el ejercicio 2018 han sido superiores al 7% del PIB. Se espera que en 
el 2019, este requerimiento de cndeudamiemo sea de una magnitud similar o 
mayor, pesa fuertemente en el déficit el servicio de la deuda. 

Siendo la deuda pública de alrededor de 60.000 millones, urge implementar un plan 
de acción, que balancee las principales cuentas nacionales de forma que los 
equilibrios macro económico, scan alentadores para la inversión interna y externa. 
La recomendación de observadores serios, va por el lado de una renegociación de 
los pasivos estatales, a través de una línea de crédito del Fondo Monetario 

Internacional, de aproximadamente 8.000 millones de dólares. 

Es evidente que el Gobiemo actual ha ido ensayando poco a poco, una política de 
reducción de los subsidios. Inició con la disminución del subsidio a la gasolina 

súper y al diésel, utilizado por algunos sectores productivos. Más adelante continuó 
con una disminución del subsidio alas gasolinas Extra y Eco pas. 

El peso de los subsidios en el presupuesto estatal bordea el 4% del PIB, Esta es una 
cilta demasiado ata y constituye un enorme late en las cuentas nacionales. 

El Gobiemo nacional y algunos entes supra nacionales, han pronosticado que 
Ecuador crecerá durante 2019, n una tasa de 1% aproximadamente. Es posible que 
se pueda alcanzar un crecimiento irisorio como esc, en base al incremento del 
volumen de petróleo que se prevé producir y al influjo de nuevos fondos financieros 
ue se comratarían. Pero, desde cl punto de vista de la demanda efectiva, más bien 
e vislumbra un decrecimiento de la economía, al igual que los dos años anteriores. 

Es decir, habrá dellación como consecuencia de la imposibilidad de colocar 
inventarios en manos de los consumidores ecuatorianos. 

Autorización del reporte de estados financieros 

Las políticas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la 
¡delos estados financieros por los años terminados al 31 de diciembre de 

2018y2017, 

Los estados financieros por el año terminado al 31 de diciembre de 2018 
(incluyendo los saldos que se presentan pura fines de comparación), fueron 
“apcobados y autorizados para su emisión por parte dela Gerencia General el 12 de 
febrero de 2.019, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de 
Accionistas. 

En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin 
modificación. 

Iransacciones importantes. 
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La Gerencia no preve, en estos momentos, ninguna sttuación que pueda afectar al 

giro del negocio, 
Distribución geográfica 

Al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017 la Compañía tiene 1 oficina abierta en la 
ciudad de Cotacachi: 

Establecimiento 

  

Los estados financieros están preparados de conformidad con las Normas 
intemacionales de Información Financiera (NIF completas ), emitidas por el 
Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad (“LASB", por sus siglas en 

inglés). vigentes al 31 de diciembre del 2018. 

Las políticas contables presentadas en ls siguiente notas, han sido aplicadas enla 
preparación de los estados financieros por los años terminados al 31 de diciembre de 
2018y2017. 

Bases de medición 

Los estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a partir de 
los registros de contabilidad mantenidos por la Compañía (cxocpto el edificio, 
rótulos informativos, que son medidos a valores razonables a la fecha de reporte y 
los beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos 
actuarales), como se explica posteriormente en las políticas contables. 

El costo histórico está generalmente basado en el valor razonable de la 
contraprestación dada u cambio de bienes y servicios 

El valor razonable es el precio que sería recibido por vender un activo o pagado por 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entr participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de sí dicho precio es directamente 
observable o estimado usando otras técnicas de valoración. En la estimación del 
valor razonable de un activo o pasivo La Compañía toma en cuenta las 
características de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en 
cuenta al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medición.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALI de diciembre 2.018 y 2017 USD) 

23 Moneda funciona! 

La moneda funcional y de presentación de informes, es la moneda de curso en 
Ecuador, el dólar de los Estados Unidos de América (USD), Las ciras indicadas se 

presentan en esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario. 
Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017, están presentados en 
cifras completas en dólares de los Estados Unidos de América 

Uso de estimaciones y juicios en la preparación de los estados financieros 

La preparación de los estados financieros requiere que la Administración de la 
Compañía, en la aplicación de las politicas contables, realice estimaciones y 
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, 
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los 
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo 
correspondiente. 

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en ln experiencia histórica y 
tros factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo 

resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y 
pasivos que no son fcilmente determinables por otras fuentes. 
La revisión de las estimaciones contables es reconocida en el período en que la 
Estimación es revisada yen cualquier periodo futuro afectado. 

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas. 
Intemacionales de Información financiera requiere que la Administración de la 

Compañía efectúe ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicación 
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos 

y gastos. Los resultados reales pudicran diferir de tales estimaciones. 

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones 
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente 

  

contabilidad, y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el 
'ficcto más importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, 
se describen en las siguientes notas: 

+ Nota74- Propiedad, planta y equipo 
+ Nota79- Beneficios a empleados 
+ Nota7.10- Impuesto ala renta 
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b), Supuestos e incertidumbres en as estimaciones 
La información sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tieno un 
eso significativo, de resultar en un ajuste material en el año que terminará el 
31 de diciembre del 2018 y 2017, se incluye en la Nota 79 — Medición de 
obligaciones por beneficios definidos. supuestos actuariales claves. 

Medición de valores razonables 
“Algunas de las políticas y revelaciones contables de la compañía requieren la 
medición de los valores razonables, tamo de los activos y pasivos financieros 
como de los no financieros. 

En la nota $ se incluye información adicional, sobre los supuestos Mechos al 
medir los valores razonables. 

Vidas útiles de activos depreciables 

Las revisiones gerenciales de las vidas útiles y/o valores de los activos 
depreciables se basan en la utilización esperada de los activos dentro de la 
compañía. Los actuales resultados, bosados en estimaciones actuales dl Mujo 
de efectivo de la compañia, podrian variar debido a factores no previstos al 
momento dentro de la operación actual, como la necesidad de mejoras en 
infraestructura de la compañía, fectores de obsolescencia de mercado, entre 
otros. 

25 Empreswen marcha 
Los presupuestos y proyecciones de la compañia, tomando razonablemente en 
cuenta, los posibles cambios en el mercado, muestran que la compañía será capaz de 
operar dentro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la 
Administración considera la posición financiera de la compañía, las actuales 
intenciones, la rentabilidad de las operaciones, el acceso 1. recursos financieros y 
analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables económicas y 

políticas que afectan al entomo local en las operaciones de la compañía. 

  

La compañía por lo tanto no visualiza motivos para cvaluar cl no continuar 
adoptando la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros, (Ver 
Nota 8). 

3. Nuevosestándares emitidos e interpretaciones
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dele 

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera 
y enmiendas emitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio económico que 
somienzan al 1 de enero de 2.019, En este semido, la Compañía tico la intención de 

adoptar esas normas según corresponda, cuando cntren en vigencia. 

E 22222222 Dl Vigna 

16 Arriendos (sustituye a Nic 17 con CINIFF4, —— 01-01-2019 
SIC 15,27 

Resumen de politicas contables significativas 

Las principales políticas adoptadas en la presentación de los estados financieros, que 
han sido elaboradas de acuerdo con Normas Intemacionales de Información 
Financiera. 

Clasificación de saldos corrientes y no corrientes 

Los activos y pasivos registrados en los estados financioros, se clasifican en función 
de su vencimiento: es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o 

inferior a 12 meses, los que están dentro del cielo normal de la operación de la 
Compañía; y, como mo corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo, 

Efectivo y equivalentes al efectivo 

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor 
disponible a corto plazo y todas las inversiones de conto plazo adquiridas cn valores 
Altamente líquidos, sujetas un riesgo poco significativo de cambios en su valor y 
on vencimientos de tres meses o menos. 

Instrumentos financieros 

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se vuelve parte 
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos 
financieros se reconocen si la Compañía tiene un derecho contractual de recibir 
efectivo u otro activo financiero de un tercero. 

Los pasivos financieros se reconocen si la sucursal tiene una obligación contractual 
de transferir efectivo u otro activo financiero 2 tra parte 

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros 
Los activos y pasivos financieros de la Compañía se miden originalmente al valor 
razonable,
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Medición posterior de instrumentos financieros 

Para cl propósito de medición posterior, los instrumentos financieros de la 
Compañía son clasificados cn las siguientes categoria luego de su reconocimiento 

inicial 
+ Disponibles para la venta. 

A valor razonable con cambios en resultados 
+ Mantenidos hasta el vencimiento. 
+ Préstamos y cuentas por cobrar y pagar 

Préstamos y cuentas por cobrar 
Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar 
comerciales a clientes, compañías relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son 
activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y 
¡que no cotizan en un mercado activo, Se incluyen en el activo corriente, excepto por 

los vencimientos mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de 
situación financiera. 

La estimación para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimación 
¿e la Gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por 

obrar. Las adiciones a la provisión 5on hechas con cargo al estado de resultados 
integrales 

Pasivos financieros con accionistas y relacionadas 
Los pasivos financieros de la Compañía incluyen cuentas por pagar comerciales y 
con relacionadas. Son inicialmente reconocidos a su valor razonable menos los 
costos de transacción. 

  

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son 
medidas al costo amorizado usando la tasa de interés efectiva. 

Bala de activos financieros 

Los activos financieros se dan de baja cuando: 

+ Hayam expirado los derechos contractuales a recibirlos flujos de caja por el 
activo financiero; 

+ Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los lujos de efectivo 
generados por el activo, o se haya asumido una obligación de pagar a un 
tercero la totalidad de esos lujos de efectivo sin una demora significativa, a 
través de un acuerdo de transferencia, y. 

+ Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios 
inberents a la propiedad del activo: o no se hayan transferido ni retenido
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sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a 
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo. 

Presentación 
Activos y pasivs financieros se presenten sin compensación, cxoepto cuando ise 
un derecho legal para hacerlo y la Compañía tiene ln intención de cancelarlos con 
compensación 

  propiedad del 

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en 
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, 
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de 
los gastos operacionales 

ieterioro pa brabllidad 
-uentas por 

Se registra una estimación por deterioro, para cubrir futuros riesgos de pérdida que 
pueden llegar a producirse en la realización de cuentas por cobrar 4 clientes, 
exclusivamente. 

AL31 de diciembre del 2018 y 2.17, la Administración de la Compañia efectuó 
una revisión del importe recuperble del rubro otas cuentas por cobrar, debido ala 
existencia de paridas amiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron 
movimientos significativos durante el año, 

Propiedad, planta y equipo 

2) Medición inicial 

Las partidas de propiedad, planta y equipo se miden inicialmente por su costo, El 
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con la ubicación de los activos, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimación 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de 
rehabilitación dela ubicación delos activos. 

Los costos por préstamos directamente atribuibles la udquisición de activos aptos 
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso 0 
venta), son considerados como parte del costo de dichos activos 

b) Medición posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo 

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, planta y equipo, se muestran al 
costo menos su depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
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se imputan a resultados en el periodo en que se producen. La propiedad planta y 
Equipo, se reconocen como activo si s probable que se deriven de ellos beneficios 
«económicos futuros y su costo pueda ser determinado de manera Fable 

+) Depreciación 

El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas 
úiles estimadas mediante el método de línea recta. La vida útil estimada, valor 
residual y método de depreciación son revisados al final de cada año, siendo el 
efteto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Si 
partes de un activo individual tienen diferentes vidas útiles estas son depreciadas en 
forma separadas. 

A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y 
depreciación las vidas útiles usadas en el cálculo de la 

Propiedad, Planta yequipo: —.  Aleevidadill 

- Edificio 75 
=  Mucbles y enseres. 10 
= Equipo de oficina 10 
= Maquinaria y equipo 10 
- Equipo de computación 3 

Los métodos de depreciación, vidas úiles y valores residuales son revisados en cada 
ejercicio y se ajustan si es necesario. Para la definición de la vida útil ser aplicada, 

el proveedor o de ser el caso el técnico ha proporcionado esta información para de 
sta manera poder determinar la vida útil correspondiente, 

Los terrenos no se deprecian. Si existe algún indicio de que se ha producido un 
cumbio significativo en la asa de depreciación, vida útil o valor residual de un 

Activo, se revisa la deprecinción de ese activo de forma prospectiva para reflejar las 
nuevas expectativas. 

Com el propósito de evalua el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al 
cual ellos generan flujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo). 

Como resaltado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro y 
"algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo 

A ln fecha delos estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro, 

La depreciación y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compañía 
Bajo las diferentes categorías funcionales
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+ Astivos iuancieros 
Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de 
presentación de estados finacicros, para determinar si existe evidencia objetiva de 
deterioro, Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe 
evidencia objetiva de la ocurrencia de algún cvento con cfectos negativos sobre las 
ajos futuros estimados de efectivo de ese activo. 
Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual, 

mientras que el resto de los activos financieros son revisados cn grupos que posean 
similares siesgos de crédito, Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el 
estado de resultados mtegrales. 

+ Activos no financieros 
El valor recupeable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el 
mayor entre su valor razonable menos los costos de disposición y su valor en uso. 

    

Pérdida por deterioro del valor, esla cantidad en que excede el valor en libros de un 
ivo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable. 

  

El valor de los activos no financieros de la Compañía, tales como edificio, muebles, 
«equipo de oficina y equipo de computación y activos intangibles, es revisado en la 
fecha del estado de situación financiera para determinar cualquier indicio de 
deterioro. Cuando algún evento o cambio en las circunstancias indica que el valor en 

libros de tales activos so ha deteriorado, se estima su valor recuperble 

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su 
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recupeble. Las pérdidas por 

deterioro son reconocidas en e estado de resultados integrales. 

-A131 de diciembre del 2.018 y 2.017, la Administración de la Compañía considera 
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, edificio, 
muebles y enseres, equipo de oficina, maquinaria y equipo, equipo de computación; 
asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o 
cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria 
o ser recupemble, no existiendo un deterioro en el valor según libros de estos 
activos. 

Beneficios a cados 

Registra las obligaciones de la Compañía con sus empleados por concepto de 
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad 
Social, fondo de reserva, participación de utilidades, que se provisionará 
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales.
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En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberán efectuarse los ajustes alas 
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados 

Los beneficios laborales, comprenden todas las rewibuciones que la Compañía 
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios 
proporcionados por la Compañía comprenden: 

2) Beneficios corrientes 

Son beneficios cuyo pago se liquida cn el término de 12 meses siguientes al cierre 
del periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto 

plazo son reconocidos cn los resultados del uo cn la medida cn que se devengan. 
La legislación laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibur 
el 15% de las utilidades líquidas o contables de la Compañía. La participación 

laboral se registra con cargo n los resultados del ejercicio con base en las sumas por 
pagar exigibles por los trabajadores. 

Se reconoce un pasivo sila Compañía posce una obligación lega o implicita actual 
e pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser estimada de manera fable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por este concepto comesponden a las definidas en el 
Código del Trabajo, tales como vacaciones, participación de los trabajadores en las 
utilidades de la Compañía y décima tercera y décima cuarta remuneración 

b) Beneficios no corrientes 
La Compañía al 3 de diciembre del 2018 y 2017, según leyes laborales vigentes, 
mantiene en el estado de situación financiera una provisión para jubilación patronal 
y desahucio par el valor de USD 9.698,11 y USD 7.283,11 respectivamente, valor 
establecido mediante un cálculo actuarial claborado por una empresa: actuaria 

calificada independiente, con base en el método de unidad de crédito proyectada y 
se registran con cargo a resultados integrales del año y su pasivo representa el valor 
presente de la obligación ala fecha del estado de stusción financiera 

La política contable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es 
reconocer las pérdidas y ganancias actueriales en su totalidad en Otros Resultados 
Integrales en cl periodo que ocurren. 

Segín Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Foralccimiento de la 
Dolarización y Modemización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economia), publicada en registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017. Son 
deducibles solo de los pagos por concepto de jubilación patronal y desahucio, 
conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de provisiones
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declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de 
impuesto a la renta. 

€) Beneficios post-empleo. 

Son beneficios post-empleo aquellos quese liquidan después de que el empleado ha 
concluido su relación laboral con la Compañía, diferemes de los beneficios por 
terminación. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compañía 
son 

+ Planes de aportaciones definidas (aportes al Instítuto Ecuatoriano de 
Soguridad Social - 1ESS): El costo de estos planes fueron determinados con 
base en la legislación laboral vigente, la cual establece que los empleadores. 
deberán pagar al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones. mensuales 
percibidas por los empleados durante el período que se informa. 

+ Planes de beneficios definidos (jubilación patronal y desahucio): El costo de 
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones actuarialos efectuadas por peritos 
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que e informa. 

Las ganancias o pérdidas actusrales, así como los costos por servicios pasados. 
fueron reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de 

beneficios por retio reconocidas en cl estado de situación financiera representan el 
valor actual de la obligación por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y 
pérdidas actuariales, así como por los costos de servicios pasados antes 
mencionados. 

  

dy Beneficios por terminación 

Son beneficios por terminación aquellos quese liquidan cuando una de las parts da 
por terminado el comruto de trabajo. Los beneficios por terminación son 
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan. 

Impuestos 

puesto a la renta 

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o 
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en ouo ingreso 

integra o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto ala renta 
comiente y el impuesto a la renta diferido 

Impuesto a la renta corriente



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3I de diciembre 2.018 y 2.017 (Expresado en USD) 

El cargo por impuesto a la reta coriense, se calcula mediante la tasa de impuesto 
"cabe a ulidados gmvabls e la compañía y e carp alos elas del 
año cn que se devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se 
trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al 
patrimonio delos socios o accionistas. 

Según la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economia, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modemización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economia), registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2017. 

Las tarifas de impuesto la renta subieron del 22% al 25% Si la sociedad tiene 
accionistas en paralsos fiscales, regímenes fiscales preferentes o jurisdicciones de 

menor imposición, la tarifa sube del 25% al 28% cn la part correspondiente a dicha. 
participación. 

Asi mismo, se aplicará la tarifa del 28% (2018) o 25% (2017), a toda la base 
imponible, l sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administración 
Tibutana la composición de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, 

beneficiarios o similares, conforme a lo que establezca la Ley de Régimen 
Tributario Imero y las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Inteas, sin 

perjuicio de otras sanciones que fueren aplicable. 

    

  

Se produjeron cambios en los criterios para la reducción de la tarifa del impuesto a 
la renta por reinversión de utilidades, La reducción de la tarifa de impuesto u la 
renta del 10% sobre el monto de utilidades reinvertidas, aplicaría únicamente a: () 
sociedades exportadoras habituales; lí) a las que se dediquen a la producción de 
bienes, incluidas las del sector mamufscturero, que posean 50% o más de 
componente nacional, y, ii) aquellas sociedades de turismo receptivo. 

Rebaja de 3% de la tarifa de impuesto ala renta, para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales. Para exportadores habituales, esta tarifa 5e aplica siempre 
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga 1 incremente cl empleo. 

AA pan del ejercicio fiscal 2.010 entró en vigor la norma que exige el pogo de un 
"anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado. del siguiente 
modo: 
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Paria Porcenje 

Activos Toutes 04% 
Prem 02. 

Ingresos gravados con impuesto al rent ve 
Costos y gastos deducibles de impuesto al renta 02% 

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto a la renta causado sea 
menor que el monto del amicipo mínimo, este último se comveniá en impuesto la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Imtemas 
su devolución, lo cual podría ser aplicable, de acuerdo con. la norma que rige la 
devolución de este anticipo 2018. 
A partir del año 2019, el pago del amicipo de impuesto a la rema ya no es 
elínitivo, sino que se puede pedir su devolución, en caso que el impuesto causado 
ca menor al anticipo. Además, se podrá utilizar este excedente pagado como 
rédito tributario en los siguientes tres años. Esta reforma aplica desde el año 2.019 
y e líquida enel 2020, . 

Durant el 2018 la Compañía registró como impuesto la renta corriente el anticipo 
mínimo. En el 2017, la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el 

valor determinado sobre la base del 229%, sobre ls utilidades gravables puesto, que 
este valor fue mayor al anticipo mínimo del impuesto a la renta correspondiente 

Impuesto a la renta diferido 

El impuesto a la reta diferido, es calculado usando el método del balance en 
diferencias temporaras, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases 
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta difeido reflejan el efecto 

eto de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como 
resultado 

de la varición en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de impuesto 
aplicables en años futuros, sobre las diferencias entre los montos según los estados 
de sición financie y los montos deducibles o gravables. posteriormente, 
devados dela liquidación de los actwos y paswos existentes 
Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar, a las tasas que 
se esperan estarán vigentes en el periodo de realización. Los pasivos tributarios 
diferidos, se estiman cn su totalidad, en su totalidad, en cambio los activos 
tributarios diferidos, se reconocen solo cn tanto y en cuanto scan probable sean. 

útlizados, para descontarse de un resultado gravable futuro. 

La legislación ccuntoriana, permite la amortización de pérdidas fiscales de un año 
con utilidades gravables, en los siguientes cinco años. Al igual que los activos 
tributarios diferidos las perdidas por amonizar solo se reconocen. sie probable que 
se recuperen con futuros ingresos gravables. La compañía no dispone de pérdidas 
por amortizar
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Los activos y pasivos tributarios dieridos se compensan solo si la compañía tiene el 
derecho y la intención de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma 
Autoridad Tributaria. 

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un 
«componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto 
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros mgresos 
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variación relacionada a 

del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el 
Patrimonio, respectivamente 

El valor en libros delos activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada 
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga 
de suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por 

impuestos diferidos se pueda aplicar, Los activos por impuestos diferidos, no 
reconocidos y se reconocen en la medida que se convierta en probable, que el 
beneficio fiscal futuro vaya a permitir el activo por impuesto diferidos. 

Otros impuestos. 
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de 
impuestos a cuenta de terceros, entr otros, se reconocen dentro de otras cuentas por 
pagar, El crádito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra al 

valor recupemble, y constituye la única partida agrupada como activos por 
impuestos corrientes enel estado de posición financiera 

Otros impuestos como Impuesto la Salida de divisas, impuesto a ls tícras rurales, 
impuestos y contribuciones municipales se registran en las perdidas y ganancias. 

Estimaciones contables. 

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados en la 
experiencia histórica y otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos 
que se ere será lo razonable bajo la circunstancias. 

Juicios gerenciales significativos 

El juicio significativo enla aplicación delas políticas contables es el referido a los 
activos y pasivos tributarios diferidos. La evaluación de la probabilidad de ingresos 
gravables futuros sobre los cuales los activos tributarios diferidos puedan ser usados 
+s basada en las proyecciones de ingresos, el cual es ajustado por imgresos exentos 
significativos, gatos no deducibles, y los límites de uso de cualquier pérdida fiscal 
de años anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo, 

el activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puedo estar 
Sujeto ciertos límites e incertidumbres.
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31 de diciembre 2.018 y 2.017 en USD) 

Estimaciones contables criticas 

La compañía hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro. Los. 
resultantes estimados contables, tenderán por definición a ser iguales alos actuales 
resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de 

requerir un ajuse material a los valores en libros de activos y pasivos en el próximo 
ejercicio se describen abajo: 

Vidas útiles de activos depreciables 

Las revisiones gerenciales de las vidas útiles y/o valores residuales de los activos 
depreciables se basan en la utilización esperada de los activos dentro de la 
compañía. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del Mujo de 

efectivo de la compañía, podrian variar debido a factores mo previstos al momento 
dentro de la operación actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura dela 
compañia, factores de obsolescencia de mercado, ente otros. 

Provisiones y contingencias. a 
Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos, 
ugios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo en el Estado de 

Situación Financiera cuando existe una obligación presente (ya sca legal o implicit) 
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para 
cancelar la obligación y el monto puede ser razonablemente estimado, Si el 
desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros 
los detalles cualitativos dela situación que origina el pasivo contingente. 
El importe reconocido como provisión corresponde a la mejor estimación, la fecha. 
del estado de situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres 

que rodean ala mayoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración 
de éstas. 

Cuando el impone de la provisión sea medido utilizando los Mujos estimados de 
efectivo para cancelar la obligación, el valor en libros es el valor presente de los 
desembolsos correspondientes, Los compromisos significativos son revelados en las 
motas de los estados financieros. No se reconocen Íngresos, ganancias 0 activos 
contingentes. 

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos 

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones. 
recibidas por la venta de bienes o la prestación de servicios, estos ingresos se 
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.
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Los ingresos son reconocidos, en la medida que es probable que los beneficios 
económicos fluirin a la MERCADO DE LOS ANDES COTACACH! JATUK 
CEM: y, puedan ser conflablemente medidos. 

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de propiedad, plama y equipo se 
reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurridos, 
'independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida 

por alguna norma y eta presentación sa el reflejo dela esencia dela transacción. 
Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una. 
norma legal, contemplan la posibilidad de compensación y la Compañía tiene la 
imención de liquidar por su importe neto o de realizar el acvo y proceder al pago 
del pasivo de forma simultánea, se presentan netos en resultados. 
Los gastos son reconocidos en base a los causados o cuando son incumidos. Se 
reconoce inmedistamente un gasto cuando, el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

Estado de flujos de efectivo 

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y 
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situación financiera a comienzos del 
año, actualizada en tárminos de dólares de los Estados Unidos de América al cierre 
del mismo. 

Juicios y estimaciones de le gerencia 

La preparación de los presentes estados financieros en conformidad con NIF 
requiere que la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos 
supuestos inherentes a la actividad cconómica de la entidad, con el propósito de 
determinar la valuación y presentación de algunas partidas que forman parte de los 
estados financieros 
En opinión de la Administración, tles estimaciones y supuestos estuvieron basados 
«en la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían 

llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios 
contables utilizados en la preparación de los estados financieros, se resumen cn la 
Nota24 

Administración de riesgos financieros 

Los principales pasivos financieros de la Compañia, incluyen las cuentas por pagar 
de acreedores Comerciales, otras cuemas por pagar y Cuentas por pagar con 
compañías relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es 
financiar las operaciones de la Compañía. La Compañía cuema con deudores
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«comerciales y otras cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de us 
operaciones. 
Como pare del giro normal del negocio, la Compañía se encuenta expuesta a 

distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa 
la situación financiera de la Compañía, el resultado de sus operaciones y su 
capacidad para generar flujos en el futuro. 

Estructura de gestión de riesgos 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañía, que 
+s responsable de identificar y controlarlos riesgos en coordinación con otras áreas 
¡como se explica a continuación: 

Gerencia 

La gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de riesgos. La 
gerencia proporciona los principios para el mianejo de riesgos, sí como las políticas 
elaboradas para áreas especificas, como riesgo de crédito y riesgo de liquidez. 

La gerencia es responsable de adminisra diariamente el Mujo de caja la Compañía, 
tomando en cuenta las políticas, procedimientos y límites establecidos por la 
erencia de la Compañía. Asímismo, gestiona la obtención de líneas de crédito a 

entidades financierns cuando es necesario. 

Mitigación de riesgos. 

Como pare del manejo total de riegos, la Compañía cvalóa constantemente los 
diferentes escenarios € identifica diferentes estrategias para manejar las 

exposiciones resuliantes de cambios en las tasas de interés, riesgo de capital y 
nesgos de crédito. 

   

La gerencia revisa y acuerda las políticas para la gestión de cada uno de estos 
nesgos, las que se resumen cn las secciones siguientes: 

Riesgo de crédito 
Riesgo de liquidez 
Riesgo de mercado. 
Riesgo de capital 
Riesgo ambiental 

Como parte de sus funciones, la Administración de la Compañía ha establecido 
procedimientos de información para:



  

si 

sa 

ldemificar riesgos financieros los cuales se encuentra expuesta, 
Cuamtificar la magnitud de los riesgos identificados, 
Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros, 
Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administración, 
y 

+ Controlar la efectividad delas medidas adoptadas. 

A continuación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros 
identificados por la Compañía, su cuantificación y un resumen de las medidas de 
mitigación que actualmente están cn uso por part de la Compañía: 

Riesgo de crédito. 

El riesgo de crédito, conesponde al riesgo de que una de las partes de un 
instrumento financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en 
una pérdida financiera para la Compañía. 

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera 
insignificante. El mayor expuesto al quese somete la compañía y enla que pudiera 
existir concentraciones de riesgo de crédito está principalmente representado por las 
cuentas por cobrara los clientes. 

Al 31 de diciembre del 2018, la compañía no tiene otras concentraciones 
significativas de riesgos de crédito distintas a las anteriormente señaladas. 

El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados. 

mediante la entrega de efectivo u otros activos Financieros 

La gestión prudeme del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la 
liquidez de la Compañía, de manera que la Administración pueda atender los 
requerimientos de financiamiento de la Compañia a corto, mediano y largo plazo. 

La Compañía cuenta con adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y 
de líneas de crédito disponibles. 

Riesgo de mercado 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por 
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la 

Compañía o el valor delos instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
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1% 

1d 

administración del riesgo de mercado cs administrar y controlar las exposiciones a 
este reogo, dono de parimetos razonables y al mismo tiempo Optimizar la 

La Administración gestiona su capital, para asegurar que la Compañía estará en 
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientras maximiza el rendimiento 
1 sus accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio, 

Los principales riesgos ambientales que podrían afectar los trabajadores, ciudad 
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de 
desecho solidos que podrían ocasionar contaminación al medio ambiente. Entre las 
medidas para los riegos antes citados tenemos: 

= Eliminación de los desechos por separado, 
- Clasificación en contenedores 
-  Estricio horario de recolección de los desechos 
Categorías de instrumentos financieros. 
Los instrumentos financieros ul 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, se conforman de 

la siguiente manera: 

Añez AñO2017 
Activo Ainancieros 
Elecavo y equivalente de efectivo aa ramo 
Cuentas por cobra no relacionados. 1270026 007.0 
Cuentas por cobrar relacionadas. . am 

"Total nctivos Mnancteros A 

Acteedores comercales aro «cojo 

Total pnves financieros 0 

Información sobre las partidas delos estados financieros 
Efectivo y equivalentes al efectivo 
Incluye
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AÑOZ0IS AÑO2017 

Bancos (1) 182943 6637.99 
Caja 230775 LR La 

Totake 57, EXUAD 

(0 = La Compañía mamen sus cuentas corrientes 
¿dólares de los Estados Unidos de: América, 

los fondos son de libre disponibilidad. 

  

"Ver página siguiente: Cuentas por cóbrar clientes no relacionados 

7.2. Cuentas por cobrar clientes no relacionados 

Incluye: 
AñO 2.018 AñO2017 

Alicuotas adminatratas. 271 210209 
“Ammendos especials espacios res. 29071 209592 
Arrendataros de dorrgo 250284 2610.59 

Arrendamiento de locales 29.15 142550 
Otros menor valor 3.894,45 107299 
Total cuentas por cobrar: 27126 930709 

Estimación por deterioro (5A58 97) (545897) 

Total neto: 71039 LU 

Las facturas por cobrar son de wencimiemo corriente, están denominados 
principalmente en dólares estadounidenses y no devengan intereses. La Compañía. 
«valía los límites de crédito de sus nuevos clíemes través de un análisis financiero. 

interno de experiencia crediticia, y asigna límites de crédito por cliente. Estos 
limites son revisados constantemente.



Ta. 

  

Los saldos de cuentas por cobrar a partes relecionadas, son de vencimiento 
corriente, no generan intereses y no tienen garantías específicas. La Compañía, en el 
año 2.018, no posee cuentas por pagar a compañías relacionadas. 

La principal transacción con partes relacionadas por el año 2018 y 2017 
comprende 

Relacionada Concepto Corriente porcobrar 
AñO2.018— AñO 2.017 

Accionistas — Otros . 281421 

orale = AENA 

Los términos y condiciones bajo las cuales se llevaron a cabo las transacciones con 

La Compañía emplea el modelo del costo para la medición de sus partidas de 
propiedad, planta y equipo. Actualmente, existen paridas de propiedad, plama y 
Equipo que se midan bajo el modelo de revaluación: Edificio y mejoras al edificio. 
La administración considera que no hay situaciones que puedan afectar las 
proyecciones de resultados esperados en los años remanente de vida útil de las 
propiedades, planta y equipo, y en su opinión al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017, 
mo se tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo. 

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros 

Por el periodo 2018 y 2017, la Compañía no capitalizó intereses por préstamos. 
debido a que los préstamos mantenidos en dichos. periodos no son directamente 
“atribuibles a la adquisición, construcción, o productos de activos calificados. 

El gasto por depreciación de año terminado el 31 de diciembre 2018 y 2.017, se 
distribuye en el estado de resultado integral como sigue 

Año: 

  

18 AMOZONT 

Gastos de adminicración (Nota 7.14) 10278 1159037
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Total depreciación: 159037, 

  

Ver página siguiente: 7.4.1. Movimiento de Propiedad, planta y equipo 

7.41. Movimiento de Propiedad, planta y equipo 2018 
Compras fo Contes Saldo inicial Saldo final — Año vid 

Teneno TO 131370050 
sico. 1rsIsOS LUsIsOs ” 

Mepras aledfco DIOS IZ 0 7s 
Muebles de oñiena. 100598 100998 10 
Equipo de oñcm xo 2 10 
owulos formativos. aros 47046 10 
Muebles y enseres ao 4919.00 10 

Maquina y equipo. mo me 10 
Equipo de seguridad 11m mo 10 
Eguo de computación. 299% 2 50617 3 
Oxrox actor deprecables nas mass 

Total contr AOS MAS AS. 
Depreciación: 

Depreciación acumlada FED AR 
Total depreciación: a TESORERO 

Total valor libros 220 2135) 22266781
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Ver página siguiente: Movimiento propiedad, planta y equipo 2,017 

Movimiento propiedad; planta y equipo 2017 
Comes yo Co Sato inca Sula a Años ia 

Tono um ra 
mateo ams rasos > 
Mejora slosñco anos ns 7 
Muebls de oficia 10398 10998 10 

Eauipode of 2 205 10 
Rowlos normativos aros aras 10 

Musbls y anses aio ano 10 
Maquina y equpo a me 10 
Fuio de segundas amo amos 10 
Faupo de comparación 29850 2095 3 
Ouos eros deprcbls 704 ass 

Toto TERRIER 
Depreciación 

O 
Toca depreciación: TI IIIIIAE TRIOS IIS, 
Total sor lts: 129937933 (1903) 220738896
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Incluye: 

AñO2018— AñO2.017 

  

Saldo inicia 83.561,30 ess (r 
Adiciones. 3278 (99) - 

Saldo fate BADSOS DES 

*= Los impuestos diferidos se oginaron en el período de transición a NIF 
— Normas Interacionales de Información Financiera. 

+= Se originan en la contabilización de la provisión jubilación patronal y 
desahucio. A 

7/6 Cuentas por pagar comerciales 

Incluye 
Año 2.018 — AñO 2.017 

Momaho Anrango Rosa. 75010 75090 
¡Guerra Sosa Jose Miguel 0000 900,00 
Cevallos Cevallos Luis Alberto 1500.50 150000 
“Alvacando Anrango Luis Fernando — 108270 108270 
Otros. 0539 45040 

Totate 

  

110 
  

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, po la adquisición a 
erccros no relacionados de materials y Suministros, están denominadas en dólares 
estadounidenses, tienen vencimientos comientes, no generan íntereses y no se han 
"otorgado garantias por estas obligaciones. 

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales, es similar a su valor 
razonable debido que el impueto desu descuento no es significativo 

7.7 Pasivos por impuestos corrientes.
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AL! de diciembre 2.018 y 2017 USD) 

Incluye: 

Año2017 

1VA por pagar 31020 96247 
Retenciones de IVA 10.54 0. 

Retenciones fuente 899 4883 

Total 6, 11555 

Ver página siguiente: 7.8, Otras cuentas patronales por pagar 

  

AñO2018 — AñO2017 

  

TESS por pagar 130 129453 
Préstamos qurografaios. 9 4 
Préstamos hipotecarios 397.10 

Total 1D IS 

79 Beneficios empleados 
Corrientes: 

Décimo terer sueldo por pagar. 
Décimo cuamo sueldo por pagar 
Vacaciones por pagar 

  

Total
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AA continuación el detalle de movimientos 

Saldo Saldo al 
AÑO2018 ao Provisiones Pago os 
Decimotercero —— 48174 610586 619226 39534 
Décimocuamo 1492463 424596 400475 1,7334 

Vacaciones. 3127.56 308294 22963 392687 
TOTAL _ZEJOL93 1340476  12ASOSA 605605. 

Saldo. Saldo al 
AÑOZOI7 — smaroró Provisiones Pagos sao 
Décimo tercero. 3210. 476665 46080 48174 
Décimo cuarto 29.0s 305421 239063 149263 

Vacaciones. 114878 291056 138 3.127,56 
TOTAL SI HOTASL 7. SOS 

    

-Al 31 de diciembre de 2.018 y 2017, los beneficios a empleados a largo plazo sc 
formaban como sigue: 

Año 2018 Año 2017 

Jubii patronal 5066s 458613 
Desalucio 360146 270198 

TOTAL TEL 

a) Reserva para jubilación patron: 

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de 
1983, la Conte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho la 
jubilación patronal mencionada en cl Código del Trabajo, sin perjuicio dela que les 

corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 
menciona el Código del Trabajo, los empleados que por venticinco años o más 
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidament, tendrán derecho a ser 
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su. 
despido hubieren cumplido veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo 
continuo o interrumpido tendrán derecho a la parte proporcional de dicha jubilación



"NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3! de diciembre2.018 y 2017 (Expresado en USD) 

7:10 

Con fecha 2 de julio de 2001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 5e 
publicó la reforma al Código del Trabajo, median el cual se aprobaron los montos 
mínimos mensuales por pensiones jubilares. 

b) Desahucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, 1a Compañía tiene un pasivo por desahucio 
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compañía. Esta provisión 
cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por desahacio. El 
empleador bonificará al trabajador con el veinticinco por ciemto del equivalente la 
última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios prestados 4 la 
misma empresa o empleador, 

131 de diciembre de 2.018 y 2017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el 
100%: del valor establecido en el estudio actuarial 

Impuesto a la renta 

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliación de la base imponible para la 
participación a trabajadores e impuesto a la renta, fue determinada según cl 

siguiente 

Meza Mr 
o CONCILIACIÓN IMPUESTO ALA RENTA: 

et) ed tc. eso ema) 
19) Gaser ce 1o3oK0s 101000s 

Benton a 
o CONCILIACIÓN ALA MENTA: 

pum la eta cado a 

Ana ias par eta so una 

(oc de sr 
lc e e 

SALDO A FAO PAGAR 
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€ Tios imperia 
Durante el 2.018 la Compañía registró como impuesto a la renta corriente el 

anticipo mínimo. En el 2.017, la Compañía registró como impuesto a la renta 
comente el valor determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades 
gravables puesto, que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la 
renta correspondiente 

7.11 Patrimonio 

Políticas de gerenciamiento 
de capital 

Los objetivos de la pestión e capital son los siguientes: 

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Sucursal continde como un 
negocio en marcha, considerando esta cstrategía desde el punto de vista financiero, 
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista 
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad 
del SO% del capital. 

El patrimonio reportado por la compañía, sirve también como un parámetro pasivo. 
de evaluación de la gestión gerencínl, conjuntamente aplicado con parámetros 
activos como ventas y EBITDA. (ganancias antes de ímereses, impuestos 
depreciaciones y amortizaciones) 

1) Capital social 

No existen requerimientos de emplal minimo que deban ser observados en 
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ní la 

Sucursal, ní sus accionistas han establecido una regla procedimiento que lleve a la 
determinación de un capital mínimo o determinado. 

El capital representa el valor nominal delas panicipaciones que han sido emitidas. 
(Anexo 1). 

b) Otros resultados integrales 

AMOZ0I8 AMO2017 

la Reserva por estudios actuales (761 10282 
Total: an) 13
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AñO2.018 Año2s 

L. RESULTADO ACUMULADOS (79454) (19688462) 
IL. Resultados acumulados. NIF. 1202343.84 LAST 

Total: ECETIA ATA 

l Amortización de pérdidas 

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ejercicio impositivo 
con las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos 
siguientes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas. 

En caso de liquidación de la sociedad o terminación de sus actividades en el país el 
saldo de pérdidas acumuladas durante los últimos cínco ejercicios, será deducible en 
su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidación o se produzca. 
la terminación de las actividades. 

li Resultados acumulados provenientes de la adopción por primera vez de las 
NUE 

Los ajustes provenientes por la adopción por primera vez de las “NIIF”, y que se 
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un suldo acreedor, solo 

podrán ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas 
y las del último ejercicio económico concluido, sí las hubiere; utilizado en absorber 

pérdidas; o devuelto enel caso de liquidación dela Compañía. 

De registrar un saldo deudor éste podrá ser absorbido por los Resultados 
Acumulados y los del último ejercicio económico concluido, silos hubiere. 

Ingresos por actividades ordinarias 

Incluye:
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ALI de diciembre 2.018 y 2017 ¡cn USD) 
Año 2.018. AñO2.017 

Aluotas 564296 3104277 
Armendos espacios libres 667 54.109,15 

Totake TEGIIGA 137 

7.13. Otroringresos 

Incluye. 

AñO2018 AñO2017 

Multas y sanciones somo 78750 
Otros ingresos. 2525 2019.33 
Otros ingresos no operacionales 171850 1594757 

Totak: DNA 3 

Ver página siguiente: 7.14 Gastos de administración 

7.14. Gastos de administración 
Incluye:
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_AL31 de diciembre 2.018 y 2.017 (Expresado en USD) 

Año2018 AñOZ017 
Composición de saldos: 

Remuneraciones l personal 6705624 3260528 
Beneficios sociales 1340476 1073132 

Aportes IES. 1350.68 942034 
IVA no reconocido. 17929 203895 

Sasministros y materiales 850638 614065 
Bonificación por responsabilidad 140.00 41004 
Deprciaciones (Nota 7.4) 1150278 1159037 

Impuestos, multas y contribociones AO 24. 
Servicio de guardias 10:926.12 10.983,06 
Servicios terceros. 46143 $143.66 
Servicios de sudnoria 2300.00 " 

Otros menor valor 19.279,59 2139904 

Totaks TIDASIJE LS 
  

% Empresuenmarcha 
Los Estados Financieros fueron preparados sobre bases comables aplicables u una. 
empresa en marcha, las que prevén la realización de activos y cancelación pasivos. 
enel curso normal del negocio. 

Según estos estados financieros, durante cl año 2.018 la Compañía incurrió en 
pérdidas netas de USD (19.025:25), las pérdidas acumuladas (2.004 al 2017), 

ascienden a USD (199.030.88), las cuales fueron absorbidas con la cuenta resultados 
acumulados adopción NIIF primera vez, mediante acta de Junta General Ordinaria 
de Accionistas del 28 de marzo del 2018. Estos estados financieros no incluyen 
ningún ajuste relacionado con la recuperación y clasificación de los montos de los 
activo, los montos y la clasificación de pasivos, que pudicran ser necesarios si la 
Compañía no pudiera continuar como un negocio en marcha.
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La Gerencia, consciente del deterioro patrimonial que las pérdidas generan, 
considera que las reservas patrimoniales soportan dichas pérdidas y plamea al 
respecto lo siguiente: 

+ Monitorear permanentemente cl plan de negocio, de tal manera que permita 
obtener flujos positivos en cada línea productiva: 

+ Hacer una retmpenioría de procesos, destacando todos aquellos que no generen 
valor; 

+ Hacerun contro presupuestario en forma periódica, con el objeto de identificar 
desviaciones e implementar correcciones de forma oportuna; 

+ Ejecutar una plancación estratégica que fije un nuevo. norte a la organización, 
determinando nuevos objetivos, estrategias, acciones y actividades con todos 
los empleados. de la Compañía, estableciendo metas claras y concretas con 
plazos y responsables determinados; 

+ Durante los próximos $ años alcanzar el punto de equilibrio económico de la 
empresa. depurando activos improductivos, 

+ - Implementar un sistema de gestión integral que cuente con manuales, políticas 
y procedimientos respecto a la gestión de producción, comercial, económica y 
empresarial 

9. Situación Maca
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1 

1. 

La Compañía no ha sido auditada tributaríamente por parte del Servicio de Rentas 
Intemas hasta el preseme ejercicio económico, por consiguiente los ejercicios 
económicos 2.018,2,017 y 2016, se encuentran abieros a revisión. 

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de 
Diciembre del 2.004, incorporó ala legislación tributaria, con vigencia a partir del 
2005, nuevas normas sobre la determinación de resultados tributables originados en 
"operaciones con compañías relacionadas. 

Precios de transferencia 

La Compañía no mantiene y regsta transacciones con relacionadas con personas 
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolución No. 2430 publicada en el 
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2004 y el Segundo Suplemento del 
Registro Oficial No. $11, de 29 de mayo de 2015. 

nforme tributario. 

Por disposición establecida en el R.O 740 del $ de enero del 2.004 (Resolución 
1071) el Servicio de Rentas Imtemas, dispone que todas las sociedades 

úbligadas a tener auditoría externa, deberán presentar los anexos y respaldos en sus 
declaraciones fiscales; a la cmisión de este informe, la Compañía se encuentra 
preparando dicha información 

Será responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la 
información y reportes descritos enel párrafo precedente. 

Otras revelaciones. 

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de 
Compañías, este informe incluye todas revelaciones y notas correspondientes, 

aquellas no descritas son inmateriales y/o inapliables para su revelación y lectura 
de terceros. 

Eventos subsecuentes. 

AL 31 de Diciembre del 2.018 y la fecha de aprobación de los estados financieros, 
no se produjeron eventos que en la opinión de la Gerencía General, podícran 
ener un,
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efícto significativo o requieran algún ajusto estados Financieros, o que hayan 
implicado alguna revelación en os mismos. 

 


