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Entidad que reporta
Informaciin general

La Compafiia de Economia Mixta Mercado de los Andes Cotacachi Jatuk Cem, fue
constituida el 13 de mayo del 2.004, mediante escritura piblica, con un tiempo de
duracion de 75 afos a partir del registro mercantil, pero podri disolverse en
cualquicr ticmpo o promogar su plazo de duracion, si asi se resolviere en Junta
General de Accionistas v en la forma prevista en el estatulo de la Compaliia

La Compafia estd sometida al control y wvigilancia de la Supenniendencia de
Compaftias, Valores y Seguros de la Repiblica del Ecuador

Constituida por capetal pﬁﬂmm:mﬂmhﬂ EE 38% del capital accionano; v, ¢l
11.62% por apories del sector pnvado.

Actividad economica

Su actividad principal consiste en facilitar la compea ¥ venta al por mayor y menor
de productos alimenticios, agropecuarios, agroindustriales, aresanias, materias
primas v afines, o través de In comercializacion y distnbucion de productos v
SCTVICIOS

Entorne ecopdmico

El afo fiscal 2018 estuvo rodeado de una nutnida agenda politica, muy similar en
miensidad a |a registrada en 2.017.

Si bien los mensajes gubermamentales, han dejado una clam orientacion de respaldo
a la empresa privada como sector generador de empleo, en la prctica sigue siendo
dificil administrar en medio de los esquemas centralizados, que deid el gobierno
antenor v a la rigidéz propia de la legislacion ecuatoriama,

Uno de los aspectos determinanies de lo falta de dinumia en ¢l empleo, es
precisamente la inadecuada legislacion laboral existente. Las autondades del trabajo
han ofrecido algunas posibilidades de nuevos esquemas de contmitos, pero ésios no
han representado cambios profundos que flexibilicen la contratacion laboral en el
Ecuador

El empleo como indicador del grado de desamollo del Pabs, continia siendo
deplorable Las cifras de desempleo no han remitido de manera imponante.
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Aspecto negativo en ¢l dmbito publico pero que afecta al desempefio del sector
privado, es ¢l excesivo endeudamiento estatal Las necesidades de financiamiento
para culminar ¢l ejercicio 2018 han sido superiores al ™ del PIB. Se espera que en
el 2019, este requenmiento de endendamiento ses de una magnitud similar o
mayor, pesa fuenemenic en o déficit el servicio de la denda.

Siendo |a deuda publica de alrededor de 60.000 millones, urge implementar un plan
de accion, que balancee [as principales cocntas nacionales de forma que los
equilibnos macro econdmico, sean alentadores para la inversion intema y externa
La recomendacion de observadores serios, va por el lado de una renegociacién de
los pasivos cstainles, & tmves de una linca de crédito del Fondo Monetario
Intermacional, de aproximadamente 5 000 millones de délanes

Es evidenic que ¢l Gobiermo actual ha 1do ensayando poco a poco, una politica de
reduccion de los subsidios. Imcid con la disminuoion del subsidio a la gasolina
super y al digsel, utilizado por algunos sectores productivos, Mis adelante continud
con una disminucion del subsidio a las gasolinas Extm v Eco pais.

El peso de los subsidios en ¢l presupuesto estatal bordea el 4% del PIB. Esta es una
cilra demasiado alta y constituve un enorme |lasire én las cuentas nacionales,

El Gobiemo nacional v algunos entes supm nacionales, han pronosticado que
Ecuador crecerd dummte 2.019, 8 una tasa de 1% aproximadamente. Es posible que
s¢ pueds alcanzar un crecimienio irrisono como ese, en base al incremento del
volumen de peirdleo que se prevé producir y al influjo de nuevos fondos financieros
que se contratanian. Pero, desde el punto de vista de la demandn efectiva, mas bien
s¢ vislumbra un decrecimiento de la economia, al igual que los dos afios antenores.
Es decir, habrd deflacion como consecuencia de la imposibilidad de colocar
inventarios en manos de los consumidores ecuatonanos.

Autorieacidn del reporte de estados financieros

Las politicas contables presentadas en las siguienies notas, han sido aplicadas en la
de los esindos financieros por los afios terrminados al 31 de diciembre de
2018y2.017,

Los estados financieros por ¢l afio termmado al 31 de dictembre de 2018
(incluyendo los saldos que se¢ presentan para fines de comparacion), fueton
aprobados v sutorizados para su emision por paric de la Gerencia General e 12 de
febrero de 2019, y serin presentados para Ia aprobacion de la Junta Genernl de
Accionistas

En opinibn de la Gerencia, estos estados fimancieros serin aprobados sin
Gificacid

Transacciones importantes
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La Gerencia no preve, en esios momentos, mnguna situacion que pucda afectar al
iro del negocio
Distribucién geogrifica

Al 31 de diciembre de 2018 v 2.017 la Compafila tiene | oficina abieria en In
ciudad de Cotacachi:

Inicio

Establecimiento Direccldn Actividads

oo Cotacachi, 10de Agosio ¥ Salinas v Morakes 200072004

Bases de presentacion de los estados financieros

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
internacionales de Informacion Financiera ( NIIF completas ), emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB”, por sus siglas en
mnglés), vigentes al 31 de diciembre del 2018,

Las politicas comables preseniadas en las siguientes notas, han sido aphicadas en la
preparacion de los estados financicrod por los aflos terminados al 31 de diciembre do
2018y 2.017.

Bases de medicion

Los estados financicros han sido preparados en base al costo histdnco, a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Compafia (excepto ¢ edificio,
rotulos informativos, que son medidos a valores mzonables a la fecha de reporie v
los beneficios a empleados a largo plazo gue son valonzados en base a métodos
actuariales), como se¢ explica postenormente en las politicas contables.

El costo histonico estd pgeneralmenie basado en el wvalor mzomable de la
contraprestacion dada n cambio de bienes y servicios,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferic un pasivo en una transaceion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente
observable o estimado usando otras técnicas de valoracion En la estimacion del
valor mzonable de un active o pasivo. La Compaflin toma en cuenta las
caracteristicas de un activo o un pasivo que los participantes de mercado tendrian en
cucnia al fijar el precio de dicho activo o pasivo en la fecha de la medicidn
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13 Moneds funcional

La moneda funcional y de presentacion de informes, s ln moneda de curso en
Ecuador, ¢l ddlar de los Estados Umidos de América (USD). Las cifras indicadas se
presentan en ésa moneda (USD), o menos que se indique lo contruno

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2018 y 2017, estan preseniados en
cifras completas en délares de los Estados Unidos de América.

La preparacion de los estados [inancicros requicre que la Adminisiracion de la
Compafiia, en la aplicacion de las polibcas contables, realice estimaciones y
supucsios los cuales ticmen incidencia en los monios presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre actives v pasivos contingenics a la fecha de los
estados (inancieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones v supuestos relncionndos se basan en In experiencia histonca y
otros foctores que se considernn mzonsbles en lns circunstancins aciuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los setivos v
pasivos que no san ficiimente determinables por otras fuenies
La revisidn de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
esiimacion es revisada v en cualquer periodo futuro afectdo.

La preparacion de los estados financicros de acuerdo con lo previsto en las Normas
intemacionales de Informacion financiera requiere que la Administracion de la
Compafia efectie cieras estimaciones, juicios v supucsios que afectan la aplicacidn

de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
v gastos. Los resultados reales pudicran difenir de mles estimaciones

Las estimaciones vy supuestos relevanies son revisados regularmente. las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

n)  Juicios

La informacidn sobre juicios criicos en la aplicacion de politicas de
contabilidad, v sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el
efecto mis importante sobre Jos montos reconocidos en los estados financieros,
s descniben en las siguientes notas:

«  Nota 74 - Promedad, planta y equipo
=  Nota 7.9 - Beneficios a empleados
*  Nota 7.10 - Impuesio a la renta
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b) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
nesgo sigmificativo, de resultar en un ajuste matenal en el aflo que terminard el
31 de diciembre del 2018 v 2017, se incluye en la Nota 7.9 — Medicion de
obligaciones por beneficios definidos: supuestos nctuarinles claves.

Medicidn de valores razonables

Algunas de las politicas v reveluciones contables de la compaiiia requieren la
medicion de los valores roxonables, tanto de Jos activos v pasivos financieros
como de los no financieros

En ln nota 5 se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al
medir los vatlores razonables

L]

v ttiles de sctivos depreciables

Las revisiones gerencinles: de las vidas anles y/o wvalores de los activos
depreciables se basan en ln utilizacidon esperads de los activos dentro de la
compafiia. Los actuales resultados, basados ¢n ¢stimociones actuales del flujo
de cfecuvo de la compadia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de In operacion actual, como la necesidad de mejorns en
infraestructura de la compafiia, factores de obsolescencia de mercado, entre
alros,

Empresn en marchs

Los presupuesios v proyecciones de la compafiia, tomando mzonablemente en
cuenta, |os posibles cambios en el mercado, muestran que la compafiin s capuz de
operar dentro del nivel de su finmncinmiento actusl Para hacer este juicio la
Administracion considera In posicion financiern de la compafin, las actuales
mienciones, [a rentabilidad de las operaciones, el acceso & recursos financieros y
analiza el impacto de la reciente crisis mundial y las variables econdmicas v
politicas que afectan al entorno local en las operaciones de la compafiin.

La compafiis por lo tanto no visualiza motivos pam cvaluar ¢l no continuar
sdoptundo la base de empresa en marcha al preparar sus esmdos financieros. (Ver
Notn 81




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2018 y 2017 (Expreando en L'SD))

'tlll

A continuscion se enumeran las Normas Internacionales de Informacion Financiern
y enmiendas emitidas, pero con wvigencia posterioc al gjercicio econdmico que
comienzan al | de encro de 2.019. En cste sentido, la Compafia ticne la imencion de
adoprar estas normas segun corresponda, cuando entren en vigencia

AlF Detalle Vigencia

16 Arniendos (sustituve a Nic 17 con CINIFF 4, 01-01-2.019
SIC 15,27

Las prncipales politicas adoptadas en la presentacion de los cstidos fimancieros, que
han sido elaboradas de acuverde con Normas Internacionales de Informacion

Financicra.

Los activos ¥ pasivos registrados en los estados financieros, se clusifican en funcion
de su vencimicnlo, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
infenior 2 12 meses, los que estdn dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compaflin, ¥, como no cormientes, los de vencimiento superior a dicho periodo,

Efective v equivalentes 8l efective

Los estados fimancieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plaro v todas las inversiones de corto plaro adquiridas cn valores
altamente liquidos, swetas a un nesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimicmos de ires meses 0 menos,

lnstrumentos financieros

Activos v pasivos financieros son reconocidos cuando la Compafiia se vuelve parte
de las esnpulaciones contractuales del instrumento financicro. Los anctivos
financicros sc¢ reconocen sl la Compafia tiene un derecho contractual de recibur
efectivo u otro activo financiero de un tercero.

Los pasivos financicros s¢ reconocen si la sucursal tiene una obligacion commcnual
de ansfenr efective u otro activo financicro a otra parte

Los activos ¢ pasivos financieros de la Compafiia se miden onginalmente al valor
razonable.
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Parm el proposio de medicion postenor. los instrumentos financicros de la
Cmuﬂhmﬂuﬁﬂmnhnp&n%hmd:mmm

Dispomibles pars la venta

A valor azonable con cambnos en resuitados
Mantenidos hasta ¢l vencimicnio
Préstamos v cuentas por cobrar v pagar

Préstamos v cuentas por cobrar

S¢ regisim en los eswdos financieros los documentos y cuentas por cobrur
comerciales a cliemes, compafiias relacionadas v otras cuentas por cobrar.  Son
activos financieros no denvades que dan derecho a pagos fijos o determinables y
que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo comente, excepto por
los vencimientos mayores 8 12 meses coptados desde |a fecha del estado de
situacidn financiera

La estimacidn para pérdidas en la canera de créditos, represena ln mejor estimacion

de lu Gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar  Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estndo de resulmdos

integrales
relacionadas

Los pasivos financieros de la Compaflia incluyen cuentas por pagar comercinles y
con relacionadas.  Son inlcialmente reconocidos a su valor razonable menos los
costos de transaccion

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando Ia tasa de interés efectiva

Bajn de sciivos financieros
Los actives financicros sc dan de baja cusndo

* Hayan cxpirado los derechos contractuales a recibir los flujos de caja por el
sctivo financiero,

* Se havan wansfenido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por ¢l activo, o s¢ haya asumido una obligacion de pagar a un
tercero la totalidad de csos flujos de cfective sin una demona sigmificativa, a
través de un acuerdo de transferencia v,

« 5S¢ hayan transfendo sustancialmente todos los nesgos v beneficios
inherenies a la propiedad del activo, 0 no s¢ havan transfendo ni reterndo
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sustancialmente todos los riesgos ¥ beneficios inherentes a la propiedad del
activo, pero se haya transferido el control sobre el mismo.

Presentacion

Activos v pasivos financieros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo v In Compadila tiene lu intencién de cancelarlos con
compensacitn

Todos los ingresos v gastos relativos o activos financieros que se reconocen en
perdidas v ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por ¢l deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los pastos operacionales,

S regisira una estimacion por detenaro, pars cubnr futuros niesgos de pérdida que
pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a clientes,
exclusivamente.

Al 31 de diciembre del 2018 y 2.017, Ia Admimsiracion de |n Compafiin efectud
una revision del importe recupernble del nubro otras cuentas por cobrar, debido a Ia
cxistencia de partidas antiguas pendientes de cobro v partidas gue no tuvieron
movimientos significativos durnnte el afio

Propiedad, planta v equipo
u) Medicidn inicial

Las partidas de propredad, planta v equipo se miden inicialmente por su costo, El
costo de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisicién mas todos
los costos directamente relacionados con In ublcacion de los activos, su puesia en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la perencia v la estimacidn
ol de cunlquier costo de desmantelamienio vio retiro del elemenio o de
rehabilitacion de la ubicacitn de los activos.

Los costos por prestamos directamente atribuibles a Jn adquisicion de activos aplos
{aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos pame su wso o
venin), son considerados como parie del costo de dichos activos.

b) Medicidn posterior al reconocimiento inicial - modelo de costa

Después del reconocimiento inicial, la propiedad, plunta v equipo, se muestran al
costo menes su depreciacion acumulada v el importe acumulado de lns pérdidas de
detenioro de valor, en caso de existir. Los gastos de repamciones y mantenimienios
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s imputan a resultados en el peniodo en que se producen. La propiedad planta v
£quipo, s& reconocen como activo si es probable que se denven de cllos beneficios
econdmicos futuros v su costo pueda ser determinado de manerm fiable

¢) Deprecincidn

El cosio de la propiedad, planta ¥ equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
uttles estimadas mediante ¢l método de linea rectn.  La vida il estimada, valor
residual v método de depreciacion son revisados al final de cada afto, siendo cl
efecto de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Si
partes de un activo individual tienen diferentes vidas Gtiles, estas son depreciadas en
forma separadas,

A continuncion se presentan las principales partidas de propiedad, planta v equipo v
las vidas Ofiles usadas en el cilculo de I depreciscidn

Propiedad. Plants v equipe: | Aflos vids dtil:
- Edificio 75
- Mucbles v enseres 10
- Equipo de oficina 10
- Maguinana v equipo 10
- Equipo de computacion 3

Los métodos de depreciascion, vidas dtiles v valores residuales son revisados en cada
EJEIicio ¥ S¢ ajustan i es necesano. Para la defimcion de la vida unl & ser aplicada,
el proveedor o de ser el coso ¢l 1éenico ha proporcionado esta informacion pam de
esta manera poder determinar ln vida util correspondiente

Los terrenos no se deprecian. Si existe algin indicio de que s¢ ha producido un
cumbio significativo en la tasa de depreciacion, vida anl o valor residual de un
activo, se revisa la deprecincion de ese active de forma prospectiva pam reflejar las
nuevas expectativas.

Con el proposito de evaluar el detenoro, los activos son agrupados al menor mivel al
cual ellos generan flujos de caja independicntes (unidades gencradoras de efectivo).
Como resultado, algunos activos son evaluados individualmente por deterioro v
algunos son probados al nivel de unidad generadora de electivo.

A la fecha de los estados financieros, no se identilicaron indicadores dz delerioro

La deprecincion y el deterioro son inchodos en el estado de ingresos de ls Compafiia
bajo las diferentes categorias funcionales
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Deterioro del valor de los activos
* Activos finuncieros

Lot pctives financieros son evaluados por In Compafia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, pare determimar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considern que un activo finunciero presents deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algin evenio con efectos negativos sobre los
fuyos fueturos estimados de efectivo de ese activo,

Los sctivos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares nesgos de crédito. Todns los pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

* Actives no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generndora de efectivo, es el
mavor entre su valor mzonable los costos de dispodicion ¥ su valor en uso

Perdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un
activo o unidad genemdora de efective a s valor recuperable,

El valor de los activos no financieros de la Compaiiin, tales como edificio, muebles,
equipo de oficing y equipo de computacion y activos intangibles, es revisado en In
fecha del esindo de sitvacién fnanciera parm determinar cualquier indicio de
deterioro, Cuando alglin evento o cambio en las circunstancias indica que ef valor en
libros de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recupemble.

Una pérdida por deterioro es reconocida si ¢l monto en libros de un active o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recupemble. Las pérdidas por
detenoro son reconocidas en ¢l estndo de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2018 v 2.017, la Administracidn de la Compaiila considers
que no existen indicios de delerioro de activos no financieros como. edificio.
muchles y enseres, equipo de oficina, maquinania v equipo, equipo de computacion,
asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o
cambios en las circunstancias que indiquen que ¢l valor neto de los activos podria
no ser recuperable, no existiendo un delerioro en ¢l valor segun libros de estos
activos.

Beneficios a los empleados

Registra los obligaciones de la Compafiln con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios socinles, apones al Instituto Ecaatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva, panicipacion de utilidedes, que se provisionard
mensualmente, ongnadas en sus relaciones laborales.
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En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberan efectuarse |os ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados

Los beneficios lnborales, comprenden todas lns retmbuciones que la Compadia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios. Los principales beneficios
proporcionados por la Compafia comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses sigmentes al cierre
dz| periodo en ¢l que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto
plazo son reconocidos en los resultados del afto en la medida en gue se devengan

La legislacion laboral vigente establece que los tmbajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de In Compafiia La participacion
laboral se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por
pagar exigibles por los tmbajadores,

Se reconoce un pasivo si la Compafia posee una obligacion legal o implicit acrual
de pagar este monto como resulindo de su servicio entregado por ¢l empleado en el
pasado v la obligacion puede ser estimada de maonem fiable. Las pnncipales
acumulaciones reconocidas por este conceplo commesponden a las definidas en el
Codigo del Trabajo, tales como vecaciones, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compafiin v décima tercera y décima cuarta remunernaion

b) Beneficios no corrientes

La Compaiia al 31 de diciembre del 2,018 y 2,017, segin leyes lnborales vigentes,
mantiene en el estado de situacidn financicra una provision para jubilacidn patronal
v desahucio por el valor de USD 969211 y USD 7.288 1] respectivamente, valor
establecido medimnte un calculo actuanal elabomdo por unn empresa actuaria
calificada independiente, con base en el método de unidad de crédito proyectada v
se registran con cargo 4 resultados integrales del afio y su pasivo representa el valor
presente de |a obligacion a la fecha del estado de situacion financiera.

La politica contable de la Compadia para los planes de beneficios definidos es
reconocer las pérdidas y gunancias actuariales en su totalidad en Otros Resultados

Integrales en ¢l periodo que ocurren.

Sepin Ley Organica para |a Reactivacion de la Economin, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reuctivacion de la
Economin}, publicada en registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles solo de los pagos por conceplo de jubilaciom patronmal ¥ desahucio,
conforme lo dispuesto en el Codigo del Trabajo, que no provengan de provisiones
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declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de
Impuesto a la renta

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aguellos que se hiquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compafia, diferentes de Jos beneficios por

terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compailin
son.

o Planes de apormciones defimdas (aportes al Instituto Fcustorisno de
Segundad Social - [ESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en |n legislacion laboml vigenie, la cual esmblece que los empleadores
deberin pagar al IESS el 12,15% de las remuncracioncs mensuales
percibidas por los empleados durante el periodo que se informa.

* Plancs de beneficios defimidos (jubilacion patronal v desshucio): El costo de
tales beneficios fucron determimados utilizando ¢l Método de la Umdad de
Credito Proyectada, con valomciones nctuanales cfoctuadas por penios
independicntes, realizadas al final de cada periodo sobre ¢l que se informa.

Loz ganancias o pérdidas sctuanales; asi como los costos por servicios pasados
fueron reconocidas de manem inmedintn. Las obligaciones por conceplo de
beneficios por retiro reconocidas en ¢l estado de situacion financiers representan el
valor sctunl de In obligacitn por beneficios definidos, ajustado por las ganancias ¥
pérdidas actuariales, asi como por los costos de servicios pasados anies
mencionados

d) Beneficios por terminacion
Son beneficios por terminacion aguellos que se hqudan cuando una de las partes da

por terminado ¢l comtrato de trabsjo. Los beneficios por termunacion son
reconocidos en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan.

Impuestos

Impuesto a Ia renta

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasio ©
ingreso, excepto cuando se relaciona com partidas reconocidas em otro ingreso
integral o directamente en ¢l patrimonio. Comprende la suma del impoesio a la renta
comente ¥ ¢l impuesio a la renta difendo.

Impuesto » la rents corriente



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 3 de diciembre 2.018 y 2.017 {Expresado en USD)

El cargo por impuesto a la renta cornente, se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables de la compania y se carga a los resultados del
ufio en que se devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salve que se
trate de impuesto corriente sobre otro ingreso integral o de parndas que afectan al
patrimonio de los socios o accionistas.

Segun la Ley Organica para la Reactivacion de Ia Economia, Fortalecimiento de la
Dolarizacion y Modemizacion de la Gestion Financiera (Ley de Reactivacion de ln
Economia), registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2017

Las tanfas de impuesto a In rema subweron del 22% al 25%. Si la sociedad tiene
accionisins en parnisos fiscales, regimenes fiscales preferentes o junsdicciones de
menor imposicion, ln trifi sube del 25% al 28% en la parte correspondiente a dicha
participacion.

Asl mismo, sc aplicard la tanifa del 258% (2.018) o 29% (2.017), a toda la base
imponible, la sociedad que incumpla con el deber de informar a la Administracion
Trbutama la composicion de sus acciomisias, soCi0s, participes, confribuyentes,
muﬂmmmlhmmumhﬂm
Tributano Interno v las resoluciones que emita el Servicio de Rentas Internas, sin
perjunicio de otras sanciones que fueren aplicables

humdulm:h socinss astin n |20% AC. Pamiso facal 295 AC, Pazao flscal

parniso fucal 25% AC No paraio facal [22% AC No pamiso fiscal
Remmerswn de wdsdades |(-) 10 puntos porcentuales () 10 puntos porcertuales

Se¢ produperon cambios en los entenos pam la reduccion de la tanfa del impuesto a
In remta por reinversion de wiilidades. La reduccidn de In wrifa de impuesto o
rentu del 10% sobre ¢l monto de utilidades reinvertidas, aplicaria unicamente o i)
sociedades cxportadorus habituales; i) a lns que se dediquen a la produccion de
bienes, incluidas las del sector manufsciurero, que posean 50% o mis de

componente nactonal, v, i) aguellas sociedades de unamo receptivo.

Rebaja de 3% de la tanfs de impucsto a la renta, para micro ¥ peguefias empresas o
exponadoras habitunles. Pamn exportadores habituales, estn tanfa se aplica siempre
que en el correspondiente gjercicio fiscal se manienga o incremenie ¢l empleo

A pantir del gjercicio fiscal 2 010 entrd en vigor la norma que exige ¢l pago de un

“anticipo minimo de impuesio a la renta”, cuvo valor es calculado del siguiente
modo;
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Partida Porceniage
Actnos Tomles 04%
Patrenomo 2%
Ingresos gravados con ampuesto o by ren 10.4%
Costos v pastos deducibles de impuesio o a renia 0.2%

La refenda norma establecid que en caso de que ¢l impuesto a la renta causado sca
menor que ¢l monto del anticipo mimmo, este Gltimo se comvertird en impuesto & la
renta definitivo, a menos que ¢l contnbuyente solicite al Servcio de Rentas Internas
su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que nge la
devolucion de este anticipo 2.018.

A partir del aflo 2019, el page del anticipo de impuesto o la renta ya no e
definitivo, sino que se puede pedir su devolucidn, en caso que el impuesto causado
scn menor al anticipo Ademds, se podrd utilizar esie excedenmte pagado como
crédio tmbutano en los sigmentes tres afos. Esta reforma aplica desde ¢l aflo 2019

y s¢ liquidant en <l 2020

Durante ¢l 2018 la Compaiiia registré como impuesto a la renta comiente el anticipo
mimmo, En ¢l 2017, la Compafiia registro como impuesio a la renta cornienie ¢l
valor determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables puesto, que
este valor fue mayor al anticipo mimimo del impuesto a la renta comespondienie

Impuesto a la renta diferido

El impuesio a Ia renta diferido, es calculado usando el méodo del balance en
difcrencias temporanas, entre ¢l saldo en libros de activos v pasivos v sus bascs
fiscales. Bajo cste método, los impucsio sobre la renta difenido reflejan el efeco
neto de las consecuencins fiscales que se espernn & futuro, principalmente, como
resultado

de In vanncion en ¢l tempo, por las aplicaciones de tasas de impuesto
aplicables en afios futuros, sobre las diferencias entre los montos segun los estados
de situacion financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente,
derivados de la hqudacion de los activos v pasivos existenics

Activos vy pasivos tnbutanos diferidos, son calculados, sin descontar, & las tsas que
s¢ ¢speran estaran vigenics en ¢l penodo de realizacion. Los pasivos nbulanos
diferidos, se estiman en su totnlidad, en su tomlided, en cambio los activos
tributarios difendos, se reconocen solo en tanto ¥ en cuanto sean probable sean
utilizados, para descontarse de un resultado gravable futuro.

La legislacion ecoatonana, permite |z amortizacion de pérdidas fiscales de un afo
con utilidades gravables, en los siguientes cinco aflos. Al igual que los activos
tnbutanos diferidos las perdides por amortizar solo se reconocen, si es probable que
se recuperen con futuros ingresos gravables. La compafin no dispone de pérdidas
pot amortizas,
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Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la compaiia ticne el
derecho y la intencidn de cancelar los activos v pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria

Los cambvos en activos o pasivos tributanos diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas v ganancias, excepto
cuando se relscionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
micgrales o directamenie en ¢l patrimonio, en cuyo caso ln variacidn relacionada a
del impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patnmonio, respectivamentc

El valor en libros de los activos por impeestos diferidos, se revisa a ln fecha de cada
estado financiero vy se reduce en In medida que ya no sea probable que se disponga
de suficientes beneficios fiscales pam permitir que parte o todo ¢l nctive por
impuesios diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no
reconocidos ¥ se reconocen en |la medida que se convierta en probable, que el
hmﬂ:hﬂmlﬂlelpﬂmiﬁrdlni\?pnrmnmdihﬂm

Otros impucsios

Los wvalores por impuesto al valor agregado por pagar asi como retenciones de
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de olrms cuentas par

pagar El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor agregado, s¢ muestra al
valor recuperable, v constituye la Gmica partida agrupsda como activos por
mpuestos cormentes en ¢l estado de posicion financiern

Otros impuestos como Impuesio a la Salida de divisas, impucsto a las tierras rurales,
impusstios ¥ conimbuciones mumcipales se registrun en las perdidas v ganancias.

Estimaciones contubles

Estimaciones v juicios son contimmmentc evaluados y estin basados on la
experiencia historica v otros factores, mcluyendo las expectativas de futuros eventos
que so croe seérd lo mzonable bajo las circunsiancias

Juicios gerencinles significativos

El juicio significative en la aplicacion de las politicas contables es el refendo a los
activos y pasivos tnibutarios diferidos. La evaluacion de la probabilidad de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los activos tributanios difendos puedan ser usados
¢s basada en las proyecciones de ingresos, ¢l cual s ajusindo por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, ¥ los limites de uso de cualquier pérdida fiscal
de afios anteriores. Si un presupuesto positivo indica que es probable usar el activo,
cl activo puede ser reconocido totalmente. El reconocimiento individual puede estar
sufeto o ciertos limites ¢ incertidumbres.
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Estimaciones contables criticas

La compafiia hace estimaciones y suposiciones que tienen que ver con ¢l futuro Los
resultantes estimados contables, tenderan por definicion a ser iguales a los actuales
resultados, Los estmados y suposiciones gue tienen un nesgo significativo de
requernic un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el proximo
gjercicio s¢ describen abajo:

Yidas tlles de sctives depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles v'o valores readuales de los sctivos
depreciables se¢ basan en la utthzacion esperada de los activos dentro de la
compaiiis. Los actusles resultados, basados en estimaciones actuales del flyjo de
efectivo de la compafia, podrian vanar debido a factores no previstos al momento
dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en infraestructura de la
compafia, lactores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Provisiones v contingenciasy .

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, ongmadas en reclamos,
lingmos, multas o penalidades en gencral, se reconocen como pasivo en ¢l Estado de
Simacion Financiera cuando existe una obligacion presente {ya sea legal o implicim)
resullante de evenlos pasados, es probable que sea necesanio un desembolso pars
cancelar la obligacion vy ¢l monto puede ser mzonmablemenie estimado. Si e

desembolso ¢s menos que probahle, se revela en las notas de los cstados financieros
los detalles cualitativos de [a situscion que ongima el pasivo contingenle.

El importe reconocido como provixién comresponde a ls mejor estimacion, a la fecha
del estado de siuacion financiern, del desembolso necesario para cancelar la
obligncion presente, tomando en considerscion los riesgos ¢ incertidumbres
que rodean a ln mayoria de los sucesos y circunstoncins concurrentes a la valomeion
de éstas.

Cusndo el importe de ln provision sea medido utilizando los Mujos estimados de
efectivo para cancelar I obligacién, ¢l valor en libros es ¢l valor presente de los
desembolsos correspondiemes. Los compromisos significativos son revelados en las
notas de los estados financicros. No s¢ reconocen ingresos, ganancias o achivos
comtingentes

Los ingresos ordinanos corresponden al valor mzonsble de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la presiacion de servicios, esios ingresos sc
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas yvio descuenios
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Los ingresos son reconocidos, en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirin a la MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK
CEM. v, pucdan ser confiablementc medidos.

Los costos v gastos, incluyendo la depreciaciin de propiedad, planta v equipo s¢
reconocenn en los resultados del ofio en la medida en que son incurndos,
independicntemente de la fecha en que se haya realizado ¢l pago.

Como norma general en los estndos fimancieros no se compensan los ingresos v
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensagion sea requenida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sca el reflejo de la esencia de la transaccion

Los ingresos v gnstos con origen én transacciones que, contractualments o por una
norma legal, conlemplan la posibilidad de compensaciton v la Compafiia tiene la
imtencidn de liquidar por su imporie neto o de realizar ¢l activo v proceder al pago
del pasivo de forma simultines se presentan netos en resultados.

Los gasios son reconocidos cn base a los causados o cusndo son incumnidos. Se
recopoce inmedmtamente un gasio cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios economicos futuros.

4.12.  Estado de Nujos de efective

El Estado de Flujos de Efective esta presentado usando el método directo y
presentan ¢l cambio en ¢l efectivo, basado en la situacidn financiern a comienzos del
ofio, actuslizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al cierme

del mismo.
4.13. Juicion v extimaciones de la gereacia

La prepamacién de los presentes cstados financieros en conformidad con NIIF
requicre que la Administracion realice cicrias estimaciones v establezca algunos
supuestos inherentes 8 la actividad econdmica de la entidad, con el proposito de
determimar la valuagidn y presentacion de algunas partidas que forman parte de los
estados financicros,

En opinion de la Administrugion, tales estimaciones y supussios estuvieron basados
en la mejor utihizacion de la informacion disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efecios finales. El detalle de las estimaciones y juicios
contables utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en s
Nota 24,

5. Administracion de riesgos financieros

Los principales pasivos financicros de la Compafiia, incluyen las cucntas por pagar
de acreedores comerciales, ofras cucnmias por pagar y Cuenias por pagar con
compaflins relacionadas. La finulidad principal de estos pasivos financieros es

financiar las operaciones de la Compafiin La Compafiin cuenia con deudores
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comerciales y otras cuentas por cobrar, ¥ efectivo que provienen directamente de sus
opetaciohes.

Como pane del giro normal del negocwo, ls Compadtia se encuenim expuesta a
distintos ncsgos de naturalesa financiera que pueden afectar de mancma sigmificativa
la situacion financiern de la Compafiia ol resultado de sus operacionss v su
capacidad parn gencrar flujos en el futuro,

Estructurn de gestidn de riesgos

La estructura de gestion de ricsgos tiene como base la perencia de la Compafiia, que
s responsable de identificar v controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas
como se explica a continuacidn:

Gerencin

MMumﬁhﬂlmmWﬂm#ﬁm La
gerencia proporciona los principios para of manejo de nesgos, asi como las politicas
elaboradas para dreas especificas, como riesgo de crédito vy riesgo de liquidez.

La gerencin es responsable de admimistrar dianamente ¢l flujo de cajn ln Compailia,
tomando en cuenta las polincas, procedimientos y limites establecidos por ln

gerencia de In Compafifa. Asimismo, gestiona la obtencion de lineas de crédito a
entidades financierms cuando es necesario

Mitigacian de riesgos

Como parte del mangyo total de nesgos, la Compafia evalia constanlemente los
diferentes escenanios e identifica diferentes cstratcgas parm  mancjar las
exposiciones resultantes de¢ cambios en las tasas de interés, nesgo de capial y
niesgos de crédito

La gerencia revisa y acuerds las politicas para la gestion de cada uno de estos
nicsgos. |as que se resumen cn las scociones siguienics:

Riesgo de credito
Riesgo de hquidez
Riesgo de mercado
Riesgo de caprtal
Riesgo ambicntal

* & ® ® ®

Comeo pane de sus funciones, la Admimstracion de la Compaflia ha establecido
procedimientos de mformacion para:
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Identificar resgos financieros o los cuales se encuentm expussta,
Cuantificar la magnitud de los nesgos identificados,

Proponer aliermativas pars mitigar los riesgos financieros,

Verificar el cumpliriento de las medidas aprobadas por la Admimstracidn,
3.1-

¢ Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacidon presentamos un resumen de los principales riesgos financieros
identificados por la Compafin, su cuamificacion y un resumen de las medidos de
mitigacion que actusimente estin en uso por parte de la Compafin:

Riesgo de cridito

El resgo de crédito, corresponde al nesgo de que una de las partes de un
instrumento financiero incumpla con sus obhigaciones contractuales resultando, en
una pérdida financicra para la Compaiia

El riesgo de crédito de efective v equivalentes de efective se consider
msignificante. El mayor expuesto al que se somele la compafia y en la que pudiemn

existir concentrciones de riesgo de crédito estd principalmente representado por las
cuentas por cobrar a los clienies.

Al 31 de diciembre del 2013, la compafiia no tiene otras concentracioned
significativas de nesgos de crédito distintas a las antenormente scfialadas

El nesgo de liquidez e» ¢l nesgo de que la Compafiia tenga dificultades pam cumplir
con sus obligaciones asocindas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante [a entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gostidn prudente del nesgo de liqmdez, implica ¢l mancio adecuado de la
liquidez de la Compafila, de manera gue la Administracion pueds atender los
requenmientos de financiamiento de la Compadiia a corto, mediano y largo plaro

La Compafia cuenta con adecuados mveles de efectivo y equivalenies al efectivo ¥
de lincas de crédito disponibles.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el niesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
gjemplo en lss tasas de cambio o lasas de inlerés, alfecien los ingresos de la
Compafiis o ¢l valor de los instrumentos financieros que manticne. El objetivo de la
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adminisimcion del nesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de parimetros razonsbles y al mismo tiempo optimizar la

rentabilidad
A4 Riesgo de capital

La Administrocion gestiona su capital, parn asegurr que la Cnmpnl'lln estarh en
capacidad de continuar como empresa en marcha, mientms maximiza el rendimiento

a sus accionisias a tmvés de la optimizacion de los gastos, dewuds v patrimonio
%5 Riesgo ambiental

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar & los tmbajadores, ciudad
instalaciones v propiedades particulares, son los relacionndos con el mangjo de
desecho solidos que podrian ocasionar contaminacion al medio ambiente. Entre lus

medidus par los riesgos antes citndos tenemos:

= Eliminacion de los desechos por separado

= Clasificacion en contencdores

= Estncto homno de recaleccion de los desechos
6. Categorins de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2018 v 2017, ¢ conforman de

la siguicnte manera:
LY TRE G Ada 3007
Mitiven finencieros
Eectnve y equivelenie de efeciive 413718 RN |
Cuenias por cobrar no relncsnados 13, i 2o LR
Cuentas por cobrar relacionadas * 2M14.70
Totsl actives Mnamclers I el N Ji1InTA1
Fmivs finzacicrm
Acresdones comeTiEies A4 W (Fr 4 6R I0
Total pashvos financieros 4T TNty
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Afa U1K Afla 2.017

Bagoos (1) 1 820,43 663799
Caja 230775 1.848,12

Tatal: 4.137.18 wl

() = La Compafiia maatiens sus cuenias comenics
en dilires de los Estados Uinidos de América,
loa fondos son de libre disponibilidad.

Ver pigina siguiente: Cuentas por cobrar clientes no relacionados

Alo 2018 Ao 2.017

Abcuotas adminntrutivas 247411 = o 09
Amendos cspecales espacios Bores 2.930.71 2.693.92
Amendatanos de dorrngo 250084 2.610.59
Arrendarmento de locakes 929.15 1.425.50
Otros menor valkor 3884 45 1.072.99
Totwml cuemas por cobmr 12.721.26 Q.907.09
Estimacion por deleroro (5458 97) (3.45897)
Total neto: 7.261.29 4.448.12

Las facturas por cobrar son de wvencimiento comente, estin  denormmimados
principaimente en dolares estadounidenses v no devengan inicrescs. La Compafiia
cvalua los limites de crédito de sus nuevos clienies a traves de un anahisis financiero
intermo de expeniencia crediticia, v asipna limites de crédito por cliente, Estos
limites son revisados constuntemente.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
Al 31 de dickembre 2018 y 2017 (Expresado en USD)

73

T4,

Partes relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar a partes relacionadas, son de vencimicnio
COMICNIE, NO ECTCTRA INlereses ¥ 0o fenen garantias especificas La Compafiia, en el
afio 2018, no posee cucntas por pagar a compafiias relacionadas.

La principal transaccion con partes relacionadas por el aflo 2018 y 2017
comprende:

Helacionads Concepto Corriente por cobmar
Afo 2.018 Ao 2.017

Accxmutas O - 281421

Total: . 2. 814,21

Los términos v condiciones bago las cuales se llevaron a cabo las mansacciones con
compaiiias relacionadas se realizaron en condiciones de mercado equiparables con
transacciones realizadas con terceros no relncionados.

Propiedad, plants v equipo

La Compalia emplea el modelo del costo para la medicion de sus paridas de
propiedad, planta v equipo. Actualmenie, existen parmidas de propiedad, planta v
mpqummﬁnhquclnu-ﬂnd:mn]ulﬁt Edificio v mejoras al edificio

La administracion considern que no hay sifuacioncs que puedan afectar las
proyecciones de resultados esperndos en los afos remaneme de vida (mil de las
propiedades, planta vy equipo, ¥ en su opinién al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2.017,
no s tienen indicios de deterioro de valor de propiedad, planta y equipo.

A la fecha, no se presentan obras on curso dentro de los estados financieros

Por ¢l periodo 2.018 y 2.017, la Compafiia no capilalizd intereses por préstamos
debido a que los préstamos manmtenidos en dichos periodos no son directamente
atribuibles a ls sdquisicion, construccion, o productos de activos calificados.

El gasio por deprectacion de afio terminado ¢l 31 de diciembre 2018 v 2017, se
distribuye en ¢l estado de resultado integral como sigue:

Ado 2018 Afe 2.017

Ciastos de admumstracion (Nota 7.14) 11.50278 11.590.37
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Total deprecincion: 11.502.78% 1159037

Ver pagina siguiente: 7.4.1. Movimiento de Propiedad, planta ¥ equipo

Tl mient v equi
Comprms y'o
Cronto: Saldo inicin e Salde final  Ades vide sl
Tereno 1 300 TEOLE0 1 313 TEO60
Edefacar 11751508 1 17951505 75
Sesoras ol ededficw 0735045 lsti 2 00 953, 77 73
Muebles de oficma | 058 | 030 OR 1
Equpo de aficms 2664 26064 10
Motk mformativos A 740446 o T L6 10
Muebles ¥ ensenes A §19,00 A4 919,00 10
Maguinara v equipo =63 63 10
Equspo de 1egundad 497,09 Asm08 10
Equpo de eomputnon - 273 565775 3
Do actnvos deprocabln e 163
Total compos o | 0894, 10 6381 A3 LHME!
Diepureci nci s
Deprecincem scurmilada 3208 1132 LS ]
Total deprecinc da: 31170523 11.502.78 33420801

Total vl or litros: 12R7.7RR96  (5.12135) 228166781
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Ver pigina siguiente: Movimiento propiedad, planta v equipo 2017

Mavimienio propiedad, plants v equipo 2.017
Compras wo
Coato: Saldo imicial Sci Salds Aaal  Ades wida dull

Terrene L3 78060 I 33 TRO60
Edifico LITOSIS A LI751508 75
Sgjomn al edificwn 7 250,53 T AN 75
Muebles de ofcma 1 039,98 1103958 10
Equipo de oficma 260,64 269 64 10
Ratulos sformatnoos 474946 4 749 46 1o
Ausbles v ermeres 4 5900 49)500 10
MMaguirans v equg .50 ms 10
Equipo de segundad 49000 ATnos 10
Fgupo de compuracsn 19095 2906 54 3
Oeros actves deprecables el T2 68

Toanl contor: 14610.494,19 - 161049419
Dieprecinelin:
Peprecmoion acusisdy 1148 115900 2
Total depreciacion: MLII4SS 1159037 322.705.23

Total valor litros: 129937903 (11.5%037) 3 287.788.96



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de dickembre 2018 ¥ 2017 (Expresado en USD)

7.5 Impuestos diferidos

Incluye:
Alio 2018 Ao 2.017
Saldo micul B3.561.30 B3.028.55 (")
Adiones 2275 (**) -
Saldo final: 84.094.05 83.028.55

*= Los impuestos diferidos se originaron en el periodo de transicion a NTIF
- Normas Internacionales de Informacion Financiem.
**= Se originan en la comabilizcion de la provision jubilacion patronal v

7.6  Cuentas por pagar comercinles
Incluye:

Abs 2018 Ade 2.017

Montako Anmngo Rosa 750,00 750,00
Cuerm Sosa Jose Miguel M0, 00 00,00}
Cevallos Cevalios Lus Alberio 1. 500,00 1. 500,00
Abvancando Anmango Lus Fermando 1.082.70 108270

Tousk —LT0809 468310

Las cuentas por pagar comerciales s¢ ongiman, principalmente, por ln adquisicion a
terceros no relacionados de materinles v suministros, estdn denominadas en dolares

estadounidenses, Biencn vENCIMIENIDS COMCNIEs, MO gencran intcrescs v no se han
otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comercinles, es similar a su valor
razonable debido a que ¢l impacto de su descuento no es sigmficativo

7.7  Pasivos por impuestos corrigntes
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Ineluye
Afa 1LOIS Ao 2017
VA por pagar Jn2o 062 47
Retencrones de [VA 6,54 2428
Hetenciones fuente 982 48,83
Total: 446,66 1.065.58

Ver pigina siguiente: 7.8, Otras cuentas patronales por pagar

Incluye:
Ao 2018 Ao 2017
TESS por pagar | MEE2 1.294.53
Préstamos queografanos £7.57 -
Préstamos hipotecanos is7.10 .
Total: 1.793.49 1.194,53
7.9  Beocficion s cmplendos
Corrientes:
Allo 2018 Afe 2017
Décumo tercer sueldo por pagar 39533 481,74
Décuno cumrme sueldo por pagar 1.733,85 149263
Vacaciones por pagar 192687 311275

Total: 6,0156,008

5.101.93



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.018 y 2.017 (Expresado en USD)

A continuacion ¢l detalle de movimienios:

Saldo Saldo al
e sinanoyy Troviises  Pagos 311122018
Décmmo tercero 481,74 6. 105,86 6. 19226 30534
Décmmo cunno | 49263 424556 4.004.75 1, 733,84
Vacaciones 112756 305254 2 233,63 392687
TOTAL £.101.93 13.404,76 m 6,086,05
Saldo Saldo al
ARO2ZMIT 5 ongrs Trveiomss Pages 317122017
Dcano tercero 123,10 4 Toh 65 A GOROI 481,74
Décamo cuarto £29.05 105421 239063 149243
Vacaciones 1. 14878 291066 931 88 11275
TOTAL 2.30:0,93 10.731.52 7.930,52 £101,93

o corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.018 y 2,017, los beneficios a empleados o largo plazo sc

formaban como sigue:
Afio 2018 Adfo 2017
Jubilacon patromal 6.096,65 4 585,13
Deesahuco 3.601 46 2.701.98

TOTAL 9.698.11 T&I 1

a) Reserva para jubilacién patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No, 421 del 28 de enero de
1983, la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacidn patronal mencionada en el Céodigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segtn [a Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona ¢ Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticineo afos 0 mis
hubieren prestado servicios continuada o micrrumpidamente, lendrian derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adicionalmente. Jos empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, y menos de vemnticinco afios de trabajo
continuo o interrumpsdo tendran derecho a la parie propercional de dicha jubilacion.
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Con fecha 2 de julio de 2000 en ¢l Suplemenio al Registro Oficil No. 159 se
publicd la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos
minimos mensuales por pensionegs jubilares.

b) Desahucio

De acwerdo con el Codigo del Trabajo, la Compafiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y mabajadores que se separen de la Compaflia. Esta provision
cubre los beneficios de terminacidn & la relacién lsboral por desahucio. El
empleador bonificard al trabajador con ef veinticince por ciento del equivalenic a lu
ultima remuneracion mensual por cada uno de los aflos de servicios prestados a la
misma empresa o empleador,

Al 31 de diciembre de 2.018 ¥ 2.017 el saldo de la reserva pam desahucio cubre
100%% det valor establecido en el estudio actuarial

Impuesto  In renta

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacidn de la base imponible para la
participacion a trabajadores ¢ impuesto a la renta, fue determinada scgin e
uiguients

Ao LOIN Abs 2017

o CONCILIACKN IMPLESTO A LA RENTA:
JFedi ) eem & dedurere L L] (RIET
i# ) s oo dadunible [0 300 04 | 0 e 4
B tmpotitive (ST ) LR

b CONCILIACTON A LA RENTA:

A tlcipe mim| o = paeis 5 e reais e 1 18723
[n | AT O P § i e bl 18 . 1T
o= e e |t 1308 0 26}

SALDO A (FAVOR) PAGAR (.0 Jiise
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i€ o~ Tuna impsitiva

Durante el 2.018 la Compaiiin registro como impuesto a la rents corriente el
anticipo mimmo. En ¢l 2017, ln Compafiia registrd como impuesto a la rentn
comente ¢l valor determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades

gravablzs puesto, que este valor fue mayor al anticipo minimo del impuesto a la
renta comespondiente

711 Patrimonio

Politicas de gerenciamicnto de capital
Los objetivos de ln gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Sucursal continie como un
megocio cn marcha, considerando esta cstrategia desde ¢f punto de vista financiero,
asegurando mantencr ¢l capital suficenic de respaldo, como desde ef punto de vista
legal, al cusdar que evenuales pérdidas, en caso de haberlns, no superen |a 1otalidad
del 50% del capital,

El pairimonio reportado por la compaifia, sirvve también como un parmetro pasivo
de evaluacion de la gestion gerencial, comjuntamente aplicado con pammetros
activos como venitas v EBITDA (ganancias antes de intereses, impuesios

depreciaciones y amortizaciones )
n) Capital social

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la
Sucursal, ni sus accionistas han establecido una regla o procedimiento que leve a la
determinacion de un capital minimo o determinado,

El capital represents el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.
{Anexo 1)

b) Otros resultsdos integrales
Afo 201K Ao 2017

. Rescrva por cstudios sctunriales (176,19 l02.82

Toral: (176,19) 10182
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7.12

el 0% BT
Ineluye:
Abo 2018 Afa 2017
I RESULTADO ACUMULADOS (74 54} {196 B84 62)
iL. Resuliados scumulados NIF L1322 M43 64 143137472
Total: 1.231.549.50 1.234.490.10
—_—

L Amortizacitn de pérdidus

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el gercicio impositivo
con las utilidades que obtuvieren demtro de los cinco periodos impositivos
siguiemtes, sin que exceda en cada periodo del 25% de las unilidades oblenidas

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais el
saldo de perdidas scumuladas durante los Gltimos cinco gjercicios, serd deducible en
su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluyn su liquidaciin o se produzca
la terminacion de las actividades

Los sjusics provenientes por la adopeidn por primern vex de las "NIIF", y que se
registraron en el patrimonio en esla cuentn ¥ genernron un saldo acreedor, solo
podrin ser capitalizados en la pane que exceda al valor de las pérdidas scumulsdas
v lns del iltimo ejercicio econdmico concluido, si las hublere; utilizado en absorber

pérdidas; o devucito en ¢l caso de liquidacion de la Compaiiia

De registar un saldo deudor éste podrd ser absothido por los Resultados
Acumulados y les del altimo giercicio economico concluido, s los hubiere

Ingresos por actividades ordinaring

Incluye
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Allcuotas
Amendos espacios libres

Tatal:

713 Otros ingresos
Incluye

Multas v sanciones
Chtron ingresos
Otros ingresos no operacionales

Total:

Ao 2018 Afo 2017
56,423 96 5704277
69.612.71 54.129.1%
126.006.67 117192
Afio 2018 Adie 2.017
500,00 787,50
2.474,28 2610,53
1,718,490 1504767
179204 19.354,70

Ver pagina sigulente: 7.14 Gastos de adminisiraciin

7.4 Gastes de administracién
Incluye:
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Afio 2018 Ao 2017
Composicitn de saldos:
Remunernciones al personal 67.056.24 5260528
Beneficios sociales E3 404,76 10.711.52
Aportes [ESS 13,503 68 242034
IV A no reconocido 1.79529 203895
Surministros ¥ materinies ES506.38 6, 140,65
Bonificacion por responsahilidad 140,00 410.04
Deprecinciones (Nota 7.4) 11.502. 7% 11.%90.37
Impuestos, multas ¥ contribuciones 97849 98244
Servicio de guardiania 10.926.12 10,983 06
Scrvicios terceros 46143 5143 66
Servicion de suditoria 2,500,060 -
Citros menor valor 19.279.59 21.399.04
Totalk 149854, 76 13144535

8. Empressen marcha

Los Estados Financieros fueron preparados sobre bases contables aphicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion d&¢ activos y cancelacion pasivos
en el curso normal del negocio

Segin estos estados financicros, durante ¢l aflo 2018 ln Compafia incumo en
pérdidas metas de USD (19.025,25), Ins pérdidas acumulndas (2.004 al 2.017)
ascienden a USD (199.030.38), las cuales fucron absorbidas con la cuent resultados
scumulados adopcion NIIF pnmera vez, mediante acta de Junta General Ordinana
de Accionistas del 25 de mareo del 2018 Estos estados financieros no incluyen
ningin ajuste relacionado con la recuperacion v clasificacion de los montos de los
activos, los montos v 1n clasificacion de pasivos, que pudicran ser necesanos si
Compafiia no pedicra continuar como un negocio en marcha
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Segin
Aflo Fo 1]
2004 022693
2. 00cS =11 668 39
210 -10.817.30
2,007 <23 13809
2008 1963171
2 R =24 206, 40
2010 27262 63
2011 =10.527.75
2012 «574.30
2013 -22 824.41
2014 -b. 868 T%
2.015 «11.539.37
2o - 16801
2007 «2 i) B8O
Tolal: -ILMII

La Gerencin, consciente del deterioro patrimonial que las pérdidas generan,
considern que las reservas pairimoniales soportan dichas pérdidas y planiea al
respecto lo siguiente:

L]

Moniorear permanentemente ¢l plan de negocio, de 1al manem que permita
obtener flujos positivos en cads linea productiva:

Hacer una reingeniena de procesos, destacando lodos aguellos que no generen
valor,

Hacer un control presupuestano en forma penadica, con el objeto de identificar
desviaciones ¢ implementar correcciones de forma oportuna:

Ejecutar una plancacion estratégica que fije un nueve norte a la organizacion,
determuinando nuevos objetivos, estrategiss, acciones v actividades con todos
los empleados de la Compahia, estableciendo metas claras v concretas con
plazos v responsables determinados;

Durante los proximos 5 afos alcanzar el punto de equilibrio econdmico de s
empresa, depurando activos improductivos,

implementar un sisterma de gestion integral que cuemte con manuales, politicas
v procedimientos respecto a la gestion de produccion, comercial, econdmica v
empresanial.

9. Situacién fiscal
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12,

13

La Compafiia no ha sido suditads tnbutariamente por pane del Servicio de Rentas
Imemas hasta e presente gjercicio economico, por consiguicnie los gjercicios
econdmicos 20138, 2,017 y 2016, se encuentran abierios o revision

El Decrrio Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2004, incorpord a la legisiacion tnbutana, con vigencia a partir del
2008, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tnbutables originados en
operaciones con compafias relacionadas

Precios de transferencia

La Compaiiin no mantiene y registra transacciones con relacionadas con personas
naturales o sociedudes, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de dicicmbre del 2.004 y ¢l Segundo Suplemento del
Registro Oficial No. 511, de 29 de mayo de 2015,

Informe tributario

Por disposicion establecida en ¢l RO 740 del 8 de enero del 2004 (Resolucion
1071) el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades
obligadas a tener auditoria externa, debemin presentar los anexos v respaldos en sus
declarciones fiscales: a la emisidn de este informe, la Compafia s¢ encucnir
preparando dicha informacion

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonahilidad de la
informacion y reportes deseritos en ¢l parmfo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, cstc informe incluve todas revelaciones v notas correspondientes,
aquellas no descritas son inmateniales vio inaplicables para su revelacion v lectura
de terceros.

Eventos subsecuentcs

Al 31 de Diciembre del 2.018 v la fecha de aprobacion de los estados financicros,
no s¢ produjeron eventos que en la opinion de la Gerencin Geneml, pudicran
lener un
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efecto significative o requicran algin ajuste estados finencicros, o que hayvan
implicado alguna revelacion en los mismos,




