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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS
ANDES COTACACHI JATUK CEM
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011
(EXPRESADO EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

INFORMACION

Constitucién y Operaciones

La Compatiia fue constituida en la Reptiblica del Ecuador provincia de Imbabura el
13 de mayo del 2004, segin Registro Unico de Contribuyentes — RUC
1091713442001, su objeto social es facilitar la compra y venta al por mayor y
menor de productos alimenticios, agropecuarios, agroindustriales, artesanias,
materias primas y afines, a través de la comercializacién y distribucién de productos
y servicios.

Autorizacién del reporte de estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2010 han sido
emitidos con la autorizacion de la Junta de Accionistas de fecha 26 de Mayo 2011.

BASES DE PRESENTACION

Declaraciéon de Cumplimiento

Los estados financieros estdn preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, que comprenden:

» Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

» Normas Internacionales de Contabilidad (NIC).

» Interpretaciones emitidas por el comité de Interpretaciones de Normas
Internacionales de Informacion Financiera (CINIIF).

Para la COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI JATUK CEM estos estados financieros son los primeros
preparados de conformidad con los nuevos principios de contabilidad de aceptacién
general en Ecuador (NIIF), siguiendo los procedimientos técnicos establecidos en la
NIIF 1, en la preparacion de los estados financieros adjuntos.

En Nota 18 adjunta en este reporte, se describe una explicacion de los efectos que la
adopcién de estos principios contables tuvo sobre el balance de apertura y el
balance general, los resultados de operaciones y los flujos de efectivo al 31 de
diciembre del 2011.
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A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas,
mejoras € interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y

que la Compafifa no ha adoptado con anticipacion.

Estas son de aplicacion

obligatoria a partir de las fechas indicadas en el siguiente resumen:

Norma

NIIF 9

NIC 19

NIIF 10

NIIF 11

NIIF 12

NIIF 13

Tipo de Cambio

Megjora, reconocimiento y medicién de
Instrumentos Financieros.

Mejora, Reconocimiento y medicién de
los gastos por planes de beneficios
definidos y beneficios por terminacién.

Clasificacion y nuevos pardmetros para la
definicién de control y principios para
preparacion de estados financieros
consolidados.

Eliminacién del concepto de activos
controlados  conjuntamente y la
posibilidad de consolidacién
proporcional de entidades bajo control
conjunto.

Mejora, revelacién de participacién en
otras Entidades.

Mejora, mediacion del valor razonable de
activos y pasivos y revelaciones
necesarias sobre este.

Fecha de Aplicacién

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

1 de enero del 2013

La administracién de la Compafifa considera que la implementacién de las normas
citadas en el pérrafo precedente, no tendran un efecto significativo en los estados
financieros en el ejercicio de su aplicaci6n.
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Moneda Funcional

La Compaiiia, de acuerdo con la NIC 21 (Efecto de las variaciones en las tasas de
cambio de la Moneda Extrajera) ha determinado que el d6lar de los Estados Unido
de América representa su moneda funcional; consecuentemente, las transacciones
en otras divisas distintas al délar, se consideran “moneda extranjera”.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2011, estdn presentados en do6lares
de los Estados Unidos de América.

Uso de estimaciones y Juicios en la preparacién de los estados financieros

La preparacion de los estados financieros requieren que la Administracion de la
Compaiifa, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y
supuestos los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos,
pasivos, en las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los
estados financieros y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo
correspondiente. Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la
experiencia histérica y otros factores que se consideran razonables en las
circunstancias actuales, cuyo resultado es la base para formar juicios sobre el valor
en libros de los activos y pasivos que no son ficilmente determinables por otras
fuentes.

La revisi6n de las estimaciones contables es reconocida en el perfodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier perfodo futuro afectado.

PRINCIPIOS Y POLITICAS CONTABLES

Las politicas contables mencionadas en este reporte, han sido aplicadas, a todos los
afios presentados en estos estados financieros.

Clasificacién de saldos corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros se clasifican en funci6n
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacién de la
Compafiia, y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

Egquivalente de efectivo

Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor
disponible a corto plazo y todas las inversiones de corto plazo adquiridas en valores
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y
con vencimientos de tres meses o menos.
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Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros por los documentos y cuentas por cobrar
comerciales a clientes y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mayores a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion.

La estimacién para pérdidas en la cartera de créditos representa la mejor estimacién
de la gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados
integrales.

Propiedad v Equipo

» Reconocimiento y Medicién:

Propiedad y Equipo se reconocen como activos si es probable que se deriven de
ellos beneficios econémicos futuros y su costo puede ser determinado de una
manera confiable.

Se contabilizan a su costo de adquisicién expresado en dblares de los Estados
Unidos de América al 31 de diciembre del 2011, tomando como base para el célculo
las fechas de adquisicién de estos activos.

El costo incluye desembolsos que son directamente atribuibles a la adquisicién y
cualquier otro desembolso directamente atribuible al proceso de hacer que el activo
sea apto para su funcionamiento y uso.

Los costos de mantenimiento, son reconocidos en el estado de resultados cuando
ocurren.

Cuando partes significativas de un elemento de maquinaria, equipos, vehiculos y
mobiliario poseen vidas utiles diferentes, son contabilizados de forma separada
como un componente importante del activo.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un elemento de muebles y enseres, equipos
de oficina y mobiliario son determinadas comparando los precios de venta con los
valores en libros de los activos en referencia y son reconocidos en el estado de
resultados integral.

» Depreciacién
La depreciacion de maquinaria, equipos, vehiculos y mobiliario se calcula usando el

método de linea recta, con base en el costo actualizado y de acuerdo con la vida util
estimada por la administracion:
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- Edificio 75 afios
- Muebles y Enseres 10 afios
- Equipo de Oficina 10 afios
- Equipo de Computacién 3 afios

El método de depreciacién, vida util y valor residual son revisados en cada fecha de
presentacion de los estados financieros.

Activos Intangibles

La contabilizacion de un activo intangible se realiza cuando es probable que los
beneficios econémicos futuros que se ha atribuido al mismo, fluyan a la Compafifa
y el costo del activo pueda ser medio de forma fiable.

Los activos intangibles registrados en los estados financieros incluyen sistemas de
computacién de uso interno adquiridos e internamente modificados Ginicamente para
satisfacer las necesidades de la Compaiiia y no para la venta externa, se presenta a
su costo de adquisicién, expresado en délares de los Estados Unidos de América, el
cual no excede su valor recuperable.

Amortizacién.- Se reconoce en el estado de resultados integral usando el método de
linea recta seglin la vida util estimada de los activos intangibles desde la fecha en
que se encuentran disponibles para el uso previsto por la Administracién.

Deterioro

» Activos Financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de
presentacion de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de
deterioro. Se considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe
evidencia objetiva de la ocurrencia de algiin evento con efectos negativos sobre los
flujos futuros estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean

similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el
estado de resultados integrales.

» Activos no financieros

El valor de los activos no financieros de la Compatlia, tales como edificio, equipos,
mobiliario y activos intangibles, es revisado en la fecha del estado de situacién
financiera para determinar cualquier indicio de deterioro. Cuando algin evento o
cambio en las circunstancias indica que el valor en libros de tales activos se ha
deteriorado, se estima su valor recuperable.
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su
unidad generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por
deterioro son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2011, la Administracién de la Compafifa considera que no
existen indicios de deterioro de activos no financieros como equipos, mobiliario y
activos intangibles; asi mismo, basado en su plan de negocio, considera que no
existen cuentas o cambios en las circunstancias que indiquen que el valor neto de
los activos podria no ser recuperable, no existiendo un deterioro en el valor segin
libros de estos activos.

Documentos y cuentas por cobrar

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI JATUK CEM realiz6 el andlisis pormenorizado de cada uno de sus
deudores basados en el estudio del posible retorno y recuperabilidad de los
beneficios econdémicos de este tipo de activos, llegando a la conclusion que la
provisién de incobrabilidad registrada al 31 de diciembre del 2011 refleja
razonablemente el no retorno y recuperacién del efectivo proveniente de la cartera
mantenida a esa misma fecha.

Beneficios Post-Empleo

> Planes de contribucién Definidos

La Compafiia no tiene un plan de contribuciones definidas.

» Planes de Beneficios Definidos

Un plan de beneficios definidos es un beneficio post-empleo distinto del plan de
contribuciones definidas. La obligacién neta de la Compafifa con respecto a planes
de beneficios de jubilacion patronal estd definida por el Cédigo del Trabajo, es
calculada por separado para cada beneficiario del plan, estimando el monto del
beneficio futuro que los empleados han adquirido a cambio de sus servicios durante
el periodo actual y periodos previos, es descontada para determinar su valor
presente y se le deduce el valor razonable de mercado de los activos asociados al
plan (si los hubiera). La tasa de incremento salarial aplicada es del 2.40% y la tasa
de descuento aplicada es del 6.5% que corresponde a los rendimientos de los bonos
de Ecuador a largo plazo como puntos de referencia. La Compaiiia reconoce las
ganancias o pérdidas actuariales del afio en el estado de resultados integral. El
célculo es realizado por un actuario independiente, usando el método de crédito por
unidad proyectada.

Ademés dicho Cédigo establece que cuando la relacion laboral termine por
desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacién calculada en base al
numero de afios de servicio.
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El célculo es realizado por un actuario independiente, usando el criterio de rotacién
de los empleados y la ocurrencia en el pago de este beneficio.

> Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por beneficios a corto plazo de los empleados son medidas con
base no descontada y son contabilizadas como gastos a medida que el servicio
relacionado es provisto por el trabajador

Se reconoce un pasivo si la Compafifa posee una obligacién legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada con fiabilidad. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden al pago de la
decimotercera remuneracion, decimocuarta remuneracion, fondos de reserva,
vacaciones, son contabilizados como gastos en la medida que el servicio
relacionado es provisto por el empleado.

> Beneficios por Terminacién

Las indemnizaciones por terminacién o cese laboral son reconocidas como gasto
cuando se ha comprometido, sin posibilidad realista de dar marcha atrés, a un plan
formal detallado ya sea para, dar término al contrato del empleado o para proveer
beneficios por cese como resultado de una oferta realizada para incentivar la
renuncia voluntaria. Las indemnizaciones por terminacion o cese en el caso de
despidos intempestivos, de acuerdo con lo establecido en el Cédigo del Trabajo, son
reconocidas como gastos cuando se da término a la relacién contractual.

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se
devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 24% de las

utilidades gravables, la cual se reduce un 10% si las utilidades son reinvertidas por
el contribuyente.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entr6 en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertird en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas

su devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la
devoluci6n de este anticipo.
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Durante los afios 2011 y 2010 la Compafiia registr6 como impuesto a la renta
corriente causado el valor determinado del anticipo minimo del impuesto a la renta
correspondiente.

Impuesto a la renta diferido

COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI JATUK CEM procedié a cuantificar los efectos contables y
tributarios por concepto de impuestos diferidos tanto por pagar y por cobrar, para
este Gltimo, es criterio de la Administracion que se generan las utilidades tributarias
necesarias para poder compensarlos a futuro, asi como, no existe indicios que
muestren pérdidas tributarias a futuro.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocidos para todas las diferencias
temporarias y temporales imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocidos por las diferencias temporarias
y temporales deducibles en base a la probabilidad de beneficios fiscales futuros.

Estimaciones contables

La preparacion de estados financieros requiere que la administracion realice
estimaciones y utilice supuestos que afectan los montos incluidos en estos estados
financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y supuestos
utilizados por la Compafifa se encuentran basadas en la experiencia histérica,
cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas.
Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas
condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas
que son importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los
resultados de la Compatfiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por parte de
la Administracién.

Reconocimiento de los ingresos, costos y gastos

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos.

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econémicos fluirin a COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE
LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM, y puedan ser confiablemente
medidos.
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Los gastos y costos se contabilizan por el método de causacion.

Estado de Flujos de Efectivos

Los estados de flujos del efectivo estdn presentados usando el método directo y
presentan el cambio en el efectivo, basado en la situacién financiera a comienzos
del afo, actualizada en términos de dolares de los Estados Unidos de América al
cierre del mismo.

Costos financieros

Los costos financieros son registrados a medida que se devengan como gastos en el
periodo en el cudl se incurren.

ADMINISTRACION DE RIESGOS

Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Compaiiia la exponen a una variedad de riesgos financieros
tales como: riesgos de mercado (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de
interés, riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez. El programa general de administracion de riesgos de
la Compailia se concentra principalmente en lo impredecible de los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en su desempefio
financiero; ademas, se encamina a que las actividades con riesgo financiero de la
Compatifa estén sujetas a politicas y procedimientos de identificacién, medicién y
control.

El departamento de contabilidad tiene a su cargo la administracién de riesgos de
acuerdo con las politicas aprobadas por el Directorio y/o la Gerencia General.
Dichos departamentos identifican, evalGan y administran los riesgos financieros en
coordinacion estrecha con las unidades operativas de la Compaiiia. El Directorio
proporciona guias y principios para la administracién general de riesgos asi como
las politicas para cubrir dreas especificas, tales como el riesgo de tasas de interés, y
el riesgo de liquidez.

Riesgo de liquidez

La principal fuente de liquidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades operacionales. Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compaiiia
se basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales
consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de
financiamiento futuros de la Compaiifa.
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5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Incluye:
01 DE
ANO 2011 ANO 2010 ENERO 2010
Bancos (i) 28,281.41 19,749.53 12,226.24
Caja General - 170.08 403.08
Caja Chica 100.00 100.00 50.00
Total 28,381.41 20,019.61  12,679.32

(i) = Fondos disponibles en cuentas corrientes.

6. DOCUEMENTOS 'Y CUENTAS POR_COBRAR CLIENTES NO

RELACIONADOS
Incluye:
ANO2011  ARO2010 ! DEENERO
2010

Alicuotas administrativas 5,324.01 8,284.49 6,041.52
Baterias sanitarias 655.62 615.06 693.03
Bodegas 150.39 105.10 123.00
Arrendatarios domingos 1,908.47 922.66 610.90
Arriendo terminal 21828 178.34 125.04

Arriendo locales 873.60 356.62 -

Préstamos empleados 104.37 17.53 -
Totak 9,234.74 10,479.80 7,593.49




" CEDELSA:

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en US$ délares)

7.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Incluye:
ANO2011  ANO2010 O01DE ENERO
2010
Anticipo Impuesto a la Renta - 1,940.11 943.80
Crédito Tributario 923.91 374.24 14.88
Total 923.91 2,314.35 958.68
e — _——

Ver pégina siguiente: Propiedad y Equipo
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8. PROPIEDAD Y EQUIPO 2011

COMPRAS Y /O VENTASY/ O %
SALDO INICIAL ADICIONES REAVALUO REBAJAS SALDO FINAL DEPRECIACION
Terreno 300.204,00 - 1.013.576,60 - 1.313.780,60
Edificio 738.969,02 - 373.596,73 - 1.112.565,75
Muebles de Oficina 326,37 290,00 - - 616,37
Equipo de Oficina 211,60 - - - 211,60
Equipo de Computacion 438,50 412,50 - - 851,00
Mejoras al Edificio 30.982,50 8.299,23 - 30.982,50 8.299,23
Rotulos informativos - - - - 2.506,24
Muebles y Enceres 399,00 - - - 399,00
Subtotal 1.074.037,23 9.001,73  1.387.173,33 30.982,50 2,439.229,79
DEPRECIACION:
Edificio 152.374,03 13.350,79 58.345,37 107.379,45 1,33%
Muebles de Oficina 174,17 35,06 209,23 10%
Equipo de Oficina 106,10 21,12 127,22 10%
Equipo de Computacién 37,54 283,68 321,22 33,33%
Mejoras al Edificio 4.760,80 99,59 4.760,80 99,59 1,33%
Roétulos informativos 124194 250,68 1.492,62 10%
Muebles y Enceres 119,88 39,96 159,84 10%
Subtotal 158.814,46 14.080,88 58.345,37 4.760,80 109.789,17
TOTAL 915.222,77 (5.079,15)  1.328.827,96 26.221,70 2.329.440,62
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PROPIEDAD Y EQUIPO 2010

Terreno

Edificio

Muebles de Oficina
Equipo de Oficina
Equipo de Computacién
Mejoras al Edificio
Roétulos informativos
Muebles y Enceres

Subtotal
DEPRECIACION:

Edificio

Muebles de Oficina
Equipo de Oficina
Equipo de Computacién
Mejoras al Edificio
Rétulos informativos
Equipo de suguridad
Muebles y Enceres

Subtotal

TOTAL

COMPRASY /O
SALDO INICIAL ADICIONES AJUSTES Y OTROS SALDO FINAL
300.204,00 300.204,00
738.969,02 738.969,02
326,37 326,37
211,60 160,00 (160,00) 211,60
5.632,59 717,50 (5.911,59) 438,50
30.258,73 723,77 30.982,50
2.506,24 2.506,24
399,00 399,00
1.078.507,55 1.601,27 (6.071,59) 1.074.037,23

115.425,55 36.948,48 152.374,03
141,53 32,64 174,17
84,98 21,12 106,10
5.206,60 3.096,99 (8.266,05) 37,54
3.232,40 1.528,40 4.760,80
991,26 250,68 1.241,94

- 2.013,59 (2.013,59) -
79,92 39,96 119,88
125.162,24 43.931,86 (10.279,64) 158.814,46
953.345,31 (42.330,59) 4.208,05 915.222,77

%
DEPRECIACION

5%
10%
10%
33%

5%
10%
10%
10%
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PROPIEDAD Y EQUIPO 2009

Terreno

Edificio

Muebles de Oficina
Equipo de Oficina
Equipo de Computacion
Otros activos depreciables
Mejoras al Edificio
Rétulos informativos
Equipo de suguridad
Muebles y Enceres

Subtotal
DEPRECIACION:

Edificio

Muebles de Oficina
Equipo de Oficina
Equipo de Computacién
Mejoras al Edificio
Rétulos informativos
Equipo de suguridad
Muebles y Enceres

Subtotal

TOTAL

COMPRASY/O

SALDO INICIAL ADICIONES AJUSTES Y OTROS SALDO FINAL
300.204,00 300.204,00
738.969,02 738.969,02

326,37 326,37
211,60 211,60
2.546,02 3.086,57 5.632,59

- 520,00 (520,00) -
33.098 32 (2.839,59) 30.258,73
2.506,24 2.506,24

1.879,07 1.207,50 (3.086,57) -
399,00 399,00
1.080.139,64 1.727,50 (3.359,39) 1.078.507,55
78.477,07 36.948,48 115.425,55
108,89 32,64 141,53
63,86 21,12 84,98
2.344,37 2.862,23 5.206,60
1.577,48 1.654,92 3.232,40
740,58 250,68 991,26

1.387,31 626,28 (2.013,59) -
39,96 39,96 79,92
84.739,52 42.436,31 (2.013,59) _ 125.162,24
995.400,12 (40.708,81) "(1.346,00) 95334531

%
DEPRECIACION

§%
10%
10%
33%

5%
10%
33%
10%
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS délares)

9. ACTIVOS DIFERIDOS

Incluye:
01 DE ENERO
ANO2011 ANO 2010 2010
Impuestos diferidos 82,191.28 - -
Jubilaci6n patronal 406.84 - -
Desahucio 48.07 - -
Total 82,646.19 - -
10. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Incluye:
01 DE ENERO
ANO 2011 ANO 2010 2010
IVA percibido 206.58 325.02 119.53
Retenciones IVA 205.67 241.19 -
Retenciones Fuente 112.30 131.61 2.99
Total 524.55 697.82 122.52
11. DEUDAS AL IESS
Incluye:
01 DE ENERO
ANO2011 ANO 2010 2010
Aporte Personal IESS 287.84 177.93 197.62
Aporte Patronal IESS 343.26 212.17 235.67
SECAP-SETEC 15.40 11.82 33.79
IECE 15.4 11.83 33.80
Total 661.90 413.75 500.88




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS$ délares)

12. OTROS POR PAGAR

Incluye:

Garantias
Anticipos

Multas y Sanciones
Servicios Bésicos

Total

13. PROVISIONES SOCIALES

Incluye:

Décimo tercer sueldo
Décimo cuarto sueldo
Vacaciones por pagar
Fondos de Reserva

Total

ANO 2011 ANO 2010 01 DE ENERO
2010
- 467.31 267.31
1,483.58 4,204.59 4,204.59
678.87 678.87 468.87
- 293.29 289.52
2,162.45 5,644.06 5,230.29
ANO2011  ANO2010 1 DEENERO
2010
256.54 158.58 176.13
949.03 698.80 763.80
749.22 849.93 1,175.09
256.54 22.96 -
2,211.33 1,730.27 2,115.02

Ver pégina siguiente: Movimiento de provisiones



COCEDEL SAS

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en US$ d6lares)

14. MOVIMIENTO DE PROVISIONES

Al 31 de Diciembre del 2.011, el imiento de las provisi para activos y pasivos se presenta asf:
PROVISION DECIMO TERCER DECIMO CUARTO INDEMNIZACION JUBILACION
INCOBRABLES SUELDO SUELDO FONDOSDERESERVA  VACACIONES LABORAL PATRONAL
SALDOS INICIALES 72,07 158,58 698,80 22,96 849,93 - -
Débitos:
Pagos - (2.282,68) (1.771,54) (621,37) (1.212,38) - -
Ajustes 3.598,00 579,00
Créditos:
Provision 100,00 2.380,64 2.021,77 854,95 1.111,67 2.500,61 529,00
Ajustes
SALDOS FINALES 172,07 256,54 949,03 256,54 749,22 6.098,61 1,108,00
Al 31 de Diciembre det 2.010, el movimiento de las provisiones para activos y pasivos se presenta asi:
PROVISION DPECIMO TERCER DECIMO CUARTO JUBILACION INDEMNIZACION
INCOBRABLES SUELDO SUELDO FONDOSDERESERVA  VACACIONES PATRONAL LABORAL
SALDOS INICIALES 72,07 176,13 763,80 - 1.175,09 - -
Débitos: )
Pagos - (2.062,35) (1.675,00) (215,25) (1.285,69) - -
Créditos:

Provisién - 2.044,80 1.610,00 238,21 960,53 - -
SALDOS FINALES 72,07 158,58 - 698,80 22,96 849,93 - -
Al 31 de Diciembre del 2.009, el movimi de las provisi para activos y pasivos se presenta asi:

PROVISION DECIMO TERCER DECTM
INCOBRABLES SUELDO SU:LCI::R T FONDOSDERESERVA  VACACIONES J::;'::)f:ﬂv m:m?on
SALDOS INICIALES - 159,47 466,68 557,76 663,38 - -
Débitos:
Pagos - (1.984,34) (1.469,56) (1.278,29) (382,82) - -
Créditos:

Provisiéon 72,07 2.001,00 1.766,68 720,53 894,53 - -

Ajustes
SALDOS FINALES 72,07 176,13 763,80 - 1.175,09 - -




" CEDEL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en USS délares)

15. IMPUESTO A LA RENTA

La conciliacién entre la utilidad contable y la utilidad gravable es como sigue:

ARO 2 1 DE ENERO
02011 ARNO 2010 DEL 2010
Pérdida del ejercicio antes de deducciones 10,527.75 27,096.63 24.206.40
a. CONCILIACION PARA EL CALCULO DEL IMPUESTO A LA RENTA
Pérdida del ejercicio antes de deducciones 10,527.75 27,096.63 24,206.40
(+) Gastos no deducibles 167.89 82.95 -
( - ) Trabajadores discapacitados - - -
( - ) Excenciones por Leyes Especiales - -
BASE IMPONIBLE IMPUESTO A LA RENTA 10,695.64 27,179.58 24,206.40
IMPUESTO A LA RENTA - - -
b. CONCILIACION PARA EL PAGO
Impuesto a la renta causado - - -
Menos:
(-) Anticipo pagado (917.70) (957.91) -
(+) Saldo pendiente de pago - -
(-) Retencion en 1a fuente del aflo 2011 -
(-) Crédito tributario afios anteriores -
SALDO (A FAVOR) CREDITO TRIBUTARIO (917.70) (957.91) -

c. TASA IMPOSITIVA

En el suplemento del R.O. 484 del 31 de diciembre del 2001, en el Art.38, referente a la tasa impositiva
de las sociedades, se establece una reduccion de 10 puntos porcentuales de la tarifa del Impuesto a la
Renta, en que la Junta de Accionistas resuelve la capitalizacion de las utilidades 6 el 25 % sobre las
utilidades sujetas a distribucion de dividendos, la Compatiia decide la tasa del 24% para el afio 2011 y

25% para el afio 2010.

A partir de la vigencia del D.E. 374, publicado en el Registro Oficial 209 del 8 de junio del
2010, la Compafiia considera para el célculo del impuesto a la renta, el monto mayor entre
el anticipo minimo de impuesto a la renta y el impuesto causado en el afio corriente.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor
que ¢! monto del anticipo mfnimo este 1ltimo se convertird en impuesto a la renta definido,
a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion de este anticipo.

Durante los afios 2011 y 2010 la Compaiiia registr6 como impuesto a la renta corriente
causado el valor determinado del anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente.



000000000000 000000002000000000000000800%0000%00090%01

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en US$ délares)

16. CAPITAL SOCIAL

Al

31 de diciembre del 2011, el capital social de la COMPANIA DE

ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK
CEM, estd integrado por 741.520 acciones ordinarias y nominativas y negociables
por un valor de US$ 1,00 cada una a valor nominal unitario. Las cuales estian
compuestas por 655.343 acciones ordinarias y nominativas del Sector Publico y
86.177 acciones ordinarias y nominativas del Sector Privado.

17. APORTES FUTURA CAPITALIZACION

De acuerdo a Acta de Junta de Accionistas celebrada el 27 de diciembre del 2.011
se resolvid el aumento de $ 11.203,00 en numerario, como aportes futura
capitalizacion.

18. RESULTADOS ACUMULADOS

a)

b)

. o 01 DE ENERO
ANO 2011 ANO 2010 2010
a) Pérdidas acumuiadas (65,810.28) (99,483.84) (75,278.42)
b) Resultados Acumulados NIIF 1,436,829.02 - -
Total 1,371,018.74 (99,483.84) (75,278.42)
PERDIDAS ACUMULADAS

Las pérdidas acumuladas pueden ser compensadas con el saldo de la cuenta
“Resultados Acumulados Provenientes de la Adopcidn por primera vez de las
NIIF”, de acuerdo a la resolucion N° SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.03. de la
Superintendencia de Compafifas.

RESULTADOS ACUMULADOS PROVENIENTES DE LA ADOPCION
POR PRIMERA VEZ DE LAS NIIF

Los ajustes provenientes por la adopcién por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo
podrd ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del dltimo ejercicio econémico concluido, si las hubiere;
utilizado en absorber pérdidas; o devuelto en el caso de liquidacion de la
compafiia.



CON000CC0%020000000000000000000000009%%%00000009%09°

" CEDELS.,

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.011 (Expresado en US$ dé6lares)

19.

20.

21,

22.

23.

De registrar un saldo deudor esté podrd ser absorbido por los Resuitados
Acumulados y los del ultimo ejercicio econémico concluido, si los hubiere.

SITUACION FISCAL
La Compafiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas

Internas hasta el presente ejercicio econémico, por consiguiente los ejercicios
econdémicos 2011, 2010 y 2009, se encuentran abiertos a revisién.

PRECIOS DE TRANSFERENCIA
La compafiia mantiene y registra transacciones relacionadas con personas naturales

o sociedades, tal como lo indica la resolucién No. 2430 publicada en el registro
oficial 494 del 31 de diciembre del 2004.

ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre del 2011, la Compafiia no mantiene activos y/o pasivos
contingentes con terceros.

OTRAS REVELACIONES

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compafifas, este informe incluye todas las correspondientes; aquellas no descritas
son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de terceros.

EVENTOS SUBSECUENTES

Al 31 de Diciembre del 2011 y la fecha de preparacién de este informe (Mayo 23
del 2012), no se han producido eventos econémicos, que en opinién de la Gerencia,
deban ser revelados.

El 27 de enero del 2011 mediante Resolucion No.SC.Q.ICL.CPAIFRS 1.1.01 se
establece la obligatoriedad de la implementacién de las NIIF para las compafiias
consideradas “PYMES”

En el R.O. No. 351, del 29 de diciembre del 2010 se piblica el Cédigo Organico de
la Produccion, Comercio e Inversiones, €l cual tiene por objeto desarrollar las
actividades productivas en el Ecuador, cuya aplicacion es desde enero del 2011.

Con fecha 13 de enero del 2012 el Ministerio de Relaciones Laborales, estableci6 el
procedimiento para el célculo, pago y control de cumplimiento de la compensacion
econémica para el salario digno. Cuyo célculo debera ser registrado en el ejercicio
2011 y cancelar al trabajador hasta ¢l 31 de marzo 2012.



