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Informe de los anditores independientes

A los Seiores Accionistas de:
MERCADO DE LOS ANDES COTACACHIJATUR CEM

Informe sobre b aouditoria de los estados fiancieros
Opinion

Henos auditado Tos estados Tinancieros adjuntos del MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHTJATUK CEM (la Sociedad). gue comprenden ef Bstado de Sitwacion
Financiera @l 31 de diciembre det 2019, ¢l Estadw de Resultado Imegral, ¢l Fstado de
cambivs en ¢l Patrimomio neto oy el Estado de Flujos de Electivo. correspondientes ol
eetcicip terminady en dicha feeha, asi como las notas explicativas de o estindon
fimancieros gue incloyen un resumen de Las politicas contilbles signilficativas.

I nuestra opinion. los estados financieros adjuntos presentan felmente, en todos liws
aspectos materindes, fasitwacion Nnanciensde bk Sociedad al 31 de diciembre del 20149,
asi como los resuliados v Mhjos de electivo correspondientes il cjercicio termimdo on
dichn fecha, de contormidad con las Normas Internacionales Financiers, puari
pequenas v medinms empresas (NHE para PYMES),

Fundamento de la opinidon

Hemos Hevido o cabo nuestra aadiorin de contormidad  con fas  Nornas
Internacionales de Auditorin NIA, Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
notmas e deseriben mis adelmme, en la seceidn Responsahilidades del auditor. en
relacion con 14 auditoria de os estados financieros de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad, de contormidad con el Codigo de Frica pari
profesionales de la Contabilidad del Conséjo de Normas Interacionales de Ftica para
Comadores (Codigo de Trica del IESBAL junto con los requerimientos de Ctica que
san aplicables a nuesten auditoria de los estados financieras en el benador v hemos
cumplido  las  demas responsabilidades  de éicn, de conformidad - con - esos
requerimientos v el Codigo de Brica del 1ESBA. Considerimuos que L evidencin de
auditoria que hemos obtendo proporeiom wi base sulichente v adecuadia pir nuestra
opinion,

Pirrado de énlasis

Al 31 de diciembre del 220049, la Compaiia mantiene un capital de USE 741520; ha
registrado pérdidas acumuladas durmte ¢l 22004 ol 20017 par LISD {199 030,.88). las
cules fueron absorhidas con ka cuenti “resultados scamulados adopeian NHE primera
v el resultado neto del epercieio Tue de LISDY (1044, o genermcion constante
de perdidas. estaria atectando ¢l principio de Lmpresa en L unciopamiento, (nota ).

La Compunin manticne en Impuestos diteridos, un saldo inicial de USD 83,561,340,
gue seoonging en o tansicion a0 NIE, Sobre este valor no enenios sustentos
adecuudos. (nota 7.44)
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Responsabilidades de la direccion v de los responsables del gobierno de tn entidid,
en relacion con los estados finaneicros,

La dheeetion es responsable de la preparacion y presentacion el de los estados
Hinmoeweros adjumtos, de contormidiad con las NHE para PYMES. « del control mterna
gue o direccion considere necesario parn permitie ke preparmcion de estados
finanecicros Hhres de incormeccion material, debida a Frande o ermor

En by preparcion de los estudos Tinancieros, la Direccion es responsable de la
virloracion de la capacidad de la Soviedad  de continuar como empresa en
fupcionamicnto, revekindo, segan corresponidin, lus coestiones relacionadas con
cmprese en funcionamiento N utilizandy ¢l pringipio contable de cmpresa en
funcionaniento excepto si b direccion tiene intencion de hiquidar o socicdad o de
cosir sis operaciones, o hien no existi oten alternativa realisti.

Los responsables del gobierno de la Entidad, son responsables de la supervision del
proceso de informacion financier de fa Sociedad.

Responsabilidades del auditor con b anditoria de los estados financieros

Nuestros abjetivos son oblener una segundad razonable de gque los estados Tinancieros
en su comjunto estan libres de incorreceom material, debida a fraude o error, & ¢mitir
un informe de auditoria que contiene nuestes opimion. Seguridad rzonable es un alto
grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de contormidad con
L NIAL swempre detecte unn incorrecion matenal cumndo existe. Las incorrecciones
pueden deberse o Fraude o ernor 3 se consideran materiiles st individualmente o de
forma agregadin, puede preverse rmzonablemente que mlluvan en las decisiones
ceonomicas yue los usuarios, toman basandose en los estiados Tnancicnos.

Come parte de um saditoria realizada de contormidad con las NIA, aplicamos nuesino
Nk profesional y muntenemos o actitud de escepnicismo profesional durante woda
linanidhitorias Tambicn:

o ldentiticamos y valommos los riesgos de incorreccion material en los estados
financicros, debida a fraude o error. disefamos v aplicamos procedimientos de
auditorin: para responder o dichos tiesgon v oblenemos evidencin de auditoria
sulicrente y adecuads para proporcionar una base parst nuestr opinion, Bl riesgo de
o detetar wim incorreceion materinl debida g un fraude, es mas elevido que en el
caso de uma meorreecion material debida o error, ya que ¢l fraude pucde implicar
caluston. falsificacion, omisiones deliberadus, manifesaciones intencionadamente
errones o la elusion del control internao.

. Uh‘-lu_m:mm comocimiento del control interno relevante para la auditoria. con ¢l fin
de disetar procedimientos de auditoria gque sean adiecuados en funcion de Tas

clreunstancias v no con o fnalidod de expresar una opinidn sobre lo eficiencin de
control itero de 1a Pntidad

o Fvaluamos la adecuacion de las politicas comables aplicadas v la rzonabitidad de

las estimaciones contiahles v I correspondiente mtormacion revelad por L
Phrecuion,
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e Concluimos sobre o adecuado de la wiibizacion por la Direccion, del primcipio
contable de empresa en funcionamiento: v, basindonos en lr evidencia de anditoria
obtenidi, concluimos sobee siexiste o no una icertidumbre materal relacionmda
con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
capaeidid de Ta Sociedad parg contimur como cnppresa en Tuneionamiento. S
concluimos que existe una imcertidumbre material, s¢ requiere gue Hamemos i
atencion o nuestro inlorme de auditorin sobre ln correspondiente infarmacion
revelida en los estados Tinancieros o, st dichas revelaeiones no son adecundas, gue
exprescmos una opimion modilicada, Nuestros conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria, obtenida hasta B fecha de nuestiro informe de auditorian. Sin
cimbargo. hechos o condiciones futuros pucden ser causa de gue la Socicdad deje
e ser win empresa en funcwonamicnto

o Pvalusmos ln presemtacion global, b estructura v el contenido de los estados
Noancieros, ncluida lomlomacion revelada, v s los estados Binancicros
representan las transacciones v hechos subyacentes de un modo gue logran: T
presentacion ficl

Nos comunicamos a los responsables del Gobierno de a1 ntidad en relacion con, entre
otras cuestiones, ¢l aleance v el momento de realizacion de los procedimientn de
auditoria planificados ¥ los hallizgos sigmbBicativos de la asdioria ast como cualguer
deficiencia signilicativa del control interno gue wentificamos en el transcurso de Ly
auditirin.

Informe sobre otros requerimientos legales

EL intorme de los auditores independientes sobre el cumplimiemo de las obligaciones
tributarias. requerido en las respectivas nonmas legales vigentes s¢ enitird por
separado,
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COMPASIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 1018
[EXPRESADL EN CTFRAS COMPLETAS EN INM_ARES NE LOS ESTADGE UNTDOS DE AMERICA)

INGRESOS OPERATIVOS:
NOTAS

Alicuotas wdministrativas 6.19

Ingresos arricndo espacios libres 6,21
Total Ingresos eperativos

tros ingresos 6.20
GASTOS DE OPERACION;

Gastos administrativos 612
UTILIDAD OPERACIONAL

lmpuesio o la renta 6,16
(PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ganancia/(Pérdida) actuarial por planes de beneficios definitivos

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES DEL ANO NETOS
IMPUESTOS ¥ PARTICIPACION A TRABAJADORES

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados Mnancieros.

ulﬁ TN
1 Migu ifio
Gerente General

JATUK CEM JATUK CEM

MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI

2,019 2018
59,924.40 §6,423.96
o4, 183,11 69.612.71

124,107.51 126,036.67

7,500.83 4,792,584

(146,653.06) (149,720.60)

(15,044.72) (18,961.09)

£ (64 16)
(15,044.72) (19,023.25)
1,735.03 279.01)
!lljﬂ.ﬂ'! (19.304.26)
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2.019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018
(EXFRESAND EN CIFR A5 COMPLET 45 DO!ARES DE LOK ESTADOS UNTDOS DE 4MERICA)

2,019 Lme
FLUIO DE EFFECTIVO PROVISTO DE ACTIVIDADES DE OPERACION; D2I8.75 103150
Cuobros procedentes de las ventas de bicnes v prestacion de servicios 131,219.44 128,156, 74
Pagos a proveedores por o sununistro de bienes ¥ servicios (35,641.37) 499
Pagos a y por cuenta de los empleados 199,744.14) (131, 809.49)
(rros pagus por sctividudes de operacion 5.096.82 4.930.24
FLLUOS DE EFECTIVO (UTTLIZADO) EN ACTIVIDADES DE INVERSION: {1,087.00) (6,381.43)
Adgquisiciones de propiedades, planis v eguipo -
Otras entradas (salidas) efectivo {1,087,00) (6381.43)
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO:
Incremento'i Disminueion) neto de cfective durante ¢l ado {158.25) (4.348.93)
Efective y equivalentes de efective al principio del afto 413718 8AR6.11
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO A FINAL DEL PERIODO 197893 4,137.18

Las notas que se adjuntan forman parte integrante de los estados financieros

a|
Ing. I\fﬁrﬂnﬂm Tambaco
Contadora
MERCADO DE LOS ANDES COT,
/ JATUK CEM

MERCADO DE LOS ANDES COTAC
JATUK CEM







COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM
CONCILIACION ENTRE LA GANACIA NETA ¥ LOS FLUJOS DE OPERACION

AL 31 DE DICTEMBRE DEL 2019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018
(EXPREXAD EN CIFRAY COMPLETAS DOLARES DE LGS EXTADOS [N DE AMERNCA)

Ine pRIIE

RESULTADO DEL EJERCICIO ANTES DE DEDUCCIONES (15,044.72) (18,961.08)
AJUSTES POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: 14.800.27 31,196,348
Ajusies por gasto de depreciacion y amortizacion 11.428.16 11,502,78
AjJusles por gasios il provisiones 1337211 (279.01)
Ditros ajusies por paridas distinias al efectivo - 19,972.61
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS: (8. B26.80) (10.202.79)
{Incremento) disminocion en coentas por cobmr clientes (386.20) L150.04
{Incremento) disminucidn ¢n olras cuentas por cobrar (2,700 (2,153.11)
Tnecremento (disminucion) én olras coenlos por pagar 5,096,582 (HSR09)
Incremento (disminucion} en beneficios empleados (13,534.72) 19,541 68)
EFECTIVO NETO PROVISTO EN ACTIVOS DE OPERACION 928.75 1,032.50

e - = - -

Las nntas gue se adjunisn forman parfe integrante de Jos estados fnancieros

1

i J;f" : ’-;!- : -"'.
/ Som, o
_ - ; ~':_’f a » Ing. Marghyila Tambaco
Gerente General BLE shs™ 8 J Contadora
MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI Y“uu  / /  MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI
JATUK CEM S v/ IATUK CEM

et g



MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK C.E.M.”

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2,019, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.018

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA)

1.1

1.2

1.3

Entida ria

Informacion general

La Compaiiia Mercado de los Andes Cotacachi Jatuk C.E.M., fue constituida el 13
de mayo del 2.004, mediante escritura piblica, con un tiempo de duracion de 75 anos
a partir del registro mercantil, pero podra disolverse en cualquier tiempo o prorrogar
su plazo de duracion, si asi se resolviere en Junta General de Accionistas y en la forma
prevista en ¢l estatuto de la Compaiia.

La Compafia estd sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de
Companiias, Valores y Seguros de la Republica del Ecuador

Constituida por capital piblico que representa ¢l 88.38% del capital accionario: v, el
11.62% por aportes del sector privado.

Activi ca

Su actividad principal consiste en facilitar la compra y venta al por mayor y menor de
productos alimenticios, agropecuarios, agroindustriales, artesanias, materias primas y
afines, a través de la comercializacion y distribucion de productos y servicios.

nt ico

El aiio fiscal 2.019 estuvo rodeado de una nutrida agenda politica, muy similar en
intensidad a la registrada en 2.018.

Las fuentes externas de financiamiento que financien el déficit seguiran siendo
escasas y costosas considerando ¢l perfil de riesgo del Pais,

Si bien Ecuador ha contado con un acuerdo con ¢l Fondo Internacional, que ha servido
para solucionar las necesidades de caja mas apremiantes, durante el ejercicio 2.019 la
cconomia ecuatoriana ha decrecido en 0,5% y por primera vez durante la ctapa de
dolanzacion una inflacién anual negativa. Eso ha determinado que la tasa de empleo
pleno haya caido del 40% al 38% en el afio 2.019; v, que el desempleo total se ubique
en 3,8%, cifra también superior a la de diciembre de 2.018. Si bien ¢l Gobierno ha
intentado tomar medidas que resuelvan la crisis fiscal, tanto la decision de reducir o
eliminar los subsidios a los combustibles o el incremento del Impuesto al Valor
Agregado no han contado con ¢l apoyo de la Asamblea y de los grupos sociales y
politicos, quienes a través de violentas protestas lograron vetar los intentos de reforma
econdmica profunda. Tal es asi que al final del ¢jercicio, el déficit fiscal nuevamente
se mantiene en un monto cercano al 4% del PIB.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.019 y 2.018 (Expresado en USD)

1.4

1.6

2.1.

2.2.

Gn de estados financi

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la
preparacion de los estados financieros por los afios terminados al 31 de diciembre de
2019y 2.018.

Los estados financieros por el afto terminado al 31 de diciembre de 2.019 (incluyendo
los saldos gue se presentan para fines de comparacion), fueron aprobados y
autorizados para su emision por parte de la Gerencia General ¢l 22 de abril del 2.020,
y serin presentados para la aprobacion de la Junta General de Accionistas,

En opinion de la Gerencia, estos estados financieros serin aprobados sin
modificacion.

Distribucion geografica

Al 31 de diciembre de 2.019 v 2,018 la Compaiiia tiene | oficina abierta en la ciudad
de Cotacachi:

Inicio
Establecimiento Direccion sctividides
001 Cotacachi, 10 de Agosto entre Salinas y Momles 20/07/2004

rese e lo il

Declaracién de cumplimiento con NIIF

Los estados financieros estin preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera para pequefias y medianas Entidades
(NIIF  completas), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB, por sus siglas en inglés), vigentes al 31 de diciembre del 2.019.

B medicion

Los estados financieros han sido preparados en base al costo historico, a partir de los
registros de contabilidad mantenidos por la Compaiiia (excepto el edificio, rotulos
informativos, que son medidos a valores razonables a la fecha de reporte y los
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizados en base a métodos
actuariales), como se explica posteriormente en las politicas contables,

El costo historico esti gencralmente basado en ¢l valor razonable de la
contraprestacion dada a cambio de bienes y servicios.



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.019 y 2.018 (Expresado en USD)

2.3.

24,

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una transaccion ordenada entre participantes de mercado a la
fecha de medicion, independientemente de si dicho precio es directamente observable
o estimado usando otras técnicas de valoracion. En la estimacion del valor razonable
de un activo o pasivo. La Compaiia toma en cuenta las caracteristicas de un activo o
un pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de
dicho activo o pasivo en la fecha de la medicion,

Moneda funcional

La moneda funcional y de presentacion de informes, es la moneda de curso en
Ecuador, el dolar de los Estados Unidos de Aménca (USD). Las cifras indicadas se
presentan en esa moneda (USD), a menos que se indigue lo contrario.

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, estan presentados en
cifras completas en dolares de los Estados Unidos de América.

50 de estimaciones v juicios en la aracion de los esta financi

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la
Compaiiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados financieros
y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo
resultado es la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos
que no son facilmente determinables por otras fuentes.

La revision de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financiera requiere que la Administracion de la
Compaiia efectiie ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacién
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
y gastos, Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente.

a) Juicios

La informacion sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidad,
y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el efecto mis



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2.019 y 2.018 (Expresado en USD)
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importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen
en las siguientes notas:

. Nota 7.4 — Propiedades, planta y equipo
e  Nota 7.9 — Beneficios a empleados
e  Nota 7.10 - Impuesto a la renta

b) Supuest incertidumbres en estimaciones

La informacion sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un
riesgo significativo, de resultar en un ajuste material en el afio que terminard ¢l
31 de diciembre del 2.019 y 2.018, se incluye en la Nota 7.11- Beneficios a
empleados.

Medicion de valores razonables

Algunas de las politicas y revelaciones contables de la compania requieren la
medicion de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros
como de los no financieros.

En nota 5 se incluye informacion adicional, sobre los supuestos hechos al medir
los valores razonables.

Vidas dtiles de activos depreciables

Las revisiones gerenciales de las vidas dtiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compafia. Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del flujo
de efectivo de la compaiiia, podrian variar debido a factores no previstos al
momento dentro de la operacion actual, como la necesidad de mejoras en
infraestructura de la compaiiia, factores de obsolescencia de mercado, entre otros.

Lmpre ha

A partir de la evaluacion de la gerencia al 22 de abril del 2.020, los estados financieros
se han elaborado bajo la hipdtesis de negocio en marcha. No obstante, a raiz de la
declaracion de la propagacion del COVID - 19, como pandemia por parte de la
Organizacion Mundial de la Salud (OMS) el 11 de marzo de 2.020, los Gobiernos
alrededor del mundo han tomado medidas que limitan la movilidad de las personas
para prevenir la propagacion del COVID-19, que afectan las diferentes actividades
economicas. La Compaiiia para continuar con sus operaciones en el futuro previsible
ha realizado las siguientes acciones: disminuir personal, negociar valores de arriendo,
nuevas estrategias de ventas, nuevos horarios de trabajo; asi como, aplazando el pago
de sus haberes al personal y proveedores, la evaluacion del cumplimiento de la
hipotesis de negocio en marcha, se ha realizado en un escenario de incertidumbre
significativa.
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Al 31 de diciembre del 2.019, la Compania mantiene un capital de USD 741.520, ha
registrado pérdidas permanentes durante los afos 2.004 al 2.018 por USD
(218.056,13), el resultado neto del ejercicio 2.019 fue de USD (19.104,41), la
generacion constante de perdidas, estaria afectando el principio de Empresa en
marcha. (Ver nota 8).

La administracion de la Compatiia, consciente del deterioro patrimonial causado por
las constantes pérdidas; y, considerando los ajustes que podrian originarse, plantean
al respecto lo siguiente:

Estructurar un nuevo plan de negocio que permita obtener flujos positivos;
Hacer una reingenieria de procesos destacando todos aquellos que no generen
valor;

Hacer un control presupuestario en forma periddica, con el objeto de identificar
desviaciones e implementar correcciones de forma oportuna;

Hacer una planeacion estratégica que fije un nuevo norte a la Organizacion,
determinando nuevos objetivos, estrategias, acciones y actividades con todos los
empleados de la Compaiiia, estableciendo metas claras y concretas con plazos y
responsables determinados:

Durante los proximos 5 afios alcanzar ¢l punto de equilibrio economico de la
Compaiiia, depurando activos improductivos;

Implementar y legalizar un sistema de gestion integral que cuente con manuales,
politicas y procedimientos respecto a la gestion de produccion, comercial,
economica y empresarial,

3. Nuevos estindares emitidos ¢ interpretaciones

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros, las siguientes normas han sido
emitidas, sin que se espere impactos significativos en los estados financieros.

Fecha de Imgcto

crmision previsin
NIIF |7 Contratos de seguro Mayo 2017 Nmguno
Modificaciones a NIIF 3 (Definicion de un negocio) Octubre 2018 Ninguno

Modificaciones a NIC | y a NIC 8 (Definicidm de materialidad ) Octubre 2018 Nmguno

n liticas conta ificativ

A continuacion se describen las principales politicas adoptadas en la presentacion de
los estados financieros, que han sido ¢laboradas de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
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4.1.

4.2.

4.3.

Clasificacion de saldos corrientes v no corrientes

Los activos y pasivos registrados en los estados financieros, se clasifican en funcion
de su vencimiento, es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o
inferior a 12 meses, los que estin dentro del ciclo normal de la operacion de la
Compania; y, como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

fectivo v equivalentes al efl

Efectivo y equivalente al efectivo, comprende el valor disponible a corto plazo y todas
las inversiones de corto plazo adquiridas en valores altamente liquidos, sujetas a un
riesgo poco significativo de cambios en su valor; y, con vencimientos de tres meses
0 Menos.

Instrumentos financieros

Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaifiia se vuelve parte
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros
se reconocen si la Compaiiia tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro
activo financiero de un tercero.

Los pasivos financieros se reconocen, si la sucursal tiene una obligacion contractual
de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte.

Reconocimiento inicial de activos y pasivos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiia se miden originalmente al valor
razonable.

Medicion posterior de instrumentos financieros

Para el propésito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compaiia
son clasificados en las siguientes categorias luggo de su reconocimiento inicial.

¢ Disponibles para la venta

e A valor razonable con cambios en resultados
s Mantenidos hasta el vencimiento

e Préstamos y cuentas por cobrar y pagar

Préstamos y cuentas por cobrar

Se registra en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar comerciales
a clientes, companias relacionadas y otras cuentas por cobrar, Son activos financieros
no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los vencimientos
mayores a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion financiera.
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La estimacion para pérdidas en la cartera de créditos, representa la mejor estimacion
de la Gerencia sobre las pérdidas que podrian incurrirse en la cartera de créditos por
cobrar. Las adiciones a la provision son hechas con cargo al estado de resultados

integrales.

i elacionadas

Los pasivos financieros de la Compaiiia incluyen cuentas por pagar comerciales y con
relacionadas. Son inicialmenie reconocidos a su valor razonable menos los costos de
transaccion.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, las deudas que devengan intereses son
medidas al costo amortizado usando la tasa de interes efectiva.

Baja de activos financieros

Los activos financicros se dan de baja cuando;

* Hayan expirado los derechos contractuales a recibir los flujos de caja por el
activo financiero;

e Se hayan transferido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo
generados por el activo, o se haya asumido una obligacion de pagar a un
tereero la totalidad de esos flujos de efectivo sin una demora significativa, a
través de un acuerdo de transferencia, y:

» Se hayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes
a la propiedad del activo; 0 no se hayan transferido ni retenido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, pero se
haya transferido el control sobre el mismo.

Presentacion

Activos y pasivos financicros se presentan sin compensacion, excepto cuando existe
un derecho legal para hacerlo y la Compafia tiene la intencion de cancelarlos con
compensacion.

Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros,
excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de
los gastos operacionales.
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44,

Propiedades, planta v equipo

a) Medicion inicial

Las partidas de propiedades, planta y equipo se miden inicialmente por su costo. El
costo de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion mas todos
los costos directamente relacionados con la ubicacion de los activos, su puesta en
condiciones de funcionamiento segin lo previsto por la gerencia y la estimacion
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos.

Ninguna clase de propiedades, planta y equipo, ha sido revaluada de acuerdo con la
opcion prevista en la NIC 16,

b) Medicion posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo

Después del reconocimiento inicial, las propiedades, planta y equipo, se muestran al
costo menos su depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de
deterioro de valor, en caso de existir. Los gastos de reparaciones y mantenimientos
se imputan a resultados en el periodo en que se producen.

Las propiedades, planta y equipo, se reconocen como activo si s probable que se
deriven de ellos beneficios econémicos futuros y su costo pueda ser determinado de
manera fiable.

¢) Depreciacién

El costo de las propiedades, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas
ttiles estimadas mediante ¢l método de linea recta. La vida util estimada, valor
residual y método de depreciacion son revisados al final de cada afio, siendo el efecto
de cualquier cambio en el estimado registrado sobre una base prospectiva. Si partes
de un activo individual tienen diferentes vidas dtiles, estas son depreciadas en forma
separadas.

A continuacion sc presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y
las vidas dtiles usadas en el cilculo de la depreciacion:

opiedad uipo: Aiios vida g
- Edificio 75
- Muebles y enseres 10
- Equipo de oficina 10
- Magquinaria y equipo 10

- Equipo de computacion 3
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4.5.

Los métodos de depreciacion, vidas ttiles y valores residuales son revisados en cada
gjercicio Y se ajustan si es necesario. Los terrenos no se deprecian. Si existe algin
indicio de que se ha producido un cambio significativo en la tasa de depreciacion,
vida util o valor residual de un activo, se revisa la depreciacion de ese activo de forma
prospectiva para reflejar las nuevas expectativas.

Con el propésito de evaluar el deterioro, los activos son agrupados al menor nivel al
cual cllos generan flujos de caja independientes (unidades gencradoras de efectivo).
Como resultado, algunos activos son cvaluados individualmente por deterioro y
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo.

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro.

La depreciacion y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compania
bajo las diferentes categorias funcionales.

rior 1 e los activos
e Activos financieros

Los activos financieros son evaluados por la Compafiia en cada fecha de presentacion
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro. Se
considera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva
de la ocurrencia de algin evento con efectos negativos sobre los flujos futuros
estimados de efectivo de ese activo.

Los activos financicros significativos son evaluados sobre una base individual,
mientras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que posean
similares riesgos de crédito, Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado
de resultados integrales.

* Activos no financieros

El valor recuperable de un activo o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
entre su valor razonable menos los costos de disposicion y su valor en uso,

Pérdida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede ¢l valor en libros de un
activo o unidad generadora de efectivo a su valor recuperable.

El valor de los activos no financieros de la Compaiiia, tales como edificio, muebles,
equipo de oficina y equipo de computacion y activos intangibles, es revisado en la
fecha del estado de situacion financiern para determinar cualquier indicio de
deterioro. Cuando algun evento o cambio en las circunstancias indica que ¢l valor en
libros de tales activos se ha deteriorado, se estima su valor recuperable.
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Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo o su unidad
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperable. Las pérdidas por deterioro
son reconocidas en el estado de resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, la Administracion de la Compaiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no financieros como, edificio, muebles
y enseres, equipo de oficina, maguinaria y equipo, equipo de computacion; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las
circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podria no ser recuperable,
no existiendo un deterioro en el valor segan libros de estos activos.

Beneficios a los empleados

Registra las obligaciones de la Compaiia con sus empleados por concepto de
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Ecuatoriano de Seguridad
Social, fondo de reserva (se provisionara mensualmente, originadas en sus relaciones
laborales).

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectuarse los ajustes a las
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados.

Los beneficios laborales, comprenden todas las retribuciones que la Compaiiia
proporciona a sus empleados a cambio de sus servicios, Los principales beneficios
proporcionados por la Compania comprenden:

a) Beneficios corrientes

Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre del
periodo en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo
son reconocidos en los resultados del ano en la medida en que se devengan.

La legislacion laboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho a recibir
el 15% de las utilidades liquidas o contables de la Compania. La participacion laboral
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los wrabajadores.

Se reconoce un pasivo si la Compaiiia posee una obligacion legal o implicita actual
de pagar este monto como resultado de su servicio entregado por el empleado en el
pasado y la obligacion puede ser estimada de manera fiable. Las principales
acumulaciones reconocidas por este concepto corresponden a las definidas en el
Codigo del Trabajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
utilidades de la Compaiiia y décima tercera y décima cuarta remuneracion.
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b) Beneficios no corrientes

La Compaiiia al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, segin leyes laborales vigentes,
mantiene en el estado de situacion financiers una provision para jubilacion patronal y
desahucio por el valor de USD 9.490.76 y USD 9.698,11 respectivamente

¢) Beneficios post-empleo

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha
concluido su relacion laboral con la Compaiiia, diferentes de los beneficios por
terminacion. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compaiiia
son;

s Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto Ecuatoriano de
Seguridad Social - IESS): El costo de estos planes fueron determinados con
base en la legislacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberan pagar al IESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas
por los empleados durante ¢l periodo que se informa.

* Planes de beneficios definidos (jubilacion patronal y desahucio): El costo de
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de
Crédito Proyectada, con valoraciones actuariales efectuadas por peritos
independientes, realizadas al final de cada periodo sobre el que se informa.

Las ganancias o pérdidas actuanales, asi como los costos por servicios pasados fueron
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por
retiro reconocidas en el estado de situacion financiera representan el valor actual de
la obligacion por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pérdidas
actuariales, asi como por los costos de servicios pasados antes mencionados.

d) Beneficios por terminacién

Son beneficios por terminacion aquellos que se liquidan cuando una de las partes da
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminacion son reconocidos
en los resultados del periodo que se informa cuando se pagan,

El impuesto a la renta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o
ingreso, excepto cuando se relaciona con partidas reconocidas en otro ingreso integral
o directamente en el patrimonio. Comprende la suma del impuesto a la renta corriente
y ¢l impuesto a la renta diferido.
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Impuesto a la renta corriente

El impuesto a la renta corriente, se calcula sobre la base de ganancia ncta gravable de
la Compaiiia, determinada de conformidad con la legislacion tributaria ecuatoriana en
curso, y utilizando las tasas de impuestos vigentes a la fecha del estado financiero. El
impuesto corriente es calculado sobre la utilidad gravable, que difiere de la utilidad o
pérdida en los estados financieros del ejercicio, salvo que se trate de impuesto
corriente sobre otro ingreso integral o de partidas que afectan al patrimonio de los
SOCIDS 0 accionistas.

Las normas tributarias vigentes establecen una tasa del 25% de las utilidades del aio
2.019, salvo cuando la porcion de las utilidades correspondientes a la participacion
patrimonial pertenezca a sociedades domiciliadas en jurisdicciones de menor
imposicion o paraisos fiscales, caso en ¢l cual la tasa es el 28%.

Concepto Porcentajes
2.019/2.018
Mo tiene acciones en paraiso liscal 25% lmpuesio a la renta
Menos 3 puntos porcentuales, sin es
micro, pequefia empresa 0 exporador 22% Impuesto a ln renta
habitual.
50 o mids acciones en paraiso fiscal, | |28% limpuesto a la renta
Menos del 509 de acciones estan en 24%, no paraiso fiscal
amiso fiscal, 28% paraiso fiscal

Remversion de utilidades. {(-) 10 puntos porcentuales

El pasivo tributario corriente comprende obligaciones a las autoridades fiscales
relativas al periodo actual o a ¢jercicios anteriores, que se tenga pendientes de pago a
la fecha de reporte. Se adiciona ademis cualguier correccion de impuestos previos.

Los activos tributarios cormentes se determinan por saldos de impuestos a la renta a
favor, relativos al periodo actual o a periodos anteriores, que pueden ser retenciones
en la fuente, anticipos de impuestos a la renta que tengan posibilidad de recuperacion
o reclamacion, entre olros.

A partir del 2.019, el pago del anticipo de impuesto a la renta ya no es definitivo, sino
que se puede pedir su devolucion, en caso que el impuesto causado sea menor al
anticipo. Ademis, se podra utilizar este excedente pagado, como crédito tributario en
los siguientes tres afos. Esta reforma aplica desde el afio 2.019 y se liquidard en el
2.020.

En €l 31 de diciembre de 2019, se expidid la Ley Orginica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria, que incorpora importantes modificaciones al régimen legal
tributario y otras normas en el Ecuador. Entre las principales reformas tributarias
mencionamos las siguientes: Sc determina ¢l pago del impuesto a la renta las
ganancias que pagan las cmpresas a sus inversionistas extranjeros, la climinacion de
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pago obligatorio del anticipo del Impuesto a la Renta (IR), y se lo sustituye por el
pago voluntario, se establece que las entidades economicas que hayan generado
ingresos iguales o superiores a un millon de délares en el ejercicio fiscal 2018, segin
su nivel de ingresos por un periodo de tres afios pagaran una contribucién tnica y
temporal desde 0,10% hasta 0,20% sobre dichos ingresos, se establece un impuesto a
las fundas plasticas, que sera progresivo, s¢ establece un impucsto a las fundas
pldsticas, que serd progresivo, entre olras.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la rema diferido, es calculado usando ¢l método del balance en
diferencias temporarias, entre ¢l saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesto sobre la renta diferido reflejan el efecto neto
de las consecuencias fiscales que se esperan a futuro, principalmente, como resultado
de la variacion en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de impuesto aplicables
en afos futures, sobre las diferencias entre los montos segun los estados de situacion
financiera y los montos deducibles o gravables posteriormente, derivados de la
liguidacion de los activos y pasivos existentes.

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados sin descontar a las tasas que se
esperan, estardn vigentes en el periodo de realizacion. Los pasivos tributarios
diferidos, se estiman ¢n su totalidad, en cambio los activos tributarios diferidos, se
reconocen solo en tanto y en cuanto sean probable utilizados, para descontarse de un
resultado gravable futuro.

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan, solo si la Compaiiia tiene ¢l
derecho y la intencion de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma
Autoridad Tributaria.

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos son reconocidos como un
componente del gasto (o ingreso), por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto
cuando se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos
integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variacion relacionada del
impuesto diferido, es también reconocida en otros ingresos integrales o en el
patrimonio, respectivamente.

El valor en libros de los activos por impuestos diferidos, se revisa a la fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o todo el activo por impuestos
diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no reconocidos y se
reconocen en la medida que se convierta en probable, que el beneficio fiscal futuro
vaya a permitir el activo por impuesto diferidos.

Otros impuestos

_Lns valores por impuesto al valor agregado por pagar, asi como retenciones de
Impucstos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de otras cuentas por
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pagar. El crédito tributario (activo) de Impuesto al Valor Agregado, se muestra al
valor recuperable, y constituye la Ginica partida agrupada como activos por impuestos
corrientes en el estado de posicion financiera.

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de Divisas, impuestos y contribuciones
municipales, v de otras entidades de control se registran en las pérdidas y ganancias,

Estimaciones contables

La preparacion de los estados financieros requicren que la Admmistracion de la
Compaiia, en la aplicacion de las politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en
las revelaciones sobre activos y pasivos contingentes a la fecha de los estados
financieros y sobre los montos presentados de ingresos v gastos del periodo
correspondiente.

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia historica y otros
factores que se consideran razonables en las circunstancias actuales, cuyo resultado
cs la base para formar juicios sobre el valor en libros de los activos y pasivos que no
son ficilmente determinables por otras fuentes.

La revisidn de las estimaciones contables, es reconocida en el periodo en que la
estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas
Internacionales de Informacion financicra requicre que la Administracion de la
Companiia efectlic ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivos, ingresos
vy gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones,

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas prospectivamente:

¢) Juicios

La informacion sobre juicios criticos cn la aplicacién de politicas de contabilidad,
y sobre incertidumbre de estimaciones que pudicran tener el efecto mis
importante sobre los montos reconocidos en los estados financieros, se describen
en las siguientes notas:

Nota 7.3 — Propicdades, planta y equipo
e Nota 7.8 — Beneficios a empleados
. Nota 7.9 — Impuesto a la renta
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d) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones

En la preparacion de los estados financieros, la Admimstracion realiza los
siguientes supuestos y estimaciones:

eteri d entas por cobrar

Se registra una estimacion de dudosa cobrabilidad, para cubrir futuros riesgos de
pérdida que pueden llegar a producirse en la realizacion de cuentas por cobrar a
clientes, exclusivamente,

Al 31 de diciembre del 2.019, la Admimistracion de la Compania efectud una
revision del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la
existencia de partidas antiguas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron
movimientos significativos durante el afio.

Vidas utiles v valores residuales

Las revisiones de la Administracion del MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI JATUK C.E.M. de las vidas Utiles y/o valores de los activos
depreciables se basan en la utilizacion esperada de los activos dentro de la
Compatiia.

Provisiones v contingencias

Las obligaciones o pérdidas asociadas con contingencias, originadas en reclamos,
litigios, multas o penalidades en general, se reconocen como pasivo cn el Estado de
Situacion Financiera cuando existe una obligacion presente (ya sea legal o implicita)
resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario un desembolso para
cancelar la obligacion y ¢l monto puede ser razonablemente estimado. Si el
desembolso ¢s menos que probable, se revela en las notas de los estados financicros
los detalles cualitativos de la situacion que ongina ¢l pasivo contingente.

El importe reconocido como provision corresponde a la mejor estimacion, a la fecha
del estado de situacion financiera, del desembolso necesario para cancelar la
obhgacion presente, tomando en consideracion los riesgos ¢ incertidumbres que
rodean a la mayoria de los sucesos v circunstancias concurrentes a la valoracion de
éstas.

Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de
efectivo para cancelar la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondientes. Los compromisos significativos son revelados en las
notas de los estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o activos
contingentes.
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4.10. Reconocimiento de los ingresos, costos v gastos

4.11.

4.12.

Los ingresos ordinarios corresponden al valor razonable de las contraprestaciones
recibidas por la venta de bienes o la prestacion de servicios, estos ingresos se
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos,

Los ingresos son reconocidos, en la medida gue es probable que los beneficios
economicos fluirin al MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK
C.E.M.; y, pucdan ser confiablemente medidos.

Los costos y gastos, incluyendo la depreciacion de propiedad, planta v equipo se
reconocen en los resultados del afio en la medida en que son incurridos,
independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago.

Como norma general en los estados financieros no se compensan los ingresos y
gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por
alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compadia tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del
pasivo de forma simultinea, se presentan netos en resultados.

Los gastos son reconocidos en base a los causados o cuando son incurridos. Se
reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso efectuado no produce
beneficios econémicos futuros.

Estado ujos de efectivo

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado usando el método directo y presentan
¢l cambio en el efectivo, basado en la situacion financiera a comienzos del afio,
actualizada en términos de doélares de los Estados Unidos de América al cierre del
mismo,

Juicios tim n erencia

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF requiere
que la Administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propédsito de determinar la
valuacion y presentacion de algunas partidas que forman parie de los estados
financieros.

En opinion de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados
en la mejor utilizacion de la informacién disponible al momento, los cuales podrian
llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables
utilizados en la preparacion de los estados financieros, se resumen en la Nota 2.4.
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5.

Admin nd financi

Los principales pasivos financieros de la Compaiia, incluyen las cuentas por pagar
de acreedores comerciales, otrus cuentas por pagar y cuentas por pagar con compaiias
relacionadas, La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las
operaciones de la Compania. La Compania cuenta con deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

Como parte del giro normal del negocio, la Compania se encuentra expucsta a
distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera significativa
la situacion financiera de la Compania, el resultado de sus operaciones y su capacidad
para generar {lujos en el futuro,

Estructura estion de riesgos

La estructura de gestion de riesgos tiene como base la gerencia de la Compaiiia, que
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinacion con otras dreas
como s¢ explica a continuacion:

Gerencia

LLa gerencia es responsable del enfoque general para el manejo de niesgos. La gerencia
proporciona los principios para ¢l manejo de riesgos, asi como las politicas elaboradas
para dreas especificas, como riesgo de crédito y niesgo de liquidez.

La gerencia es responsable de administrar diariamente ¢l flujo de caja la Compaiiia,
tomando en cuenta las politicas, procedimientos y limites establecidos por la Junta
General de Accionistas y de acuerdo a las atribuciones de la gerencia de la Compaiia.
Asimismo, gestiona la obtencién de lincas de crédito a entidades financieras cuando
€5 necesano.

Mitigacion 5

Como parte del manejo total de riesgos, la Compaiiia evalia constantemente los
diferentes escenarios e identifica diferentes estrategias para mancjar las exposiciones
resultantes de cambios en las tasas de interds, ricsgo de capital y riesgos de crédito.

La gerencia revisa y acuerda las politicas para la gestion de cada uno de estos riesgos,
las que sc resumen cn las secciones siguientes:

o Riesgo de crédito
e Riesgo de liquidez
e Riesgo de mercado
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5.1

5.2

53

Como parte de sus funciones, la Administracion de la Compania ha establecido
procedimientos de informacion para:

o ldentificar nesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta,

e (Cuantificar la magnitud de los riesgos identificados,

e Proponer alternativas para mitigar los riesgos financieros,

e Verificar el cumplimiento de las medidas aprobadas por la Administracion, y,
* Controlar la efectividad de las medidas adoptadas.

A continuacién presentamos un resumen de los principales riesgos financicros
identificados por la Compaiia, su cuantificacion y un resumen de las medidas de
mitigacion que actualmente estin en uso por parte de la Compania:

Riesgo de crédito

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instrumento
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en una pérdida
financiera para la Compania.

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera insignificante.
El mayor expuesto al que se somete la compafiia y en la que pudiera existir
concentraciones de riesgo de crédito estd principalmente representado por las cuentas
por cobrar a los clientes.

Al 31 de diciembre del 2.019, la Comparnia no tiene otras concentraciones
significativas de riesgos de crédito distintas a las anteriormente sefialadas.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es ¢l riesgo de que la Compaiia tenga dificultades para cumplir
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son liquidados
mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros.

La gestion prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez
de la Compaiiia, de manera que la Administracion pueda atender los requerimientos
de financiamiento de la Compaiiia a corto, mediano y largo plazo.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por
ejemplo en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compaiiia
o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la
administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a
este riesgo dentro de pardmetros razonables y al mismo tiempo optimizar la
rentabilidad.
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6. Categorias de instrumentos financieros

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018, se conforman de
la siguwiente manera:

Ao 2.019 Afio 2018
Actives financleros
Efectivo y equivalente de efective 307894 4.137.18
Cuentas por cobrar no relacionados 7.220,95 10.571,21
Préstamos empleados 427,54 2.150,08
Total actives fMinancicros 11.62743 16.858 44
Pasivos financieros
Acreedores comerciales 423270 4.232.T0
Total pusives financieros 4.232,70 4.232.70

% Informacion sobre las partidas de los estados financieros

7.1.  Efectivo iv ectiy
Incluye:
Afio 2.019 Afio 2.018
Bancos (i) 31.659.76 1.829.43
Caja 319,18 2.307,75
Total: 3.978,94 4.137.18

(i) =La Compafiia mantiens sus cuentas cormientes
en dolares de los Estados Unidos de América,
los fondos son de libre disponibilidad.

Ver pigina siguiente: Cuentas por cobrar clientes no relacionados
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1.2

T3

cn r cobrar clientes no relacionados
Incluye:
Afio 2.019 Afio 2.018

Alicuotas administrativas 195742 247411
Amendos especiales espacios libres 269.27 2,930.71
Arrendatarios de domingo 563.36 2,502.84
Arrendamiento de locales R75.42 029,15
Otros menor valor 1,555.48 1,734 40
Total cuentas por cobrar; 7,220.95 10.571.21
Estimacion por deterioro . 15,458.97)

Total neto: 7.220.95 5.112.24

—_— S —

Las facturas por cobrar son dc¢ vencimiento corriente, estin denominados
principalmente en dolares estadounidenses y no devengan intereses. La Compaiiia
evalia los limites de crédito de sus nuevos clientes a través de un analisis financiero
interno de experiencia crediticia, y asigna limites de crédito por cliente. Estos limites
son revisados constantemente.

Propiedades. plants y equipo

La Compafiia emplea el modelo del costo para la medicion de sus partidas de
propiedades, planta y equipo. Actualmente, existen partidas de propiedades, planta y
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacion: Edificio y mejoras al edificio. La
administracion considera que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones
de resultados esperados en los afios remanente de vida ttil de las propiedades, planta
y equipo, y en su opinion al 31 de diciembre de 2.019 y 2,018, no s¢ tienen indicios
de deterioro de valor de propiedades, planta y equipo.

A la fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros,
Por el periodo 2,019 y 2.018, la Compafiia no capitalizd intereses por préstamos
debido a que los préstamos mantenidos en dichos periodos no son directamente

atributbles a la adquisicion, construccion, o productos de activos calificados.

El gasto por depreciacion de afio terminado ¢l 31 de diciembre 2.019 y 2.018, se
distribuye en el estado de resultado integral como sigue:
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Afio 2,019 Afio 2.018
Guastos de administracion (Nota 7.14) 11.428,16 11.502,78
Total depreciacion: 11.428.16 11.502,78
7.3.1. Movimiento de Pr i 1
Compras y/o :
. vida
Costo: Saldo inicial liciones Ajustes Saldo final  Adios util
Terreno 1.313,780.60 - - 1,313,780.60
Edificio 1,179,515.05 - - 1,179.515.05 75
Mejoras al edificio 100,993.77 1,660.99 (2,660.99) 106,993.77 75
Mucbles de oficma 1,039.98 - - 103998 10
Equipo de ofiina 26064 - - 269.04 10
Rotulos informativos 4,749 46 474946 10
Muchles y enseres 4.919.00 . - 4.919.00 10
Maguinana y equipo 127.63 - 2763 ]
Equipo de seguridad 4.970.09 - 4.970,09 10
Equipo de computacion 5,667.75 - 5,667.75 3
Otros activos depreciables 742.65 - 742.65
Total costo: 1.610,875.62 1.660.94 (2.660.99) 2,616,875.62
Depreciacidn:
Depreciaciin acumulada 334.208.01 1142816 - 345,636.17
Total depreciacion: 334,208.01 11,428.16 - 345,636.17
Total valor libros: 2,182,667.61 (8,767.17) (2.660.9%) 1,171,239.45

Ver pigina siguiente: Movimiento propiedades, planta y equipo 2.018
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Movimien i

Costo:

Terreno
Edificio
Mejoras al edificio
Mugebles de oficing
Eguipo de oficina
Rétulos informativos
Muebles y enseres
Maguinaria y equipo
Equipo de seguridad
Equipo de computaciin
Otros activos depreciables
Total costo:
Depreciaciin:
Depreciacion acumulada
Total depreciacion:

Total valor libros:

74. lmpuesios diferi

Incluye:

Saldo micial
Adiciones

Saldo final:

* = Los impuestos diferidos se originaron en ¢l periodo de transicion a las—

Saldo final  Aiios vida atil

anta uipo 2.018
Compras v/o
Saldo inicial sliitaidi

1,313, 780.60 1,313,780.60
[,179,515.05 1.179,515.05
97.350.55 31.643.22 |00,993.77
1,039.98 1.039.98
2649 64 269.64
4,749 46 4,745 46
4.919.00 4.919.00
227.63 227.63
4.970.09 4.970.09
2.920.54 2.738.21 5.667.75
T42.65 T42.65
2.610,494.19 6,381.43 2.616875.62
322 70523 11.502.78 334 208.01
322,705.23 11,502.78 334,208.01
1,287.788.96 (5,121.35) 2.182.667.61

Afno 2,018 Afio 2.018

83561.30 (*) 83.561.30
1.ORT.00 (**) ;
B4,648.30 83.561.30

Normas Internacionales de Informacion Financiera.

**% = Se originan en la contabilizacion de la provision jubilacién patronal y

desahucio.
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7.5. Cuentas por pagar comerciales

Incluye:
Aidie 2,019 Aidio 2.01R
Montalvo Anrango Rosa 750.00 750.00
Guerra Sosa José Miguel 900,00 H00.00
Cevallos Cevallos Luis Alberto 1.500.00 1,500.00
Alvacando Anrango Luis Fernando 1,082.70 1,082.70
Total: 4,132.70 4,232.70
S}

Las cuentas por pagar comerciales se originan, principalmente, por la adquisicion a
terceros no relacionados de materiales y suministros, estin denominadas en doblares
estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no generan intereses ¥y no se han
otorgado garantias por estas obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales, es similar a su valor razonable
debido a que ¢l impacto de su descuento no es significativo.

7.6.  Pasivos por impuestos corrientes

Incluye:
Afie 2.019 Afio 2.018
IVA por pagar 653,21 310,20
Retenciones de IVA 28.05 46,54
Retenciones fuente 4.14 #y,92
Total: 685,40 446,66
5 A i entas por ar
Incluye:
Afio 2.019 Ao 2.018
IESS por pagar 1.168 35 1.348 82
Préstamos quirografanios 94.56 87,57
Préstamos hipotecanios - 357,10
Otros menor valor 5864.05 475,39

Total: 7.126,96 2.268 88
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7.8. Beneficios a empleados

Corrientes:
Afo 2.019 Afio 2.018
Décimo tercer sueldo por pagar 68,16 395,33
Décimo cuarto sueldo por pagar 1.589.42 1.733,85
Vacaciones por pagar 2 408,18 3.926,87
Total: 4.365,76 6.056,05
e S —
A continuacidn el detalle de movimientos:
Saldo Saldo al
Afo 9 Provisio
M 31/12/2018 - Pagas 31/12/2019
Décmmo tercero 395.34 6080.11 6.107.28 36817
Décimo cuarto 1,733.84 4251.94 4 396,37 1,589.41
Vacaciones 392687 3.040.06 4,558.75 2408.18
TOTAL ﬁ.ﬂﬁ_ﬁ.ﬂﬁ 13,372.11 15.062.40 41365.'!5
Saldo Saldo al
Al 2018 31n22017  Trevisiones Pagos 31/12/2018
Décimo tercero 481.74 6.105.86 6.192.26 395.34
Décimo cuarto 1.492.63 424596 4,004.75 1,733.84
Vacacwnes 3,127.56 3,052.94 2253.63 3.926.87

TOTAL 5,101.93 1 Sdlﬂ.'fﬁ 12,450.64 ﬁ=“5 6.05

No corrientes:

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, los beneficios a empleados a largo plazo se

formaban como sigue:

Aiio 2019 Aiio 2018
Jubilacion patronal 6.18223 6.096,65
Desahucio 3.308.53 3.601 46
TOTAL 9.490,76 H.ﬁﬂﬂl 11
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a) Reserva para jubilacion patronal

Mediante resolucion publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983,
la Corte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la
jubilacién patronal mencionada en ¢l Codigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que
menciona el Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco anos o mis
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser
Jubilados por sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su
despido hubieren cumplido veinte afios, v menos de veinticinco afos de trabajo
continuo o interrumpido tendrin derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

Con fecha 2 de julio de 2.001 en el Suplemento al Registro Oficial No. 359 se publico
la reforma al Codigo del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos minimos
mensuales por pensiones jubilares.

b) Desahucio

De acuerdo con el Codigo del Trabajo, la Compaiiia tiene un pasivo por desahucio
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compaiia. Esta provision cubre
los beneficios de terminacion de la relacion laboral por desahucio. El empleador
bonificard al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Gltima
remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicios prestados a la misma
empresa 0 empleador.

Al 31 de diciembre de 2.019 y 2.018, ¢l saldo de la reserva para desahucio cubre ¢l
100% del valor establecido en el estudio actuarial.

Ver pdgina siguiente: 7.9. Impuesto a la renta
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7.9. ala

Cumpliendo disposiciones legales, la conciliacion de la base imponible para la
participacion a trabajadores ¢ impuesto a la renta, fue determinada segin el siguiente:

Aiio 2019 Adio 2018
a.- CONCILIACION IMPUESTO A LA RENTA:
(Pérdida) antes de deducciones (15.044.72) {18.961.09)
(4] Giastos no deducibles 11:330.19 10,304.05
Base Impositiva [3,214.53) (§,657.04)
b.- CONCILIACION A LA RENTA:
Impuesto a la renta causado - .
Anticipo minimo impuesto a la renta - .16
(<) Anticipos de impuesto 4 la renta - (. 16)
(<) Retenciones en la fuente (5.76) (1.06)
SALDO A (FAVOR) PAGAR 576 jﬂgl
¢ .~ Tasa impositiva

Durante el 2.019 y 2.018 la Compaiiia no registrd el impuesto a la renta corriente,
debido a que en cada afo tuvo perdidas.

7.10. Patrimonio
ticas de gerenciam ¢ capital

Los objetivos de la gestion de capital son los siguientes:

El capital debe ser suficiente para asegurar que la Sucursal continlie como un negocio
en marcha, considerando esta estrategia desde ¢l punto de vista financicro,
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en caso de haberlas, no superen la totalidad
del 50% del capital.

El patrimenio reportado por la compaiiia, sirve también como un parimetro pasivo
de evaluacion de la gestion gerencial, conjuntamente aplicado con pardimetros activos
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como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y
amortizaciones).

a) Capital social

No existen requerimientos de capital minimo que deban ser observados en
cumplimiento de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la
Sucursal, ni sus accionistas han establecido una regla o procedimiento que lleve a la
determinacion de un capital minimo o determinado.

El capital representa el valor nominal de las participaciones que han sido emitidas.
(Anexo 1).

b) Aportes futura capitalizacion

Al 31 de diciembre del 2.019 y 2.018 asciende a USD 401.061,17 corresponde a
aportes realizados por los accionistas publicos y privados desde el afio 2.004 y
corresponde a aportes realizados en obras civiles, especies o dinero.

¢) Otros resultados integrales

Incluye:

Ao 2.019 Ao 2.018

Reserva por estudios actuariales 1.558.84 (176.19)

Total: 1,558.84 (176.19)

d) Resultados acumulados

Incluye:

Ano 2019 Ano 2.018
i. Peérdidas acumuladas (794.54) (794.54)
ii. Resultados acumulados NIIF 1.213.318.59 1,232,343.84

Total: 1.212.524.05 1,231,549.30
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7.11.

T.12.

ii Am on de

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ¢jercicio impositivo con
las utilidades que obtuvieren dentro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin
que exceda en cada periodo del 25% de las utilidades obtenidas.

En caso de liquidacion de la sociedad o terminacion de sus actividades en el pais el
saldo de pérdidas acumuladas durante los dltimos cinco ejercicios, sera deducible ¢n
su totalidad en el ejercicio impositivo en que concluya su liquidacion o se produzca
la terminacion de las actividades.

- "

ii. Resultados acumulados provenienles a n par ra las N

Los ajustes provenientes por la adopeion por primera vez de las “NIIF”, y que se
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron un saldo acreedor, solo podran
ser capitalizados en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del
ultimo ¢jercicio econdmico concluido, si las hubiere; utilizado en absorber pérdidas;
o devuelto en el caso de hquidacion de la Compania.

De registrar un saldo deudor éste podra ser absorbido por los Resultados Acumulados
y los del tltimo ejercicio econdmico concluido, si los hubiere.

Ingresos por actividades ordinarias

Incluye:
Afio 2.019 Afio 2.018
Alicuotas 59.924.40 56.423.96
Arriendos espacios libres 64.183.11 69.612,71
Total: 124.107,51 126.036,67
Otros ingresos
Incluye:
Aiio 2.019 Ao 2018
Multas y sanciones 1.269,36 500,00
Otros ingresos 2.506,64 2.57425
Otros ingresos no operacionales 3.724 83 1.718,59

Total: 7.500.83 4.792.84
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7.13. Gastos d¢ administracién

Incluye:

Aidio 2.019 Afio 2.018

Composicién de saldos:
Remuneraciones al personal 70.109.71 67,056.24
Beneficios sociales 13,372.11 13.404.76
Aportes [ESS 13,060.85 13,503.68
IVA no reconocido 1,382.76 1,795.29
Suministros y materiales 8,207 66 R.506.38
Bonificacion por responsabilidad - 140.00
Depreciacionss  (Nota 7.3) 11,428.16 11,502.78
Impuestos, multas y contribuciones 992.25 978.49
Servicio de guardiania 6.338.57 10,926.12
Servicios terceros - 461.43
Servicios de auditoria 2.300.00 2.300.00
Otros menor valor 19.460.99 19,215.43
Total: 146,653.06 149,790.60
T————— N R

8. Em en marcha

Los Estados Financieros fueron preparados sobre bases contables aplicables a una
empresa en marcha, las que prevén la realizacion de activos y cancelacion pasivos
en el curso normal del negocio.

Segilin estos estados financieros, durante ¢l afio 2.019 la Compaiiia incurrid en
pérdidas netas por USD (19.040,25), las pérdidas acumuladas (2.004 al 2.018),
ascienden a USD (218.056,13).

En el aio 2.018, se realizd la absorcion de las pérdidas acumuladas de periodo 2.004
al 2.017 por USD (199.030,88) con la cuenta resultados acumulados adopcion NITF
primera vez, mediante acta de Junta General Ordinaria de Accionistas del 28 de marzo
del 2.018. Estos estados financieros no incluyen ningun ajuste relacionado con la
recuperacion y clasificacion de los montos de los activos, los montos y la
clasificacion de pasivos, que pudieran ser necesarios si la Compaifia no pudiera
continuar como un negocio ¢n marcha.
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Segin
Afls o rmlario 101
2.004 (8.022.93)
2.005 (13.668,39)
2.006 (10.817,30)
2.007 (23.138,09)
2.008 (19.631.71)
2.009 (24.206.40)
2,010 (27.262.63)
2,011 (10.527.75)
2.012 (874,30)
2013 (22.82441)
2.014 (6.B68,79)
2.015 (11.53937)
2016 (16.708,01)
2.017 {2.940.80)
2,018 (19.025.25)
2.019 (15.044.72)
Total: (233.100,85)

La Gerencia, consciente del deterioro patrimonial que las pérdidas generan, considera
que las reservas patrimoniales soportan dichas pérdidas y plantea al respecto lo
siguiente:

Monitorear permanentemente ¢l plan de negocio, de 1al mancra que permita
obtener flujos positivos en cada linea productiva;

Hacer una reingenieria de procesos, destacando todos aquellos que no generen
valor;

Hacer un control presupuestario en forma periodica, con el objeto de identificar
desviaciones ¢ implementar correcciones de forma oportuna;

Ejecutar una plancacion estratégica que fije un nuevo norte a la organizacion,
determinando nuevos objetivos, estralegias, acciones y actividades con todos los
empleados de la Compania, estableciendo metas claras y coneretas con plazos v
responsables determinados:

Durante los proximos 5 anos alcanzar el punto de equilibrio econdmico de la
empresa, depurando activos improductivos;

Implementar un sistema de gestion integral que cuente con manuales, politicas y
procedimientos respecto a la gestion de produccion, comercial, economica y
empresanal.
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9

10.

11.

12.

13.

Situacién fiscal

La Compaiiia no ha sido auditada tributariamente por parte del Servicio de Rentas
Internas hasta el presente gjercicio econdmico, por consiguiente, los gjercicios
econdmicos 2.019, 2.018 y 2.017, se encuentran abiertos a revision,

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R.O. 494 del 31 de
Diciembre del 2.004, incorporo a la legislacion tributaria, con vigencia a partir del
2.005, nuevas normas sobre la determinacion de resultados tributables originados en
operaciones con companias relacionadas.

Preci transferencia

La Compafia no mantiene y registra transacciones con relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolucion No. 2430 publicada en el
registro oficial 494 del 31 de diciembre del 2.004 y el Segundo Suplemento del
Registro Oficial No, 511, de 29 de mayo de 2.015.

Informe tributario

Por disposicion establecida en el R.O 740 del 8 de encro del 2.004 (Resolucion 1071)
el Servicio de Rentas Internas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener
auditoria externa, deberdn presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones
fiscales; a la emision de este informe, la Compania se encuentra preparando dicha
informacion.

Serd responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la
informacion y reportes descritos en ¢l parrafo precedente.

Otras revelaciones

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaiias, este informe incluye todas revelaciones y notas correspondientes;
aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion y lectura de
terceros.

Eventos subsecuentes
Al 31 de diciembre del 2.019 v la fecha de aprobacion de los estados financieros, se

produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la Compaiia, implican
una revelacion en las notas a los estados financicros:
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11 de marzo de 2.020, la Organizacion Mundial de la Saludos — OMS, declara la
propagacion del COVID - 19 como.

Creemos que esta emergencia sanitaria nos esti pasando un alto costo para el pleno
funcionamiento del MERCADO DE LOS ANDES COTACACHIJATUK C.E.M.
ya que en la acrualidad nos encontramos sin realizar al 100% todas nuestras
actividades, ademas existen las obligaciones de pago al personal y entidades de
control. Por tal motive estamos buscando alternativas que nos permitan recuperar ¢l
valor minimo mensual que se facturaba a fin de que finales del 2.019 no sc tenga un

fuerte impacto.

! A DE LOS ANDES COTACACHI
JATUK CEM N UK CEM



