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A los Acclonistas de:
MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM

Opimiin del auditer

Hemos avditado los enodos lnancieros adjuntos del MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI JATUK CEM. lps gque incluven el Estado de Situacion Frnanciera al 31
de diciembre del 2008 v 2.017; v, los correspandicnies Esindos de Resultados Integeales,
Evoluelin del Patrimonio v Flujos de Efeciivo, por los oflos que terminaron en esas fechis:
¥. o resumen de las politicas contables significativas v obras notas explicativas

En nuestta opinién., los referidos estados financleros presentan razonablemente en todos
o mspoecios importanies, 15 situacion financiera de MERCADO DE LOS ANDES
COTACACHI JATUK CEM., ol 31 de diclembee del 201K y 22007, ¢ resultado de sus
opemgionzs, evoluchon de patimmonmo v flujos de electiva, por los afiod lerminados en oias
lechas, de conformidad com Nermas Inlemacionaler de Informacién Fimanciern y
disposiciones especilicas establecidas por la Superintendencia de Compaiias, Valores y
Seguny

Funilamentos de la opinion

Nusatrs suditoris fue efectusda de conformidad ¢on Normas Intemnacionales de Audiioria
- NIA ¥ las disposiciones emitidas por lo Superintendencia de Compafiias, Valores
Seguros. Muestros responsabilidades de pewerdo o dichos normas se describen mas
adelunte en la seccidn “Responsahifidades del nuditor en relacion ¢on la suditoria de los
estados financiems

Considernmos gue I evidencia de suditoria que hemos obienido es suficlente v adecunda
para proporcionar una hase rasonsble para musstra openion

Independencia

Somos independientes de MERCADO DE LOS ANDES COTACACHLIATUR CEM,
die conformidad con disposiciones del Cddigo de Etica pars Contadores Pablicos, emitidos
por ¢l Conscjo de Normas Intermacionales de Etica parz Contadores. v hemos cumplido
con nuestrus respotisabil disdes dticas, de acuendo con extos reguasitos
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(1) INTERCAUSER

Serivies listrgeston ok Clipnablidad & Axdienr

Responsabilicad de la Administrecion de b Compadio por los Estados Financieros.

La Adminisiracion de MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM, cs
responsahle por |y preparseion v preserucion raronable de estos estados Hnoncieros
acdjumitos, de acuerdo con las Normas Internacionales de Inlormocin Financier — NITF. y
dispesiciones especilicas estblecidas por In Superintendencia de Compafiing, Valores y
Seguros, ¥ del contral imerno que In Administracion considere necesario para permitir In
preparaciion e estados financieros que estén libres de distorsiones significativas, debldo
a Jraude o error

En la preparacion de los estados linancieros ad|umos, la Administrugion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compedin, pam continudr como empresa en mareha:
revelonda, segim corresponda, los asuntos relycionpdos con ampresa en moarcha; v,
utilizando gl principio contable de empress en marchn, a menos que lo Administracion
tenga ln intencidn de liquidor la Compaitin o de cesar sts opernciones, o bien ni exlsta
nten alternativa mis realista parm evitar el clrre de sus opernciones.

Los encargndos de I Administracion de lo entidad, son los rn;pu“uhlm de aupervisar ¢l
proceso de informacion financiern de o Compadiie:

Responsabilidodes de los Auditores en relacion con 1o suditorin de los estados
financieros.

Los ebjetivas de nuestra audlioria, son obtenir una seguridisd mzonable de si los estades
financieros en su conjunto estdn |ibres de errores materiales, debido a froude o error, »
emmitir un informe de auditorfa gue inchiva puestra opinion, La segoridod mzonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantizs que una suditorin realizads de contormidad o
ls Normos Intemacionales de Audilorf, siempre detecte un error material cuando existe.
Las errores maiteriales pueden surgir de froude o gmor v se consideran matermles s,
dividualmente o en conjunto, poddan nfluir meemablemente en los  decisiones
eConamichs que los wsuarios, toman basandose en los estados finoneieros.

Como parte de uinn auditorin reslizada de conform idad con las Nomas lntemacioniales de
Auditoria, aplicamos nuesteo juicio profesional y mantenemos uni actibud de escepticismo
profesional duranite wda nuestra noditorin. Tambien como pone de nuestra auditorin

o [dentificamos v evaluamos los ricsges de error materinl en los estados financienos
separados, yu sea por fraude o error, disefiamos y aplicaines procedimientos de
aneclitarin para responder a dichos ricsgos v obtenemos evidencia de auditoria suficionie
v adecuada parg proparclonar ina baze par nuesten oplnidn. El fesso de no detectar
wn error moterial, debido o un Moude ¢ mds elevado que en el caso de unn incormese|in
material debido a emor, ya que el froude puede implicar colusion, falsificacion,
omislones deliberadas, manifesinciones lnenclonsdamente ertdnens o lg vulneraelin
del control intermo,
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o Obtenentns conocimiento del control Intemo relevame pam la suditorfa coa el fin de
disefior procedimientos de audltona que seon adecundos en funcidn de |ns
circunstancias v no <on la finalidad de expresar una apiniin sohte In eficiengla de
cantrol Imemo de la Compailia.

* Evaluamos 51 |z politicas contables aplicadas son apropiadas v gue las stimaciones
conlables scan raronables, md como las respectivas divulgaciones efectuadas por la
Administracion.

o Concluimos sobre jo adecusdn de o wilimcion, por pare de la Administracion, del
principio contable de empresa en marcha, v determinamos sobre I hase de kz evidencia
de nuditorin obenida, st exivie o no una Incertidumbre materinl relacionnda con hechos
o condiclongs que puedan generur dudas slgal{lcativas sobre la Lﬂ.[‘!l'.l.‘d...[l.]'.l.ll] de la
Compaflia, para continuar comao empresa en marcha. Si conclulmos que existe unn
incertidumbre materinl, se requiere que llamemos [n mencion o nuestro informe de
audioriz sobre 3 comeapondiente informacion revelads en los extados Mnsncieros o, @
dichat revelaciones no son adecuadas, que expresemos una apinidn modiflcada
Suesiras conclusiones se basan en la evidencia de suditoria obienida hasin la fecha de
nusstro informe de suditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futurns pueden ser
causa de que la Compaitia deje de ser uni empresa en maschn

AIRTLLLLLLIRLINLNLL

o Evalpgmos o presentogion global, la estructurs ¥ ¢l contenide de los estados
finaneteros, incluldn la informacion revelady, v sl los estmdos fnancleros representan
las trunsacciones v hechos subyvacentes de un modo gue logron su presentpcion
razonable.

Comunicamos 2 los responsables de lo Administracion de la Compafiia ent relacion con
olras cucstionss, cf alcance y ¢l memento de realizacion de la auditona planificada y los
hallazgos spnificatives de la audioria. asi como cualguier deficiencia significativa del
contral imerno que identifcamos en ¢l transcurso de Lo auditorin.

También proporcionamos a los responsahles de la Adminlstragion, una declaracion gue
hemos cumplido con lox requerimientos de éen aplicables en relaciin con lo
|ndependencia v comunicado con ellos, scercn de wdes s revelaciones v demis
cuestiones de las que se poede espernr mzonablemente que puedan afectar o nuesin
Independencss y, en su casn, lis cormespondientes salvaguandas.

(hros asumtos

Al 31 de diciembre del 2018, la Compafiia mantiene un capital de USD 741.320; ha
regisirndo péndidas acumulades durante ¢ 2.004 al 2017 por USD (199.030.88), L
cuales fueron ahsorbidas com [a cuenta “resultados acumulados adopcion NITF primem
vez”, el resuliado neto del giercicio fue de USD (19, 114,41), In generacion constanie de
perdidas, estaria nfectando el principio de Empresa en Morcha, (Ver nota 8}
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El informe de los ouditores independientes sobre ¢l cumplimiemo de lis oblignciones
ributarias, requerido en las respectivas normas l#agles vigentes se emitind por separnde,
copjuntamente con los anexos que serfin clubomdos ¥ concilindos por la Companin

——

CotagaehT= Ecundor

T utevoareewr Coaee, Sdicler,

Repistro Naclonal de Firmas Auditoras
S = ENAE — 343

Cuilto, X7 de febrers de 2.019
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COMPANIA DE ECONOMIA MIXTA MERCADO
DE LOS ANDES COTACACHL JATUK CEM
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
L | ENERG AL 20 D DRCTEATBRIC DL 2008 €0% CIFRAS COMPARATIVAS DE), 2017

EAFREL IR BN R CVAPLETAY B CF 0L ARET A LO ST LI L s
ST AN
INGRESOS: =1t ARO 2,08 AND 2017
Allcunias odministrativas 242390 T2, TT
Ingresos mrriendo espacios libres b1 2,7 120,15
UTILIDAD BRUTA 126.036,67 111.171.92
Crod ingrosos K1) 4792 .84 19358470

GASTOS DE OPFERACION:

Liastis admimistrativos T (149.790.60) (L31.A425.35)

(PERDIDA | OPERACTONAL (189410 (D18.73)
Menns:

Impuesto n la renta 7% (fid A B (202207
(MERDIDA} DEL EJERCICTLY {19.025.25) (2,040,800}
Canancins actuanales por planes de beneficios definidos (279.01) (1L238A41)
TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL ARO NETOS (19.304.26) (4179211
IMPLESTUE

Ls mist & ijue se adjantnn Geman aee milegennte de bes estpdos financieros
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MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI “JATUK CEM"
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NOTAS A LOS ESTADODS FINASTIERDS
AL 31 DE DICITEMBRE DEL 2018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 27

(EXPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DOLARES DE LOS EXTADOS ENIDNIS DE AMERICA)

Lntidad gue reporta
Informacidn general

La Compaftin de Economia Mixin Mercado de los Andes Cotacachi Jatuk Cem, fue
constituida el 13 de mavo del 2,004, medinnte escritura plblica, con un tiempo de
duracion de 75 aflos a partie del registes mercantll, pero podrd disolverse en cualquier
ticmpo o protrogar su plaze de dumcion, si asi se resolviere en Junta General de
Accionistas v en la forma previsio en ¢l estatuto de la Compafiin

Ln Compafiin esth sometida al comrod v vigilancia de la Superindendencia de
Compaiflias, Valores v Seguros de la Repiblica del Ecuador

Constitulda por capital piblice que representn ¢l B8.38% del capiial sccionarnio; v, €l
11.62% por aportes del sector privado.

Su actividad prneipal consiste en facilitar o compra ¥ venta al por mayvor y menor de
productos alimenticios, agropecuarios, agroindustriales, anesunias, materas primas y
allnes, a través de la comercializacion v distribucidn de prodiscios ¥ servicios.

Entorno economica

El afio fiscal 201K estuve rodendo de una nutrida agends politica, muy similar en
intensidod a lo registrada en 2017

Si bien los mensajes gubermameniales, han dejado una ¢lara orlentacion de respaldo
a la empresa privada como sector generador de empleo, en Lo prictica sigue siendo
dificll admmistrr en medio de |os esquemas centralizados, que dejd ¢l gobicmo
anteror v a la ngidez propia de la legislacion ecuntorima

Uno de los aspectos determinantes de la lalia de dinamia en ¢l empleo, e
precisamente la inadecuada legislacion laboml existente. Las autondoades ded trabajo
han ofrecido algunas posibilidades de nueves esquemus Jde contristos, pero &slos no
han represeniade cambios profundes que {lexibilicen la contratacion laboral en ¢l

i'.-.. i I

El empleo como indicador del grado de desarmollo del Pais, contindg siendo
deplorable. Lus cifras de desempleo no han remitido de manera importante,
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AlL31 de diciembre 2018 y 2017 (Espresado en USD)

14

1.5

Aspecio negoiivo ¢n el ambio pablico pero que afecta ol desempefio del sector
privado, es el excenivo endeulamicnto estatal. Las necesidades de financiamiento
para culminar el ejercicio 2,018 han sido superiores al 7% del PIB. Se espera que en
el 2.019. este requenmiento de endendamicnto sea de una magnilid similar o mayvor,
pesa fucricmente en el déficul el servicio de la deuda,

Siendo la deuda piblica de alrededor de 60.000 millones, urge implementar un plan
de accién, que balancee las principales cuenias nocionales de forma que los
equilibrios macro econdmic, seun alemadores para la inversidn inlema ¥ externi
La recomendacion de observadores serios, va por el lndo de una renegocincion de los
pusivos estatales, a través de una [inea de erédito del Fondo Monetario Intermacional,
de aproximadamente ¥.000 millones de dolares.

Es evidente que ¢l Goblerno actual ha ido ensayando poco a poco, una politica de
reducciin de Jos subsidios. lnicid con la dismnucion del subsidio a la pasoling sdper
¥ al digsel, utilizado por algunos sectores productives. Mis adelanie continusd con una
dizmumuciin del subsidio a las gasolinas Exira v Eco pabs

El peso de los subsidios en ¢l presupuesto estatal bordea ¢l 4% del PIB. Estn es unu
cifra demasiado nlta y consutuye un enorme lostre en los cuentas nacionales. El
Croblemo macional v algunos enles supra naclonales, hun pronosticado que Ecuadaor
crecend durante 2.019, a ung tasa de 1% aproximadamente. Es posible que se puedn
alenzar un crecimiento jrrisorio como cse, en base al incremento del volumen de
petrdlee que se prevé producie ¥ al influyjo de nuevos fondos financieros que se
contratarian, Pero, desde ¢l punto de vistn de lo demanda efectiva, mas bien se
vislumben un decrectmiento de lu economia, al jpual que los dos afios anteriores. Es
decir. habra deflacion como consecuencia de [a imposibtlidad de colocar mventanos
n manos de los comumMidores eoualonanoes

Autoriracidn del ncie

Las politicas contables presentadss en las siguientes notas, han sido aplicadas en |a
preparacion de los estados financieros por los afos terminados al 31 de diciembre de
2018y 2.017.

Los estados financieros por el afo lerminado al 31 de diciembre de 2.018 (incluyendo
log saldos que se presentan pars fines de comparacion), lueron aprobados 3
autorizados parn su emisidn por parte de la Gerencia General ¢l 12 de febrero de
2{19, ¥ senin presenticlos para la aprobacion de la Junta General de Acciomisias

En opinkin de la Gerencia, ecsios cstados financlercs serdn aprobados sin
mexdificacion.

Transacciones importanics

La Gerencia no preve, €n eslos momenios, Timguna siunciorn que pueda afectar al giro
ol negihcia,
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NOTAS A LOS ESTAROS FINANCIEROS

1.6

1'_

Distribucion geogrilica

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2.017 la Compadiin tiene | oficing abjerta en la ciudod
de Cotnenchi:

Estableeimicnt Direecii Al
cstubilecimie nto reccion
Actividades
i g Colieachl, 100e Agosio v Salinds v Mimles el L et 1S

ases de presentacion de los estados financieros

Declaraeiton de cumplimiento

Los estados financleres estdn preparsdos de conformidad con lis Nomas
Intermocionales de  Informucion  Financiers ( NIF completas ), emitidas por el
Consejo de Normas [ntermncionoles de Contabilidad [1ASB”. por sus siglas en
mgles), vigentes ul 31 de diciembre del 2.01 8.

Las politicas contnhles presentadas en las sipuientes notas, han sido apllcadas en la
preparmeion de los estados Nnancieros por o8 aftos terminados al 31 de diciembre de
2018y 2017

dases de medicion

Las estados financieros han sido preparndos en buse al costo histdrico, a partir de oz
repistros de contihilidad mantenidos por [y Compadin (excepto el edificlo, rodtlos
informptivos, que son medidos o vilores razonables a la fecha de weporie v los
beneficios @ empleados a large plazo que son valonmzados cn base o metodos
actunrinles), como se explicn posteriormente en lus politicas contables

El costo listérco eéstd pencralments busado en el valor mronable de o
contrprestacion dada o cambio Jde bienes ¥ servicios,

El valor meonahle es el precio que seria recibido por vender un activo o pagado pot
transferir un pasivo en una transaceion ordenadn entre participantes de mercado a la
fechn de medicidn, indépendicniemente de si dicho precio et directinmenite observable
o estimado usando otras (€enieas de valerackin, En ln estimacidn del valor mzonable
de un fetivo o pasive. La Compaiia toma en cuenta las caracteristicns de un activa o
un pasive que los participantes de mercado tepdrinn en cuentn ol fijar ol precio de
dicho active o pasivo en la fecha de ls medicion,
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NOTAS A LOS ESTADODS FINANCIEROS

ALE] de diciembre 1018 v 1017 {Expresado en USDH
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24,

Monedsa funciona|

La moneda funcional ¥ de presentacion de informes, e la moneda de curso en
Ecuador. el ddlar de los Esindos Unidos de América (USD). Las eifras indicadas se
presentan en esa moneda {LUSDY), a menos gque se indigue lo contrarnio.

Los estados (inancieros al 31 de dicicmbee del 2018 v 2.017, estin poesentados en
cifras completas en dolares de los Esindos Unidos de Aménca

%y st ' A Y neh

La preparaciion de los estados financieros requiere que la Admimstracion de la
Compafia, en lnaplicacian de lag politicas contables, realice estimaciones y supuestos
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de sctivos, pasivos, en las
revelaciones sobre octivos y pasivos contingentes a la fecha de los estados linancieros

% sobre los montos presentados de mgresos v gastos del periodo comrespondiente

Lo estimaciones v supuestos relacionados se basan en la experniencio histirica v otros
faciores gue = consideran rozonables on las  circunstancias actuales, cuyo
restiltodo s la base para former juicios sobre el valor en libros de los activos ¥ pasivos
yue no som fhciimente determinables por otras fuenics,

La revision de las estimaciones contables es reconocidn en ¢l periodo en que o
estimaciiom es revissda v en cuslguer penodo Tulure nfectado.

La prepuracion de los estados financieros de scuendo con Jo previsto en lns Normas
Interacionales de Informacion financiern requicre que la Administrocidn de la
Compaiiia efectize cicrtns cstimactones, juicios ¥ supucsios que afectan la aplicacion
de politicas de contabilidad y los monlos reportados de bos activos, pasivos, ingresos
v gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones v supuestos relevanies son revisados regularmenie, las revigiones
de s estimaciones contables son reconacidas prospectivamente

w) Juicios

La informacidn sobre juicios criticos en la aplicacion de politicas de contabilidal,
v sobre imcertidumbre de estimaciones gque pudieran lener el clecto mas
importante sobre los monios reconocidos en los estados fmancicros, se describen
cn s sigienies nolas:

. Nota 7.4 - Propiedad. planta ¥ equipo
»  Nota 7.9- Benelicios a empleados
e  Nota7 10~ Impueston la renta
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

AL de diclembre 2018y 2017 (Expresado ¢u USD)

b Supuestos ¢ incertidumbres en las estimociones

La infarmaciin solte supnestos e incertidumbre de estlimaciones que tiene un
riesgo significativo, de resultor en un ajuste material en el afio que terminard el
3l de diciembre del 2018 y 2.017, se incluye ¢n lu Nota 7.9 - Medicion de
obhgacrones por benelicios defmidos: supuesios actuariales claves.

Sledicion de

Algunas de las politicas ¥ evelaciones comables de ln compaiia requieren In
medicion de los valores razonables, tanlo de los setivos v pasivos financieros
como de los no financieros

En lnnota $ s¢ incluve informacion adicional, sobre los supuestos hechos al medir
los valores rmsonables

\ uliles de activos mbles

Las revisiones gerenctales de las wvidos Otiles vo valores de los actives
depreciables se basan en la utilizacion espernda de los actives dentro de la
vompufia, Los actuales resuliados, basndos en estmaciones actuaies del Nujo
de efectivo de o compaitie. podrian varior debido o factores no provistos ol
momento dentro de la operucldn actun), como o necesidad de mejoras en
infroestructura de lo compadin, factores de obsoleicencia de mercudo, entre olros

arch

L presupoesios y proyecoiones de ls compafia, tomando razenablemenie en cuenia.
los posibles caminos en ¢l mercado, muestran que o compailia sera copar de operar
dentro del nivel de su finenciamienio sctual, Pam hager esie juicio la Adminigtracion
considera la posiciGn financiera de In compafia, las wctusles inlenciones, la
renitabilidad de fas operaciones, ¢l aceeso a recursos linoneieros y analiza el impucto
de o reclente ensis mundial v los variahles ccondmivas v politicss que afecian al
entorne local en las operaciones de la compafifn

La compaitia por lo tanto no visualiza motives para evaluar ¢l no continuar adoptando
la bise de empresa en muircha al preparar sus estados linancicros. (Ver Nota £)

Muevins estandares emi % ¢ in retacicnes

A continuacion se enumeran los Normas Internacionales de Informacion Finomciern y
enmlendas emitidey, pero con vigencin posterior al ejerciclo econdmico que
comlemtan al | de evero de 2,019, En este sentido, la Compafila tiene lo intencidin de
adopiar estus normas segin cormesponda, cuando entren en vigencia
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NOTAS A LOS ESTAIMYS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre LUI8 v L017 {Expresado en USD)

4.1

4.2

NIIE Detalle Vigenela

6 Amendos (sustituye o Nie |7 con CINIFF 4, 01-01-2.019
SIC 15,27

iesnl r 1 n & qTL]

Las prncipales politicas adoptadas en la presentacidn de los estados financieros, que
han sido eluborndns de acverdo con Normas Intemacionales de Informacion
Finanelera

L P 11} il [is W Fii o0 nt

Los activos v pasives registrados en los estndos financieros, se clpsificon en fineidn
de su vencimienio: es decir, come gomenies aquélios con vencimisnlos igual o
mlenot & 12 meses, los gue ¢stan dentro del ciclo nermal de la operacion de la
Compafila; ¥, como no comrientes, los de vencimiento superior o dicho perfodo.

fectivin v vl il il

Los esindos (inancieros registran como efecine y equivalemie de electivo, el valor
dispaonible o corto plazo v todas lss inversiones de corlo plazo adguiridas en valores
altamente liquidos, sujelas a un rdesgo poco significativo de cambios en su valor y
con venglintenios de ires meses 0 menos

Actives v pasivos limancleros son reconocidos cummdo la Compafita se vuelve parie
de las estipulaciones contractunies del instrumento financiero, Los petivos financieros
s¢ reconocen i la Compadtia tiene un derechio contractual de recibir efective u ot
activo financiero de un tercoro,

los pusivos financicros se reconocen sl o sucursal tiene una obligscion contractual
de transfenr efectivo u otre activo linanciero a otra parte.

i (e : i

Los activos ¥ pasivos finencieros de i Compafin s¢ miden onginalmente al valor
razonable

Medlici i i %

Para ¢l proposito de medicion posterior, los instrumentos financieros de la Compuaiiia
son clasificados en lus siguientes categorias luege de su reconocimiento inicial.

o [disponibles para la venta
# A valor raronableé con cambios en resultados




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2018 v 2017 {Eapresado en USD)

& MMomenidos hostd el ventimiento
* Prestamos v cucntas por cobear v pagar

Préstamos v cuenitas por cohrar

e regisiraen los esindos fmaneieros los documentos y cuenias por cobrar comercinles
a clientes, compafiias relacionidis v olrms ¢uentas por cobrir, Son actives {inancienos
no denvados que dan derecho a pagos [ijos o determinables ¥ que no cotizan en un
mercado aetivo, Se meluyen cn ol active corriente, excepto por 03 veéncimientos
miyores a 13 meses contados desde la fechn del estado de siocion financiera.

Lot estimuacion parn pérdidas en la cartera de eréditos, represents la mejor estimacidn
de [n Gierencia sohre los pérdidus que podrion incurrirse en la cunteen de créditos por
cobmr, Las adiciones a Ly provision son hechas con cargo ol estado de resuliados
micgrales.

s v reloeionadas

"
Los pasivos financieros de la Compafils incluyen cuentas por pagar comerciales v con
felbcionadas. Son inlcidlmente reconocidos o =i valor raronahle menos los cosios da
Irnsacciim

Con posterioridad sl reconocimiento inicinl, los deudas gue devengan interesss sop
rrredickins ol costo amortizado usando [y tasa de interds electiva

Hala e setivos finanelerns

Los activas Ninangieros se don de bagn cuando:

o  Havan expimdo los derechos contenctunles o recibir los flujos de caja por ol
activo fnaneiens:

» Se havan mansfenido los derechos controctunles sobre log Mujos de elective
generados por ¢ activo, 0 s¢ have asumido um obligacidn de pagar o un
lereers la lotalidad de esos Aujos de efectivo sin una demors significativa, a
traves de un scuerdo de transterencia, v:

«  Se huyan enslendo sustapeinlmente Wodos lies riesgos v benelicios inherontes
8 ln propicdad del active; o no se hayvan transtenido m retenido sustancialmente
trdos los rlespos v beneficios inberentes a ln propiedad del setive, pero se
haya transferitdo ¢l contral sobre ¢l mismao

Presentacion

Activos ¥ pasivod Bnoncieros s¢ presentan sin compensicion, exceplo cunndo existe
un derecho legal pam hacerlo ¥ o Compaiia tiene lo-intencion de cancelarlos con
commpensacion.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

A1 31 de diciembre 2018 y 2017 (Expresado en USD)

4.4,

4.5,

Todos los ingresos v gastos relativos a sctivos finuncieros que se reconocen el
nérdidpg y canancias se presentan dentro de gastos [Tnancleros, ingresos fnancieros,
exceplo por el deteniaro de cuentis por cobrar comercinley que se presentn denim de
lis pastos operacionales,

_stimacidn po Entas brabili v b 5
guentas por cobrar

S¢ regisima una eshimacion por delenorn, para cubnr futuros nesgos de perdida que
pueden fHegnr a producrse en la renhzncion de cuentas por cobrar o clienies,
exelugiyvaments

Al 31 de diciembre del 2018 y 2,017, lo Adnunistmeion de la Compafia efectud una
revistidn del imporie recuperable del nubro obras cuentas por cobrur, debido a la
existencia de partidas antlguss pendicnies de cobro v paridas que no luvieron
miovimientos significativos durante el afio.

il nta
a) Medician inicial

Lus partidas de propiedad, planta ¥ equipo e miden iniclalmente por su costo, El
costo de propiedad, plunta ¥ equipo comprende su precio de adquisicion mis todos
los costos dinectamente relacionados con Ly ublcacidn de los activos, su puesta ¢n
condiciones de Tuncionamicnto segin lo previsio por ln gerencia ¥ la estimacion
imicial de cuslguier costo de desmaniclamicnio v/o retiro del elemento o de
rehabilitacion de la ubicacion de los activos,

Lo costos por préstamos directamente atribuibles a lo adquisicién de activos aptos
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos pam su uso 0
venta), son cansiderados como pante del costo de dichos aetivad.

h) Medicion posterior nio inicinl = L

Despuds del reconocimiento imicial, s propiadad, planta v equipo, se muestmn al
costo menos su depreciocion ascumulada v el impone acumulado de las pérdidas de
detenoro de valor, en caso de existir. Lot pasios de repamaciones v mantenimicmos
¢ imputan a resuliados en el penodo en que se producen. Lo promedad planta §
equipo, se reconocen como aclive st es probable que se deriven de ellos beneficios
econdmicos futuros v su costo pueda ser determinmdo de mangm fiable

¢} Depreciacidn

El costo de la propiedad, planta ¥ equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas Gtiles
estimadas medianic ¢ método de linea recta. La vida il estimada, valor residuad ¥
método de depreciacion son revisados 2l final de cada aflo, sicndo el efecio de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al de diciembre 2018 y 2.017 (Expresada en USD)

4.0,

cudlguier cambio en ¢l estimado registrdo sobre unn base prospectiva. 5§ parles de
i setive mdividog! tenen diferentes vidns Otiles, estns son deprecimdas en fomn
sepumcdas,

A contlnuacion se presentan las principales pantidas de propledad, planta v equipo Y
los vidas atiles usadis en el wileulo de ln depreciacion:

Propiedad, Flunta v caulpo: Afios vida atil:
- Edificio 75
= Mucbles v enseres 10
- Equipe de oficin 10
- Maguinama v equipo 10
= kguipe de computaciin 3

Los metodos de deprecineion, vidas Ofiles y valores residuales son revisudos en cadn
gjercicio ¥ se ajustan 51 ¢s necesario. Pam la defindeton de Lo vida 0] & ser aplicmda,
el proveedor o de ser el ciso ¢l téenica ho proporelonado esta informacion para de
estn manera poder determinur In vida (il comespondiente.

Laxs terrenes no se deprecian, Si existe algon indicio de que se ha producido un cambio
significative en ln tnsu de depreciaciin, vidas it o valor residual de vn activo, se
revisn n deprecincion de ese petivo de forma prospectiva parp rellejar las nuevos
expectativas.

Can el propdsio de evaluar el detenoro. los actlvos son agrupados al menor nivel al
cual ¢llos generan flujos de caja independienies (umdades generadoras de efectivo).
Como resultado, algunos petivos son eviloados individualmente por deteriom y
algimos son probudos ol aivel de unidad genemdora de efectivo.

A In fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de detenoro,

La deprecincion v el deterore son incluidos en ¢l estado de ingresos de la Compaiiln
buijo Ins diferentes categorios funcionnles

Deteriore del valor de los actives

e Activos financieros

l.os actives finoncicros son evaluados por In Compadiio en cada fecha de presentacion
die esindlos Nnaniiennd, pard detgrmmnir £ existe evidencia objetiva de delenoro. Se
cahsidern que un tctivo lintheiero presenta deterioro cuando existe evidencla abyeliva
de In ocurrencin de algun evenio con efectos negativos sobre los flujos fulums
eatimados de elective de ese uctiva,




NOTAS A LOS ESTADOS FINAKCIEROS

Al 3 de dicivmbre 2018 ¥ 1017 (Expressdo en USD)

4.7.

Los activos financieros significativos son evaluados sobre unn base individual,
niieniras que el resto de los activos financieros son revisados en grupos que poscan
similares riesgos de erédito. Todus las pérdidas per deteriono s reconoces en ¢l estado
de resultados mfegrales

& Setivos no 1 %

El valor recuperable de un sctivo o de una enidad peneradomn de electivo, es el mayor
entre su vlor razonable menos los costos de disposicion ¥ su valor en s,

Pérdicda por deterioro del valor, es In cantidad en que excede ¢l valor en fibros de um
activo o unidad peneradom de electivo a su valor recuperable,

El valor de los activos no fmancieros de la Compaiiie, tales como edilicio, muebles,
equipo de oficing ¥ equipo de computaciin ¥ actives inlangibles, es revisado en [a
fecha del estado de situaciin financiera para determinar cualquier indicio de
deterioro. Cuando algun evento o cambio en lns circunstancios indica que el valor en
libros de tiles activos se hu deteriormdo, se estima su valor recupernble,

Lina perdida por deterioro e reconocida 8i el monto en libros de un 0ctivo o su unidad
gencradora de efectivo sobrepasa su momo recupernble. Las péndidas por deterinee
som reconodidas en ¢l estado deé resultados integrales.

Al 31 de diciembre del 2.015 v 2.017. la Administracion de la Compafiia considera
que no existen indicios de deterioro de activos no linmmcierns como, edificio, muehies
v enseres, equipo de oflcina, maguinaria ¥ equipo, squipo de computacion; asi mismo,
basado en su plan de negocio, considern que no existen cuentss o cambios en las
ciromstancias que mdiquen que el valorneto de los activos podria no ser recuperable.
na existiendo un deterioro en el valor segan libros de estos sctivos.

Beneficios a los empleados

Registrn las obligaciones de In Compaflia ¢on sus empleados por concepio de
remunermclones, benelicios socinles, apories ol Instine Ecuntoriane de Seguridad
Social, fondo de reserva, porticipacion de  wtilidodes. que se  provisionard
mensunlmente, orginadas en sus relaciones laborales,

En los fechas en que estos pasivos son pagados, deberdn efectunrse los njusics a las
provisiones i fin de no mantenerlos subestimados o sobire valorados

Los beneficios laborales, comprenden todas las reinbuciones que la Compafiy
propotcionn o sus empleados a cambio de sus servicios, Los pringlpales benelicios
proporcionados por ln Compaiiia comprenden:




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL de diciembre 2018 y 2017 {Expresado en USIH)

) Heneflicios corrientes

Son benelicion cuvo page se liquida en el términe de 12 meses siguientes al cierme del
periodo en el yue los emplendes prestaron sus serviclos. Los beneficios cono plazo
san reconocides en los resultados del afto en la medida en que se devenpan

Lu legislocion Inboral vigente establece que los trubojadores tenen derecho u cecibir
el 15% de luy whilidades lguidas o contables de ln Compaiia. L participacion liboral
8¢ regisira con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar
exigibles por los trabajadores

S¢ reconoce un pasivo si lo Compafia posee una obligacian legal o tmplicita actual
de pagar esie monto como resuliado de su servicio entregado por ¢l empleado en el
pusado ¥ o obligacion puede ser estimada de manern fable. Las principales
ncumidlaciones reconocidos por este concepto corresponden a las definidas en el
Codigo del Trahajo, tales como vacaciones, participacion de los trabajadores en las
ulilidndes de la Compafiia v décima tercera y décima cuana remuneracidn

by Bene 0 curricnies

La Compaiia ol 31 de diciembre del 2018 v 2017, segun leves labomles vigentes,
mintiene en ¢l estdo de sliuselim Dnanciera una provisidn pars jubllacdn patronal ¥
desahucio por el valor de USD 9.6098.11 v USD 7.288.11 respectivamente, valor
citshlecido medmnic un cAlculo octuarial elaborado por una empresa actuaria
calificoda independiente. con base en el método de umidad de erédito proyeciada v se
reglstran con cargo o resultados integrales del afto v su pasive representa el valor
presente de la obligacion u la fecha del estado de situacitn financiera

|a politien contable de ln Compafila para los plones de beneficios delinidos e
reconocer lns pérdidas v genancias acuoriales en su oialided en Otros Resultados
Intezrales en el periodo que ocurmen.

Segin Ley Orginica pam la Reactivacion de la Economia, Fortlecimienio de la
Dolarizacion v Modernizacion de ln Gestidn Ficanciera (Ley de Reactivacion de la
Economia), publicada en registro oficial 130 del 29 de diciembre del 2.017. Son
deducibles sole de los pagos por concepto de jubllaciin patronal ¥ desabucio,
conforme lo dispuesto en el Cadigo del Trabaje, que no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios fiscales antenores, como deducibles o no, para efectos de
fmpuesto o la renta,

¢) Beneligios posi-emplen

Son benelicios post-empleo aquellos que s Higuidan despuds de que ¢l empleado ha
concluldo su relacion labomal con la Compoitfa, diferentes de los beneficios por
lerminacion. Los beneficios post-emplen que poseen los empleados de la Compaitia
wan:
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 de dickembre 2018 ¥ 2017 (Expresado en USD)

o Planes de aportuciones definidas (ppores 2l Instituio  Eeustorano  de
Seguridad Social - IESS): El costo de esios planes fueron determinados con
base en I legistacion laboral vigente, la cual establece que los empleadores
deberdn pagar al IESS of 12.13% d¢ las remuneraciones mensuales percibidns
por los empleados duranie el periodo gue s informa.

o Planes de benelicios definidos (jubilacion patronal v desahucio): El costo de
tales beneficios fueron Jdetermmados wlilimndo el Método de la Unidad de
Crédite Provectada, ¢on valomciones actuariales efectunds< por peritos
independientes, realizadas al Mnal de cada periodo sobre el que se informa.

Lis ganancias o péadidas actuarioles, asi coime los costos par servicios pasndos Tueron
reconockdas de manera inmediata. Las obligaciones por congepto de beneficios por
retirn reconocidas en el esindo de situacion financiera representan el valor actual de
la oblipackin por beneficios definides, ajusindo por Ins gonancias y pérdidas
pctuarisles, psi como por los costos de servicios pasados antes mencionados

d}  Beneficios por termingcidn :

Son beneficios por terminacion aquellos que =¢ hgudan cuando una de las punes da
por terminado ¢l contrato de trabajo. Los beneficlos por terminscion son reconocidos
et los resultodos del periodo que se informuo cunndo se pagan,

45X, lmpuestos
Impuesta s i rents

El impuesto n ko renta es reconocido ¢n las péndidas v ganancias, comoe gasio o
ingreso, excepto cuando se relociona con partidas reconocidas en otro ingreso integrnl
a directamenic en ¢l panmonio. Comprende la suma del impuesto a ln renta corriente
¥ ¢l impuesto & la renta diferido

s &t corricmnle

El cargo por impuesto a Is renta comiente, se calculn mediante |a wsa de impuesio
aplicable a las utilidades provables de s compaiia ¥ se carga a lod resultados del adio
en que s¢ devengn, con hase on ¢l impuesto por pagar exigible, malvo que se trule de
impuesto corriente sobre otro ingreso imegral o de panidas que afectan al patrimonio
die los s0cios o aecionivias

Segim la Loy Organica para la Reactivacion de la Economia, Fortalecimicnio de la
Dolarizacion ¥ Modemnizaciom de la Gestion Finonciera (Ley de Reactivacion de la
Economia), registro alictal 150 del 29 de diciembre del 2017

Las tarifes de impuesto a ln renta subteron del 22% al 25%. Sl la sociedad tienc
accionistas en pamisos fiscales, regimenes fiscales preferemtes o jurisdicciones de
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NOTAS A LOS ESTADOS FINARNCIEROS
AL de diciembre 2018 3 LOIT {(Expresade en USD)

m—

menor imposicidn, la tarifa sube del 25% al 2K% en Ia pane correspondiente 2 dicha
partcipacicn

Asi mismon, s¢ aplicard |a tarifa del 28% (2.018) o 25% 20170, & 1oda la base
mponible, la sociedad que Incumpla con ¢l deber de nformar o la Administirscion
Imbutania la composicion de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes,
beneficiarios o similares, conforme o lo que establezen 13 Ley de Régimen Trilutario
Interne ¥ Ins resoluciones que emili ¢l Servicio de Rentas Internas, sin perjuicio de
otras sanciones que fueren aplicables.

Concepio ‘ercent
e L ... {— _ 2R17
Mo thene aceiones on pamiso fscal 25% Impuesto a borenin 123 % fmpuesto o b renta
S(rts 0 mas scciones en paraso (scol | 26% Impucsto a bn renta 123 %% [mpuesio a b renm
Pdericn el S0P de pecones estananl [28% AC, Parabo Mecal 21696 AC Parmso (lsgal
para ko facal 25% AC No pamiso Fscal

2% AL o pambo fenl
| Redrverskin de uidklades (=) 10 puntos porcentuakes |(-) 1 puritos porcenfisies

Se produjeron cambios en Jos eriterios parn la reduccion de La tarifa del impuesto a L
renta por reinversion de wtilidades. La reduecidn de la wrifa de impuesto a la renta
del 10% sobre & monto de ulilidedes remnvertidas, aplicarin (nicamente e |)
sociedades exporindorns habituales; i) a las que s¢ dediguen a la prodocciin di
biencs, incluidas las del sector mamilacturero, que poscan $0% o mits de camponenie
nacional, v; iii) nquellas sociedodes de wrismo receptivi

Rebaza de 3% de la tarifa de impuesio a i renti. pars micro y pequeding empresas o
exportndorns kabituales. Para expertadores habitusles, esta warila sc aplica siempre
que en el correspondiente cjeraicio fiscal se montenga o incremente gl empleo,

A pastir del gercicio [iscal 2010 entrd en vigor la norma gue exige ¢ pagn de un
“aeticipo minimo de impuesto a la remtn”, cuvo volor es caleulado del siguiente
miodo:

Mwrdicka Purerussje
Acinos Totales 0,4%
Patrenesmon 0.2
Ingresos gravados con impsdsio n kb renta %%
Costos y gastos deducibles Je lmpuesto & b rénts (L2%%

La referida normn establecid gue on caso de que ¢l impuesto o la reals causaldo sea
menor que ¢l monto del anticipo minime, esie Gltime se comvertird en impuesto a la
renta definitivo, o menos que el contribuvente solicite ol Serviclo de Rentos lntemas
st devolucion, lo caal podria ser aplicable, de scuerdo con  la nomma que nge lo
devoluciin de este anticipe 201§,
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A pantir del afto 2019, ¢l pago del anticipo de impuesto o la renta ya no es defindtivo,
sino que se¢ puede pedir su devalucidn, en caso que ¢l impuesto cousado sea menor l
anticipo. Ademis, se podra utilizar este excedente pagado come crddito tributario en
los sipuientes tres afios. Esta reforma aplica desde ol afo 2.019 v se liguidard en ¢l
2,020,

Durante ¢l 2.018 la Compaiiia regisird como impuesio a la renta comiente el anticipo
minimo. Enel 2017, la Compaiia registrd como umpuesto a ln rentis corvienta el valor
determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables puesto, gue csi¢
valor fue mayor al anticipo minimo del impuesio a la renta comrespondicnte

Iimpuesto o ks rents diferideo

Hl impiesto a lo renta diferido, es caleulado usando el méodo del balince en
diferencias temporarias, entre ¢l saldo en libros de activos y pasivos y sus bases
fiscales. Bajo este método, los impuesio sobre s renta diferido reflejon ¢l efecto nelo
de los conseenencias Nscales ue se esperun & faturo, principalmente, como mesultado
de la variaciin en ¢l tiempo. por las aplicaciones de tasas de impuesto aplicables
en sfios Tuttiros, sobre las Jiferencias entre los monitos segln [os estados de siaseiin
financicra ¥ los montos deducibles o gravables posterionments, derivados de [
liguidacidn de los activos y pasivos existenies

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados. sin descontar, a las tasas que
s ¢speran cstarin vipenies en el periodo de realizacidn. Los pasivos tributarios
diferidos. sé estiman en su tomiidad, ensu ttalidad, en cambio los activos tributanos
diferidos, s¢ reconocen solo en tanto ¥ en cuanto scan probable scan wtilizados, para
descontarse de un resultado gravable lutumm,

La kegistacion ecuatoriona, permite la amortizacion de péndidas fiscales de un aflo con
utilidades gruvables, en los siguientes cinco aitos. Al igunl que los nctivos tributarios
diferidos lay perdidas por amortizar solo e reconocen, si es prohable que se recuperen

cun futuros ingresos gravables. La compafiia no dispone de pérdidas por amortizar.

Los aotivos v pasivos tributarios diferidos se compensun solo si la compaitia tiene ¢l
derecho v la imencidn de cancelar los actives y pasivos tnbutarios con la nmsma
Autoridad Triboaria.

Los cambios en activos o pasivos tribaturios diferidos som reconocidos como un
componente del gosio (o Ingresa) por impuesios en péndidas ¥ ganancias, excepio
cuphdo se relacionen con otms partidss reconocides dentro de otros Ingresos
integrales o directamente en ¢l patrimonio, en cuyo easo lo viomoeidn relacionada a
del impuesto diferido, cs wmbidn reconoclda en otros ingresos integrales o en ¢l
patrimosio, respectivamente

El valor ¢n libros de los setivos por [mpuestos diferidos, se revisa a lo fecha de cada
estado financiero y se reduce en la medida que y2 no sea probable que s disponga de
suficientes beneficios fiscales para permitir que parte o Wdo ¢l activo por impuestos
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4.9

diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos dileridos, no reconocidos y se
reconoeen en la medlda que se conviena en probable, que el beneficio fiscal futun
vaya a permitir ¢l activo por impuesto diferidos,

i i 5

Los valares por impucsio al valor sprepgado por pagar asi como retencwones de
impuesios a cucnia de terceros, entre otros, ¢ reconocen dentro de otras cuentas por
pegar. Bl erédito tribuario (activo ) de Impuesto ol Valor agregado, se muestra ol valor
recuperable, ¥ constituye ln dnica panidn agrupadn come activos par impuestos
corrientes en ¢l extado de poricion finmciera.

Otres impuestos como Impuesio o la Salida de divisas, impuesio & las tierrns rurales,
enpuesios v contribuciones municipales se registran en las pérdidas y ganancias

- &

Estimaciones v juicios son continuamentc cvaluados y estin basados on lz experiencia
histdrica v otros factores, incluyendo las expectativas de futuros eventos gue se cree
sera lo razonable bajo lus circunstancias.

Juicion gerencinles significativos

El juicio significativo en ln uplicacion de las politicas conuables es el nefendo a los
activos v pasivos tnibitanios diferidos. La evaluacion de la probabilided de ingresos
gravables futuros sobre los cuales los sclives tributarios diferidos pucdan ser usados
e basada en las provecciones de mgresos. el cual es ajustado por ingresos exentos
significativos, gastos no deducibles, y los limites de uso de cunlgquicr pérdida fiscal
de afios anferiones. S1 un presupuesto posttive indica que es probable usar el activo,
¢l ncnivo puede ser recanocido ioaimente. 1 reconocimicmo individus] puede cstar
sujeto a ciertos limites ¢ incenidumbres.

Eg;imm:innu conin hlu fm]mh

La compaiin hace estimuciones v suposiciones que tienen que ver con ¢f futuro, Loy
resultantes estimodos contables, tenderdn por definicidn a ser iguales a los actuales
resultados. Los estimados v suposiciones que tienen un riesgo signilicative de
requerir on ajuste material o los valores en libeos de activos y pasivos en e priximo
ciercicio sc describen abajo

Vidas itiles de actives depreciahles

Las revisiones gerenciales de las vidos dtiles v/'o valores reslduales de los activos
deprecinbles se bosan en la utilizocidn csperndn de los nctivos deniro de ln compaiin.
Los petunles resultodos, bpsndos én estimaciones actunles del Hujo de electivo de la
compaifn. podrian variar debido a foctores no previsios al momenio dentro de o
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4.10,

.11,

operacion actoal, como la necesidad de mejornd en Infrmestructura de la compaiia,
Tactores de obsoleseencia de merendo, entre otros.

Provisiones v contingenciys

Las obligaciones o perdidas asocindas con contingencins, originados en reclamos,
litigios, multas o penalidicdes en genernl, se reconocen camo pasivo en ¢l Estadoe de
Situagton Finanelerm cumndo existe una obligacion presente (yva sea lepal o lmplicia)
resiftnnie de evenlos pasmdos, es proboble gue sea necesario un desembolso pam
cancelor la obligaeidn ¥ el monto puede ser mzonablemente estimado. Si el
desembalso es menos ue probable, se revels en las notas de los estadis Ginancieros
los detalles cualitativos de fo situncion gque orighty el pasivo contingente,

El Importe reconocido coma provisidn corresponde a lo mejor estimagion, o la fechs
el estado Jde siuscion fmonciera, del desembolso necesano pura cancelor [n
ablipncion présente, tomando ¢n consideracion los nesgos ¢ moertidumbnes gue
rodean b la mayoria de los sucesps ¥ circunstancias concurrentes a lu valoracion de
Estne. .

Cuando el importe de la provision sea medido utilizando los flujos estimados de
electivo part canceler la obligacion, el valor en libros es el valor presente de los
desembolsos correspondienics. Los compromisos significativos son revelados en los
notas de Jos estudos financieros. No s¢ reconocen INgresos, punancias o pelvos
contingenics

Reconocimiento de s ingresos, costos ¥ gnstos

Los ingresos ordinarios corresponden al volor raronable de lne conimpresinciones
recibidas por la ventn de hienes o la prestacion de servicios. estos [npresos se
presenian nelos de impuestos las venias, rebagos y/o descucnios.

Los ingresos son reconocidos, en la medide gue s probable que los beneficios
economicos Nuiran al MERCADO DE LOS ANDES COTACACHT JATUR
CEM; v, puedan ser confinblemente medidos.

Los costos v gastos, Incluvendo la depreciacion de propiedad. planta ¥ equipo se
reconocen en los resulindos del afo en Jo medida en que son incurridos,
mdependientemente de la fecha en que s¢ haya realizndo ¢l pago,

Como normo general en los estndos finnneeros no se compensan los Tngresos y
gasios, salvo pguellos casos en los que Lo compensacion sea requendn o permitids por
alguna norma ¥ esta presentucion sea el rellefo de la esencia de i Irmnsaceion.

Los [npiesos ¥ Lusios con origen en IMmsacciongs que, contmotualmenta o par ung
norma legal. contemplan In posibilidad de compensucion v Ia Compaiia tiene lo
ntencion de Hgulder por su lnporte pelo o de realizar ¢l activo vy proceder al pago del
pasivo de formab simultines, se presentan nelos en resulindos
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5

Los gnstos son reconocidos en hase a jos cousados o cuando son incumidos, Se
reconoce limedimamente un gusto cuando ¢l desembolso efectundo no produce
beneficios econdmicos fuivums

"y 1| it

El Estado de Flujos de Efectivo esta presentado uwsando ¢l método directo v presentan
gl cambio en el efective, basado en la situscion Ninascierm o comienros del afin,
actualizads en idrminos de ddlares de los Estades Umidos de América al cierre del
Mismo.

Judeins v estl

L preparaciin de los presentes estados finuncleros en conlormidad con NIIF reguiere
gue la Administracion realice cienas estimaciones v edtoblezca algunos supuestos
tnherentes 4 la actvidad ecomomica de la entidad, con ¢ proposite de determinar la
valuation v presentacion de algunmes pariidas que loman pane de los estados
financicros. t

En opinidn de la Administracion, tales estimaciones v supoestos estuvieron basados
en la mejor wtilimcidn de |a informacion disponible al momento, los cuales podrian
legor a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones ¥ juicios contables
ulhlrnglos en Lo preparacion de los estados Niocieros, se fesumen én la Nota 2.4,

inis wn de ri fina

Los principales pasivos financieros de [ Compafia, incluyen las cuentas por pagnr
de pcrecdores comerciiles, olras cuentas por pagar ¥ cuentas por pagar con compadias
relacionadas. |a fimalidad principal de estos pasivos (inancieros es financiar lns
operacipnes de la Compadin. La Compadia cuenta con deudares comerciiles y ofras
cuentas por cobrar, v electivo que provienen directumente de sus operaciones.

Como pane del giro normal del negocio, la Compafiin s¢ cncuenim cxpuesia o
distintos nesgos de naturalezn financiera que pueden afectar de manem significativa

b sl uaciin Mnasclera de lo Compaia, el resultado de sus operaciones v su capacidad
para generar flujos en el futurn

Estructura de gestion de ricsgos
La estructura de gestion de nospos tene ¢como base la gerencia de la Compaiiia, gue

es responsable de wdentificar v controdar los riesgos en coordinoeidn con otras freas
comio sé explica a continuacion:

Ligrencia

L gerencia es responsable del enfogue general pars el mungjo de riesgos. La gerencia
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proporciom los principios para ¢l manejo de riesgos., asi come Las politicas elabordas
para areas cspocificas. coma rigsgo de crédito v riesgo de liquidez

La gorencia es responsable de sdmimsirar dianamenie el fiujo de cajn Iz Compaiita.
iormanado cn cucnta las politicas, procodimeentos v limiles establecidos por la gerencia
de ln Compaftia. Asimismn, gestiona la obtencidn de lincas de ¢rédito u entidodes
fimnncierns cuando e necesaria

Mitigaeion de rigsgos

LComo parie del manejo wowl de nesgos, o Compaflia evalua conxtantemente los
diferentes escenanios ¢ identifica diferentes estralegns para manejar las exposicioncs
resultanies de cambios on las tisas de interes, nesgo de capilal v nesgos de cnddilo.

La gerencia revisa v acuerda las politicas para la gestion de cada uno de esins ncsgos,
|5 goc s¢ resumcny on Lk secTiones stpuicnios

o  Hiesgo de erddito

o Riesgo de lquder
o Ricsgo de mercado
o  Hiesgo de capitil
o Hiesgo ambientol

Como porte de sus funciones. [a Administimcion de la Compafia ha establecido
procedimienios de informiagion pamn

o [dentificar ricsgos (inancicros a los cuales se encuentna expucsia,
o Cuantificar la magnitud de los riesgos wentificados,
L]

Proponer allemulivas par mitigar los riesgos linancieros,

o Venficor el complimiento de lns medidas nprobadas por ln Admimstracion, vy,

Controlar la efectividad de lns medidas andopiadas

A continuacion presentmmos an resumen de los principales riesgos financienss
identifiendos por n Compaiin, su cusntificacidn v un resumen de las medidns de
miligacion que achialmente estin en uso por parte de la Compaiiia

de ercdifo

El nesgo de enddito, corresponde nl nesgo de que una de a8 partes de un INSNEMERLO
fimancicro incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en unn pérdida
fimsnciern para la Compafia,
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El nesgo de crédito de electivo y equi valentes de efiectivo se considern insignilicante.
El mavor expucsto al que s¢ somele la compafiin ¥y en la que pudicra existir
concentraciones de nesgo de orddito esta principalmente representado por las cuentas
par cobrar a los clientes

Al 31 de diciembre del 2018 lo Compafita no tiene olras concentraciones
Hpnl'l'lf'.ﬂ.i.t as de rresgos de credilo distintas a las antenormente sefialadas

4 | :

El nedga de bquider ex el nesgo de (ue b Compadia senga dificulludes para cumplis
eon sus obligaciones asociadas con sus posivos financieros. que son. liquidados
mediantes la entrega de efectivo u obros sctivos (inancicros,

L gestion prudente del nesgo de liquidez, implica el manejo adecyado de ba liguidez
de L Compatia, de manern que la Adminkstreion puedo wiender los requerimicntos
de financiamienio de la Compafiia a cono, mediano ¥ largo plazo.

La Compaiia cuenta con adecundos nivelds de efectivo v equivalentes al efectivi »
de lineas de crédito disponibles

o e nila

El nesgo de mercado es 2] nesgo de que |os combios en los precios de mercado, por
clemplo ¢n las tasas de cambio o tasas de imenés, alecten los mgresos de la Contpafiia
o el valor de los instrumentos finencleros que mantiere. El objetivo de |a
adminisiracidn del riesgo de mercado ¢s administrar v controlar |ns exposiciones a
eule rieago dentro de pardmetros mronables v ol mismo tiempo optimizar la
rentabilidad

Ricsgo de capital

lLa Adminmsirncion gestionm su capital, pam asegurar que la Compafiin estard en
eipacidad de continuar como empresa en marcha, mientrus maximiza ] rendimienio
& sus acchonistas a través de bn oplimizacion de los gastos, deuda v patrimonio

Ricsgo ambiental

Lios principales ricsgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores, ciudad
instalaciones ¥ propiedades particulares, son los elocionades con ¢l mangjo de
desecho solidos que podrian ocasionar contaminsciin il medio ambiente. Entre las
medidas para los riesgos antes citados tenemos:

= Eliminacion de los desechos por sepunalo
«  Clasificscion en coptenedores
« Estricto boramo de recoleccion de los desechos
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f. O is de incirumentos iEros

-

Los instrumentos linanclems ol 31 de diciembre del 2018 v 2.017. s¢ conforman de
ln figuiente monern:

A 2B Afdn Lug?
Aciivas financier
| festooo % oqeivanitie de @badtive 1T IK ki
TS M DDEr Tl A A s ([} K3 -1 1273 LS
Freatinos ong bieadon M p T L
Fotal metivos flnanciero NS 2Tl

Fislveis NMomieleros

Acrrodotes comerclale .2 T0 M, |0

Tonal pashos linenrwres 4200 4R 1
—_————

7, linfowrmineton sobre lus pactldas de los estados Nnaneleirns
Tals J v v eguivalenies
incluye
Ao 2LO1Y Afa 20107
[aneos (1) | 83941 A617 00
Cajo 230775 | 848,12
Tonal; 4.135.18 H.4%6,11

{i} = La Compalia matiens g cusilis oofmenied
en ddlores de loa Eslodes Ulmidos ide Astideca

iz Foqidos won de [Paee Jiﬂ'u'lll'lli.lul_hl

Ver pagina sigutente: Cuentas por cobrar clientes no relacionados
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‘wenlas po rar ¢lientes no Ionnndos
Incluye:
Al XLols Ada LOI7

Abcurtas pdminialrat ivas S 47411 191850
Arriendos ¢specinles eapacios [[bires 2.930,71 2. 59397
Arrendatarion Jde domingo 340284 o A0S0
Arreidamiento de lociles 919 15 425,50
CHros mignor valor 1,734,408 1072
Tt cusnins por colir 10L571.21 127330
Estimaciin par deterion (545897 (545897

Total et 511204 T26X )

[ —_

Las [acluras por cobrar son de vencimiento cormente, estan  Jdenominados
principaimente on dolarcs estadounidenses v no devengan intereses. La Compailia
evaliig los Himiles de enédilo de sus nuevos chieni@s o trovés de un andlisis Onanciero
interno de experiencin crediticia. v asipnn limites de crédito por eliente. Psios limiles
sOn ey ados constaniemente.

Le Compafiia emplea ¢l modelo del costo pam Iz medicién de sus partidaes de
propiedad, planta v equipo. Actualmente, exisien partides de propiedad, planta »
equipo que se midan bajo el modelo de revaluacion: Edificio v mejoras al edificio. La
admimsimeciin considera que no hay sttuaciones que pucdan afectar las provecciones
de resultndos esperidos en los afios remanente de vida Giil de s propiedades, plonta
¥ cquipo, ¥ en su opinidn al 31 de diciembre de 2018 v 2.017, no s tlenen indicios
de deterioro de valor de propredad, plamin ¥ equipo

A In lecha, no se presentan obeis ¢n curso dentro de los estados financieres
Por ¢l periodo 201K « 2017, la Compaftia no capitnlisd intereses por préstamos

debido 0 que los préstamos manlenidos ¢n dichos periedos no son directamente
atribuibles a la adguisicidn, construccion, o producios de actlvos calificados

El gnsto por depreciacian Jdé afip terminado el 31 de diciembre 2018 v 2017, se
distnbuye en el estado de resultado integral como sigue:
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Cimilon de sdmminrstracitn isotm 7 140

['ntal depreciacidn:

T Movimiento de Propiedail. plants v equips 2018

Afio 201N L 2,017
1050278 11.590.17
1158278 1159017

LComgeras w00

bz salcho inbcial i Sl fimnl
arlginmrs

I erreinn ¥ A TEGA0 R TROAD
Eudullcs LI 51505 LI 51504
Mejoima al edificw a7 5055 154322 O S T
YWeebles de ohcma 1 3% 98 1 0008
Bt lpe dg aefitina s T il
Rt is Il Mermmant v ers 4 TAR iy 3 4 T8
Suebles v emaers: L AHISL ) Ay
Sk udmmrtn v o) vl i 1 TITAI
Equipo de seguridog 4 ATLER EL T
Eejuipe de compuimcian <. 5 5 = T3R8 S6507. 73
Litroe ol nvos dépreiiob o TAX 05 Td1as

Vinlad wos i Y L R 6381 43 2einATERY
D el b
| epreciicion asumubada 330 0 L300 T3 0M 0|
Vastil ahepreciacion 322.785.23 11.502.78 J34. 30801
Tt smlor bbros: 3 INT TRE O S35 23m2anTal

Al vk il

Vior pagina siguientc: Movimiento propicdad, plants v equipo 2.017
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Sfuchies de aiicina
Eupakpes e irfazbna

Rt iilivs b loimmnd b s
Wluelblkes v enaers
Nl g umaris ¥ o) u o
Equipe de seguridad
Lguipo de compuiac lion

e st deprecabis

Tolal e usiio:
Depwegiacion:
Deprecimesin pewmakids
Buidall e pirec b d il

Vil wzalinr Filwros:

i il biliss

Ingluye:

Sabdo micial
A - o s

Salilo fal:

il ks nileiml

Clanijirss yla

S uliha il Aaws viika i

millcluive
1 315, TR 131 3 TG
Ry IRt (W EILT 12
938088 EE LR 75
1030 99 i 3008 i
pl T Y i
4. T4 A8 4 Tdsp Ay i
EE Ty 4 Hph i i
gl g ] L1}
3 4T 4 G0 (EE 10
= 04 S 21 S i
T A TS
26104900 i - 20 1D EE 0
JINFE I ST T A Y
A0 A8 11529037 J12.T05 2]
1L199379.33 [(11.5%0AT) L1INT.THESG
Afic 2018 Ao 2017

§3.028.8%

L3275 ||"""|

8302855 (*)

156130

HA.028.55

*= Los impuesios diferidos se originaron en ¢l perfodo de transteidn a NITF
wormas Internacionales de Informuacion Financiera
**= 8¢ origman en la contabilizacion de la provision jublilociim patronal »
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Al 31 de diciembre 2018y 2017 (Expressdoen USD)

7.5, ‘Uenins por (5 bt liss
Inciuye

Adio 2018 A 20017

Mdosrtin v Anrmngs Rods 50,00 750,000
Crrm Sona Jose Migae| Vel S0 1
Cevalis Cevallow Lur Albenn | SO0 |, 5000, 6y
Abdidiiddo Ansingo Lus Fermuindo | 8270 108270
{ Mroes TS 30 450,40

Tutul 4. TOH, 09 4683, 10

Las cuentas por pagar comerciales se origiman, principalmente, por lo adguisiclon a
lerceros 1o relacionndos de malenales v sumenistros, estén denominadas en dolares
L"-.lildﬂll]lllllfﬂ'-l.'!-. lencn \'I.,'!l'li.'il'l'lj{'ll[li]‘!l E{Prll.l;"IH.L"!-, 1143 I:'I.'.']'IL'I!-I" IMIETESCY :n- Tih SE |IJ.II!I
storzado garanilis por esins obligaciones.

El valor en libros de las cuentas por pagar comerciales, es similar a su vilor meonnble
debido a que ¢ Impocto de su descuento no s signlficativi

T, Pasives por impuestos corrienties

incluye
Afin LUIH Alda 2007
IVA por pagar 3020 SH2A7
Retenciones e VA 16 54 12K
Hetencumnnes fuente g9.u2 A5 K3
Toiul: 446,00 | 6558
———

Ver pigina siguiente: 7.8, (Mras cuentas patronales por pagar
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NOTAS A LOS ESTADOA FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2018 y 2017 (Espresado en USD)

Tols

[ 3

i &P X 1
Inchuve;
Ano 2008 Adn 2,017
TESS pasr p e I.5I8.K2 12053
Préstamos qisrogralirios 157
Préstamos hipotécarion 3710
Tatal: 1.793.49 1.294.5)
Henelicio a ﬂmﬂﬂllin
Currientes:
* Afio LOTE Adio 2017
Décimo tercer sueldo por pagar ELR T I a%1.74
Deécimo cuarto sueldo por prgar RN | 49265
Vocaciodes por pagut J02s.47 112756
Tital: i, 055,15 £.10],93
A continuncion ¢l detalle de movimienios:
" malilio Salido al
AND ZDIN Pravicion "
M2 2o e o SL22018
Déceno lercem A¥01, 74 fu 15 K6 B 192 06 "'*‘,“
Diegano cuafbo 1 492.0) 4. 24554 4004, 75 1.733.84
Vagaciones 3. 12756 JO5204 225353 L9287
TOT AL S 00093 13.404.ThH 1 2. 450,64 T
- Sl Sulili ml
AN 2007 PFrovisiong IPagos
; 3171272016 = RO 1/122017
[egunio tereera 2500 d ThinGS i WL 0 | A8l .74
L v & L i E20.05 Y0543 2 Yad | 403 (3
Wacaglnea 18, TS 2L HAlEN 12756
Ty Al 3 3y i.731.52 7.0380,53 g.0001.93
e —
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

e ———

M corrienties:

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2017, los beneficios a empleados 2 largo plaro se
tormaban como sigue:

Ao 200N Al 2T

Jubilag on patronal i, DS 4,586,113
Desalnee 1 b 21T 88
TOTAL SO0 T.28H.11

1) Reserva para jubilacion patrenal

Medinne resalucion pubheada en ¢l Registro Dlicial No. 421 del 28 de enero Je 1983,
Iy Corte Suprema de Justicia dispuse que los tmbajadores tenen derecho a la
jubilacion patronal mencionada en el Cidigo del Trabajo, sin perjuicio de la que les
corresponda segun la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo guee
menciona € Codigo del Trabajo, los empleados que por veinticinco aflos 0 mas
hiskieren prestado servicios conlinuada o |nterrumpidamente, fendrm derecho a ser
jubilados por sus empleadores. Adiclonalmente, los empleados que a Ia fecha de su
despido hubicren cumplido veinte uios, ¥ menos de veinticineo afos de trabajo
contimio o interrumpido tendrin derecho a la pane proporcional de dicha jubllacion.

Con fecha 2 de julio de 2001 gn ¢l Suplemeitto ol Registro Ofieinl No, 359 se pubilicd
lo reforma ol Codigo del Tmbajo, mediante el cual s aprobaron los montos minmmos
mensiles por pensioncs jubidlares.

bl Desabocio

De seuerdo con el Codigo del Trubajo, In Compaitia fiene un pasivo por desalcio
con los empleados v trubajndores que se scparen de la Compaiia. Esta provisidn cubre
ks benellcios de terminacidm de la relaciin laboral por desahucio. El empleadar
banificard al trabajador con ¢ velnticineo por ciento del equivalente a la dltima
remimerocion mensunl por cada uno de los aftos de servicios prestados 4 la mismn
ennipresd o enmiplendos

Al 31 de diciembre de 2018 v 2.017 ¢l suldo de la reserva parn desahucio cubre el
100%% del valor establecido on ¢l estudio actuarial



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
A3 de diclembre L0018 y 2017 {Expresado en USTH)

7.9, |Impucsio g la renta

Cumpliendo disposiciones legales. In concilincion de |n base imponible pam In
participacion a trabajadones & impuesto a Lo renta, Me determinada scgon o siguienic:

Al 2000 A 30T
s TSI URC B0 TNIPE ESTO & Ly JLST A
VPl | e O Aedacd onin |1 FLTE
R 1] i ey ¥ LB [ B0 Nt
Hoa eipumering TR | ] e
e CDNEILIRETON & LA RENTA:
limpmeste o ld reeis coviils . LAl
AnEwkpr mimine: cmpeets o L rreta [N L7213
b Al icapen ido spueio a lo 1o (LA L fiivh 7
+ Rt ames o la Tasnes WEr 1D 4

SALDO & (EAVOR) PAGAR L1 T
T e

o Nais imspassdiias

Durante el 2,018 la Compafiia regisird como impuesto o la rentn corrignie ¢l
anticipo minimo. En el 2017, In Compafila regisird como mpuésto o i rénta
cormente ¢l valor determinado sobre 1a base del 32%,, sobre las utilidades gravables

puesto, que este valor tee mayor al amticipo minimo del impuesto a la renta
cormespondiente

7.1 Patrimonio

Yolitleas de serenelamients e capital

Los objetivos de la gestidn de capital son los sipuientes

1 capital debe ser suficienic para asepurar gue la Sucursal continde comdo Wi negocio

et mancha, considerando ocdls estmatepin desde & punto de vists financiem,

paegurando mantener ¢l capital sulicrente de respaildo, como desde ¢l punto de visia

legal, al culdar que eventuales pérdidas, en coso de habertasd, no superen 14 totalidad
del 30%s del copatal
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL31 de diciembre 2018 y 2,017 (Expresado en USIH

211111111 1101 00 0200027090000

El patrimonio repertade por la compaiiia, sirve también como un pardmotro pasivo
de evaluaciin de ln gestion gerencial, conjumamente aplicado con pardmetros sctivos
como ventas v EBITDA igonancias antes de intereses, impuestos depreciaciones v
AT ZACHNCS |

al Capital secial

No existen requenmibentos de capital mimimo que deban ser observados on
cumplimienio de convenlos con financastas, proveedores. cllentes u otros. Ni ln
Sucursal, ni sus accionistos han establecido una regla o procedimiento que Heve a la
determinacion de un capital minimo o determinada,

El capita! representa ¢l valor nominal de las panicipaciones gue han sido emitidus
{Ancxo 1)

b) Otros resultados integrales

Afn LOLK Afo 2017
. Reserva por estudios actaariales [176,19) 102.52
Tatal (176,19 102,83
€] Resultudos acumulados

Incluve:
Adfo LOIN Afim 2017
b Pérclidas poumulados {794,.54) { 196.884.67)
ik Resulmdos acamulidos NP 1. 23234384 1.431.34,72
Tutal: 23184050 123449010

L Amortizscién de pérdidas

Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas én el ejerciclo impositive ¢on
Laes utilidaddes que oblusieren dentro de los cinco periodos impoxitivos sipuientes, sin
gue exceds en cnda periodo del 25% de las utilidades obtenidas

En enso de lgquicacion de la sociedud o terminacion de sus actividades en ¢l pals el
suldo de peérdidasy acumulodas duranie los dltimos ¢inco elercicios, serd deduclble en
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NOTAS A LOS ESTADS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre 2008 y 2007 (Expresado en USD)

sl iotalidad en el ¢jerclcio impositivo en que concluys su Hguidacion o se produzea
la lerminscion de las actividades,

fi. Resultsdos poumulados provenivntes de la adopeiion por primera vee de lus

Los ajustes provenlentes por la adopeidn por primern vez de los "NIF", v que se
reulstraron en el patrimonio en esta cuenta v generaron un suldo ncreedor, solo podedn
cgr capitdlizados en ln parte gue ¢xceda al valor de las perdidas acumuladas v [as del
dltimar gjereiclo ecomdmico coneluido, si las hubjerne; ulilizado en ahsorber péndidas;
o devuelto en el caso deé liguidagidn de la Compaiin

D registmr un saldo deudor &1z podri ser absorbido por los Resultndos Acumulados

v los del dltimo ejercicio econdmico concluida, s1 los hubiere,

T.11. o aetividndes ordinaris
Inelive
Adio 2018 Adbp 2,017
Allcooums ThA2F. 2TE2TT
Ammicndos =1 IR TR T libres Hoa12. 71 4.1 :"l, 1%
Tatal: | 2600667 11792
—————LL 1 - =7° i} L —
702, Otros ingresos
Incluve:
Aidio 2018 Adin 2017
Mitllas v smeiones S0, 0 T8I0
[hiros inoresoy Z.5M.235 2Blw.33
Oitros ingresed Ho operacionales [.718.50 1504767
Tl 4. 792,54 19.354.70
——— 2 —

Ver paginn siguiente: T.14 Gastos de midministracion




NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

Al 31 de diciembre 2018 y 2.017 (Expresude en USIN

13 Gastos de administrocian

Inchuye;

Composicion de salduos;

Raomunsraciines il personal
Benefichos sociales

Apames [ESS

IV A no regonoc o

Sumimistros ¥ materinles
Bomificieion por responsebilldud
Depreclaciongés  ( Nodw T.4)
Fmpuesios, multes v contiilruciones
AP0 e guafdiani

DETVIC|OS TerdEres

Rerviclin de guditorin

Ditroes migniee valap

Tuinl:

8. Empresa en marcha

Adio 1.01H

6705624
1340476
1350368
1,795.29
B.500,.38

| 401,000
VA02.78
GIK 10
J0926,12

« dhtd3

2 300000

Ao 2,017

S2A05 28
In7il 52
4N 34
= 03895
6. 140,65
40,04

11 590,37
R 44

| CE5R 3,06
504306
3 300,045

1921543 14,054, 1
14,7061 13144535

Los Estados Financleros fueron preparados sobre bases contubles aplicables  una
empresa en muarcha, |58 gque prevén ln realizacion de activos v cancelaciin pusives

en el eurso normal del negoclo.

Sepin eqos estados financleros, durnnte ¢ bfio 2018 la Compadia Incurrid en
perdidos netes de USD (]9.040.25), las pérdidas sewmuladns (2004 ol 2.017),
hacicnden a LISD (199,030.88), lus cunles fueron absarbidas con la cuentys resubiados
seumilibdes adopeian NIF primem vez, mediante scta de Junta General Ordinaria de

Acclonistas del 28 de moreo del 2018, Estos estudos financieros no incliuyen ningdn

afuste rélaclonado con la recuperncidn v clasificacidn de los moentos de los activos,
los montos ¥ la clasificacion de pusivos, que pudieran ser necesarios $i la Compafiin

no pudiera contlitunr como un pepocio en marcha.
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NOTAS A LOS EXTADOS FINANCIEROS

Sepnn
s Formiliria 101
= Dk (R.0X20%)
= D13 i 1 3.668.349)
- DNy { 1B 7300
207 (23, 138.09)
2 (s [ 1631,71)
2.0 [ 24200 401
> 010 {27.262.63)
= { 10.527.79)
012 (R74.30)
NI R (22 R2441)
204 { th NGH T
2013 (11.53937)
T il [ I TOROL
2087 . i G B
Talal: (199,030 8E)

La Gerencia, conscienie del detenoro putnimonial que las pérdidas generan, consider
gie las reservas patrimoniales soportan dichas perdidas vy planiea al respecto o
stgingnte

s Monitorear permanentemente ¢l plan de negocio, de wl manern gue permity
obtener ujos positivos én codn linea productivig

o  Hacer una reingenierfa de proccsos, destacando 1odos aguellos que no gencren
valor,

e  Hacer un conirol presupuestario en forma periodica, con el objeto de identifcar
desviaciones ¢ implementar comecciones de fonna oporiuna;

¢  Ejecutar una plancaciin estralégica gue {ije un nueve norie a la organizacion,
determinando mievos ohfetivos, estrafegins, peciones y pitividades ¢on todos Joy
emplentos de la Compofin, estableciendo metas claras v concretas con plozos
responsables determinados,

= Durante los préximos § aflos alcanzar e punio de equalibno economico de la
empresa, depurando actives improductivos;

o Implementar un sistema de gestion imtegral que cuente con manuales, politicas v
procedimientos respecto a lo gestion de produceion, comercial, econdmica ¥
empresarinl
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NOTAS A LOS ESTADDS FINANCIEROS

Al31 de diciembire 2018 y 2017 (Expresado en USD)

A=

9

1.

11

12,

Situacidn fiseal

La Compafia no ha shilo auditada inbutariamente por pane del Servicio de Rentas
Inmermas hasta ¢l presente gercicie coondmico, por consiguienie los cjercicios
econdmicos 201K, 2017 ¥ 1016, sc encuentran abierios a revision

El Decreto Ejecutive No. 2430 publicado en ¢l Suplemento del R.O, 494 del 31 de
Digiembre del 2,004, incorpon a la legislocion tributarin, con vigencia a partir del
2008, nuevas normas sobre Ly determinacion de resulindos tributables ariginados en
operacinnes con compufias relagionadas

Precios de transfergneis

La Compadiia no mantiene v registra transacciones con relacionadas con personas
naturales o sociedades, tal como lo indica la resoluciin o, 2450 publicada en el
registro oficial 494 del 3 de diciemibye diel 2.004 v ¢l Segundo Suplemento del
Registro (Oficial No. 511, de 29 de mavo de 2015,

LinTorme tﬂhu;g;jg

Por disposicion estublechda en el RO 740 del 8 de ettero del 2004 { Resoltickdn 1071 )
el Servicio de Rentas Imicrnos, dispone que lodas las sociedades obligodas o tener
suditorin externa, deberdn presentar los anexos v respaldos en sus declarciones
fiscales: a la emisidn de edte inlorme, la Compatia se encuentra preparando dicha
informacion.

S¢ra responsahilidad de los Auditones Externos, ¢l dictaminar la rronabilidad de 1o
mformocon v reportes descritos en el pamafo precedente.

e y ]
En cumplimienio con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de
Compaftfas, este informe incluye todas revelaciones v nolas correspondientes;

aquetias no descrilas son inmateriales y/o inaplicables para su revelacion v lectura Jde
LCTCETOS,

Eventos subsecugnies

Al 31 de Dictembre del 2018 ¥ ln fecha de aprobacian de los estados financieras, no
se produjeron eventos que en la opinidn de la Gerencia General. pudieran tener un
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL de ihieiembire UK ¥ 2017 (Expresade en USD)

eleclo signilicative o reguicran algun ajuste estados financieros, o que hinyan
mplicade alguna revelscion en los mismios.

S, |
/sl
} ! LH:.‘U’ (e
i il Prodfid A Ing. .\I.l'r'nrh.l 1 s mlsrn

Cgrent® Ceaernl Csatadars
SIERCADD DE LS ANDES COTACACHN SIERC DO DE LOys ANDES COm acacmmm
JATUK CEN JATUK CEM
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REPUBLICA DEL ECUADOR

SUPERINTENDENCIA DE COMPANIAS, VALORES Y SEGUROS DEL ECUADOR
REGISTRO DE SOCIEDADES

SOCIOS O ACCIONISTAS DE LA COMPARIA

No. de Expodienty: | tnsize :]
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Nombro de la Compafia; | mEmcADo oR LS ANDES COTACAGH JATUK COM ]
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M. de Expedienti:

Mo. de RUC de la Compafiia:

Nombre de la Compaiia

SOCIDS O ACCIONISTAS DE LA COMPANIA
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S0CI0S 0 ACCIONISTAS DE LA COMPARNLA
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