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1) INTERCAUSER      

  A los Acchonistas de: 
MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM 

Opinión del auditor 

    Hemos auditado los estados financieros adjuntos del MERCADO DE LOS ANDES 
COTACACHI JATUK CEM, los que incluyen el Estado de Situsción Financiera al 3 
de diciembre del 2018 y 2.017: y, los correspondientes Estados de Resultados Integrales, 
Evolución del Patrimonio y Flujos de Efectivo, por los años que terminaron en esas fctu 

y. un resumen de las politicas contables significativas y otras notas explicativas. 

    

  

En nuestra opinión, los referidos estados financieros presentan razonablemente en todos. 
los aspectos imporantes, la situzción financiera de MERCADO DE LOS ANDES 
COTACACHI JATUK CEM, al 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, el resultado de sus 
operaciones, evolución de patrimonio y flujas de efectivo, por los años terminados en esas 
fechas, de conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera y 
disposiciones especílicas establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros. 

    

  

  

Fundamentos de la opinióo 

Nuestra auditoría fe efectuada de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria 
NIA y las disposiciones emitidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 

Seguros. Nuestras responsabilidades de acuerdo u dichas normas se describen más. 
adelante en la sección “Responsabifidados del quditor en relación con la auditoría delos 
estados financieros”. 

    

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y adecuada: 
para proporcionar una hase razonable para muestra opinión. 

Independencia 

Somos independientes de MERCADO DE LOS ANDES COTACACH JATUK CEM. 
de contormidal con disposiciones del Código de sica para Contadores Públicos, emiidos 
porel Consejo de Normas Intemacionales de Éica pora Contadores. y hemos cumplido 

Con muevas resprsabilidades dica, deacuerdo con exo eegustos 
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)) INTERCAUSER     

Responsabilidad de la Administración de la Compañía por los Estados Financiros. 
La Administración de MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI JATUK CEM, es 
responsable por la preparación y presentación razonable de estos estados financieros 
diuntos, de acuerdo con las Normas Internacionales de Información Financiera —NIIF, 
disposiciones especificas establecidas por la Superintendencia de Compañías, Valores y 
Seguros, y del control interno que la Administración considere necesario para permitir a 
preparación de estados financieros que estn libres de distorsiones signifiemivs, debldo 
a fraude o cror, 

  

  

    

  

ls la preparación de los estudos financieros adjuntos, la Auministración es responsable 
juar la capacidad de la Compañía, para continuar como empresa en marcha: 

sorresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha; y. 
tilizando el principio contable de empresa en march, a menos que la Administración 
tenga la intención de llquidar la Compañía o de cesar sus operaciones, u bien no exista 
ira alternativa más realista para evitar el cierre de sus operaciones. 

     

     

  

Los encargados de la Administración de la ends 
proceso de información financiera dela Compañís. 

  

son los responsables de supervisar el 

Responsabilidades de Jos Auditores en relación con la auditoria de los estados 
financieros. 

  Los objerivos de nuestra auditoría, son obtener una seguridad razonable de silos estados 
Financieros en su conjunto están libres de errores materiales, debido a fraude o eror, y 
mitin informe de auditoría que incluya nuestra opinión, La seguridad razonable es un 

alt grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoría realizada de conformidad a 
las Normas Intemacionales de Auditoria, siempre detecte un error material cuando existe. 
Los errores materiales pueden surgir de fraude o error y se consideran materiales sí 
individualmene 9 en conjumo, podrian influir razonablemente en las decisiones 
económicas que los usuarios toman basándose e los estados financieros, 

  

  

    

  

        
¿Como pane de una auditoría realizada de conformidad con las Normas Internacionales de 
Auditor, splicamos cuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo 
profesional durante toda nuestra auditoria, Tambien. como pare de nuestra audioria; 

  + Identificamos y evaluamos los riespos ue error material en los estados financieros 
separados, yu sea por fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de 

vara responder a dichos iesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente 
xde para proporcionar una base para nuestra opinión. El riesgo de no detectar 

tun error material, debido n un Nude es más elevado que en el caso de unn incorrección 
material debido 3 eror, ya que el fraude puede implicar colusión, falsificación, 
comisiones delíberadas, manifestaciones Intencionsulamente erróneas o la vulneración 
del control interno. 
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  ¡tora com el fin de 
de las 

+ Obtenemos conocimiento del contro Interno relevame para 
disoñar procedimientos Je auditoria que sean adecuados en funciór 
elrcunstancias y no con la fnalidad de expresar una opinión sobre la ii 
«control inerno de la Compañia 

  

     

+ Evaluamos si las políticas contables aplicadas son apropiadas y que las estimaciones 
contables sean razonables, así como las respectivas divulgaciones efectuadas por la 
Administración. 

+ Concluimos sobre lo adecuado de la utilización, por parte de la Administración, del 
incipio contable de empresa en marcha. y determinamos sobre la hase de Ls evidencia 

¿e nuditoria obtenida, sí exist o no una incertidumbre material relacionada con hechos 
» condiciones que puedan generar dudas significativas sobre la capacilad de la 
Compañía, para continuar como empresa en marcha. Si concluimos que existe una 
incertidumbre material, se requiere que llamemos la atención u nuestro informe de 
“auditoría sobre la correspondiente información revelada en los estados financieros o, sí 
dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinión modificada 
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hast la fecha de 

ro informe de auditoria. Sin embargo, héchos o condiciones futuros pueden ser 
¡de que la Compañía deje de ser una empresa en marcha, 

  

      

  

  

+ Evalvamos la presemtación global, la estructura y el contenido de los estados 
financieros, incluida la información revelada, y silos estados financieros representan 
las transacciones y hechos subyacentes de un modo que logran su presentación. 
sazonable 

Comunicamos a los responsables de la Adminisración de la Compañía en relación con 
¿tras cuestiones, el alcance y el momemo de realización de la auditoria planificada y los 
hallazgos significativos de la auditoría. así como cualquier deficiencia signiicaniva del 
control imerno que identificamos en el transcurso de la auditoría. 

  

    proporcionamos a los responsables de la Administración, una declaración que 
hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relación con la 
Independencia y comunicado con ellos, acerca de todas las revelaciones y demás 
¿cuestiones de las que »e puede esperar razonablemente que puedan afectar 4 nuestra 
independencia y. en su caso, las correspondientes salvaguarda. 

Otros asuntos. 

   Al 31 de diciembre del 2.018, la Compañía mantiene un capital de USD 741.520; ha. 
rado pérdidas acumuladas durante el 2.004 al 2017 por USD (199,030.88), las 

euales fueron absorbidas con la cuenta "resultados acumulados adopción NITF primera 
el resultado neto del ejercicio fue de USD (19,104.41), la generación constante de 

perdidas, estara afectando el principio de Empresa en Marcha, (Ver nota 8). 

     

    
   



          

Quito, 27 de febrero de 2.019 

) INTERCAU SER 
Calo 

  

ves sobre el cumplimiento de las obligaciones. 
ls vigentes se emitirá por separado. 
úconciliados por la Compañía. 

  

Interearer Cia. Leto, 
Registro Nacional de Firmas Auditoras 
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COMPAÑÍA DE ECONOMÍA MIXTA M 
DELOS ANDES COTACACHI JATU 
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 

DELS ENERO AL DE DICIEMBALDE ARATIVAS DEL 2007 

    
    

    

  

INGRESOS: 20 AÑOZMIE AÑO 

Alícuotas administrativas 56:42396 5177 
Ingresos arriendo espacios libres 6961271 34129.)     

UTILIDAD BRUTA 

  

Olrs ingresos 170254 19.354,70 

  

ASTOS DE OPERACI     

    
    

Casos administrativos 213 (149:7900 

(PÉRDIDA) OPERACIONAL. ELIO 

Mos 
Impuesto a reno » (64,16) 

(PÉRDIDA) DA RCICIO. 98525) —— AO 

Ganancias actuariales por planos de beneficios definidos EMI) A 

TOTAL INGRESOS INTEGRALES DEL AÑO NETOS A A 

    

yEsTOS 

Las notas que se ajamtan forman parte integrante delos estados financieros 

mE. 1 
    

  

¡Gerente General Contadora 
MERCADO DE LOS ANDES COTACACHL MERCADO DE LOS ANDES COFACACHI 
AUR CE INTUR CEM 
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COMPASÍA DE ECONOMÍA MINTA MERCADO 
COFACACI DA TUK CEM      
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COMPASÍA DE ECONOMÍA MINTA MERCADO 
DE LOS ANDES COTACACH JATUR CEM 
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MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI * 

  

    'ATUK CEM! 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

AL31 DE DICIEMBRE DEL 2.018, CON CIFRAS COMPARATIVAS DEL 2.017 
PENPRESADO EN CIFRAS COMPLETAS EN DÓLARES DIE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMÉRICO,    

    

Entidad que reporta 
Información general 
La Compañía de Economía Mixta Mercado de los Andes Cotacachi Jawuk Cer, fue 
constituida el 13 de mayo del 2.004, median escritura pública, con un tiempo de 
duración de 75 años a partir del togístro mercantil, pero podrá disolverse en cualquier 
tiempo o prorrogar su plazo de duración, si así se resolviere en Junta General de 
Accionistas yen la forma prevista en el estatuto de la Compañía 

    

La Compañía está sometida al control y vigilancia de la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguros de la República del Ecuador 

«capital público que represenla el 88.38% del capital accionario; y. el 
por aportes del sector privado. 

Constituida, 
11.62% 

  

  

Atividud económica 

  

Su actividad principal consiste en facilitar la compra y venta al por mayor y menor de 
productos alimenticios, agropecuarios, agroindustriales, artesanías, materias primas y 
“afines, a través de la comercialización y distribución de productos y servicios. 

  

   
Entorno económico 

El año fiscal 2.018 estuvo rodeado de una mutrida agenda política, muy similar en 
intensidod a la registrada en 2.017, 

Si bien los mensajes gubernamentales, han dejado uno clara orientación de respaldo 
a la empresa privada como sector generador de empleo, en la práctica sigue siendo 
¿iicil administrar en medio de los esquemas centralizados, que dejó cl gobiemno. 
anterior y ala rigidez propia de la legislación ecuntoriana. 

  

  

  

Uno de los aspectos determinantes de la faltn de dinamia en el empleo, es 
precisamente la inadecuada legislación laboral existente. Las autoridades del trabajo 
han ofrecido algunas posibilidades de muevos esquemas de contratos, pero éstos no 
han representado cambios profundos que Mlexibilicen la contratación laboral en el 
Ecuador, 

  

El empleo como indicador del grado de desarollo del País, continúa siendo 
deplorable. Las cifras de desempleo no han remitido de manera Importante   
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALL de diciembre 2.018 y 2017 (Exprexado en USD) — 
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15 

Aspecto negativo en el ámbito público pero que afecta al desempeño del sector 
privado, es el excesivo endeudamiento estatal. Las necesidades de financiamiento 

inar el ejercicio 2,018 han sido superiores al 7% del PIB. Se espera que en 
el 2.019, este requerimiento de endeudamiento sea de una magnitud similar o mayo 
pesa fuertemente en el déficit el servicio dela deuda, 

  

    

  

Siendo la deuda pública de alrededor de 60.000 millones, urge implementar un plan 
de acción, que balancee las principales cuentas nocionales de forma que los 
equilibrios macto econbmieo, sean alentadores para la inversión interna y externa. 
La recomendación de observadores serios, va por el Indo de una renegociación de los 
pasivos estatales, através de una línea de crédito del Fondo Monetario Intemacional, 
de aproximadamente 8,000 millanos de dólares 

  

Es evidente que el Gobierno actual ha ido ensayando poco a poco, una política de 
reducción de los subsidios. Inició con la disminución del subsidio ala gasolina súper 
y al diésel, utilizado por algunos sectores productivos. Más adelante continuó con una 
«lismuinución del subsidio alas gasolinas Extra y Eco país. 

  

EX peso de los subsidios en el presupuesto estatal bordea el 49 del PIB. Esta e una 
cifra demasiado alta y constituye un enorme lustre en las cuentas nacionales. El 
Gobierno nacional y algunos entes supra nacionales, han pronosticado que Ecuador 
crecerá durante 2.019, a una tasa de 1% aproximadamente. Es posible que se pueda 
alcanzar un crecimiento irisorio como esc, cn base al Incremento del volumen de 
petróleo que se prevé producir y al infujo de nuevos fondos Financieros que se 
comtratarían, Pero, desde el punto de vista de la demanda cfcctiva, más. bien se 
vislumbra un decrecimiento de la economia, al igual que los dos años anteriores. Es 
deci, habrá deflción como consecuencia de la imposibilidad de colocar mventarios 
en manos de los consumidores ecuatorianos. 

  

  

  

  

  

Autorización del 

Las políticas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas en la 
preparación de los estados financieros por los años terminados al 31 de diciembre de 
2018 y 2.017. 

  

  Los estados financieros por elo terminado a 31 de diciembre de 2.018 (incluyendo 
Jos saldos que se presentan para finss de comparación), fueron aprobados y 
Autorizados para su emisión por parte de la Gerencia General el 12 de febrero de 
2.019, y serán presentados para la aprobación de la Junta General de Ascionisos 
En opinión de la Gerencia, estos estados financieros serán aprobados sin 
modificación. 

Transacciones importantes. 
La Gerencia no prevé, en estos momentos, ninguna situción que pueda afectaral giro 
del negocio.
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22. 

TADOS FINANCIEROS 
Expresado ca USD)       

Distribución geográfica 

AL 3] de diciembre de 2.018 y 2.017 la Compañía tieno | oficina abierta en la ciudad 
dde Cotacachi: 

  

'blecimiento Dirección 

  

om Kotacachl. JO e Agosto y Salas y Murales — 2007/2004 

Bigues de presentación de los estados financieras 

Declaración de e ento 

Los estados financieros están preparados de conftrmidad con lis Normas 
Intrnacionales de Información Financiera (NIIF completas) emiidas por el 
Consejo de Normas Ineracionales de Contabilidad CTASE", por sus siglas en 

inglés), vigentes al 31 de diciembre del 2018. 
  

  

Las politicas contables presentadas en las siguientes notas, han sido aplicadas cn la 
lón de los estados financieros por los años terminados al 31 de diciembre de 

  

      

ases de medición 

Las estados financieros han sido preparados en base al costo histórico, a parir de los 
registros de contabilidad mantenidos por la Compañía (excepto el edificio, rótulos 
informativos, que son medidos 4 valores razonables a la fecha de reporte y los 
beneficios a empleados a largo plazo que son valorizudos en base u métodos 
actunriales), como se explica posteriormente es las políticas contables. 

  

El costo histórico está generalmente basado en el valor razo 
«contraprestación dada u cambio de bienes y servicios 

  

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o pa 
transferir un pasivo en una transacción ordenada entre participantes de mercado a la 
fecha de medición, independientemente de s dicho precio es directamente observable 
¿estimado usando otras técnicas de valoración. En ln estimación del valor razonable 
¿e um activo o pasivo. La Compañía Loma cn cuenta las características de un activo o 
vn pasivo que los participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar el precio de 
dicho activos pasivo en la fecha de larmedición, 
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2. 

Moneda funciona] 
La moneda funcional y de presentación de informes, es la moneda de curso en 
Ecuador, el dólar de los Estados Unidos de América (USD). Las cifas indicadas se 
presentan en esa moneda (USD), a menos que se indique lo contrario. 

  

Los estados financieros al 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, están presentados e 
cifras completas en dólares de los Estados Unidos de América 

so de esti "e "o "cis 

La preparación de los estados financieros requiere que lo Administración de la 
Compañía, enla aplicación de las políticas contables, realice estimaciones y supuestos 
los cuales tienen incidencia en los montos presentados de activos, pasivos, en las 
revelaciones sobre activos y pasivos contingentes ala fecha de los estados financieros 
y sobre los montos presentados de ingresos y gastos del periodo correspondiente. 

    

Las estimaciones y supuestos relacionados se basan en la experiencia histórica y otros 
factores que se consideran razonbles en las circunstancias actuales, cuyo. 
resultado esla base para formar juicios sobre el valoren libros de los activos y pasivos 
ue no son fácilmente deterinables por otras fuen 
La revisión de las estimaciones contables es reconocida en el periodo en que la 
estimación es revisada y en cualquicr periodo futuro afectado. 

  

  

La preparación de los estados financieros de acuerdo con lo previsto en las Normas 
Intemacionales de Información financiera requiere que la Administración de la 
Compañía efectic ciertas estimaciones, juicios y supuestos que afectan la aplicación. 
de políticas de contabilidad y los montos reportados de los activos, pasivas, ingresos. 
y gastos. Los resultados reales pudieran diferir de tales estimaciones. 

  

  

    

  

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, las revisiones 
¿e las estimaciones contables son recanocidas prospectivamente 

1) duicios 
Lainformación sobre juicios críticos en la aplicación de políticas de contabilidad, 
y sobre incertidumbre de estimaciones que pudieran tener el cfecto más 
important sobre los montos reconocidos en los extados financieros, e describe 
en las siguientes notas 

+ Nota74— Propiedad, planta y cquipo 
+ Nota7.9— Beneficios a empleados 
+ Nota7.10— Impuesto ula rema 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre 2018 y 
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  2017 (Expresado en USD) 
1) Supuestos e incertidumbres en las estimaciones 

La información sobre supuestos e incertidumbre de estimaciones que tiene un 
riesgo significativo, de resultar en un ajuste materíal en el año que terminará el 
31 de diciembre del 2014 y 2.017. se incluye en la Nota 7.9 — Medición de 
vbligaciones por beneticios definidos: supuestos actuariales claves. 

Algunas de las políticas y revelaciones contables de la compañía requieren La 
medición de los valores razonables, tanto de los activos y pasivos financieros 
como de los no financieros. 

    

  

  

      

  

En lu nota $ se incluye información adicional, sobre los supuestos hechos al medir 
los valores razonables. 

Vidas útiles bles 

Las revisiones gerenciales de las vidas útiles y/o valores de los activos 
depreciables se basan en la utilización esperada de los activos dentro de la 
«compañia, Los actuales. resultados, basados en estimaciones actuales del flujo 
de efectivo de la compañía, podrian variar debido a factores no previstos al 
momento denuro de la operación actual, como la necesidad de mejoras en 
nfrucstructura de la compañia, factores de obsolescencia de mercado, ente otros 

  

Empresa en marcha 
Los presupuestos y proyecciones de la compañía, tomando razonablemente en cuenta. 
los posibles cambios en el mercado, muestran que la compañía será capaz de operar 
¿entro del nivel de su financiamiento actual. Para hacer este juicio la Administraci 
considera la posición financiera de ln compañía, las uctuales Intenciones, la 
rentabilidad de las operaciones, el acceso a recursos financieros y analiza el impaeto 
de la reciente erisis mundial y las variables económicas y políticas que afectan al 
entorno local en las operaciones de la compañía. 

  

  

      

La compañía por lo tano no visualiza motivos para evaluar el no continuar adoptando 
la base de empresa en marcha al preparar sus estados financieros. (Ver Nota 8) 

» tándares e retacion 

A continuación se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y 
enmiendas eoitidas, pero con vigencia posterior al ejercicio. económico. que 
comienzan al 1 de enero de 2,019. En este setido, la Compañía tiene la intención de 
“adoptar estas normas según coresponda, cuando entren en vigensia 
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Las principales polticas adoptadas en la presentación de los estados financieros. que 
han sido eluboradas de acuerdo con Normas Interacionales de: Información 
Financiera 

   

Los activos y pasivos registrados en las estados financieros, se clasifican en función 
de su vencimiento; es decir, como corrientes aquéllos con vencimientos igual o 
inferior a 12 meses, los que están dentro del ciclo normal de la operación de la 
Compañia; y, como no corriente, los de vencimiento superior a dicho perfodo. 

ño ivalemtes al efceiv 

  Los estados financieros registran como efectivo y equivalente de efectivo, el valor 
disponible a corto plaza y todas lus inversiones de corto plazo adquiridas en valores 
altamente liquidos, sujetas a un riesgo poco significativo de cambios en su valor y 
con vencimientos de tres mesos o menos. 

Instrumentos financieros 
Activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compañía se vuelve pane: 
de las estipulaciones contractuales del instrumento financiero. Los activos financieros 
se reconocen si la Compañía tiene un derecho contractual de recibir efectivo u otro 
activo financiero de un tercero. 

      

  

Los pasivos financieros se reconocen sl la sucursal tiene una obligación contractual 
de transferir efectivo u otro activo financiero a otra parte. 

  

inicial de activos. 
Los activos y pasivos financieros de la Compañía se miden originalmente al valor 
razonable. 

Medi de instrumentos 

  

    
Parnel propósito de med 

son clasificados en las siguientes categorías luego de su reconocimiento inicial. 

+ Disponibles para la venta 
+ A valorrazonable con cambios en resultados
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+ Mantenidos Mass 
+ Préstamos y cu 

  el vencimiemo 
as por cobrar y pagar 

  

  

    

Seregisira en los estados financieros los documentos y cuentas por cobrar comerciales 
a clientes, compañias relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieras 
o derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en tn 
mercado activo. Se inclayen en el activo corriente, excepto por los vencimientos. 

vores 1 12 meses cantados desde la fecha del estado de situación financiera. 

  

La estimación para pordidas en la cartera de entáitos, representa la mejor estimación 
de la Gerencra sobre las pérdidas que podríwn incurrirse en la cartera de cráditos por 
cobrar, Las adiciones a la provisión son hechas con cargo al estado de resultados 
integrales. 

  

    
Los pasivos fl 
relacionadas. 

  incleros dela Compañis incluyen cuentas por pagar co 
Son inicialmente reconocidos 

riales y com 
sw valor razonable menos los costos de 

  

Con posterioridad al reconocimiento imsial, as deudas que devengan intereses son 
medidas al costo amortizado usando la tasa de interés 

Baja de activos finaneler 

Los activos financieros se dan de b 

    

  

  

+ Hayan expirado los derechos contractuales a recibirlos flujos de caja por el 
activo financiero; 

+ Se hayan transferido los derechos comractuales sobre los Mujos de efectivo 
generados por el activo, 0 se haya asumido una obligación de pagar a un 
tercero la totalidad de esos flujos de efectivo sin un demora significativa, a 
iravés de un acuerdo de transferencia, y 

+. Seltayan transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes 
a lapropicdad del aetivo; o no se hayan transferido ni retenido sustancialmente 
todos los riesgos y beneficios inrentes a la propiedad del activo, pero 50 
a transferido el control sobre el mismo. 

    
  

  

  

   

    

Activos y pasivos financieros se presentan sin compensació   :xcepto cundo existe 
vn derecho legal para hacerlo y la Compañía tiene la intención de cancelarlos con 
compensación. 
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Todos los ingresos y gastos relativos a activos financieros que se reconocen en 
pérdidas y ganancias se presentan dentro de gastos financieros, ingresos financieros, 

excepto por el deterioro de cuentas por cobrar comerciales que se presenta dentro de: 
los gastos operacionales. 

  

ción pos en obrabilidad y . 
suentas por cobrar 
Se registra una estimación por deterioro, para cubrir futuros riesgos de pérdida que 
pueden llegar a producirse en la realización de cuemas por cobrar a clientes 
exclusivamente 

AIM de diciembre del 2.018 y 2,017, la Administración de la Compañia afectó una: 
revisión del importe recuperable del rubro otras cuentas por cobrar, debido a la 
existencia de partidas mntiyuas pendientes de cobro y partidas que no tuvieron 
movimiemos significativos durante el año. 

    

2) Medición inicial 
Las partidas de propiedad, planta y cquipo 4 miden inicialmente por su costo. El 
sosto de propiedad, planta y equipo comprende su precio de adquisición más todos 
los costos directamente relacionados con lu ubicación de los activos, su puesta en 
condiciones de funcionamiento según lo previsto por la gerencia y la estimaci 
inicial de cualquier costo de desmantelamiento y/o retiro del elemento o de 
rehabilitación de la ubicación de los activos, 

  

    
  

Los costos por préstamos directamente atribuibles a la adquisición de activos aptos 
(aquellos que requieren de un periodo sustancial antes de estar listos para su uso 0 
venta), son considerados como parte del custo de dichos activos 

b) Medición posterior al reconocimiento inicial — modelo de costo 

Después del reconocimiento inicia, la propiedad, planta y equipo, se muestran al 
«costo menos su depreciación acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de 
¿cterioro de valor, en caso de existir. Les gastos de reparaciones y mantenimientos 
se impulan a resultados en el período en que se producen. La propiedad planta y 
equipo, se reconocen como activo si es probable que se deriven de ellos beneficios 
económicos futuros y su costo pueda ser determinado de manera fable. 

    

+) Depreciación 
El costo de la propiedad, planta y equipo, se deprecia de acuerdo con sus vidas úsiles 
estimadas mediante el método de línca recta. La vida úl estimada, valor residual y 
método de depreciación son revisados al firal de cada año, siendo el efecto de
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cualquier cambio en el estimado regtstrado sobre 
un activo individual tienen diferentes vidas útiles, 
sepuradas. 

bse prospectiva. Si partes de 
tas son depreciadas en forma. 

  

A continuación se presentan las principales partidas de propiedad, planta y equipo y 
las vidas útiles usadas en el cálculo de la depreciación: 

  

Propiedad; Planta v culpo: Años vida útil 

- Edificio 75 
- Muebles y enseres 10 
- Equipo de oficina 10 

Maquinaria y equipo. 10 
= Equipo de computación: 3 

Los métodos de depreciación, vidas útiles y valores residuales son revisados en cado 
ejercicio y se ajustan si es necesario. Par la definición de la vida útil ser aplicado, 
el proveedor o de ser el caso el iécnico ha proporcionado esta información para de 
esta manera poder determinar la vida útil correspondiente 
  

Losterrenos no se deprecian. Si existe algún indicio de que se ha producido un cumbio 
significativo en la tasa de depreciación, vida útil o valor residual de un activo, se 
revisa la depreciación de esc activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas 
espectativas 

     

Con el propósito de evaluar el deterioro. los activos son agrupados al menor nivel al 
cual ellos generan Mujos de caja independientes (unidades generadoras de efectivo), 
Como resultado, algunos activos son evuluados individualmente por deterioro y 
algunos son probados al nivel de unidad generadora de efectivo 

  

  

  

A la fecha de los estados financieros, no se identificaron indicadores de deterioro 

La depreciación y el deterioro son incluidos en el estado de ingresos de la Compañía 
bajo las diferentes categorías funcionales 

Deterioro del valor de los     

+ Activos financieros   

Los activos financieros son evaluados por la Compañía en cada fecha de presentación 
de estados financieros, para determinar si existe evidencia objetiva de deterioro, Se 
eotsidera que un activo financiero presenta deterioro cuando existe evidencia objetiva 
de la ocurrencia de algún evento con efectos negativos sobre los lujos futuros 

dos de efectivo de ese uctvo. 
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Los activos financieros significativos son evaluados sobee uno base individual, 
mientras que el reto de los activos financieros son revisados en grupos que poscan 

similares riesgos de crédito. Todas las pérdidas por deterioro se reconocen en el estado 
de resultados integrales. 

    

. yo fs . 

El valor recuperable de un activo de una wnidad generadora de efectivo, es el mayor 
entre su valor razonable menos los costos de disposición y su valor en uso. 

Pértida por deterioro del valor, es la cantidad en que excede el valor en libros de un 
activo o unidad generadora de cíectivo a su valor recuperable, 

El valor de los activos no financieros de la Compañía, tales como edilicio, muebles, 
equipo de oficina y equipo de computación y activos intangibles, es revisado en la 
fecha del estado de situación financiera para determinar cualquier indicio de 
deterioro, Cuando algún evento o cambio en las circunstancias indica que el valoren 
libros de tales activos se hu deteriorado, se estima su valor recupera. 

  

  

Una pérdida por deterioro es reconocida si el monto en libros de un activo v su unidad 
generadora de efectivo sobrepasa su monto recuperuble, Las pérdidas por deterioro 
son reconocidas en el estado de resultados integrales. 

AI 31 de diciembre del 2.018 y 2.017, la Administración de la Compañía considera 
¿queno existen indicios de deterioro de activos no financieros como, edificio, muebles 
y enseres, equino de oficina, maquinaria y equipo, <quipo de computación; así mismo, 
basado en su plan de negocio, considera que no existen cuentas o cambios en las. 
«circunstancias que indiquen que el valor neto de los activos podría no ser recuperable. 
o existiendo un deterioro en el valor según libros de estos activos. 

  

  

  

Beneficios a las empleados 
Regístra las obligaciones de In Compañia con sus empleados por concepto de 
remuneraciones, beneficios sociales, aportes al Instituto Eeustoriano de Seguridad 
Social, fondo de reserva, ponicipación de utilidades, que se provisionará 
mensualmente, originadas en sus relaciones laborales 

En las fechas en que estos pasivos son pagados, deberán efectuarse los ajustes a las 
provisiones a fin de no mantenerlos subestimados o sobre valorados 

Los beneficios Iboraes, comprenden todas las retribuciones que la Compañía 
proporciona a sus empleados a cambo de us servicio, Los principales benetcios 
proporcionados por la Compañía comprenden: 
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3) Meneficios corrientes 

    
  

¡Son beneficios cuyo pago se liquida en el término de 12 meses siguientes al cierre del 
período en el que los empleados prestaron sus servicios. Los beneficios corto plazo 
son reconocidos en los resultados del año en la medida ey que se devengan, 

La legislación Isboral vigente establece que los trabajadores tienen derecho u recibir 
el 15% delas utilidades líquidas o contables de la Compañía. La participación laboral 
se registra con cargo a los resultados del ejercicio con base en las sumas por pagar 
exigibles por los trabajadores 

  

Se sesonose un pasivo s la Compañía poses una obligación legal o implícita actual 
¿e pagar este monto como resallado de su servicio entregado por el empleado en el 
pasado y la obligación puede ser esimada de manera fable. Las principales 
acumulaciones reconocidas por exe concepto comemponden a las definidas en <l 
Cósigo del Trabajo, ales como vacaciones, paicipación de los trabajadores en las 
vtlidades de a Compañía y décima tercera y décima cuara remuneración. 

  

b) Beneficios no corrientes 

  

La Compañía al 31 de diciembre del 2018 y 2.017, según leyes laborales vigentes, 
mantiene en el estado de situación financiero una provisión para Jubilación patronal y 
desahucio por el valor de USD 9.698,11 y USD 7.288,11 respectivamente, valor 
establecido mediante un cálculo actuarial elaborado por una empresa actuaria 

calificada independiente, can base en el método de unidad de crédito proyectada y se 
registran con cargo a resultados integrales del año y su pasivo representa el valor 
presente dela obligación la fecha del estado de situación Financiera. 

   

      

     La pol 
reconocer las pérdidas y gananci 
Integrales en el periodo que ocurren. 

ca comable de la Compañía para los planes de beneficios definidos es 
actuariales en su totalidad en Oros Resultados 

  

:onamia, Fortalecimiento de la   Según Ley Orgánica para la Reactivación de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Firanciera (Ley de Reactivación de la 
Economia), publicada en registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017. Son 
deducibles solo de Jos pagos por concepto. de jubilación patronal y desahucio, 
conforme lo dispuesto en el Código del Trabajo, que no provengan de provisiones 
declaradas en ejercicios fiscales anteriores, como deducibles o no, para efectos de 
impuesto ula renta, 

     

  

Son beneficios post-empleo aquellos que se liquidan después de que el empleado ha 
concluido su relación laboral con la Compañía, diferentes de los beneficios por 
terminación. Los beneficios post-empleo que poseen los empleados de la Compañía
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» Planes de aportaciones definidas (aportes al Instituto: Ecuatoriano. de 

Seguridad Social - 1ESS): El costo de estos planes fueron determinados con 
hase en la legislación laboral vigente, la cual establece que los empleadores 

deberán pagar al 1ESS el 12,15% de las remuneraciones mensuales percibidas 
por los empleados durant el periodo que se informa. 

    

+. Planes de beneficios definidos Gubilación patronal y desahucio): El costo de 
tales beneficios fueron determinados utilizando el Método de la Unidad de 
Crédito Proyectada, con valoraciones actuaiales efectuados por peritos 
independientes, realizadas al final de cada período sobr el que se informa.   

Las ganancias o pérdidas actuariale, sí como los costos por servicios pasados fueron 
reconocidas de manera inmediata. Las obligaciones por concepto de beneficios por 
retiro reconocidas en el estado de situación financiera representan el valor actual de 
la obligación por beneficios definidos, ajustado por las ganancias y pórdidas 
sctuarisles, así como por los costos de servicios pasados antes mencionados. 

dd) Beneficios por terminación * 
Son beneficio por terminación aquellos quese líquidan cuando una delas panes da 
por terminado el contrato de trabajo. Los beneficios por terminación son reconocidos 
en los resultudos del periodo que $e informa cuando se pagan, 

Impuestos. 

Impuesto a la renta 
    El impuesto u la senta es reconocido en las pérdidas y ganancias, como gasto o 
ingreso, excepto cuando se relaciona con paridas reconocidas en otro ingreso integral 
directamente enel patrimonio. Comprende la suma del impuesto ala renta corriente 
y el impuesto a la renta diferido 

Joa, surriente 

El cargo poe impuesto u la renta corriente, se calcula mediante la tasa de impuesto 
aplicable alas utlidados gravables de la compañía y se carga a los resultados del año 
sn que se devenga, con base en el impuesto por pagar exigible, salvo que se trate de 
impuesto corriente sobre otro ingreso imegral o de partidas que afectan al patrimonio 
de los socios o accionistas. 

  

  

Según la Ley Orgánica para la Reactivación de la Economía, Fortalecimiento de la 
Dolarización y Modernización de la Gestión Financiera (Ley de Reactivación de la 
Economia), registro oficial 150 del 29 de diciembre del 2.017: 

    

Las tarifas de impuesto a la renta subieron del 22% al 25%. SI la sociedad tiene 
accionistas en paraísos fiscales, regímenes fiscales preferentes 9 jurisdicciones de 
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menorimposición, la tarifa sube del 25% al 24% en la parte correspondiente a dicha 
parmcipaetón. 

Así mismo, se aplicará la tarifa del 28% (2.018) o 25% (2017). a toda la buso 
imponible, la sociedad que incumpla cow el deber de informar la Administración: 
Tributaria la composición de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, 
beneficiarios o similares, conforme u lo que establezca la Ley de Régimen Tributario 
Interno y las resoluciones que emita el Servicso de Rentas Internas, sin perjuicio de 
tras sanciones que fueren aplicables. 

Concento Los 
2.018 

(Notiene acciones en parao Meal [83% Impuesto a hen lega 
[SO a más acelones en parabo fecal [28% Impuesto a la senta —/25 
¡Menos del SO de ueciones están en [28% AC. Paraiso fiscal — [25% AC. Paraiso 
¡also Fiscal (259% AC No paraiso fiscal [22% AC No paraiso fiscal 
[Remveraión de tnñidades — le) 10 puros porcenmuates [t-) 10 puntos porcentuales 

Se produjeron cambios en los criterios para la reducción de la taria del impuesto u La 
renta por reinversión de utilidades. La reducción de la taria de impuesto 3 la renta 
del 10% sobre el monto de uilidados reimvertidas, aplicaría únicamente 4: 1) 
sociedades exportadoras habituales; ii) a las que se dediquen a la producción de 
bienes, incluidas las del sector manulhcturero, que posean S0% o más de componente 

+) quel 

-> 
- 

> 
> 
> 
> 

> 

> 
  

   nacional   sociedades de turismo recepti   

  

Rebaja de 3% de la taria de impuesto a lu renta, para micro y pequeñas empresas o 
exportadoras habituales. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplica siempre. 
que en el correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empleo, 

A partir del ejercicio fiscal 2.010 entró en vigor la norma que exige el pago de un 
*micipo mínimo de impuesto a la rema”, cuyo valor es calculado. del siguiente 
modo: 

Partida Pocero   

  

Activos Totales De 
Parrmono 02 

Ingresos gravados con impuesto ala renta oa 
Costos y gastos deducibles de impuesto la renta 02% 

  

  

La referida norma estableció que en caso de que el impuesto u la renta causado sea 
menor que el monto del anticipo mínimo, este último se convertirá en impuesto a la 
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Remas Intemas 
su devolución, lo cul podria se aplicable, de acudo con la norma que sie la 
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A panir del año 2019, el pago del amicipo de impuesto ala renta ya no es definitivo, 
sino que se puede pedir su devolución, en caso que el impuesto causado sca menor al 

ipo. Además. se podrá utilizar este excedente pagado como crédito tributario en 
los siguientes tres años. Esta reforma aplica desde el año 2.019 y se liquidará en el 
2400, 

   

Durante el 2.014 la Compañía registró como impuesto ala renta corriente el anticipo 
mínimo, En el 2,017, la Compañía registró como impuesto a l renta corriente el valor 
determinado sobre la base del 22%, sobre las utilidades gravables puesto, que este 
valor fue mayor al anticipo mínimo del impuesto ala renta correspondiente 

Arupuesto yla renta diferido. 
El impuesto a: la renta diferido, es calculado usando: el método del balunce en 
diferencias temporaria, entre el saldo en libros de activos y pasivos y sus bases. 
fiscales. Bajo este método, los impuesto sabre a renta diferido reflejan el efecto neto 
¿llas consecuencias fiscales que se esperan a fituro, principalmente, como resultado. 
dela variación en el tiempo, por las aplicaciones de tasas de impuesto aplicables 
“en años futuros, sobre las diferencias entre los montos según los estados de situsción. 
financiera y los monos deducibles o gravables posterionmente, derivados de la 
liquidación de los activos y pasivos existentes. 

  

  

  

  

Activos y pasivos tributarios diferidos, son calculados, sin descontar, a las tasas que 
se esperan estarán vigentes en el periodo de realización Los pasivos triburarios 
diferidos, se estiman en su totalidad, en su totalidad, en cambio los activos tributarios 
diferidos, se reconocen solo en tanto y en cuanto scan probable sean utilizados. para 
descontarse de un resultado gravable futuro. 

La legislación ecuatoriana, permite la amortización de pérdidas fiscales de un año con 
utilidades gravables, en os siguientes cinco años. Al igual que los activos tributarios 
diferidos las perdidas por amortizar solo se reconocen, sis probable que se recuperen 
on futuros ingresos gravables. La compañía no dispone de péntidas por amonizar, 

  

Los activos y pasivos tributarios diferidos se compensan solo si la compañía tiene el 
derecho y la intención de cancelar los activos y pasivos tributarios con la misma 
Autoridad Tributaria. 

Los cambios en activos o pasivos tributarios diferidos som reconocidos como un 
«componente del gasto (o ingreso) por impuestos en pérdidas y ganancias, excepto. 
cumdo se relacionen con otras partidas reconocidas dentro de otros ingresos 
imegrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso la variación relacionada a 
del impuesto diferido, es también reconocida en otos ingresos integrales o en el 
patrimonio, respectivamente 

El valor en libros de los setivos por impuestos diferidos, se revisa ala fecha do cada 
estado financiero y se reduce en la medida que ya no sea probable que se disponga de 

“suficientes beneficios fiscales para permitir que pane o todo el activo por impuestos.
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2017 (Expresado en USD) 
diferidos se pueda aplicar. Los activos por impuestos diferidos, no reconocidos y se 
reconocen en la medida que se convierta en probuble, que el beneficio fiscal futuro 
vaya a permitir el activo por impuesto diferidos, 

  

tros impuestos 
Los valores por impuesto al valor agregado por pagar así como retenciones de 
impuestos a cuenta de terceros, entre otros, se reconocen dentro de atras cuentas por 
pagar, El crédito wibutario (activo) de Impuesto al Valor agregado, se muestra ul valor 
recuperable, y constituye la única. partida agrupada como activos por impuestos. 
corrientes en el estado de posición financiera. 

    

Otros impuestos como Impuesto a la Salida de divisas, impuesto alas tierras rurales, 
impuestos y contribuciones municipales se regisran en las pérdidas y ganancias.   

Eieación 

Estimaciones y juicios son continuamente evaluados y están basados enla experiencia 
histórica y otros factores, incluyendo las expestuivas de futuros eventos que se crec 
será lo razonable bajo lus circunstancias. 

Juicios gerenciales xenificaivos 
El juicio significativo e la aplicación delas políticas contables e el rfeido alos 
activos y pasivos tibularios diferidos. La evaluación dela probabilidad de ingresos 
Fgravables futuros sobre los culos los activos tributarios diferidos puedan sr sudor 
<S basada en las proyecciones de ingresos l ual es ajustado por ingresos exentos 
Signiesivos, gatos no deducibles, y los limites de uso de cualquier pérdida fiscal 
¿e años ateire. Si un peepuesto positivo indica que s probable war el act 
«i cuivo puede ser reconocido totalmene. El reconocimieno individual puede estar 
sujeto cies límites e inceidambres. 

    

   

Estimaciones contables críticas 

La compañía hace estimuciones y suposiciones que tienen que ver con el futuro, Los 
resultantes estimudos contables, tenderán por definición u ser iguales a los actuales 
resultados. Los estimados y suposiciones que tienen un riesgo significativo de 
requerir un ajuste material a los valores en libros de activos y pasivos en el próximo. 
ejercicio se describen abajo: 

  

Vidas útiles de 

Las revisiones gerenciales de las vidas úniles y/o valores residuales de los activos 
deqreibl e Vean e lución esperada dels avs eto econ 
Los actuales resultados, basados en estimaciones actuales del Mujo de electivo de la 

impañía, podrían variar debido a factores no previstos al momento dentro de la      
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AL 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
  

4.0, 

ql. 

  diciembre 2018 y 2.017 (Expresado en USD) 
  

  

operación actual, como la necesidad de mejoras en Infracstructura de la compañía, 
factores de obsolescencia de mercado, entre otros. 

Las obligaciones o pérdidas asociadas con comingencias, originadas en reclamos, 
Iitigios, multas o penalldades en generul, se reconocen como pasivo en el Estado de 
Situación Finomcicra cuando existe una obligación presente yu sea legal o Impliita) 
resultante de eventos pasados, es probable que ses necesario un desembolso 
cancelar la obligación y el monto puede ser razonablemente estimado. Si el 
desembolso es menos que probable, se revela en las notas de los estados financieros 
los detalles cualituivos de lu situación que origita el pasivo contin 

  

  

  

    

      El impor 
del estado de situación financiera, del desembolso necesario para cancelar la 
obligación presente, tomando en consideración los riesgos e incertidumbres que 
rodean u la mayoría de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valoración de 
éstas 

reconocido como provisión corresponde a la mejor 

  

Cuando el importe de la provisión ses medido utilizando los fujos estimados de 
lectivo para cancelar la obligación, el valor en libros es el valor presente e los 
desembolsos correspondientes. Los compromisos significativos son revelados en las 
notas de los estados financieros. No se reconocen ingresos, ganancias o uctivos 

  

somtimgentes, 

    

esos ordinarios corresponden ul valor razonable de las contraprestaciones 
recibidas por la venta de bienes o la prestación de servicios. eslos Ingresos se 
presentan netos de impuestos las ventas, rebajas y/o descuentos. 

  

Los ingresos son reconocidos, en la medida que es probable que los beneficios 
económicos Muirán al MERCADO DE LOS ANDES COTACACHE JATUK 
CEM: y, puedan ser confablemene medidos. 

  

Los costos y gastos, incluyendo la depreciación de propiedad, planta y equipo se 
reconocen en los resultados del año en la medida en que son incurridos, 
independientemente de la fecha on que se haya realizado el pogo. 

Como norma general en los estados financieros no se compensan los Ingresos y 
gastos, salvo aquellos casos en los que la compensación sea requerida o permitida por 
“alguna norma y esta presentación sea el reflejo de la esencia de     transacción. 

  pastos con origen en transacciones que, contractualmente o por un 
miemplan. lu posibilidad dle compensación y la Compañia tiene lu 

¿ención de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del 
pasivo de forma simultánea, e presentan netos en resultados. 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3I de diciembre 2018 y 2017. 

a. 

41 

  

Expresa 
Los gastos son reconocidos en base a los causados o cuando son incurridos. Se 
reconoce Inmedistamente un pasto cuando el desembolso efectuado no produce 
beneficios económicos futuros. 

          

    

LEstado de Mujes de efestivo 
El Estado de Fluyos de Efectivo esta presentado usando el método directo y presentan 
el cambio en el efectivo, basado en la situación financiera a comienzos del año, 
actualizada en términos de dólares de los Estados Unidos de América al crere del 

Juicios y esti le 

  

Lu preparación delos presentes estados financieros en conformidad con NIF requiere 
ue la Administración realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos 
inherentes ala actividad económica de la entidad, con el propósito de determinar la 
valuación y presentación de algunas partidas que forman pane de Jos estados 

financieros. x 

  

  

   

En opinión de la Administración, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados 
«n la mejor utilización de la información disponible al momento, los cuales podrían 
logar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las estimaciones y juicios contables 
vilizados en la preparación de las estados Hnancieros, se resumen en la Nota 24, 

de riesgos fi 

Los principales pasivos financieros de la Compañía, incluyen las cuentas por pagar 
de acreedores comerciales, otras cuentas por pagar y cuentas por pagar con compañías 
relacionadas, La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las 
operaciones de la Compañía. La Compañía cuenta con deudores comerciales y otras 
«cuentas por cobrar, y efectivo que provienen directamente de sus operaciones. 

  

Como parte del giro normal del negocio, la Compañía se encuentra expuesta 2 
distimos riesgos de naturaleza financiera que pueden aectr de manera significa 
la situación financiera de la Compañía, el resultado de sus oper 
para generar flujos en el futuro. 

Estructura de gestión de riesgos 

La estructura de gestión de riesgos tiene como base la gerencia de la Compañía, que 
es responsable de identificar y controlar los riesgos en coordinación con otras áreas 
como se explica continuación: 

      

  

    
  

Serencia. 

La gerencia es responsable del enfoque general para cl manejo de riesgos. La gerencia
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS de diciembre 2018 y 2047 (Expresado eu USD) 

si 

   

  proporciona los principios para el manejo de riesgos, así car   no las políticas elaboradas 
rédito y riesgo de liquidez.    

a es responsable de administrar diariamente el 
nando en cuenta las políticas, procedimientos y limites esta 

de la Compañía. Asimismo, gestiona la obtención de línc 

o de caja la Compañía, 
lo por la gerencia, 

y de crédito a entidades 

  

    
  

financieras cuando es necesario. 

Mitigación de riesgos 

Como parte del manejo totl de riespos, la Compañía evalda constantemente   

dilerentes esc   ios e idemtífica diferentes estrategias para manejar las exposiciones 
resultantes de cambios en la tusas de in yo de capital y riesgos de crédito,   

La gerencia revisa y acuerda las políticas para. 
las que se resumen cn las secciones siguiemtos 

sión de cada uno de estas riesgos. 

  

+ Riesgo de crátito 
+ Riesgo de líquidez. 
+ Riesgo de mercado 
+ Rie 
+ Riesgo 

  

  

    Como pare de sus funciones, la Administración de la Compañía ha est: 
procedimientos de nformación para 

  

«ler 
+ Cuntis 

  tifiar riesgos financieros a los cuales se encuentra expuesta, 

  

ad delos riesgos identificados,   

+ Proponer altemativas para mitigar los riesgos financieros, 

  

+ Verificarel complimieo de las medidas aprobadas por la Administración, y. 
++ Controlar la efectividad de las medidas adoptadas. 

A contirmación presentamos un resumen de los principales riesgos financieros 
identificados por la Compañía, su cuamificación y un resumen de las medidos de 
mitigación que actualme en uso por parte de la Compañía 

     
    

Riesgo de crésdi 

El riesgo de crédito, corresponde al riesgo de que una de las partes de un instramento 
financiero incumpla con sus obligaciones contractuales resultando, en una pérdida 
financiera para la Compañía, 
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NOTASA 
AL31 de diciembre 2018 y 2017 

s2 

  

OS ESTADOS FINANCIEROS 
¡Expresado 

El riesgo de crédito de efectivo y equivalentes de efectivo se considera insignificame 
El mayor expuesto al que se somete la compañía y en la que pudiera existir 
concentraciones de riesgo de crédito está principalmente representado por las cuentas 
por cobrar a los clientes 

  

USD)   

  

  

Al 31 de diciembre del 2018, la Compañía no tiene otras concent 
significativas de riesgos de crédito distintas a las anteriormente señaladas, 

Hicsgo de guide 
El riesgo de liquidez es el riesgo de que la Compañía tenga dificultades para cumplir 
con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros. que son liquidados 
mediante la entrega de efectivo otros activos financieros. 

  

  

La gestión prudente del riesgo de liquidez, implica el manejo adecuado de la liquidez 
de la Compañia, de manera que la Administración pueda atender los requerimientos 
de financiamiento de la Compañía cono, mediano y lao plazo. 

        
  

La Compañía cuenta son adecuados niveles de efectivo y equivalentes al efectivo y 
die líneas de crédito disponibles. 

od m7 

El riesgo de mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, po 
o en las tasas de cambio o tasas de interés, afecten los ingresos de la Compañía 

o el valor de los instrumentos financieros que mantiene. El objetivo de la 
administración del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a 
este riesgo dentro de parámetros razonables y al mismo tiempo optimizar la 
rentabilidad 

Riesgo de capital 

La Administración gestiona su capital, para asegurar que la Compañía estará en 
espacidad de cominuar como empresa en marcha. mientras maximiza el rendimiento 
a sus accionistas a través de la optimización de los gastos, deuda y patrimonio 

Bicseo ambiental 

Los principales riesgos ambientales que podrian afectar a los trabajadores, ciudad 
instalaciones y propiedades particulares, son los relacionados con el manejo de 
desecho solidos que podrían ocasionar contaminación al medio ambiente. Entre las 
medidas para los riespos antes citados tenemos: 

  

    

  

  

+ Eliminación de los desechos por separado. 
- Clasificación en contenedores 
-  Estricto horario de recolección de los desechos 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALS de diciembre 2018 y 2.017 (Expresadí 

  

6. Categorias de instrumentos financieros 

  

Los instramentos financieros al 31 de diciembre del 2.018 y 
la siguiente manera:     

A0208 Añ02017 

  

Tatatactivos Misancteos 

    

   

  

Total pasivos financieros TN 

    

    

7. Información sobre las partidas delos estados fa . 

fectivo y equivalentes al efectivo 

Incluye 

Año 2018 

arcos (1 
Caja 

  

Ver página siguiente: Cuentas por cobrar clientes no relacionados 
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NOTAS A LOS ESTADO     $ FINANCIEROS 

  

      

AL31 de diciembre 2018 y 2.017 (Expresado en USD) 2 
72 £ jor cobrar clientes mo relacion: 

Incluye: 

Año 2018 AñO 217 

Aicuotas admimirativas 24741 491630 
ANriendos especiales epuctos libres 293071 109592 

Arendatarion de do 250288 10.50 
Arendamiento de locales 01s 1.425,50 

  

Otros menor valor 173440 Loro 
       

  

Total cuentas por obrar: JE VETO 

Estimación por deterioro. (545897) 15AS897) 

Total netos SEA EN 

Las facturas por cobrar son de vencimiento corriente, están denominados 
principalmente en dólares estadounidenses y no devengan intereses. La Compañía 
valía los límites de crédito de sus nuevos clientes u través de un análisis inanciero. 
interno de experiencin crediticia, y asigna límites de cesto por cliere. Estos límites 
on revisados constantemente 

  

  

La Compañía emplea el modelo del costo para la medición de sus partidas de 
propiedad, planta y equipo. Actualmente, existen partidas de propiedad, planta y 
equipo que se midan bajo el modelo de revaluación: Edificio y mejoras al edificio. La 
“admimstración considera que no hay situaciones que puedan afectar las proyecciones 
de resultados esperados en los años remanento de vida únil de las propiedades, planta 
y equipo, y en su opinión al 31 de diciembre de 2.018 y 2.017, no se tienen indicios 
¡e deterioro de valar de propiedad, planta y equipo. 
  

"Ala fecha, no se presentan obras en curso dentro de los estados financieros,   

  OLE y 2.017, la Compañía no capitalino intereses por préstamo 
xamente 

Por el periodo 2 
debido a que los préstamos mantenidos en dichos periodos no son dir 
stribuibles la adquisición, construcción, o productos de activos calificados 

  

El gasto por depreciación de año terminado el 31 de diciembre 2018 y 2,017, se 
distribuye en el estado de resultado integral como sigue: 

 



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL3I de diciembre 2.018 y 2.017 (Expresado en USD)    

  

   Gastos de administración (Nota 7.14) 159037 

Total depreciación: 1150278 11007 

73.1. Muvimiento de Propiedad. planta y equipo 2.018 

   

      

    
       

Coto Saldo cts O nal Ago a 

rrossos Lnmos150s > 
Mejoras ali mass 100907 7 
Muebles de oca 100998 10998 10 
Equipo de ofelna ams 10 

Muebles y ense 491990 10 
*Muguinara y equipo 7 10 
Fauipo de seguridad 49m 1o 
:quipo de computación 2004 3 

Tal conto 

  

  Toral depreciación: usz3    Tot   e bros ARTE (sms 

Ver página siguiente: Movimiento propiedad, planta y equipo 2.017 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALL de lclembre 2.018 y 2047 (Expresado en USD) 

  

Movimiento proy    
Compras 9/0 

  

    
  

  

       
  

  

    

Cota Salto Salio Mm Anos 0 Co aa mm 

1arestsps rss 2 
Mejoras aleciteh ass crasas 1 
Meets de oca 100 1mn09a 10 
Eauipo de cn zo 206 10 
Réclo nomas 17046 00 10 
Mabe y entes 4910 asco 10 

Capo e seguritod amo 10 
Equipo de computación 2 4 
mos setos derecibia ss 

or isos TAO 
Depreciación 
Depreciación cumitata. LAO MSI os 
ota erección: TRICOLOR 

alos 12MIVI (LSO3N 22077880 

TA. Impuestos diferidos 
Incluye 

AMO2018 ARO ZO17 

F0SS BOSS      
  

Saldo fal ALSGIAO 

    

Los impuestos diferidos se originaron en el período de transición u NI 
Normas Internacionales de Información Financiera. 

Se originan en la contabilización de la provisión jubilación patronal y 
desaluci 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

    Montalvo Anrango Rosa 

  

¡Guerra Sosa Jose Miguel 0 
Cevallos Cevallos Luis Alberto 150000 150000 
Ahacando Anungo Luis Fernando — 108270 108270 
Owos 0539 45020 

Tot q       

Las cuentas por pagar comersiales se originan, principalmente, por la adquisición a 
terceros no relacionados de materiales y suministros, están denominadas en dólares 
estadounidenses, tienen vencimientos corrientes, no generan Intereses y no se hun 
otorgado garantías por estas obligaciones. 

    

El valoren libros de las cuentas por pagar comerciales, es similar su valor razonable 
¿lebido a que el in 0.10 es significativo. 

  

   

  

74. Pasivos port es 

Incluye: 

Año2018 Año2.017 

IVA por pagar 11020 96247 
Retenciones de IVA. 1654 12 
Ketenciones fuerte so 4853 

Total: A ES   

  

  

Dtras cuentas patronales por pagar
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL31 de diciembre 2.018 y 2.017 (Expresado en U 

  

  

  

  

77. Otras cuentas patronales por pagar 
Incluye: 

Año 2.018 

LESS por pag 130832 
Préstamos q ws 
Préstamos hiprecarin 397, 

Totak: 1593: 

      

    

    

Año 2.017 

1 

      

cios a empleados 

Corrientes: 

<AÑO20I8 ADO 207 

Désimo tercer sucldo por pagar 39505 am104 
Décimo cuarto sueldo por pagar 10S 4925 
Vacaciones por pagar 392647 3.1226 

Total E 13 

A continuación el detalle de movimientos: 

Saldo. Saldo al AÑO2018— q 0ao17 Previsiones Pagos pal 
Décimo tercero —— 4812 610586 619226 39534 
Décimo cuarto 424596 200475 173554 

Vacaciones 756 1029 
TOTAL FAOLIS13ADA TO 12AGOGA 

0 sao Provisiones: Pagos AÑO207 raro Previa Pags 
Décimo tercero 2310 476655 4.0080 481,74 
Décimo curo 2905 305421 239061 149243 
Vacaciones 114878 201056 9138 3.127,56 

TOTAL      Z315z 

  

733, 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
ALL de diciembre 2018 2017 (Espresado cm 

  

No corrientes: 

Al 31 de diciembre de 2018 y 2.017, los beneficios a empleados a largo plazo se 
formaban como sigue: 

Año 2018 Año 2017 

Jubilación patronal 60086S 4.596,13 
Desalucio 3016 2701.98 

TOTAL TATI EAT 

3) Reserva para jubilación patronal 

  Medinme resolución publicada en.l Registro Oficial No 421 del 28 de enero de 1983, 
la Conte Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la 
Jubilación patronal mencionada en el Código del Trabajo, sin perjuicio de la que les 
«corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio. De conformidad con lo que 
menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años 0 más 
hubieren prestado servicios continuada o interrumpidamento, tedrán derecho a ser 
Jubilados par sus empleadores. Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su 
despido hubieren cumplido. veinte años, y menos de veinticinco años de trabajo 
«continuo o interrumpido tendrán derecho 4 la pane proporcional de dicha jubilación. 

Con fccha 2 de julio de 2001 en el Suplemento ul Registro Oficial No, 359 se publico 
la reforma al Código del Trabajo, mediante el cual se aprobaron los montos mínimos 
mensuales por pensiones jubilares 

b) Desalucio 

De acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañia tiene un pasivo por desalcio 
con los empleados y trabajadores que se separen de la Compañía. Esta provisión cubre 
los beneficios de terminación de la relación laboral por desahucio, El empleador 
bonificará al trabajador con el veinticinco por ciento del equivalente a la Úlima 
remuneración mensual por coda uno de los años de servicios prestados 4 la mismo 
empresa o empleador. 

  

  

Al 31 de diciembre de 2018 y 2.017 el saldo de la reserva para desahucio cubre el   



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
¡31 de diciembre 2.018 y 2.017 (Expresado en U 

Impuesto y la renta 
       

  

  

Cumpliendo disposiciones legales. ln concilinción de la base imponible para la 
panicipación a trabajadores e impuesto ala renta, fue determinada según el      

mozo meza 
as CONCILIACIÓNIMPLESTO ALA RUT: 
  

Votadas reos sam 

  

he COMILMACIÓN ALA REST 

  

    

  

  

  

SU NOR PAGA sE 

  

Durante cl 2.018 la Compañía registró como impuesto a la rentu corriente el 
amicipo mínimo. En el 2.017, la Compañía registró como impues la renta 

%, sobre las utilidades gravables 
or al anticipo: minimo 

  

    

  

minado sobre la base del 2 
puesto, que este valor 

respondiente 
     1 impuesto a lo renta 

  

  

Patrimonio 

oli     

  

  

Los objetivos de la gestión de capital son los si   

  

El capital debe se   suficiente para asegurar que la Sucursal continúe como un   

en murcha, considerando esta estrategia desde el punto de vista financiero, 
asegurando mantener el capital suficiente de respaldo, como desde el punto de vista 
legal, al cuidar que eventuales pérdidas, en cuso de haberlas, hdd 

% del capital 

  

  

    superen la 1 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
AL de diciembre 2018 y 2.017 (Expresado em USD) 

El patrimonio reportado por la compañía, sirve también como un parámetro pasivo 
de evaluación de la gestión gerencial, conjuntamente aplicado con parámetros activos 
como ventas y EBITDA (ganancias antes de intereses, impuestos depreciaciones y 
amontizaciones) 

  

a) Capital xocíal 

No existen requerimientos de capital mínimo que deban ser observados en 
eumplimiemo de convenios con financistas, proveedores, clientes u otros. Ni la 
Sucursal ni sus uccionistas hn establecido una regla o procedimi 
¿terminación de un capital minimo o determinado. 

  

  

  

  

FE capital representa el val 
(Anexo 1) 

sominal de las participaciones que han sido emitidas 

b) Otros resultados inenrales 
AÑO2M18— AñO 2017 

  

l. Reserva por estudlos actuariles 107619) 
Total 

  

£) Hesultados acumulados 

    

Incluye: 

AñO2.018 Añe2017 

L Pérdidas acumuladas (UASD (1963816) 
6 Resultados acumalados NU 234580 ABLA 

Total ETETEN CUADO 

1 Amortización de pérdidas 
    Las sociedades pueden compensar las pérdidas surgidas en el ejercicio impositivo con 

las utilidades que obuvicren denro de los cinco periodos impositivos siguientes, sin 
en cada período del 25% de las utilidades obtenidas. 

  

que exceda   

En caso de liquidación se Ja sociedad o terminación de sus actividades en el país el 
suldo de pérdidas acumuladas durante los últimos cinco ejercicios, será deducible en 
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NOTAS A LOS ES 

  

"ADOS FINANCIEROS 
y 2.007 (Expresado en USD)    

Los ajustes provenientes por la adopción por primera vez de las “NIIF", y que se 
registraron en el patrimonio en esta cuenta y generaron tn saldo ucrecdor, solo podrán 

ser capitalizados en la parto que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del 
último ejercicio económico concluido, sas hubiers utilizado en absorter pérdidas, 
so devuelto en el caso de liquidación de la Compañía 

De registrar un saldo deudor éste podei ser absorbido por los Resultados Acumulados 

  

y los del ú 

  

mo ejercicio económico concluido, sos 

7.11. Ingresos por setividades ordinarias 

  

Incluye 

Año 2017 
Alícuotas 510427 

Auricndos espacios libres 5129,15 

  

    

  

Total AAA 

7.12. Otros ingresos 

Incluye 

Año 2.018 Añ02017 

ciones 00.0 TES 
os 251425 261053 
041 operacionales 1718.50 1594.57 

Totat: EN 

  

7.14 Gastos de administración 

   



NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
M3! de diciembre 2018 y 2.017 (Expreso en USD). 
7.13. Gustos de administración 

  

  

   

  

Incluye: 

Ao 2.018 Añ02.017 
Composición de saldos: 

Remunstaciones l personal a 5290528 
Benetilos sociales 13.404,76 10.751,52 
pones 1ESS. ms 93203: 
IVA no reconocido 179529 203895 
Suministros y materiales 850638 51405 
Donificación por responssbilldad 14090 31008 
Depreciaciones (Nota 7) 11.50278 
Iinpuestos, multas y contibuciones o 

Servico de guardian 1092612 10.983,06 
Servicios terceros > a6LAS 145.06 
Servicio de auditoria 230000 2300.00 
Otros menor valor 192153 0. 

Ton     Tia IAEA 

$. Empressenmareha 

  

Los Estados Financieros fueron prepurados sobre bases contubles aplicables 1 tm 
empresa en marcha, las qué prevén la realización de activos y cancelación pasivos 
en el curso normal del negocio. 

   

  egin cstos estados financieros, durante el año 2018 la Compañía incurrió en 
pórdidas metas de USD (19.040,25), las pérdidas acumuladas (2.004 al 2,017), 
hacienden a LISO (199,030.88), las cuales fueron absorbidas con la 
scumulados adopción NIIF primera vez, median acta de Junta General Ordinaria de 
Accionistas del 28 de marzo del 2,018, Estos estados financieros 10 incluy 
justo relacionado con la recuperación y clasificación de los montos de los. 
los montos y la clasificación de pasivos, que pudiccan ser necesarios si la Compañía 
o pudiera continuar como un negocio en marea. 

  

  ento resultados.   

  alegó 
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
   

    

AL e dime 2018) 2017 (Enprsado a USD) - 
sento 

band Formulario 101 

200 mom 
28% 2000 080730) 
207 1060 
2008 UD 
2009 (342060) 
200 AS 
20 asas 
zon caro) 
Dm aa 
zon esa 
2015 103 
2016 dl6zoRoD 
207. Eos 

Totate: TATI 

La Gerencia, consciente del deterioro patrimonial que las pérdidas generan, considera 
que las reservas patrimoniales soportan dichas pérdidas y planea al respecto lo. 
guiente 

+ Monitorear permanentemente el plan de negocio, de tal manera que permita 
ltener Mujos positivos en cada línea productiva; 

+ Hacer una reingeniería de procesos, destacando todos aquellos que no generen 

  

  

+ Macer un control presupuestario en forma periódica, con el objeto de identificar 
desviaciones e implementar correcciones de fora oportuna; 

  

+ > Ejecutar una plancación estratégica que fije un nuevo norte a la organización, 
determinando nuevos objetivos, estrategias, nociones y actividades con todos los 
empleados de la Compañía, estableciendo metas claras y concretas con plazos y 
responsables determinados. 

+ Durante los próximos $ años alcanzar el punto de equilibrio económico de la 
empresa, depurando activos improductivos; 

+ Implementar un sistema de gestión integral que cuente con manuales, políticas y 
procedimientos respecto a la gestión de producción. comercial, económica y 
empresartal 
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NOTAS A LOS 
A31 de diciembre 2018 y 2,017 (Expresado 

10. 

m 

1 

  

¡TADOS FINANCIEROS 
4 USD) 

  

Situación fiscal 

La Compañía mo ha sido auditada tributariamente por part del Servicio de Rentas 
Internas hasta el presente ejercicio económico, por consiguiente los ejercici 
económicos 2018, 2.017 y 2016, se encuentran abiertos a revisión. 

  

  

  

El Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento del R,O, 494 del 31 de 
Diciembre del 2.00%, incorporó u la legislación tributeria, con vigencia a partir del 
2.005, nuevas normas sobre la determinación de resultados tributablos originados en 
operaciones con compuñías relacionadas. 

La Compañía no mantiene y registra transacciones con relacionadas con personas 
naturales o sociedades, tal como lo indica la resolución No. 2430 publicada en el 
regisiro oficial 493 del 31 de diciembre del 2.004 y el Segundo Suplemento del 

Registro Oficial No. 311, de 29 de mayo de 2.015, 

  

    

Loforme tributario 

Por disposición establecida en el R.O 740 del £ de enero del 2.004 (Resolución 1071) 
el Servicio de Rentas Intermas, dispone que todas las sociedades obligadas a tener 
“suditoria externa. deberán presentar los anexos y respaldos en sus declaraciones 
fiscales: a la emisión de este informe, la Compañía se encuentra preparando dicha 
información. 

Será responsabilidad de los Auditores Externos, el dictaminar la razonabilidad de la 
información y reportes descritos en el párrafo precedente, 

tras revelaciones 

En cumplimiento con disposiciones legales emitidas por la Superintendencia de 
Compañías. este informe incluye todas revelaciones y notas correspondientes 

aquellas no descritas son inmateriales y/o inaplicables para su revelación y lectura de   

Exentos subsecuentes 

   AL 31 de Diciembre del 2,018 y la fecha de aprobación de los estados financieras, no 
se produjeron eventos que en la opinión de la Gerencia General. pudieran tener tn
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NOTASA LOS 
ALL dedica 

  

¡DOS FINANCIEROS 
15 2.017 (Expresado en USD) 

  

electo significativo o requieran algún ajuste estados financieros, o que hayan 

  

implicado alguna revelación en los mismos, 

Lao (ol) 
  

  

AS oz Matgaria Tambaco 
Gerente General Costadr 
MERCADO DE LOS ANDES COTACACHI. MERCADO DE LOS ANDES COTACACH! 
JATUR CEM JATUK CEM
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REPÚBLICA DEL ECUADOR. 
SUPERINTENDENCIA DE COMPAÑÍAS, VALORES Y SEGUROS DEL ECUADOR 

REGISTRO DE SOCIEDADES 
SOCIOS O ACCIONISTAS DE LA COMPAÑIA 

eran 
VENADO DE LOS ANDES COTACACIZATUK CEM 

  

Situación Legal: 
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No, de Expedientes 
No. de RUC dela Compalla: 
Nombre dela Compañtes 

Situación Legal: 
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SOCIOS O ACCIONISTAS DE LA COMPAÑIA | 
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CAPITA SUSCRITO DE LA COMPANIA (USD) 

 



No. de Expo 

  

hn tacon 

  

      

  

Fasa ad gar sapo Sl mo pi ac a arol e propone des Erie camera 

      

ci y lar cl ad pise ati 
   

  

   
     

avr y ui ses ceros e poros mcorscdes auto Í as oa naa 

ADVERTENCIA: CUALQUIER ALTERACIÓN AL.TEXTO DI PRESENTE DOCUMENTO COMO SUFREN: ARADIOURAS. ABREVIATURAS 

FECHA DE EMISIÓN: — 210320101849:8 
Es oigación e lagoon servir pc que eb eto dscieto sais su aura Ingrsenco l pra ve 
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amo o02S61418 

 


